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 صدق الل العلي العظيم   ﴾١٩النمل   سورة﴿ الصَّ
له وصحبه  آالمبعوث رحمة للعالمين وعلى    سيدنا محمد،الحمد لله رب العالمين، والصلاة والسلام على      

 الطيبين الطاهرين، اللهم لا علم لنا، إلّا ما علمتنا، إنك أنت العليم الحكيم. 
هذ      لإنجازِ  وجل  عز  وفقني الله  وقد  أسجل    ه أما  أن  بالجميل  والإقرار  الوفاء  دواعي  لمن  فإنه  الرسالة، 

دق عليَّ الكثير من علمه  ، الذي أغ (متناني لأستاذي الفاضل الأستاذ الدكتور )سعود جايد مشكورإشكري وعظيم  
، فما من رأي سديد أبداه، وملحوظة قيمة أشار إليها، إلّا وكانت الموجه السديد للباحث في مسار الدراسة  وخبراته

العلمية الصحيحة، إن الكلمات تعجز عن الوفاء بحقّ أستاذي الجليل الذي كانت لمساتهُ، وعلميته الأثر البارزٌ  
في إخراج هذه الدراسة بهذه الصورة، فجزاه الله عني خير جزاء المحسنين، وأطال الله في عمره، وجعله ذخراً للعلم،  

 وطلبته. 
الدراسة،  إوأتقدم بخالص شكري و  مناقشة  بقبول  لتفضلهم  المناقشة  لجنة  السادة رئيس، وأعضاء  إلى  متناني 

كلية   أساتذة  بالذكر هنا  أيديهم، وأخص  تتلمذت على  الذين  إلى كل أساتذتي  أتقدم بخالص شكري وأمتناني  كما 
إلى كل من )الأستاذ    والامتنانالادارة والاقتصاد في جامعة المثنى  فلولاهم لما وصلت الى هذه المرحلة، فالشكر،  

كلية   عميد  العارضي  جاسم  سلام  الدكتور  المساعد  والاستاذ  المثنى,  جامعة  رئيس  حسين  علي  عامر  الدكتور 
رائد    المساعد أستاذوالاستاذ    الادارة والاقتصاد، والأستاذ المساعد الدكتور علي جابر معاون العميد للشؤن العلمية،

الادارية  حسن للشؤون  العميد  المالية  معاون  العلوم  قسم  رئيس  ظاهر  طارق  غسان  الدكتور  المساعد  والاستاذ   ،
الدراسة  والمصرفية(   فترة  اثناء  أساتذتي  الشكر  وجميع  طِوَالَ    والامتنان فجزيل  لي  المستمر  لمتابعتهم وتشجيعهم، 

فترة الدراسة، وللنصح والعون الكبير الذي قدموه لي، فلهم مني أصدق الدعوات بالتوفيق، والإطالة بالعمر، والسعة  
 في الرزق، وعلو المنزلة في الدنيا، والآخِرة. 

وأتقدم بفائق الشكر والامتنان الى من مدَ لي يد العون منذ بداية اقبالي على الدراسات العليا وحتى وصولي  
عبد  الى مناقشة الرسالة واخص بالذكر )الاستاذ المساعد أستاذ حيدر عباس العطار( والزميلة )م.م صفاء ربيح  

 الجليل ان يوفقهم في حياتهم العلمية والعملية.  سائلًا المولىالحسن( المحترمين  
, كما الامتنانوالشكر موصول إلى زملائي لرفقتهم الطيبة طوال أيام الدراسة فلهم مني كل الشكر، وعظيم  

أتقدم بالشكر الجزيل الى موظفي مكتبة كلية الادارة والاقتصاد في جامعة المثنى، وأستميح العذر الى كل من كان  
له إسهام مباشر، وغير مباشر في إنجاز هذه الدراسة، أو له واجب الذكر والشكر، ولم يرد أسمه هنا، فله مني  

، والشكر الجزيل سائلًا المولى للجميع، ولوطننا الحبيب الأمن والأمان، وقبول الأعمال، وأن يرزقهم  الامتنان عظيم  
 الله خير الدنيا، والجنة، والرضِوان انه هو سميع الدعاء. 
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 المستخلـص 
هذه   الى  تهدف  الإالدراسة  وقياس  تحليل  النظري عرض  والخارجية    ثرلأ  طار  الداخلية  المحددات 

والق  الارباح  استمرارية  التجاريةعلى  للمصارف  السوقية  التي  و   ,يمة  المؤشرات  من  الداخلية  المحددات  تعد 
المصار  اداء  ادار   فتؤثر على  فيها  تتحكم  ثلاثة  االمص  ات التي  اختيار  تم  وقد  وتقع تحت سيطرتها،  رف 

المحددات الخارجية   تمثلالموجودات والسيولة. بينما ت  محددات داخلية تمثلت في كفاية رأس المال وجودة
لا يمكن السيطرة عليها من قبل   ذ إ  ،نشطة واداء المصارفأ على   رات الاقتصادية الكلية التي تؤثرالمؤشفي  

لدارات  إ ا الظروف و لالمصارف لأنها تخضع  تم اختيار  لامتغيرات  الاثنيقتصادية، وقد    اتمحدد ن من هذه 
 السنوي.الاقتصادي هما الناتج المحلي الإجمالي, ومعدل التضخم 

التي تم  في سوق العراق للأوراق المالية    هذه الدراسة على عينة من المصارف التجارية المدرجة  وقد طبقت 
ف  المصر   ,(BBOB)  مصرف بغداد ,  (BCOI)  اختيارها وفقاً لتاريخ تأسيسها وهي المصرف التجاري العراقي

التحليلي في وصف وتحليل او ,  2018-2009للفترة    (BNOI)  الأهلي للاستثمار المنهج الوصفي  ستخدم 
وقياس جميع المتغيرات من خلال البيانات المالية الفعلية المتاحة من المصارف عينة الدراسة، وذلك بهدف 

وقياس   المال)  المستقلة  متغيرات التقييم  رأس  الإجمالي,    ،السيولة  ,الموجودات   جودة  ,كفاية  المحلي  الناتج 
التضخم   الأ)  التابعةالمتغيرات  و   (السنوي الاقتصادي  ومعدل  السوقية  ,رباحاستمرارية  وتحليل (والقيمة   ،

إذ  الا  لاقةعوتفسير   بينها،  والأثر  البرنامج    استخدمرتباط  باستخدام  التباين  لِقياس   (spss rv20)تحليل 
والأثر  علاقة المستخد   الارتباط  والخارجية  الداخلية  المحددات  نتائج  استمرارية  بين  وبين  الدراسة  في  مة 

الآخر  و   ,جانب   من  رباحالأ الجانب  والأثر  علاقةلقياس  من  الداخلية    الارتباط  المحددات  نتائج  بين 
 . وبين القيمة السوقية والخارجية المستخدمة في الدراسة

جمالها كما  يمكن إ  طار فرضياتها الرئيسة والفرعية،  في إ  استنتاجات   عةلى مجمو إ  توصلت هذه الدراسةو 
 يأتي:
أ  .1 ذات    علاقة  هنالكن  تبين  ودلاأارتباط  معنويةثر  إحصائية  رأ  لة  كفاية  نسبة  المال بين    س 

ثر  أارتباط ذات    في حين لم تظهر علاقة ,في المصارف التجارية عينة الدراسة  رباح استمرارية الأو 
 بين نسبة كفاية راس المال والقيمة السوقية خلال فترة الدراسة. لة إحصائية معنويةودلا

استمرارية  و   جودة الموجودات بين    لة إحصائية معنويةثر ودلاأارتباط ذات    ظهر أن هنالك علاقة  .2
لة  ثر ودلاأارتباط ذات    كذلك تبين أن هنالك علاقة  ,التجارية عينة الدراسة  المصارففي  رباح  الأ

 . جودة الموجودات والقيمة السوقية خلال فترة الدراسةبين  إحصائية معنوية
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في    رباحاستمرارية الأو   السيولةبين    لة إحصائية معنوية ثر ودلاأارتباط ذات    علاقة   تبين أن هنالك .3
لة إحصائية  ثر ودلاأارتباط ذات    علاقة  , كذلك ظهر أن هنالك المصارف التجارية عينة الدراسة

 . خلال فترة الدراسةالقيمة السوقية و  السيولة بين  معنوية
أ .4 هنالك  تبين  ذات    علاقةن  ودلاأارتباط  معنويةثر  إحصائية  الإجمالي   بين  لة  المحلي    الناتج 

ارتباط ذات   علاقة, كذلك ظهر أن هنالك  في المصارف التجارية عينة الدراسةرباح  استمرارية الأو 
 .خلال فترة الدراسةبين الناتج المحلي الإجمالي والقيمة السوقية   لة إحصائية معنويةثر ودلاأ

هنالك علاقةوأ .5 أن  استنتج   ، ذات    خيراً  ودلا أارتباط  معنويةثر  إحصائية  التضخم    لة  معدل  بين 
كذلك تبين أن هنالك  ,  في المصارف التجارية عينة الدراسة  رباحرية الأالسنوي واستمراالاقتصادي  

ذات    علاقة التضخم    لة إحصائية معنويةثر ودلاأارتباط  والقيمة    السنوي الاقتصادي  بين معدل 
 . خلال فترة الدراسة السوقية

 : ، بشكل مختصريتمثلهمها أ هذه الدراسة الى توصيات عدة كان  كذلك توصلت  
من  .1 التجارية    يفضل  تعملالمصارف  رأس  ىعل  أن  في   زيادة  الزيادة  تلك  وتوظيف  مالها 

 .لها ربحاً مستمراً الاستثمارات التي تحقق 
تضمن لها  التي  ضمانات  المن القروض المتعثرة من خلال منح القروض ب  ضرورة التخلص  .2

   .ااستحقاقه مواعيد في  وض وفوائدهاعلى القر  الحصول
 . للأموال اً لأنها تعد تجميد  أن لا تحتفظ بنسبة مرتفعة من السيولة منها فضلكذلك ي .3
الحصول على  تضمن لها    التي  ستثمارات لاتوظيف جزء من النقد في ا  علىعمل  ال  ضرورة     .4

 . ربحاً مقبولاً 
عملية   .5 بكفاءة  يتمتعون  والذين  الخبرة  بأصحاب  الاستعانة  المصارف  على  يتعين  لذلك 

خذ ت الاقتصاد الجزئي والكلي, مع الأوالاستفادة من خبراتهم واستشاراتهم فيما يتعلق بمحددا
خذ الحيطة والحذر  أخرى يتوجب على المصارف التجارية  أُ ن هنالك محددات  أ عتبار  في الا

 منها ومحاولة رقابتها باستمرار والسيطرة عليها. 
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 المقدمة 

المؤسس والمصرفية    ات تلعب  المالية  دوراً والشركات  أنواعها  النهوض   وحيوياً   هاماً   بمختلف  في 
أي   العالمباقتصاد  بلدان  من  التي  بلد  بالأموال  الاقتصاديين  المتعاملين  مختلف  تزويد  خلال  من   ،

طريق منح القروض والتسهيلات الائتمانية وتشجيع    برانشطتهم الاقتصادية المتنوعة، ع   يستخدمونها في 
المشاريع بما يسفرص الاستثمار وتوظيف هذه ا والتقدم  لأموال في مختلف  الرقي  هم في خلق حالة من 

البلد  في  والمستدامة  الشاملة  الاقتصادية  التنمية  ودعم  للبلد  المالية   تتمثل و   ,الاقتصادي  المؤسسات 
هذه الأخيرة تعد أكثر المؤسسات المالية  ن  إذ أالمصارف بمختلف أنواعها وخاصة المصارف التجارية،  ب

مع مختلف الشركات والمؤسسات الحكومية والخاصة والمتعاملين الاقتصاديين سواء   وأكثرها تعاملاً   انتشاراً 
 . النامية أو المتقدمة كان في البلدان

الأ تحقيق  الأيعد  أحد  وتعظيمها  باستمرار  التجارية،هداف  رباح  للمصارف  تكن    الجوهرية  لم  إن 
الأ التجاريةالهدف  المصارف  إليه  تسعى  الذي  أن  .  ساسي  الأ استمرارية  إذ  المصارف    رباح يمكن تحقيق 

وبقائها  التجارية استمراريتها  على  المحافظة  نشاطها  من  حقوق    وديمومة  وزيادة  المالي،  مركزها  وتدعيم 
ر  مخاط ة القدرتها على مواجه  لى زيادةإ  مر الذي يؤدي. الأملكيتها، وتعزيز سيولتها, وقيمتها في السوق 

  التجارية  لمصارفلالمالية    الأوضاعوالالتزامات التي تواجهها، وذلك خلافا للخسائر التي تؤدي إلى تردي  
. مما قد المالية  قيمتها في السوق من ثم انخفاض  المالي, و   والعسر  لتعثرلوتآكل حقوق ملكيتها وتعرضها  

إلى تصفيتها الأ،  يفضي  تعظيم  التجارية  غير أن  المصارف  فيه رباح في  برزها  وأ  دة،اعتبارات ع  تتحكم 
 للأموالمثل  والأالسيولة والسعي نحو الاستخدام الآمن  الكفاية المالية و من    الاحتفاظ بقدرٍ كافٍ يتمثل في  

للموجودات وإ كفؤة  فضلاً   دارة  الاخرى   المالية  الاقتصادية  العوامل  مراعاة  من  ،  عن  تتمكن  ضمان  لكي 
 حقوق المودعين. 

الازمات    همن خلال مواجهتفي استقرار النظام المالي    هميسن القطاع المصرفي النشط والفعال  إ
. رباحلأتحقيق امن ثم يتمكن من الاستمرار في  , و التي لن يتأثر فيها بصورة مباشرة  الاقتصاديةالمالية و 

رباحها وزيادة قيمتها السوقية من خلال السيطرة التامة على  أتتمكن المصارف من تعظيم    وفي هذه الحالة 
ن تؤثر على استمرارية  أ يمكن  التي  محددات الداخلية لأنشطة المصارف  تتمثل في الالعوامل الداخلية التي  

خذ في الحسبان المحددات الخارجية الخاصة بالاقتصاد عن الأ  رباح لديها وعلى قيمتها السوقية, فضلاً الأ
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ومنها  الكلي المالية  المؤسسات  أن  إذ  العوامل  المصارف,  من  بالعديد  المحددات  أ  تتأثر  الداخلية و 
 رباح المصارف وقيمتها في السوق. أارجية التي لها تأثير مباشر على والخ

العإ الإن  بقرارات  الخاصة  الداخلية  الأداوامل  حسابات  و/أو  )ميزانيات  على  والخسائر( رة  رباح 
سواق المالية بشكل مباشر.  لأوحجم إدارة المصروفات تؤثر على استمرارية ربحية المصرف وقيمته في ا

ر وت كفاية  مثل  الداخلية  العوامل  والسيولة،أعد  الموجودات,  وجودة  المال  محددة    س  لأنشطة  عوامل 
ارتباطاً   رفالمصا ترتبط  المخاطر  وثيقاً   التي  إدارة  وخاصة  المصارف،  إدارة    .بإدارة  إلى  الحاجة  إن 

ن عوامل الضعف في كفاية راس  إو   ,المصرفي  المخاطر في القطاع المصرفي متأصلة في طبيعة العمل
الم جودة  في  والانخفاض  تمثل  المال,  السيولة,  في  والضعف  لإخفاق  جوه  اً سبابأوجودات  ورئيسة  رية 

كما   الائتمان,  أالمصارف,  ومخاطر  رأسمالية  مخاطر  خلال  من  للمخاطر  الرئيسة  المصادر  تمثل  نها 
 دارتها بشكل فعال وكفء. إالمصارف  لذلك يتعين علىومخاطر السيولة, 

جمالي, ومعدل التضخم السنوي، فهي تعد  في الناتج المحلي الإ  ما العوامل الخارجية فتتمثل غالباً أ
. وهذه المحددات  تأثيراتهاخذها في الاعتبار ودراسة  أللنشاط المصرفي وفعالياته ينبغي  محددات خارجية  

ا  عادةً  الأوضاع  ظل  في  السوقية,  وقيمتها  المصارف  ربحية  استمرارية  على  تؤثر  وبيئة  ما  لاقتصادية 
 دارة المصرف.إالاقتصاد الكلي التي هي خارج سيطرة 

خلية  ثر بعض المحددات الداأقياس مدى  لغرض    ما تقدم فقد تم اعداد هذه الدراسةى  لإواستناداً  
ل  فصو ن التوازن بين  ولخلق حالة م رباح والقيمة السوقية للمصارف التجارية,  والخارجية على استمرارية الأ 

على تقسيمها  تم  فقد  الدراسة  الأ  ةأربع  هذه  الفصل  سابقة فصول,  ودراسات  الدراسة  منهجية  بعنوان    ول 
لى منهجية الدراسة,  إول يتطرق  هذا الفصل من مبحثين, المبحث الأ  ، ويتكون وموقع الدراسة الحالية منها

  يتناول سابقة وموقع الدراسة الحالية منها, في حين  ل بعض دراسات  أما المبحث الثاني من الفصل فيتناو 
الثاني الدراسة  الفصل  للدراسةالإطار    من  والمفاهيمي  منالنظري  الفصل  هذا  ويتكون  ,  مباحث   ثلاثة  ، 

, المستخدمة في الدراسة  ح المفاهيم الخاصة بالمحددات الداخلية والخارجيةيوضتلول  المبحث الأخصص  
حين   الفص  خصص في  من  الثاني  الخاصةي وضتل   لالمبحث  المفاهيم  واستمرارية    ح  المصارف  لربحية 

اء وج  ,تناول العلاقة والأثر بين متغيرات الدراسةقية, أما المبحث الثالث فقد خصص لالأرباح والقيمة السو 
رباح  خلية والخارجية على استمرارية الأثر المحددات الداأ  وتحليل  قياس  الفصل الثالث ليتضمن هو الآخر

وصف عينة  ول يتضمن  , المبحث الأمبحثينوالقيمة السوقية للمصارف التجارية, ويتكون هذا الفصل من  
رباح والقيمة السوقية للمصارف التجارية, قياس استمرارية الأو قياس المحددات الداخلية والخارجية الدراسة و 
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يمة السوقية  رباح والق خلية والخارجية على استمرارية الأثر المحددات الداأيتضمن قياس    انيوالمبحث الث
العملية وما تمخض   ستنتاجات للاالدراسة    هذه  من  الرابعخصص الفصل  فقد    خيراً أللمصارف التجارية, و 

ليه هذا الفصل من مبحثين, المبحث الأول يتضمن ما توصلت إ  ومقترحات, ويتكون   توصيات   عنها من
 .ها الدراسةيلإ, أما المبحث الثاني فيتضمن أهم التوصيات التي توصلت يةلملدراسة من استنتاجات عا

 



 
 

  

 

 

 

 

 

 

 الأول لالفص
 منهجية الدراسة

 ودراسات سابقة وموقع الدراسة الحالية منها
 منهجية الدراسة المبحث الأول :

 دراسات سابقة وموقع الدراسة الحالية منهاالمبحث الثاني : 
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 تمهيد 

منهجية عامة،  تعد  بصورة  العلمي   الدراسة،  البحث  عليها  يرتكز  التي  المهمة  الأمور  من 
الموضوعي والمفيد، ويعود السبب في هذا الأمر إلى أنه من أهم ضوابط البحث العلمي أن يكون منظمًا  

سطوره، ولذلك  لى منهجيته ويقرأ في  إن ينظر  أه القارئ والباحث والمطلع بمجرد  ودقيقا، بحيث يستفيد من 
العلمي    لابد من  البحث  يستند  أن يستخدمها في خطواته  إأن  العلمي  للباحث  يمكن  منهجية واضحة  لى 
العلمي  النظرية   بحثه  أثناء عمل  كذلك    ,و دراسته بشكل مُحكم وممنهج بطريقة علمية واضحةأ والعملية 

لبلوغ طريق  خارطة  بمثابة  الدراسة  منهجية  الباحث   تُعد  إليها  يسعى  التي  تسلسل    الأهداف  خلال  ومن 
لى النتائج  إ الجانب التطبيقي من أجل الوصول    الأفكار التي يوردها في الجانب النظري، ويجسدها  في

 .المنشودة
ما الدراسات السابقة فتمثل أحد أهم الأركان المهمة في البحث العلمي، فهي تمثل مسحاً شاملًا أ

الدراسات   الحالية، وتقدم هذه  الدراسة  لما كتب من بحوث ودراسات علمية ذات علاقة مباشرة بموضوع 
لحالية، وتساعد الباحث على بموضوع الدراسة ا  ومقارنتاً الدراسة الحالية معلومات مفيدة  و  أللبحث العلمي  

يه الباحث, أي  لإلاستكمال ما يسعى    اً أساسوتعد الدراسات السابقة  ,  و دراستهأدراك موضوع بحثه  إفهم و 
توصلت   ما  بناء    الدراسات بعض  ليه  إمن خلال  باحث  يمكن لأي  نتائج  مأمن  جديدة  من   فكار  ستمدة 

 . فكار الباحثين السابقينأ
الأيس   لذلك  واستناداً  المبحث  مبحثين  الفصل  هذا  الدراسة,  تعرض  منهجية  يتناول  المبحث و ول 

 سابقة وموقع الدراسة الحالية منها.  بعض دراسات   لىيتطرق إالثاني  
 .ول: منهجية الدراسةالمبحث الأ

 .المبحث الثاني: دراسات سابقة وموقع الدراسة الحالية منها
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 المبحث الاول 
 منهجية الدراسة 

الدر  اتبعتها  التي  المنهجية  المبحث  هذا  و يستعرض  للمشكلة,  حلول  عن  البحث  في  هداف أ اسة 
سلوب الذي اتبعه الباحث في انجاز  ليها هذه الدراسة، كذلك الأإالدراسة, والفرضيات التي استندت  همية  أ و 

المعتمدة في   متغيرات الثر ما بين  للدراسة يوضح عملية العلاقة والأ  نموذجأعن وضع    هذه الدراسة، فضلاً 
 الدراسة. هذه

 

 مشكلة الدراسة   1.1.1
تجذب اهتمام الأكاديميين والاقتصاديين وصانعي السياسات    دائمًاً التي    ،تتمثل غالبية المؤشرات 

الدراسات حول العديد من    هتماما نصب جل  وا  .في الربحية المصرفية والقيمة السوقية  ،الاقتصادية والمالية
التج الداخلية والخارجية وربحية المصارف  السوقيةالمحددات  الكثير    ,ارية والقيمة  الرغم من إجراء  وعلى 

هذه   حول  والدراسات  الأبحاث  ما  من  المشاكل  أن  إلا  أثر   قائمة  تزالالمتغيرات  معرفة  بخصوص 
ا ربحية  استمرار  على  والخارجية  الداخلية  ومعرفة  المحددات  جهة،  من  التجارية  تلك ألمصارف  ثر 

وعليه يمكن التعبير عن مشكلة هذه    خرى,أمن جهة    للمصارف التجارية   المحددات على القيمة السوقية
 تية:  سئلة الرئيسة الآ في صياغة بعض الأالدراسة 

ا    1.1.1.1 والخارجية  الداخلية  المحددات  استمرارية  ما هي  تؤثر على  التجارية  ألتي  المصارف  رباح 
 وكيف يمكن قياسها باستخدام النماذج الرياضية ؟  والقيمة السوقية؟

 لمصارف التجارية؟ ارباح أخارجية لها أثر على استمرارية ن المحددات الداخلية والإ هل   2.1.1.1
 ن المحددات الداخلية والخارجية لها أثر على القيمة السوقية للمصارف التجارية؟  إ هل   3.1.1.1
رباح والقيمة السوقية  للمصارف  اخلية والخارجية في استمرارية الأما هو دور المحددات الد   4.1.1.1

 التجارية؟ 
 في البيئة العراقية؟ وتطبيقها ن المحددات الداخلية والخارجية يمكن قياسها إ هل  5.1.1.1
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 هداف الدراسةأ  2.1.1
آخر  معنىة، بة لربحية المصارف التجاريفي معرفة الدوافع الرئيس  دراسةالعام لهذه اليتمثل الهدف 

عن العوامل    نشطة الخاصة بالمصرف، فضلاً الخصائص والأ  يتمثل في تقييم تأثير  دراسةمن الن الهدف  إ
 المصارف التجارية وقيمتها السوقية في العراق.رباح أدية الكلية على استمرارية الاقتصا

 هداف الدراسة بالآتي : أ ويمكن تلخيص  
الدا    1.2.1.1 للمحددات  مفاهيمي  إطار  لها  وضع  التي  والخارجية  استمرارية  أخلية  على  ثر 

 رباح والقيمة السوقية للمصارف التجارية. الأ
 عرض دراسة الإطار النظري  لاستمرارية الأرباح والقيمة السوقية  للمصارف التجارية.  2.2.1.1
والخارجيةتح  3.2.1.1 الداخلية  المحددات  است  ديد  على  أثر  لها  الأالتي  للمصارف مرارية  رباح 

 . التجارية
والخارجيةتح    4.2.1.1 الداخلية  المحددات  للمصارف   ديد  السوقية  القيمة  على  أثر  لها  التي 

 التجارية. 
رباح والقيمة السوقية  خلية والخارجية على استمرارية الأتطبيق قياس أثر المحددات الدا  5.2.1.1

 للمصارف التجارية العراقية. 
 

 أهمية الدراسة  3.1.1
 الآتي: تنطلق أهمية الدراسة من

ضرورة توجيه المصارف على اختلاف أنشطتها بأن هنالك محددات داخلية وأخرى خارجية    1.3.1.1 
ثر ينعكس على  من ثم على أدائها المالي وهذا الأو   نشطتها أولا،أ ثر بشكل مباشر على  لها أ

 . , وعلى الاقتصاد الوطني بشكل عامالقطاع المصرفي بشكل خاص 
و   بيان  2.3.1.1 الداخلية  المحددات  اسأثر  على  الأالخارجية  السوقيةتمرارية  والقيمة  للمصارف   رباح 

بأدواتها, وتحقيق  إ    التي تمنح  التجارية استمرارية في  دارات المصارف التجارية فرصة للعمل 
 . الأرباح المستقبلية

ا  3.3.1.1 التجاريةتعظيم  للمصارف  السوقية  للبقاء  لقيمة  التنافسية  الميزة  للمصارف  تخلق  ثم  ومن   ،
 زمات المالية والاقتصادية.ت بقوة أمام الأوالاستمرار والثبا
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 فرضيات الدراسة  4.1.1
 الآتي:ا من مفادهين رئيست يفرضيت تستند هذه الدراسة 

 H1للمحددات الداخلية والخارجية    ةذو دلالة معنوية إحصائي  ثرألا يوجد  "  الرئيسة الأولى:  الفرضية
است الأعلى  التجاريةمرارية  للمصارف  الفرضية  أ ويمكن    ,"رباح  هذه  تتفرع  فرعية  إن  فرضيات  لى خمس 

 : الآتي مفادها
H11  يوجد     ـ ر ألا  لكفاية  معنوية  دلالة  ذو  اأثر  على  المال  الأس  للمصارف ستمرارية  رباح 

 التجارية. 
H12  يوجد    ـ معنويةألا  دلالة  ذو  الأل  ثر  استمرارية  على  الموجودات  للمصارف جودة  رباح 

 التجارية. 
H13 رباح للمصارف التجارية.معنوية للسيولة على استمرارية الأثر ذو دلالة ألا يوجد  ـ 
H14  رباح للمصارف  جمالي على استمرارية الأالإ ثر ذو دلالة معنوية للناتج المحلي  أ لا يوجد     ـ

 التجارية. 
H15  رباح للمصارف التضخم السنوي على استمرارية الأ  ثر ذو دلالة معنوية لمعدلألا يوجد    ـ

 التجارية. 
H2    :دات الداخلية والخارجية للمحد   ةإحصائي  ثر ذو دلالة معنويةألا يوجد  "الفرضية الرئيسة الثانية  

التجارية للمصارف  السوقية  القيمة  الفرضية  أ ويمكن  ,  "على  هذه  تتفرع  خمسإن   لى 
 :الآتي  فرضيات فرعية مفادها

H21 س المال على القيمة السوقية للمصارف التجارية. أثر ذو دلالة معنوية لكفاية ر ألا يوجد  ـ 
H22 ثر ذو دلالة معنوية لجودة الموجودات على القيمة السوقية للمصارف التجارية. ألا يوجد  ـ 
H23 ثر ذو دلالة معنوية للسيولة على القيمة السوقية للمصارف التجارية.ألا يوجد  ـ 
H24  يوجد    ـ ذ ألا  الإثر  المحلي  للناتج  معنوية  دلالة  للمصارف  و  السوقية  القيمة  جمالي على 

 التجارية. 
H25  يوجد     ـ للمصارف أ لا  السوقية  القيمة  على  السنوي  التضخم  لمعدل  معنوية  دلالة  ذو  ثر 

 التجارية. 
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   الحدود الزمانية والمكانية للدراسة 5.1.1
 تية: جرى تأطير الدراسة للموضوع الحالي ضمن الحدود المكانية والزمانية الآ 

في سوق  درجة  ينة من المصارف التجارية المتم تطبيق هذه الدراسة على ع   :الحدود المكانية     1.5.1.1
المالية للأوراق  اختيار    ،العراق  تم  ضمن  ثلاثة  إذ  وذلك  المصرفي  القطاع  من  مصارف 

تجاري العراقي, وهي )المصرف ال  المصارف التجارية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية
 . (مصرف بغداد, والمصرف الأهلي للاستثمار

(، وذلك لغرض  2018  -2009تم تحديد مدة الدراسة الحالية للفترة من )   :الحدود الزمانية    2.5.1.1
الداثر  أان ومعرفة  بي التجارية,  خلية والخارجية على استمرارية الأالمحددات  رباح للمصارف 
عينة    قيمة السوقية للمصارف التجاريةالثر المحددات الداخلية والخارجية على  أمعرفة    ذلكك

 .التطبيق

 مجتمع وعينة الدراسة  6.1.1
(  28)  الشركات المصرفية المدرجة في سوق العراق للأوراق الماليةيبلغ عدد    مجتمع الدراسة:  1.6.1.1

بشكل حقيقي في السوق المصارف المتفاعلة  من  مجتمع الدراسة  , وقد تم اختيار  اً تجاري  اً مصرف
   .(18) عددها  والبالغالمالية 

عينة الدراسة من القطاع المصرفي وذلك لكبر حجم المجتمع تم اختيار    نظراً عينة الدراسة:    2.6.1.1
على  ق المالية, إذ تم اختيار العينة  المسجلة في سوق العراق للأوراالمصرفية  ضمن الشركات  

وسط للاستثمار, والمصرف  وتم استبعاد مصرف الشرق الأ  ,لكل مصرف  ريخ التأسيسأتفق  و 
المتحد للاستثمار نظراً لعدم توفر بعض بياناتهما المطلوبة للدراسة لبعض السنوات المشمولة  

  , مصرف مصرف التجاري العراقيالالمصارف الآتية: )  عينة الدراسة  شملت  في الدراسة, لذلك
بيانات كل  وتحليل  دراسة  ختبار الفرضيات من خلال  لا  ،(للاستثماربغداد، المصرف الأهلي  
 واستخلاص الاستنتاجات. النتائج إحصائيامصرف على حده وتقديم 

 الدراسة  منهج 7.1.1
لأهمية الدراسة وأهدافها اتبع الباحث فيها المنهج    ونظراً   تطبيقية ال  الدراسات   من  الدراسة  هذهد  تع

   :تيلآوعلى النحو ا ن جانبيالدراسة من منهج تكون يو ، لوصفي التحليليا
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النظري:  1.7.1.1 ال  الجانب  على  الاعتماد  طبيعة    لأنه وذلك  التحليلي  الوصفي    منهج تم  يلائم 
على   التعرف  بهدف  والخارجيةالدراسة  الداخلية  في    المحددات  السوقية  و الأرباح    استمراريةوأثرها  القيمة 

سابقة والدوريات المنشورة في المكتبات أو  بالاعتماد على الكتب والمجلات ودراسات    للمصارف التجارية
  دقيقاً   رض الواقع ويهتم بوصفها وصفاً أيقوم بدراسة الظاهرة كما هي على  وهذا المنهج    ،على الانترنت 

تعبيراً  عنها  المتعلقة   ،  وكمياً   نظرياً   ويعبر  والمعلومات  البيانات  جمع  على  المنهج  هذا  يعتمد  لا  كما 
بل يتعداه إلى التحليل والربط والتفسير للوصول ،  جل استقصاء مظاهرها وعلاقاتها المختلفةأبالظاهرة من  

 المقترح بحيث يزيد بها رصيد المعرفة عن الموضوع. الفكري إلى استنتاجات يبني عليها التصور 
الأسلوب على  الباحث    اعتمد   العملي:  الجانب  2.7.1.1 يأخذ لي  معال  منهج  الذي    التجريبي 

وذلك بالنسبة للمتغيرات المستقلة والتابعة،  الرياضي  للقياس  المستخدمة بوصفها أداة  المعادلات الرياضية  
عينة   للمصارف  المالية  القوائم  من  المستخرجة  والفعلية  الموضوعية  المالية  البيانات  استخدام  خلال  من 

لربط هذه البيانات واستخراج النتائج    20صدار  ( إspss)  التطبيق,  ومن ثم استخدام البرنامج  الاحصائي
وتحليلها وتفسيرها    معالجة البيانات المستخدمة في  مجموعة الأدوات الإحصائية  على  عتماد  لا امن خلال  

 . ثبات فرضياتهاوإ
والقوائم كذلك   الكشوفات  من  الباحث  لدى  المتوفرة  الفعلية  المالية  البيانات  على  الاعتماد  تم 

رفية والتقارير المالية وتطبيقها على الارقام الفعلية المتوفرة من سوق العراق للأوراق المالية للشركات المص
س  أكفاية ر متغيرات مستقلة تتمثل في  الداخلية والخارجية بوصفها  المحددات    المساهمة وانتقاء خمسة من 
الموجودات،   المالمال، جودة  الناتج  الإالسيولة,  السنوي،  و   ،جماليحلي  التضخم  بهدف    ذلك  وكانمعدل 

علاقة   على  والخارجيةالتعرف  الداخلية  في    المحددات  في   الأرباح  استمراروأثرها  الباحث  مثلها  التي 
وكذلك علاقة هذه المحددات   استخدامها في البيانات الفعلية،  الجانب التطبيقي بالنماذج الحسابية الممكن

السوقية   القيمة  على  والمعادلات  وأثرها  النماذج  خلال  من  قياسها  في  الباحث  جسدها  التي  للمصارف 
الفعلية البيانات  في  استخدامها  الممكن  التجارية،في    الحسابية  ومقارنة    المصارف  البيانات  دراسة  تم  إذ 

قابلة للقياس، وذلك بهدف   إلى متغيرات كمية  الكميةمن خلال تحويل المتغيرات غير    متغيرات الدراسة
إتاحة المجال للتعرف على هذه العلاقة وأثرها للوصول إلى ، ومن ثم  التعامل معها في اختبار الفرضيات 

 .اللازمةتوصيات النتائج و البيانات يمكن إخضاعها للتحليل الإحصائي وبيان 
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 جمع البيانات وسائل  8.1.1
الدراسة هذه  البيانات في  بالمصادر  تتضمن وسائل جمع  المتعلقة  الباحث في ا التي    النقاط  عتمدها 

 : الحالية وتتلخص بالآتيوالتطبيقي للدراسة  بلورة الجانب النظري،
النظري   1.8.1.1 الجانب    سلوب الأالباحث    خدمستا:    الجانب  توظيفهما في  وتم  الاستقرائي والاستنباطي، 

واء أكانت  جنبية والمجلات والدوريات سالأالعربية و بالاعتماد على الكتب    دراسة الحاليةالنظري لل
 .  شبكة الانترنت عن   جنبية فضلاً العربية أو الأ 

ووظفها في    دراسةمصارف عينة اللعتمد الباحث على الحسابات الختامية لا :    الجانب التطبيقي  2.8.1.1
استخدام البيانات الفعلية في لى  إل  و للوص  المعادلات الرياضية   عملي التجريبي الذي يأخذ الجانب ال

ثر لاقة والأيجاد العابعة, ومن ثم استخدام التحليل الإحصائي وإقياس متغيرات الدراسة المستقلة والت
 .دراسةثبات أو نفي فرضيات الإلى إالحصول على المقارنات التي تؤدي و  ,بين متغيرات الدراسة

 

 نموذج الدراسةإ 9.1.1
ات التي تتمثل بالمحدد الدراسة مكونات و ( المخطط  الافتراضي أهم عناصر 1 ـ 1يوضح شكل )و 

بوصفها   الخارجية  والمحددات  الأالداخلية  واستمرارية  مستقلة  وامتغيرات  للمصارف  رباح  السوقية  لقيمة 
 نموذج الدراسة بالشكل الآتي: متغيرات تابعة ويمكن توضيح إالتجارية بوصفها 

 (: المخطط الافتراضي للدراسة1-1شكل )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 عداد الباحث إنموذج : من الإ 

          

 المحددات الداخلية المستقلة

 كفاية رأس المال -

 جودة الموجودات -

 السيولة -   

 

 المحددات الخارجية المستقلة

 جماليالناتج المحلي الإ -

 معدل التضخم السنوي -

 

 (1المتغير التابع) 
 

 رباحاستمرارية الأ -

 (2المتغير التابع)  
 

 القيمة السوقية -
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 المبحث الثاني 
 منها  موقع الدراسة الحاليةو  دراسات سابقة 

التي تناولت موضوع المحددات  الحديثة  جنبية  سابقة العربية والأهم دراسات  أ يتضمن هذا المبحث  
ن يستعرض الدراسات وقد فضل الباحث أالداخلية والخارجية وربحية المصارف التجارية والقيمة السوقية،  

أ  التي منتتضمن  متغيرات   كثر  من  الحالية  متغيرين  متغيرات    الدراسة  ثلاثة  تتناول  يجاد إلغرض  التي 
جنبية تشمل  أو  أي دراسة سواء كانت عربية  أ، وفي كل الحالات لم يجد الباحث  وتفسيرهابينها  العلاقة  

 . تحديداً ات العربية في هذا الموضوع عن قلة الدراس ، فضلاً مجتمعة هذه المتغيرات الثلاثة

 دراسات سابقة  1.2.1

 الدراسات العربية والعراقية  1.1.2.1
 ( 2015لحسناوي، ا)دراسة  .1

 بعنوان )المحددات الداخلية والخارجية للقيمة السوقية للأسهم في سوق العراق للأوراق المالية(
لى التعرف على أهمية المحددات الداخلية والخارجية, وتحديد مدى علاقتها بالقيمة  إهدفت الدراسة 

الدراسة   استخدمت  وقد  المالية,  للأوراق  العراق  سوق  في  المدرجة  الشركات  لأسهم  اختبار  السوقية 
Smirnov)   -  Kolmogorov ًفضلا للبيانات,  الطبيعي  التوزيع  من  للتحقق  الانحدار    (  تحليل  عن 

بين متغ  العلاقة  لقياس  والتابعة,البسيط والمتعدد, وذلك  المستقلة  الدراسة  الدراسة    يرات  تكون مجتمع  وقد 
المدة   خلال  المالية  للأوراق  العراق  سوق  في  المدرجة  كافة  الشركات  عينة  2012  ـ  2011من  أما   ,

( فشكلت  الأ43.46الدراسة  المجتمع  من  بلغ عدد شركاتها )%(  الشركات 39صلي, حيث  من  ( شركة 
برزها أن  ألى مجموعة استنتاجات كان من  إلدراسة  وتوصلت ا  .في سوق العراق للأوراق المالية  المدرجة

دلالة   ذات  علاقة  مال  إهنالك  رأس  وحجم  العاملين,  )بعدد  والمتمثلة  المستقلة  المتغيرات  بين  حصائية 
الموازن وفائض  الإالشركات,  المحلي  الناتج  وحجم  العامة,  ومعدلات  ة  ومعدلات  أجمالي,  الفائدة,  سعار 

مريكي( مع المتغير التابع والمتمثل  لدينار العراقي مقابل الدولار الأالتضخم السنوية, ومعدل سعر صرف ا
ضرورة أهتمام  , وقد توصلت الدراسة الى توصيات عدة كان أهمها,  قيمة السوقية لأسهم تلك الشركات()بال

السوقية للأسهم   القيمة  التضخم على  أثر  بدراسة  والبحث عن  الشركات  للنقود  الشرائية  القيمة  وانخفاض 
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ضرورة تعاون المصارف والدوائر المالية مع مراكز  و   السلبية لهذا الجانب,بدائل متعددة لأمتصاص الآثار  
 الضرورية لخدمة المجتمع البحث العلمي في الجامعات وتزويدها بما تحتاجه من المعلومات 

 

 (2016)سليم و قاره، دراسة  .2
 ئتمان على جودة الأرباح في القطاع المصرفي التجاري الأردني( أثر إدارة مخاطر الا بعنوان )

لزم بها المصارف التجارية في  يي  ئتمان التارة مخاطر الالى تحليل ممارسات إد إهدفت الدراسة  
, ولتحقيق أهداف 2014الى    2009  لفترة من  لالمصرفي, و   الأردن وأثرها على جودة الأرباح في القطاع 

الدراسة فقد استعانت الدراسة بمؤشرات مالية لقياس إدارة مخاطر الائتمان, وأثرها على جودة الأرباح, وتم  
  ثر بصورة إحصائية, وذلك ضمن العينة المعتمدة تم تصميمها لغايات تحديد ذلك الأ الاعتماد على استبانة

أردنية تجارية  ثمانية مصارف  الدراسة  وقد    ,من  النتائج  أ لى  إتوصلت  فيهم  تتمثل  أثر   التي  هنالك  أن 
تائج  لإدارة مخاطر الائتمان على جودة الأرباح في القطاع المصرفي التجاري الأردني, حسب ما أظهرته ن

 لى نتائج إجابات العينة على الاستبانة المعتمدة.إ المؤشرات المالية بالإضافة 
ئتمانية, وإيجاد آليات ها التأكيد على إدارة المخاطر الاهمأ وصت الدراسة بعدة توصيات من  أوقد  

إ  فرصً بوصفها  لتحويلها   توزيع  عبر  عمله  يمكن  مما  السوق  في  جيد, ي ائتمانية  بشكل  المصرف  رادات 
ومتناسب مع متطلبات السوق لكي تستفيد من العمولات, والفوائد المتنوعة التي تنتج عن الخدمات التي  

ن  ي المعني  قيام  أهمية   فضلًا عنلمصرفية بشكل أساسي,  التركز على محفظة القروض او   المصرف,يقدمها  
التي مصدرها السوق,   الاقتصاديةفي المصارف التجارية الأردنية بدراسات سوقية قياسية لطرح التنبؤات  

مل وعدم الاكتفاء بالتحليل الائتماني بحد ذاته, فانخفاض قيمة موجودات البنك قد يحدث نتيجة تلك العوا
 الذي سينعكس مباشرة على أداء المصرف الائتماني.   السوقية المختلفة والمتنوعة

  

 (2018)بن ختو، دراسة  .3
بنك   حالة  دراسة  التجارية  البنوك  في  الربحية  )محددات    BNA-BEA-AGB-SGAبعنوان 

 .(2016  ـ 2009خلال الفترة 
لى تحديد وقياس الأثر الذي تحدثه المحددات المستخدمة في الدراسة على  إتهدف هذه الدراسة  

( الفترة  الجزائرية خلال  التجارية  المصارف  تلك  2016  ـ  2009ربحية  التركيز على  (, وذلك من خلال 
المحددات, وقد اشتملت الدراسة على عينة المصارف الجزائرية وهي مصرف الخليج الجزائري, مصرف 
سوسييّ جنرال الجزائري, مصرف الخارجي الجزائري, ومصرف الوطني الجزائري, وقد استخدمت الدراسة  
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المنهج التحليلي الوصفي من خلال تحليل التقارير السنوية لمصارف عينة الدراسة, حيث تم دراسة سلوك  
( الموجودات  على  العائد  بمعدل  مقاساً  )الربحية(  التابع  )معدل ROA)المتغير  المستقلة  والمتغيرات   ,

لى بعض النتائج  إ, وقد توصلت الدراسة  جباري للمصرف, ونسبة السيولة(الاحتياطي الإمخاطر الائتمان,  
 أهمها: 

 حصائية بين معدل مخاطر الائتمان للمصرف والعائد على موجوداته.إثر ذو دلالة أيوجد  ـ
 جباري للمصرف والعائد على موجوداته.حصائية بين الاحتياطي الإإثر ذو دلالة أيوجد  ـ
 ثر بين سيولة المصرف والعائد على موجوداته.ألا يوجد  ـ
 

 ( 2018دراسة )الدهلكي:  .4
في القيمة السوقية للسهم العادي بحث تحليلي في عينة   CAMELS بعنوان )تأثير تصنيف

 ( من المصارف العراقية
بتصنيف   المصارف  وبالأخص  المالية  المؤسسات  أهتمام  مدى  معرفة  الى  الدراسة  تهدف 

CAMELS    معلومات يوفر  انه  عن  فضلًا  المصرفي,  المالي  للأداء  المهمة  المؤشرات  احد  يعد  كونه 
بتحديد توجيهاتهم فيما  يقوم المتعاملين في هذه الأسواق  مهمة للمتعاملين في الاسواق المالية, ونتيجة لذلك  

لدرجة   وفقاً  القائم  الاستثمار  عن  التخلي  أو  عدمه  من  المصارف  تلك  اسهم  في  بالاستثمار  يتعلق 
تصنيف   عناصر  كون  القيمة    CAMELSالتصنيف,  في  يؤثران  اللذين  الاساسيين  العاملين  عن  تعبر 

السوقية للسهم العادي وهما العائد والمخاطرة, ومن ثم فأن تأثير التصنيف يجب أن يكون أكبر من تأثير  
كل عامل من عوامل التصنيف على انفراد كون التصنيف يعكس هذه العوامل متجمعة, لذلك فأن تغير 
تمكن   وهنا  ايجاباً,  أو  سلباً  العادية  الاسهم  اسعار  في  ينعكس  أن  المتوقع  من  ايجاباً  أو  سلباً  التصنيف 

في أسعار الاسهم, ويهدف البحث   CAMELSمشكلة الدراسة التي تمثلت بطبيعة ومقدار تأثير تصنيف  
تصنيف   تأثير  مستوى  تحليل  هذه    CAMELSالى  طبقت  وقد  العملي,  الواقع  في  الاسهم  أسعار  في 

( على  المالية  16الدراسة  للأوراق  العراق  سوق  في  المدرجة  المصارف  من  مصرف  الفترة  (  خلال 
أن  2007-2010) ابرزها   كان  والتوصيات  الأستنتاجات  من  مجموعة  الى  الدراسة  توصلت  وقد   ,)

بأهمية    CAMELSتصنيف   المستثمرين  وعي  زيادة  ذلك  ويتطلب  الاسهم  قيمة لأسواق  معلومات  يوفر 
 التصنيف.
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 (Almumani, 2018) المومني دراسة. 5
 An Empirical Study on Effect of Profitability Ratios & Marketبعنوان )

Value Ratios on Market Capitalization of Commercial Banks in Jordan ) 
)دراسة ميدانية حول تأثير نسب الربحية ونسب القيمة السوقية على رسملة السوق للمصارف  

 التجارية في الأردن( 
   السوقية   القيمة  على  السوقية  القيمة  ونسب   الربحية  نسب   تأثير  البحث عن  إلى  الدراسة  هذهتهدف  

للسنوات من   الأردنية  التجارية  المصارف  بيانات  باستخدام  المدرجة,  الأردنية  التجارية    2010للمصارف 
بوصفه  سعر الإغلاق للسهم  سهم المكتتب بها مضروبة في, وتم قياس القيمة السوقية بعدد الأ2016  الى

المساهمين  اً تابع  اً متغير  حقوق  على  بالعائد  متمثلة  للدراسة  المستقلة  المتغيرات  وكانت  على ,  والعائد 
كمقياس    اً مقياس بوصفه  الموجودات   الأرباح   عائد  ونسبة  السعر،  ربح  ونسبة  السهم،  وربحية  للربحية, 

   .للقيمة السوقية
لأرباح هي العوامل الأكثر  نتائج الدراسة أن العائد على حقوق المساهمين ونسبة عائد ا   ظهرت أو 

 في تحديد القيمة السوقية للإعلان المحدد المصارف خلال فترة الدراسة.  اً تأثير 
 

 الدراسات الاجنبية  2.1.2.1
 (Lyimo, 2014) دراسة. 1

 ( Assessing the Measures of Quality of Earning: Evidence from India)بعنوان 
 )تقييم مقاييس جودة الارباح: أدلة من الهند(  

اتساق هنالك  كان  إذا  فيما  التحقيق  إلى  الدراسة  هذه  وقد   اً تهدف  الأرباح,  جودة  مقاييس  بين 
ال ااستخدمت  الثانوية  البيانات  بومباي    لمستخرجةدراسة  بورصة  المدرجة في  للشركات  بيانات  قاعدة  من 

, كما قامت الدراسة باستخدام خمسة مقاييس شائعة الاستخدام لجودة الأرباح  2012إلى    2006للفترة من  
في   للتحقيق  الاستحقاق(،  وجودة  المفاجئة  والأرباح  الدخل،  وتمهيد  التنبؤ،  على  والقدرة  )الاستمرارية، 

 لاتساق بين مقاييس جودة الأرباح. ا
بين مقاييس جودة الأرباح, كما     اماتساق ت فيها  بعض السنوات لا يوجد    نأالدراسة    ظهرت أوقد  

ينبغي   لا  أنه  إلى  الدراسة  هذه  من  الأدلة  استخدام  لتشير  السوق  في  والمشاركين  والمستثمرين  لمحللين 
الأرباح   لجودة  واحد  آمقياس  مقياس  يستخدم  الأرباح  خر  مالم  جودة  جودة    تحليلاستكمال    لغرض من 
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في حالة    مقاييس جودة الارباحمن المحلل استخدام المزيد من    بان يطلب وصت الدراسة  أوقد    الأرباح.
 أكثر من مقياس واحد للدخل. بينالاتساق وجود عدم 

 

   (Alamirew, 2015)دراسة    . 2
 ( Determinants of Commercial Banks Profitability in Ethiopiaبعنوان )

 ثيوبيا(   أددات ربحية المصارف التجارية في )مح
ال الداخلية  هدفت  العوامل  تأثير  دراسة  بى  تتمثل  الموجودات,    ـالتي  جودة  المال,  رأس  )كفاية 

( على  الإجمالي)الناتج المحلي ـ والسيولة, كفاءة الادارة, حجم المصرف(, والعوامل الخارجية والتي تمثلت ب
المصارف )  ربحية  الموجودات  على  العائد  تمثلت  )ROAالتي  الملكية  حقوق  على  والعائد   ,)ROE  ,)

وقد   ,2013  ـ2000 ثيوبيا للفترة  أبورصة  جريت هذه الدراسة على ثمانية مصارف تجارية المدرجة في  أو 
يتم تحليل عبارات و  ,لتي يتم جمعها من المصارفاستخدمت الدراسة نهج البحث الكمي والبيانات الثانوية ا 

نماذج انحدار خطي    Ordinary Least Square(  OLS)باستخدام أسلوب التقدير العادي الأقل مربع  
 متعددة لقياس تأثير المحددات الداخلية والخارجية على ربحية المصارف,  

ثر إيجابي وبشكل كبير على ربحية  أصرف له  همها  أن حجم المأ لى نتائج  إوقد توصلت الدراسة  
بشك المصرف  ربحية  على  تؤثر  والكفاءة  والسيولة  الموجودات  جودة  فإن  ذلك،  ومع  كبير  المصرف,  ل 

كما   متوقع,  هو  كما  على  أوسلبي  العائد  على  وكبير  إيجابي  تأثير  له  الإجمالي  المحلي  الناتج  ن 
 إيجابي ولكن ضعيف على العائد على حقوق الملكية. له تأثير الموجودات في حين 

 

 (An, 2017)دراسة . 3
)قياس جودة الأرباح بمرور    (Measuring Earnings Quality Over Timeبعنوان )

 الوقت(
تحليل   الى  الدراسة  هذه  مهمهدفت  مقاييس  من خلال  الأرباح  الأ  يه  ة جودة  رباح, )استمرارية 

الاستحقاق والاوجودة  النقد(  ات,  من   (IFRS)  المالي  للإبلاغ  الدولية  معاييرلا  وفقعلى  قتراب 

International Financial Reporting Standards( مدى  وعلى  عاماً.12,  على وقد    (  الدراسة  هذه  أجريت 
   .2006 ـ 1995من الشركات المدرجة في بورصة كوريا للفترة شركة  9584عينة متكونة من 

الدراسة   هذه  توصلت  الاستنتاجات  إوقد  بعض  الكورية  أ من  لى  الشركات  أرباح  جودة  ان  همها 
الأر كانت   لجودة  أبعاد  ثلاثة  عبر  المتقدمة  البلدان  من  نسبيا  النقد,أقل  من  الاقتراب  باستثناء  وقد   باح 
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الدراسة   من  باوصت  الحوافز ان    الافضلأنه  وجود  في ظل  الأرباح  إدارة  في  الكورية  الشركات  تشارك 
 جودة الأرباح.  انخفاض من   الحد في ن تساهم ا أالتي من شانه الاقتصادية، والدوافع 
 

   (Fani, Khan, Kumar, & Kumar , 2018)دراسة . 4
 Impact of Internal and External Factors on Bank Performanceبعنوان )

in Pakistan )تأثير العوامل الداخلية والخارجية على أداء المصارف في باكستان( ) 
الدراسة   هذه  الداخلية)إهدفت  العوامل  تأثير  استكشاف  والعوامل  CAMELلى  للمصارف   )

جريت الدراسة أق الأسهم( على أداء المصارف وقد الخارجية )التضخم، الناتج المحلي الإجمالي، وأداء سو 
من   وللفترة  باكستان,  بورصة  في  المدرجة  التجارية  المصارف  جميع  وتوظف    2016إلى    2012على 

لوح لنموذجبيانات  الممكنة  المعلمة  الأقل  لإ  ة  المعلمة   Feasible(FGLS)  الصغرى   لمربعات مكانية 

Generalizes Least Squares  ,  ،والسيولة الموجودات،  وجودة  المال،  كفاية رأس  أن  الدراسة  وجدت 
رباح،  حين أن كفاءة الإدارة، وجودة الأ  والتضخم لها علاقة قوية ولكن غير مباشرة مع أداء المصارف في

الإجمالي المحلي  المالية  الناتج  الأوراق  سوق  وأداء  ذ   لها،  إيجابية  أداء   ات علاقة  على  كبير  تأثير 
نها تظهر جنبا إلى جنب مع  إلا  إ  CAMELمعارض لعوامل  (  FGLS)  نأ   المصارف على الرغم من

عوامل الاقتصاد الكلي, وتؤثر المؤشرات إحصائياً على أداء المصارف بشكل كبير خلال الفترة المشمولة  
 بالدراسة. 

 (Almaqtari, AlHomaidi, Tabash, & Farhan, 2018)دراسة . 5
 :The Determinants of Profitability of Indian Commercial Banksبعنوان )

A Panel Data Approach :نهج لوحة البيانات(م( )محددات ربحية البنوك التجارية الهندية 
المإ  الدراسة  هذه  هدفت  ربحية  محددات  بحث  تم  لى  وقد  الهندية,  التجارية  هذ إصارف  ه جراء 

تغييرات مختلفة مثل  حصول  القطاع المصرفي الهندي  ذ شهد  إسنوات،    10  الدراسة في الهند وعلى مدى 
 .القطاعهذا   القطاع المصرفي وعمليات الاحتيال في بأنشطةوالقضايا المتعلقة  الشفافية

  2008على مدار فترة تتراوح بين  و   هنديًا,تجاريًا  مصرفًا    69متوازنة لـ    يستند التحليل إلى بيانات 
(, ROAوتم قياس ربحية المصارف الهندية من خلال مؤشرين، هما العائد على الموجودات )  ,2017و

(، في حين أن )حجم المصرف, وجودة الموجودات, وكفاية رأس المال,  ROEوالعائد على حقوق الملكية ) 
الموجودا  وإدارة  المالية,  والرافعة  والودائع,  التشغيل,  وكفاءة  استخدامها  والسيولة,  يتم  الفروع(,  وعدد  ت, 

مجموعة  بوصفها   استخدام  تم  كما  للمصرف,  داخلية  وتتمثل محددات  الكلي  الاقتصاد  محددات   من 
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الفائدةـب وسعر  السنوي،  التضخم  ومعدل  الإجمالي،  المحلي  المالية( )الناتج  والأزمة  الصرف،  وسعر   ،
متغيرات خارجية, ويستخدم في هذه الدراسة اختبار ثابت إلى جانب نماذج تأثير عشوائية مجمعة  بوصفها  

 .وثابتة والخطأ القياسي لتصحيح الألواح
نتائج   حجم المصرف وعدد الفروع ونسبة إدارة الموجودات, والكفاءة   عن  أنهذه الدراسة  كشفت 

التي تؤثر على ربحية المصارف  للمصرف    أهم العوامل المحددة  تعد منالتشغيلية، ونسبة الرافعة المالية  
من خلال   قياسها  تم  كما  الهندية  ذلكROA))التجارية  على  الخاصة تعد    , علاوة  المحددات  بين  من 

 بالمصرف.
الموجودات,    أن حجم المصرف, ونسبة إدارة الموجودات, ونسبة جودة  عن  ظهرت نتائج الدراسةأو 

السيولة تأثير   ونسبة  بمحددات   اً كبير   اً إيجابي   اً لها  يتعلق  فيما  أما  المساهمين,  حقوق  على  العائد  على 
  اً كبير   اً أن معدل التضخم, وسعر الصرف, وسعر الفائدة لها تأثير   عن  الاقتصاد الكلي، فقد كشفت النتائج

محددات الاقتصاد    ساهمين, وتظهر النتائج أنالعائد على حقوق الموعلى  ,  العائد على الموجودات على  
 العائد على حقوق المساهمين. على  , وكذلكبشكل كبير تؤثر الكلي

 

   (Aspal, Dhawan, & Nazneen, 2019)دراسة  . 6
(  Significance of Bank Specific and Macroeconomicبعنوان 

Determinants on Performance of Indian Private Sector Banks ) 
 )أثر محددات المصرف والاقتصاد الكلي على أداء المصارف الهندية للقطاع الخاص(

نسبة كفاية رأس  بـ)  والمتمثلة  استكشاف تأثير العوامل المحددة للمصارف  لىإهذه الدراسة  هدفت  
ال  ,المال الإموجودات جودة  وكفاءة  والسيولة(،  الارباح,  وإدارة  الخارجية  ,دارة،  الناتج  بـ)  المتمثلة  والعوامل 

الإجمالي السنوي   ,المحلي  التضخم  معدل  الخاص  (ومتوسط  مصارف  أداء  الهند    ةعلى    سبع   لفترةفي 
تم   متكونة منسنوات  الانحدار  من    اً مصرف(  20)  تطبيقها على عينة  نموذج  باستخدام  الخاص  القطاع 

الخطي,   للمصارف  و المتعدد  المالي  الأداء  عن  التعبير  )بتم  الأصول  على  العائد  (,  ROAمتغير 
 .2014-2008باستخدام الانحدار المتعددة تحليل بيانات العينة للفترة الزمنية  و 

(  CARباستثناء نسبة كفاية رأس المال )  المحددات الداخلية    أن  لىقد توصلت نتائج الدراسة إ و 
المتغيرات الأخرى    فأن ال  وهيجميع  الأموجودات )جودة  وإدارة  الإدارة،  والسيولة(  ، وكفاءة  أرباح,  ثر لها 

المالي   الاداء  متغيرو معنوي على  كبيراً على    أن  تأثيراً  أثر  قد  الكلي  للاقتصاد  الإجمالي  المحلي  الناتج 
الهند  في  المصارف  من  لعينة  المالي  التضخم    ,الأداء  ذيوكان  على    دلالة  غير  تأثيره  في  إحصائيا 
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((ROA  ,الآثار  كذلك بين  الدراسة  المترتبة  من  اظهرتها  أنه  التي  أن  الرغم  على  هي  القطاع    من 
م يظهر أثرها على الاداء إلا إنه ل  (CAR)  كفاية رأس المال  المصرفي الخاص يحتفظ بنسبة أفضل من

بالنسبة  المالي،   المالي   الأداء  على  كبير  تأثير   لهافالمصارف    بإدارة  المتعلقة   الأخرى   لمتغيرات ل  كذلك 
 .للمصارف

 

 (Ayuba, Bambale, Ibrahim, & Sulaiman, 2020)دراسة . 7
 Effects of Financial Performance, Capital Structure and Firmبعنوان )

Size on Firms’ Value of Insurance Companies in Nigeria ) 
 ثر الأداء المالي وهيكل رأس المال وحجم الشركة على قيمة شركات التأمين في نيجيريا(أ)

الدراسة   هذه  تق إتهدف  المال يلى  رأس  وهيكل  المالي  الأداء  آثار  قيمة    يم  على  الشركات  وحجم 
-2012شركة تأمين مدرجة في البورصة النيجيرية لفترة )  27على  الدراسة    هذه   تم تطبيق, إذ  الشركات 
الموجود 2017 )العائد على  الدراسة  استخدمت  وقد  المال (,  والعائد على رأس  والعائد على العامل  ات,   ,

اسهم(  الأ بلقياس  المال  ويتمثل هيكل رأس  المالي,  الموجودات،  إ)الدين قصير الأجل  ـلأداء  إجمالي  لى 
إ  الى  الأجل  طويل  الدينالدين  وإجمالي  الموجودات,  استخدام  إ  جمالي  وتم  الموجودات(,  إجمالي  لى 

اللوغاريتم الطبيعي لمجموع حجم الموجودات لقياس حجم للشركة, في حين أن قيمة الشركات تم قياسها  
, واستخدمت الدراسة تصميم البحث بأثر رجعي ولوحة طولية  (Tobin's Qمن خلال استخدام نموذج ) 

 تتكون من سلاسل زمنية وبيانات مقطعية. وقد تم تحليل البيانات باستخدام الإحصاء الوصفي والانحدار.
يجابياً على قيمة  إ جميع المتغيرات التفسيرية تؤثر   همها أنأ لى بعض النتائج إوقد توصلت الدراسة 
 Tobin's)له تأثير ضئيل على توبين    أما العائد على رأس المال العامل  شركات التأمين في نيجيريا, 

Q). 
في هيكل    يريا يجب أن تستخدم الديون فقطأن إدارة شركات التأمين في نيج بوصت الدراسة  أوقد  

قيمة الشركة    ض خفام الديون طويلة الأجل لأنها ترأس مالها لأنها تعزز قيمة الشركات والكف عن استخد 
قيمة الشركات وحجمها.    رفع منستوى إجمالي الموجودات لأنها تيجب أن تحافظ أو تحسن مو والإدارة  

 حجم حقوق المساهمين في الشركات. من تقليلال  ، يجب على الإدارة اً أخير و 
عض الدراسات السابقة يرى الباحث أن يضمن هذا المبحث جدولًا يبين  مما تقدم وبعد استعراض ب

السابقأ الحالية والدراسات  الدراسة  بين  التي اطلع عليها، كذلك يمكن الإشارة إوجه الاختلاف  لى مدى ة 
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فادة من  أوجه الاختلاف والإيوضح    جدولٍ   . وفيما يأتيكل دراسة في مجال دراسته الحاليةالاستفادة من  
 : الدراسات السابقة

 سابقة فادة من دراسات ختلاف والإأوجه الا (1-1جدول )

 ت
 اسم الباحث والسنة 

 وعنوان الدراسة 

 بين الدراسات السابقةأوجه الاختلاف  

 الدراسة الحالية و

 فادة أوجه الإ

 من الدراسات السابقة 

1 

 ( 2015لحسناوي، ا)

)المحددات الداخلية  
والخارجية للقيمة  

السوقية للأسهم في  
سوق العراق للأوراق  

 المالية(

الداخلية    الى  الدراسة  هدفت  المحددات  أهمية  على  التعرف 
الشركات   لأسهم  السوقية  بالقيمة  علاقتها  مدى  وتحديد  والخارجية, 

المالية, للأوراق  العراق  سوق  في  الحالية    المدرجة  الدراسة  بينما 
الى ت والخارجية    هدف  الداخلية  المحددات  علاقة  مدى  معرفة 

الحالية  الدراسة  فان  وبهذا  السوقية,  والقيمة  الارباح    باستمرارية 
 متغيرات.  ةثلاث بالبحث عن علاقة بينعن الدراسة السابقة اختلفت  

لبعض  النظري  الاطار  على  التعرف 
فضلا  والخارجية,  الداخلية  المحددات 

 عن القيمة السوقية.

2 

 (2016)سليم و قاره، 
)أثر إدارة مخاطر الإئتمان  

على جودة الأرباح في  
القطاع المصرفي التجاري  

 الأردني(

تناولت هذه الدراسة تحليل ممارسات إدارة مخاطر الإئتمان التي تلزم  
الأرباح   أثرها على جودة  الأردن ومعرفة  في  التجارية  المصارف  بها 
المحددات   في   توسعت  الحالية  الدراسة  أما  المصرفي,  القطاع  في 
الداخلية فضلًا عن المحددات الخارجية , واقتصرت على معرفة اثرها  
لجودة   المهمة  المؤشرات  احد  تعد  والتي  الارباح  استمرارية  على 
السوقية   القيمة  على  الاثر  لقياس  توسعها  عن  فضلًا  الارباح, 

 للمصارف التجارية.

التعرف على المفاهيم النظرية لمخاطر 
 الائتمان, والقيمة السوقية.

 

3 

 (2018)بن ختو، 

البنوك   في )محددات الربحية 
التجارية دراسة حالة بنك 

(BNA-BEA-AGB-

SGA)   خلال الفترة
2009-2016 ) 

الدراسة    ت هدف المحددات  الى  هذه  تحدثه  الذي  الأثر  تحديد وقياس 
في الاحتياطي  وهي  الدراسة  المستخدمة  الائتمان,  مخاطر  )معدل 

السيولة(  الاجباري  الحالية  للمصرف, ونسبة  الدراسة  بينما توسعت   ,
المصارف   ربحية  على  والخارجية  الداخلية  المحددات  قياس  وتعدت 
الى  معرفة اثر المحددات الداخلية والخارجية على استمرارية الارباح  

 والقيمة السوقية للمصارف.  

النظري  الاطار  على  لمخاطر   التعرف 
على  التعرف  كذلك  والسيولة,  الائتمان 

 الاطار النظري لربحية المصارف.

4 

 (2018دراسة )الدهلكي: 
 CAMELS )تأثير تصنيف

في القيمة السوقية للسهم  
العادي بحث تحليلي في  

عينة من المصارف  
 (العراقية 

وتحديد مدى    دات الداخليةالتعرف على أهمية المحد  تحاول الدراسة  
المدرجة في سوق العراق    مصارفها بالقيمة السوقية لأسهم العلاقت

معرفة مدى علاقة    هدف الىبينما الدراسة الحالية ت  للأوراق المالية, 
السوقية,   والقيمة  الارباح  باستمرارية  والخارجية  الداخلية  المحددات 

بالبحث عن  عن الدراسة السابقة  اختلفت    وبهذا فان الدراسة الحالية
 متغيرات. ةثلاث علاقة بين

ل النظري  الاطار  على  محددات ل التعرف 
مثال  الدراسة  في  المستخدمة  الداخلية 
الموجودات,  جودة  المال,  راس  )كفاية 

و والسيولة(  فضلًا ,  السوقية   القيمة 
 عن بعض مقاييسها.
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 ت
 اسم الباحث والسنة 

 وعنوان الدراسة 
 أوجه الافادة  أوجه الاختلاف مع الدراسة الحالية 

5 

(Almumani, 2018) 

 An Empirical Study 

on Effect of 

Profitability Ratios 

& Market Value 

Ratios on Market 

Capitalization of 

Commercial Banks 

in Jordan 

البحث عن تأثير نسب الربحية ونسب القيمة    الى هذه الدراسة    ت هدف
,  السوقية للمصارف التجارية الأردنية المدرجة  الرسملةالسوقية على  

الى تهدف  الحالية  الدراسة  المحددات    بينما  علاقة  عن  الكشف 
الارباح   استمرارية  على  اثرها  مدى  وقياس  والخارجية  الداخلية 
الحالية   الدراسة  فأن  وبذلك  السوقية,  وقيمتها  التجارية  للمصارف 
توسعت عن الدراسة السابقة باستخدام المحددات الداخلية والخارجية  
السوقية   والقيمة  الارباح  استمرارية  على  اثرها  معرفة  الى  والسعي 

 للمصارف التجارية.

للقيمة  النظري  الاطار  على  التعرف 

 السوقية, وربحية المصارف التجارية. 

6 

(Lyimo, 2014) 

(Assessing   the 

Measures of Quality 

of Earning: 

Evidence from 

India ) 

 

س  يياق مفيما إذا كان هنالك اتساق بين    الدراسة معرفة هذه  تحاول   
خمسة مقاييس شائعة لجودة الأرباح    من خلال تحليل جودة الأرباح,  

و الارباح  )استمرارية  التنبؤ،  على  والقدرة  الدخل ،  والأرباح  تمهيد   ،
التعرف    أما الدراسة الحالية هدفت الىالمفاجئة وجودة الاستحقاق(،  

على اثر المحددات الداخلية والخارجية على استمرارية الارباح والتي  
تعد أحد اهم المؤشرات التي تقاس من خلالها جودة الارباح, فضلًا  
السوقية   القيمة  على  المحددات  تلك  اثر  معرفة  في  التوسع  عن 

 للمصارف التجارية.

لجودة  النظري  الاطار  على  التعرف 
استمرارية  وعلى  عام,  بشكل  الارباح 
الارباح بشكل خاص, فضلًا عن الافادة 
الخاصة  المؤشرات  على  الاطلاع  من 

 بكل مؤشر لجودة الارباح.

 
7 

(Alamirew, 2015) 

)Determinants of 

Commercial Banks 

Profitability in 

Ethiopia ( 

 

الداخلية الى معرفة  دراسة  هذه    هدفت  العوامل  في   أثر  تتمثل    والتي 
كفاية رأس المال, جودة الموجودات, والسيولة, كفاءة الادارة, حجم  ) 

تمثلت  الخارجيةوالعوامل    ,( المصرف  المحلي  ) في    والتي  الناتج 
تعدت  (  الأجمالي  فقد  الحالية  الدراسة  بينما  المصارف,  ربحية  على 

معرفة   الى  استمرارية  ذلك  على  والخارجية  الداخلية  المحددات  اثر 

تلك  اثر  قياس  على  تحديدا  تقتصر  ولا  السوقية,  والقيمة  الارباح 

 المحددات على ربحية المصارف. 

لبعض  النظري  الاطار  على  التعرف 
ك والخارجية,  الداخلية   ذلك المحددات 

فضلا  المصارف,  ربحية  على  التعرف 
المعادلات  بعض   من  الافادة  عن 

 الرياضية الخاصة ببعض المؤشرات.

8 

(An, 2017) 

 (Measuring 

Earnings Quality 

Over Time ) 

 

 

 

تحليل جودة الأرباح  تحاول  الدراسة   مقاييس مهمة   هذه    من خلال 
الاستحقاقات,   الارباح, وجودة  )استمرارية  النقد(  والاقترابهما    من 

 ( (, أما الدراسة الحالية  IFRSووفقاً للمعايير الابلاغ المالي الدولي 
التعر  على    فحاولت  والخارجية  الداخلية  المحددات  اثر  على 

من   تقاس  التي  المؤشرات  اهم  أحد  تعد  والتي  الارباح  استمرارية 
تلك   اثر  معرفة  في  التوسع  عن  فضلًا  الارباح,  جودة  خلالها 

 المحددات على القيمة السوقية للمصارف التجارية.

لجودة  النظري  الاطار  على  التعرف 
عام,   بشكل  استمرارية   وعلى الارباح 

الارباح بشكل خاص, فضلًا عن الافادة 
الم على  الاطلاع  الخاصة   عادلاتمن 

 بكل مؤشر لجودة الارباح.

 
9 

( Fani, Khan, 

Kumar, & Kumar , 

2018) 

Impact of Internal 

and External 

Factors on Bank 

Performance in 

Pakistan 

الدراسة   هذه  والعوامل    معرفة  الىهدفت  الداخلية  العوامل  تأثير 
المصارف أداء  على  الى  الخارجية  توسعت  الحالية  الدراسة  بينما   ,

استمرارية    لمعرفةالسعي   على  والخارجية  الداخلية  المحددات  اثر 
 الارباح والقيمة السوقية للمصارف التجارية.

لبعض  النظري  الاطار  على  التعرف 
فضلًا   المحددات  والخارجية,  الداخلية 

 عن المقاييس في الدراسة.
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 اسم الباحث والسنة  ت

 وعنوان الدراسة 
 أوجه الافادة  أوجه الاختلاف مع الدراسة الحالية 

10 

(Almaqtari, Al‐

Homaidi, Tabash, & 

Farhan, 2018) 

The determinants of 

profitability of Indian 

commercial banks: A 

panel data approach 

الدراسةهدف   هذه  ربحية    لىا  ت  محددات    مصارف البحث 
بينما    من خلال المحددات الداخلية والخارجية,   التجارية الهندية, 

اثر المحددات الداخلية  الدراسة الحالية فقد تعدت ذلك الى معرفة  

والخارجية على استمرارية الارباح والقيمة السوقية, ولا تقتصر 

 تحديدا على قياس اثر تلك المحددات على ربحية المصارف.

لبعض   النظري  الاطار  على  التعرف 
ك والخارجية,  الداخلية    ذلكالمحددات 

 .على ربحية المصارف التعرف

 

11 

(Aspal, Dhawan, & 

Nazneen, 2019) 

Significance of Bank 

Specific and 

Macroeconomic 

Determinants on 

Performance of Indian 

Private Sector Banks) 

الدراسة    تهدف المحددالى  هذه  تأثير  الداخلية  استكشاف  ات 
بينما الدراسة الحالية  التجارية ،   لمصارفا والخارجية على أداء 

معرفة   الى  ذلك  على  تعدت  والخارجية  الداخلية  المحددات  اثر 

على   تحديدا  تقتصر  ولا  السوقية,  والقيمة  الارباح  استمرارية 

 قياس اثر تلك المحددات على ربحية المصارف. 

لبعض   النظري  الاطار  على  التعرف 
ك والخارجية,  الداخلية  ذلك  المحددات 

ربحية    من   الافادة على  التعرف 
 .المصارف

12 

(Ayuba, Bambale, 

Ibrahim, & Sulaiman, 

2020) 

Effects of Financial 

Performance, Capital 

Structure and Firm Size 

on Firms’ Value of 

Insurance Companies in 

Nigeria  

الدراسة   تهدف  تقيم  الى  هذه  عن    المالي   الأداء   آثار   الكشف 
, بينما  ,  الشركات  على قيمة  الشركات  وحجم  المال   رأس  وهيكل
المحددات    تهدف علاقة  عن  الكشف  في  الحالية  الدراسة 

السوقية   والقيمة  الأرباح  استمرارية  مع  والخارجية  الداخلية 
 للمصارف التجارية.

على للقيمة    التعرف  النظري  الاطار 
عن    السوقية  فضلًا  المال  رأس  وهيكل 

 الافادة من المقاييس.

 المصدر: من أعداد الباحث 

 سابقة من دراسات  موقع الدراسة الحالية  2.2.1
ارف التجارية ولكي تحقق المصارف هداف الرئيسة التي تسعى لتحقيقها المصتعد الربحية أحد الأ

وق عالية,  ن تكون قيمتها في السأ لابد    , كذلكرباح مستمرةأن تكون هذه الأ  هدافها الرئيسة فلا بد أ حد  أ
و  أر سواء كانت تلك العوامل داخلية  ثأقيمة السوقية عوامل قد يكون لها  رباح والن لاستمرارية تلك الأإو 

رباح والقيمة  ثر تلك العوامل على استمرارية الأأمعرفة    عنالكشف    لىإذه الدراسة  ه  تستند خارجية, لذا  
 طبق هذه الدراسة على عينة من المصارف العراقية المسجلة في سوق العراق للأوراق المالية.تالسوقية, و 

التي قامت بقياس تلك العوامل على بعض المتغيرات ومنها ) داء الأهنالك العديد من الدراسات 
السوقية والقيمة  الأالمصرفي,  وجودة  إلا  ,  هذا   هنأرباح(,  في  السابقة  الدراسات  بعض  استعراض  بعد 

ك بأمور  السابقة  الدراسات  تتميز عن  الحالية  الدراسة  أن  لوحظ  النقاط  المبحث  في  تلخيصها  ويمكن  ثيرة 
 تية:الآ
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أ بعض  تقوم    1.2.2.1 بقياس  السابقة  ربحية  الدراسات  على  والخارجية  الداخلية  المحددات  ثر 
خلية والخارجية على استمرارية  ثر المحددات الدانما ستقوم هذه الدراسة على قياس أالمصارف التجارية, بي 

ستمرارية تلك الربحية, فضلًا لى مدى االحالية تعدت قياس ربحية المصارف إرباح وبذلك فأن الدراسة  الأ
 ثر تلك المحددات على القيمة السوقية للمصارف التجارية. عن إنها في الوقت نفسه تقيس أ

اخلية والخارجية مع استمرارية  بين المحددات الد   ط ن جميع الدراسات السابقة لا تربإ    2.2.2.1
رباح, كما أن الدراسات  جودة الألدراسات السابقة تلك المحددات ببل ربطت بعض ا  ,رباح بشكل مباشرالأ

كانت قليلة جداً, في حين إن الدراسة    رباحدات الداخلية والخارجية وجودة الأالتي قامت بالربط بين المحد 
, رباح للمصارف التجاريةخلية والخارجية على استمرارية الأثر المحددات الداقياس أ  الحالية ركزت على

 تتميز عن جميع الدراسات السابقة.  هاجعل مما
أ إ  3.2.2.1  تقيس  السابقة  الدراسات  القيمة  ن  على  الخارجية  أو  الداخلية  سواء  المحددات  ثر 
لخارجية والقيمة السوقية, وهنا  القليل من الباحثين الذين ربطوا بين المحددات الداخلية وا  ويوجد   ,السوقية

متغيرات في    ةربط بين ثلاثلا  عنها في  تميزت متغيرين, بينما الدراسة الحالية  ن تلك الدراسات تربط بين  فإ
دات على القيمة ثر تلك المحد خلية والخارجية على استمرارية الأرباح من جانب وأثر المحددات الداقياس أ

 خر. السوقية من جانب آ
  ( Tobin's Q) تميزت الدراسة الحالية عن بعض الدراسات السابقة باستخدامها نموذج    4.2.2.1

دقيقاً  مقياساً  يعد  والذي  الدراسة,  عينة  لمصارف  السوقية  القيمة  لقياس  لقياس  استخدم  أنه  عن  فضلًا   ,
 . داء المالي من قبل بعض الباحثينالأ

  الدراسة الحالية في جمع معلومات الدراسة سواء التي تخص الجانب النظري   اعتمدت     5.2.2.1
نب العلمي, على المصادر  ي مثل المعادلات الرياضية التي تحدد عمل الجالمتخص الجانب العأو التي  
في الدراسة الحالية في سنة  مصدرُ    د التي تسبق سنة الدراسة بعشرة سنوات لا أكثر, إذ لا يوجالحديثة  
فما دون كما هو موجود في غالبية الدراسات السابقة والحديثة منها، وهذا التميز في الاعتماد على    2009

عن اعتماد الدراسة الحالية    المصادر الحديثة جعل من الدراسة الحالية تتميز عن الدراسات السابقة, فضلاً 
 على المعادلات الرياضية والبيانات الحقيقية لقياس المتغيرات المستخدمة في الدراسة.

تقد  ما  الباحث  يل  موخلاصة  اطلاعحظ  ال  هبعد  الدراسات  من  العديد  ن  أجنبية,  والأ  عربيةعلى 
ما  تربط   أن  وإما  داء المصارف التجارية,أة و تربط بين المحددات الداخلية والخارجي  أن  ماإ  الدراسات   غالبية
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السو  والقيمة  والخارجية  الداخلية  المحددات  التجاريةبين  للمصارف  ماقية  تربط  دراسة  توجد  ولا  بين    , 
رباح, كما لا توجد دراسة تربط بين تلك المتغيرات الثلاثة وهي  لداخلية والخارجية باستمرارية الأالمحددات ا

ال السوقية(,داخلية والخارجية, واستمرارية الأ)المحددات  الدراسة    لذلك  رباح, والقيمة  تميزت عن  فأن هذه 
داخلية والخارجية, متغيرات وهي )المحددات ال  ةأنها تربط بين ثلاث  إذ   ,السابقة تميزاً جوهراً   تلك الدراسات 
الأ السوقية(،واستمرارية  والقيمة  قياس  أأي    رباح,  الدراسة  أن  هذه  في  والخارجية  الداخلية  المحددات  ثر 

 في الوقت نفسة  كذلك, و رباحلى قياس مدى استمرارية تلك الأإقياس الربحية للمصارف التجارية  تعدت  
ثر على محورين  وهي بذلك تقيس الأ  على القيمة السوقية للمصارف التجارية,  تلك المحددات   ثر أقياس  

تابعين, باقي المميزات المذكورة في النقاط أعلاه,  فضلاً   يتمثلان بمتغيرين  وهذا التوسع في الدراسة    عن 
 الدراسات الاخرى.جميع والتوسع في المتغيرات جعلها تتميز عن 
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 طار الفكري والمفاهيمي للدراسةالإ
 المحددات الداخلية والخارجيةالمبحث الأول : 
 والقيمة السوقية رباح و استمرارية الأربحية المصارف : المبحث الثاني

 المبحث الثالث: العلاقة الأثر بين متغيرات الدراسة
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 : تمهيد
مهماً في الاقتصاد والنمو الاقتصادي, ويعد استقرارها وتطورها من    دوراً المصارف التجارية    تلعب 

،  اً مستقر   اً مالي  اً العوامل الضرورية بالنسبة للنظام المالي، لذلك ينبغي الحفاظ على وظيفتها بوصفها وسيط
بل مربحة, لا  المصارف  تكون  أن  يتعين  الأ  كذلك  تحقيق  في  ممارسة  مستمرة  نشطتها  أرباح من خلال 

ويجب   لأالاعتيادية,  السوقية  قيمتها  على  تحافظ  والأن  الصعوبات  مواجهة  تتمكن من  المالية  كي  زمات 
نالك محددات ن هأخذ في الاعتبار  ي القرار في المصارف التجارية الأوعليه يتعين على متخذ ,  المستقبلية

 ثرها على قيمتها السوقية.أرباحها ومن ثم أواضح على استمرارية  ثرأ داخلية وخارجية لها 
دراسة بعض المحددات الداخلية    ول منهيتناول المبحث الأ  ثلاثة مباحث رئيسة   يتناول هذا الفصل

س المال, وجودة الموجودات, والسيولة,   أمحددات داخلية تتمثل في كفاية ر   والخارجية, إذ تم اختيار ثلاثة
 .  رف وقيمتها السوقيةرباح المصاأاستمرارية ددات داخلية في الغالب تؤثر على من بين عشرة مح

جمالي  الخارجية وهما الناتج المحلي الإ  من المحددات   ني اثنالدراسة  هذه    اختار الباحث فيكذلك  
مح خمسة  بين  من  السنوي،  التضخم  علىومعدل  تؤثر  الغالب  في  خارجية  رباح  أ  استمرارية  ددات 

وقيمته السوقيةالمصارف  في.  ا  ال  أما  استعراض   ثانيالمبحث  ال  فيتم  المصارف    ةنظريالمفاهيم  لربحية 
, واستمرارية الأرباح والقيمة السوقية, في حين يتناول المبحث الثالث العلاقة والأثر بين متغيرات الدراسة

 .  المباحث الآتية سيتناول هذا الفصلأي 
 . ول: المحددات الداخلية والخارجيةالمبحث الأ

 . للمصارف التجارية ربحية المصارف واستمرارية الأرباح والقيمة السوقيةالمبحث الثاني: 
 المبحث الثالث: العلاقة والأثر بين متغيرات الدراسة.

 

 

 

 

 



 المحددات الداخلية والخارجية  :   المبحث الأول  ...........................................................................الفصل الثاني 

25 

 ول المبحث الأ 
 المحددات الداخلية والخارجية

External and Internal Determinants 

ما  أ،  تمثل في عناصر المحددات الداخليةول ي ن من المحددات ، النوع الأي يتناول هذا المبحث نوع
الثاني في  اصر لكلا المحددين نن كل عنصر من هذه العإ. و تمثل في عناصر المحددات الخارجيةالنوع 

  يجاباً أو إ  سلباً   ويؤثر فيهما  ،تربطه علاقة بمتغيري استمرارية الارباح والقيمة السوقية للمصارف التجارية
 . وبحسب الظروف الاقتصادية والمالية التي تمر فيها المصارف التجارية

 

 Internal Determinants (   ID)  المحددات الداخلية  1.2
نشطة المصارف التجارية وخواصها محل القياس، في أمحددات الداخلية، التي تؤثر على  تتمثل ال

 .     كفاية رأس المال وجودة الموجودات والسيولة
 

  Capital Adequacy  (CA) كفاية رأس المال 1.1.2
 س المالأكفاية ر  وتعريف : مفهومولاً أ

س المال هي مقدار رأس المال المطلوب للمصرف كما هو منصوص عليه من  أيقصد بكفاية ر 
,  (Muraina, 2018: 43)سلطات الرقابة والإشراف من أجل تحقيق الصحة والسلامة المالية للمصارف  قبل

التي تخطط  س المال  أ كفاية ر   نسبة وتسمى نسبةبوصفها  ى كفاية رأس المال بحكم تعريفها  كذلك ينظر إل
جل المعرفة والحكم على قوة المصرف الداخلية في  أقابية المسؤولة للمصرف، وذلك من  لها الجهات الر 
الخسائر تحدث    تحمل  قد  التي  الأأالمحتملة  نظام  ثناء  الحكم على صحة وسلامة  المالية, وكذلك  زمات 

زمات قوة داخلية فعالة على مواجهة الأ  المصرف، إذ كلما تكون تلك النسبة عالية كلما يتولد للمصارف
لاستث الحماية  توفير  وكذلك  بذمتها  ما  تسديد  على  والقدرة  المخاطالمالية  من  عليها  والحفاظ   ماراتها 

(Odekina & art 2019: 108). 
موال التي تؤمن للمصرف جزءاً من السيولة   مقدار الأ  انهأرأس مال المصرف بكفاية  عرف  كما ت

, وتعبر كفاية رأس المال عن  التي توفر الحماية للمصرف في مواجهة الخسائر التي قد تحدث مستقبلاً 
سلام  على  المصرف  قدرة المالي،    تهتحقيق  بتعبير  أواستقراره  المطلوبة  آي  السيولة  حجم  توفير  خر 

 .(Khasawneh & Obeidat, 2016: 185) حداث التي قد تحدث مستقبلاً لمواجهة الأ
لى كفاية رأس المال على أنها وسيلة لتوفير الحماية القصوى ضد الإعسار المالي الناجم  إ  وينظر

رف، للحفاظ على ثقة المودعين في المصعن المخاطر في القطاع المصرفي, ويمثل أقل مبلغ ضروري  
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وتعمل   مفتوحة  بالأعمال    ,الوقت   طوالوإبقائها  قيامه  على  المصرف  المال  رأس  كفاية  تساعد  كذلك 
تمكنه التي  فر   المصرفية  من  الاستفادة  الأرباح  من  لتحقيق  المربحة  النمو  تمتص  ص  أن  يمكن  التي 

مكلفة, ومن الناحية الوظيفية تمثل كفاية رأس المال مقدار  جبارية  إالخسائر دون أن تضطر إلى تصفية  
من    مكنتيالذي  المال   بواسطته  الأساالمصرف  بالوظيفة  يقوم  القيام  إذ  فاعلية،  أكثر  بصورة  سية 

تحدث   قد  التي  الخسائر  الخسائأبامتصاص  تلك  كانت  سواء  الاستثمارات  تنفيذ  متوقعة  ثناء  غير    وأر 
 (Agyapong & 2019: 2) ماليفشل الالمتوقعة لمنع 

ــاك ــي  مـ ــاطر التـ ــع المخـ ــوازن مـ ــى التـ ــاظ علـ ــع للحفـ ــال المتوقـ ــي رأس المـ ــال فـ ــة رأس المـ ــل كفايـ تتمثـ
          التشــــــــغيلية تتعــــــــرض لهــــــــا المؤسســــــــة الماليــــــــة مثــــــــل مخــــــــاطر الائتمــــــــان ومخــــــــاطر الســــــــوق والمخــــــــاطر

(Dang, 2011: 17) ًلمصارف على التوسع في العمليات من قدرة ازيد تس المال أعن أن كفاية ر  , فضلا
يــتم  المجــزي والمقبــول لــه, وهــذاربح الــتحقيــق ومــن ثــم  ,ةبتكــار وتقــديم خــدمات جديــد أالمصــرفية و نشــطة والأ

أن رأس المــال لــه علاقــة مــع قــدرة  همبعضــويــرى  ,فعــالاً  اســتخداما اقتصــادياً مــوال يكــون اســتخدام الأ حينمــا
يسـاهم فـي خلـق  من ثمالمصرف على توليد الدخل ووسيلة لتوسيع العمليات، وتقديم خدمة عالية الجودة، و 

                               المنافســــــــــــــــــــــــةقــــــــــــــــــــــــادراً علــــــــــــــــــــــــى الاســــــــــــــــــــــــتمرار ب الميــــــــــــــــــــــــزة التنافســــــــــــــــــــــــية للمصــــــــــــــــــــــــرف وبقائــــــــــــــــــــــــهُ 
(Odekina & art, 2019: 109)  . 

 

      همية كفاية رأس المال المصرفي أثانياً: 

الا  يتمثل  المصرفي  سبب  المال  رأس  بكفاية  تعإ  فيهتمام  وقائي"    د نها  "خط  حمي  يبمثابة 
عمال سواء كانت داخل أو خارج الميزانية العمومية لى الخسائر الناشئة عن الأ إرف من التعرض  االمص
  تعدرف، وهي كذلك ا رف، كذلك تدعم كفاية رأس المال مستقبل النمو وتعزز ثقة الجمهور في المصاللمص

وتشمل كفاية رأس المال تحديد الحد الأدنى من متطلبات مخاطر  ,  قضية مركزية تتعلق بالتنظيم التحوطي
المص في سجلات  الاستثماالسوق  وشركات  المعايير رف  تحديد  يتضمن  وهذا  متطلبات   ار,  تغطي  التي 

  كان كافياً   إذا  كافياً   مصارفرأس المال القانوني لل  د إدارة المخاطر ونسبة الملاءة, ومن الناحية التقليدية يع
، وإرضاء العملاء في تلبية احتياجات السحب وحماية المودعين من  لمصارفلتغطية النفقات التشغيلية ل

فإن رأس المال    ثم  رف, ومناتكبدها المصتالخسارة الكلية أو الجزئية  في حالة التصفية أو الخسائر التي  
 ,Udom & Eze)لا غنى عنه في القطاع المالي والمصرفي على وجه الخصوص    شرطاً   د الكافي يع

2018: 80) . 
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تق  (Dang)  وذكر المال  كفاية رأس  نسبة    اسأن  وتكشف  المال،  كفاية رأس  نسبة  أساس  على 
رتفعت نسبة كفاية  أذ كلما  إتحمل الخسائر خلال فترة الأزمة،  كفاية رأس المال عن القوة الداخلية للبنك ل 

س المال، فإنها تشير إلى أن المصرف لديه القوى والقدرة الأكثر على حماية حقوق المستثمرين, وهذه  أر 
با الوفاء  على  قادرة  المصارف  أن  تضمن  التشغيلية    لالتزامات النسبة  المخاطر  مثل  الأخرى  والمخاطر 

 .(Dang, 2011: 17)ومخاطر الائتمان ومخاطر السوق 

بمسؤولية كفاية رأس    ذات علاقةأن نسبة كفاية  رأس المال    (,Fani & art)وقد جاء في دراسة  
فيالمال   يمكن حسابها  للمصرف    التي  العمومية  المصرف من خلال  الميزانية  إجمالي رأس مال  قسمة 

تساعد هذه النسبة المحلل في تحديد المستوى الذي يمكن للمصرف  و على إجمالي موجودات المصرف،  
ر  ن المصارف مطلوب منها  توفيفإكذلك    ,من خلاله استيعاب المستوى المؤكد من الخسائر قبل إعساره

س المال  أل هذا المستوى الأدنى من كفاية ر أدنى من الإيرادات، يعم اً حد مستوى معين مرتبط بنسبة معينة 
س المال أوهذا المستوى الأدنى من كفاية ر   لحماية حقوق العملاء المودعين في المصرف,  اً ضمانبوصفه  

س المال تمثل حماية لمودعي أالمالي للمصرف, وبما أن كفاية ر   على استقرار وكفاءة النظام  اً يعد مؤشر 
المصرف فمن الأفضل أن يكون بمستوى أعلى، مما يدل على استقرار المصرف, وجاء في الدراسة نفسها 

تمنع المصرف من أن يصبح معسراً مما يزيد من ثقة العملاء    س المالأبعض الباحثين أن كفاية ر رأي  
 (Fani, & art, 2018: 68)بالمصرف. 

لقوة رأس المال، وهذا المؤشر    اً كفاية رأس المال بوصفها مؤشر   (Topak & Taluكذلك فسر )
واسع نطاق  المال،    ،مقبول على  تمتلك مستويات عالية من رأس  التي  المصارف  أن  أإذ  المؤكد   نمن 

إي ذلك  المالي،    لىشير  مركزها  ومتانة  لرؤوس و قوة  بالنسبة  بازل  لاعتبارات  الأساس  المؤشر  هذا  يمثل 
 . (Topak & Talu, 2017: 576)الأموال 

 

 س المالأطوير قياس نسبة كفاية ر تثالثاً: 
استخدمت   1914ففي البداية ومنذ العام  ،  دةعنسبة قياس كفاية رأس المال بمراحل تطوير    مرت 

الودائع  ن إلى  المساهمين  يعني    اً مؤشر سبة حقوق  إذ  المال،  رأس  كفاية  توفير  ألقياس  النسبة  هذه  رتفاع 
للمودعين  ب ـ(Goodhart, 2011: 198-199)  المزيد من الأمان لأموال  النسبة  إذ حددت هذه   ,10%  ،

استخدام   كيفيَّة  تقيس  النسبة  أنَّ  باعتبار  الموجودات  إجمالي  إلى  المال  نسبة رأس  استخدمت  ذلك  وبعد 
وبعد ذلك تم استخدام نسبة رأس    ،ومدى ما توفره هذه الموجودات من سيولة  الأموال في توظيفات مختلفة،

أما  ,    (Goodhart, 2011: 198-199)المال إلى إجمالي الموجودات الخطرة لقياس كفاية رأس المال.  
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التي  حجم الديون المشكوك في تحصيلها    بعد أثر تفاقم أزمة الديون الخارجيَّة للدول النامية، ومن ثم زيادة
ا المصارف  نسبة  منحتها  استحداث  تم  فقد  المال  أ لعالميَّة،  رأس  وهي  المال،  رأس  كفاية  لقياس  حدث 

العام   في  وذلك   الائتمانية  بالمخاطر  لجنة  1988المرجح  باسم  عرفت  لجنة  للإشراف بازل    بواسطة 
) :BCBS(The Basel Committee on Banking Supervision     Penikas, 2015( المصرفي  

( 1  ـ  2في الجدول)  بازل  )BCBS(صدار لجنة  تطور نسبة كفاية رأس المال منذ إ  ، ويمكن توضيح15(
 الذي  يوضح تطور نسبة كفاية رأس المال.  

 (BCBS1)بازل  إصدار متطلبات لجنة  منذتطور نسبة كفاية رأس المال  (1 ـ 2) جدول
 ت Iلجنة بازل IIلجنة بازل

)مخاطر الائتمان +   /الإجمالي  المال رأس= المال  رأسكفاية  نسبة

 %8 ≥مخاطر السوق+ مخاطر التشغيل(

)مخاطر   /الإجمالي  المال رأس = المال  رأسنسبة كفاية 

 %8≤الائتمان + مخاطر السوق( 
1 

تم ضم مخاطر   Iالى المخاطر المحسوبة في لجنة بازل ة بالإضاف

 التشغيل، والتي تعني حساسية أكبر في قياس المخاطر. 

لجنة بازل أخذت مخاطر واحدة بنظر   1988في عام 

شملت   1996الاعتبار  وهي المخاطر الائتمانية ، وفي عام 

مخاطر السوق وكذلك مخاطر الائتمان، وتعد أقل حساسية  

 في قياس المخاطرة. 

2 

أكثر من طريقة في حساب نسبة كفاية رأس المال، دعائم   لديها

 . IIبازل
 3 لديها طريقة واحدة فقط في حساب نسبة كفاية رأس المال. 

المؤسسات المالية يمكن أن تختار الطريقة التي تناسبها وذلك حسب  

 . مميزاتها

الاساليب المستخدمة هي متشابهة في جميع المؤسسات  

 المالية. 
4 

 5 أقل لحساب جميع المخاطر )الائتمان، السوق(.  طرائق أكثر لحساب جميع المخاطر )الائتمان، السوق، التشغيل(  طرائق

     (Psorn, 2013: 20 ) من أعداد الباحث بالاعتماد على المصدر: 
 

 III  Basel  قياس نسبة كفاية رأس المال  بموجب متطلبات لجنة بازلرابعا: 
بـازل  إن لجنة  متطلبات  صاحبهاII  Basel  إقرار  وما  حدوث    ،  المالية  من  عام  الأزمـة  في 

جاءت لتعزيز صلابة الأداء المالي وحماية    هذه المتطلبات   لأن  ذلكقد جعلها في موضع الشك و ،  2008
نظمــة الماليــة لأجل  بمراجعة الأ  لى القيام  إلجنة بازل    دعى  مر الذيالأزمات المالية،  صارف من الأالم
 زمات المالية. كون  قادرة بسهولة على معالجة الأن تأ

عقد   للإ  اجتماعلقد  بـازل  لجنـة  علـى  المصرفي  للقـائمين  الأ  بعد   (BCBS)شراف  زمة  حدوث 
من هذه الأزمة، وقد أطلق    ، وذلك لوضع قواعـد جديدة لتخلص النظام المصرفي2008المالية في عام  

 .  III Basel متطلبات لجنة بازل تسمية  عليها
ف إذ تقوم المصار   ،2010ديسمبر  12صلاحات بتاريخ  بإقرار الإ  (Baselبازل )  لجنة  قامت لقد  

  لى مساعدة أو تدخل من قبل المصرف المركزي أو الحكومة إن تحتاج  أبحماية نفسها بصورة فاعلة دون  
(Psorn, 2013:18)،  غير قادرة على امتصاص  نها  أفت خلال الأزمة  لمصارف اكتشلأن العديد من ا
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الخسائر التي حلت بها من جهة، وتضخم ديونها من جهة أخرى. وكان الهدف من الإصلاحات الجديدة  
من    II  Basel  بازلساسية لمتطلبات لجنة  يتمثل في تعزيز الدعائم الأ  III  Basel  التي أقرتها لجنة بازل

النظام مقبولاً  يُعد هذا  التركيز على جودة ونوعية رأس المال المطلوب, كذلك  من الناحية العملية    خلال 
يتطلب من المصارف  ثماني سنوات، مما  فترة  بزيادة مقدار رؤوس أموالها خلال  للمصارف  لأنه يسمح 
تبعا   المال  رأس  كفاية  نسبة  حساب  ويتم  المطلوبة،  النوعية  ذي  المال  رأس  من  عالية  بنسب  الاحتفاظ 

 ) & 2019:170artAspal ,( تية:بموجب المعادلة الآ III Baselلمتطلبات لجنة بازل 

 8%                              ≤100  ×%
𝐓𝐂

𝐑𝐖𝐀(𝐂𝐑+𝐌𝐑+𝐎𝐑)
  =         CAR 

 إذ إنّ:
 المصطلح اسم المصطلح باللغة الانكليزية اسم المصطلح باللغة العربية

 Capital Adequacy Ratio CAR نسبة كفاية رأس المال

 Total Capital TC إجمالي رأس المال 

 Risks Weighted Assets RWA الموجودات المرجحة بالمخاطر 

 Market Risk MR مخاطر السوق 

 Credit Risk CR مخاطر الائتمان 

 Operational Risk OR مخاطر التشغيل 

جمالي من خلال حاصل جمع كل من رأس المال الأساس، ورأس  إذ يمكن حساب رأس المال الإ
 (Agyapong & art, 2019: 4)تية:المال المساند وكما في المعادلة الآ

TC= CCT1+ SCT2 

 إذ إنّ:
 المصطلح الانكليزية   باللغةاسم المصطلح  اسم المصطلح باللغة العربية

 Total Capital TC إجمالي رأس المال 

 Tier Capital Core1 CCT1 رأس المال الأساس )الشريحة الاولى(

 Supplementary Capital Tier2 SCT2 رأس المال المساند)الشريحة الثانية( 

ويجري حساب الموجودات المرجحة بمخاطر الائتمان من خلال حاصل جمع كل مـن الموجـودات 
                           تيـــــــــة:لمعادلـــــــــة الآوفـــــــــق اعلـــــــــى المرجحـــــــــة بمخـــــــــاطر الائتمـــــــــان داخـــــــــل وخـــــــــارج الميزانيـــــــــة العموميـــــــــة 

(Salgotra & Wadhwa, 2015: 57): 
RWA (CR) = WBCRWA+ OBCRWA 

 إذ إنّ:
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 المصطلح اسم المصطلح باللغة الانكليزية اسم المصطلح باللغة العربية
 Risk Weighted Assets (CR) RWA الموجودات المرجحة بمخاطر الائتمان.

 Within-Balance Credit Risk Weighted Assets WBCRWA الموجودات المرجحة بمخاطر الائتمان داخل الميزانية.

 Off-balance Credit Risk Weighted Assets OBCRWA الموجودات المرجحة بمخاطر الائتمان خارج الميزانية 

 

 IIIبازللمتطلبات لجنة   وفقاً كفاية رأس المال في البيئة العراقية : قياس خامساً 
المصرفيطار مواكبة  إفي   للتنظيم  الدولية  فقد    IIIبازل متطلبات لجنة  ل  وتنفيذا  ،المعاير  قام  ,  

بوضع   العراقي  المركزي  المال,لية  آالبنك  رأس  كفاية  نسبة  حساب  تكييف    لغرض  إجراء  بعد  وذلك 
الموجودات  بنود  العراقي، ويتم تطبيقها على  المصرفي  النظام  إلى واقع  للنسب استناداً  للتسميات وتغيير 
داخل ميزانية المصرف وخارجها لغرض ترجيح مبلغها والوصول إلى الموجودات المرجحة بالمخاطر التي  

المال من خلال كفاية رأس  نسبة  تقل عن    تعتمد على حساب  بنسبة لا  التي خفضت  ،  %15الاحتفاظ 
من الموجودات المرجحة بالمخاطر، وتحسب على أساس الميزانية الموحدة لكل من    %12لاحقا إلى نسبة  

الإدارة العامة وفروع المصرف داخل وخارج العراق, والمؤسسات المالية التابعة للمصرف، وعلى أن لا يقل 
المحدد  المال  رأس  مبلغ  عن  الخاصة  الأموال  المركزي   مبلغ  البنك  حق  مع  المصارف,  قانون  بموجب 

الضرورة ذلك، ويجري قياس    العراقي فرض نسبة أعلى لكفاية رأس المال ولأي مصرف كان إذا ما تطلبت 
المال  كفايةنسبة   الحالية  رأس  الدراسة  قانون   على  في  تنفيذ  تسهيل  )تعليمات  الأتية  المعادلة  وفق 

 (: 18، م 2010لعام   4المصارف رقم 
 
 

تقدم    الباحث  مما  التجارية  أن زيادة ر أيرى  المال يجعل المصارف  الوفاء أس  كثر سيطرة على 
المابالالتز  كذلكامات  المستحقة،  ر ن  فإ  لية  المال  أزيادة  الإ   تجنب س  من  يكون المصرف  وعندما  عسار, 

ثم   يمنع المصرف من الاعسار،  ومن  ذلك  بذمته فأن  التي  بالالتزامات  بالوفاء  الكافية  القدرة  للمصرف 
المالأزيادة ر   تؤدي للإ  س  الربحية  الزيادة في ر إمصرف, كذلك فلى زيادة  المالأن عكس    إلى   يؤدي  س 

  اً رباح أس المال بشكل مستمر يحقق  أن الزيادة في ر أومن الطبيعي  ,  ثار السلبية على المصرفعكاس الآنإ
للمصرف,   نشاطاته  أذ  إمستمرة  ممارسة  في  سيستمر  المصرف  أن  على  يدل  باستمرار  الربح  تحقيق  ن 

رأس  مستقبلاً  زيادة  فان  ثم  ومن  توقف,  يجعله    دون  المصرف  بالت أمال  الوفاء  على  سيطرة  زاماته,  كثر 
هم المصرف, ن ذلك يعزز من سمعته في السوق ومن ثم زيادة القيمة السوقية لأسإوتحقيق ربحية عالية، و 

 رأس المال الأساس + رأس المال المساند

 الموجودات المرجحة بالمخاطر داخل الميزانية + الموجودات المرجحة بالمخاطر خارج الميزانية + مخاطر السوق 
 نسبة كفاية رأس المال =
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تمرارية ربحية المصارف التجارية، كذلك يبين  س المال واسأيجابية بين كفاءة ر إوهذا يظهر وجود علاقة  
 س المال والقيمة السوقية للمصارف التجارية. أيجابية بين كفاية ر العلاقة الإ

 

 Asset Quality (AQ)   جودة الموجودات 2.1.2
 : مفهوم جودة الموجوداتولاً أ

وتتطلب هذه   معين,   موجود للمخاطر الائتمانية المرتبطة ب  اً تمثل جودة الموجودات مراجعة أو تقييم
لية الإدارة في  عاالموجودات عادةً وجود مدفوعات فوائد، مثل القروض والمحافظ الاستثمارية, وإن مدى ف

يتم أخذ العديد من العوامل   مراقبة مخاطر الائتمان يمكن أن تؤثر كذلك على نوع التصنيف الائتماني, إذ 
بعين الاعتبار عند تقييم جودة الموجودات, فعلى سبيل المثال يجب النظر فيما إذا كانت المحفظة متنوعة  
بشكل ملائم، وما هي الأنظمة أو القواعد التي وضعت للحد من مخاطر الائتمان ومدى كفاءة استخدام  

 . (Alamirew, 2015: 15) العمليات وما إلى ذلك
 

 همية جودة الموجوداتأ: ثانياً 
تمثل المصرفي التقييم  نظام  في خاصة أهمية الموجودات  جودة تحتل   في   الحاسم الجزء لأنها 

ذات   على المصرف حيازة نأذ  إ،  الإيرادات  تحقيق نحو عملياته يقود  الذي المصرف نشاط موجودات 
عالية توليد  كفاءة                المال ولرأس والإدارة السيولة من لكل أفضل وتقييم أكثر دخل يعني 

(Aspal & art, 2019: 170),    ة للمصرفلدرجة القوة المالي  اً مقياسالموجودات  نسبة جودة    تعد كذلك ،
 .ربحيتها عكسلغاية بالنسبة  للمصارف لأنه يمهم لقياس جودة الموجودات  ن إو 

ر التي قد تواجه المصرف ن تقييم جودة الموجودات يشمل تصنيف عوامل مخاطر الاستثماأكما  
لكفاءة القرارات الائتمانية للمصرف  اً جودة الموجودات تمثل انعكاسإن عن  المصرف, فضلاً  بأرباح قياسها

جزءاً  تشكل  التي  والسلف  القروض  وممارسات  الاستثمار  المصارف   كبيراً   وسياسات  موجودات    من 

(Boateng, 2019: 44) . 
 

 : تصنيف درجة مخاطر جودة الموجودات ثالثاً 
( CAMELSساس تصنيف )أتصنيف جودة موجودات المصارف على  غلب الباحثين بأ لقد قام  

Capital adequacy, Asset quality, Management quality, Earning quality, Liquidity  
عام  أوالذي   في  من  إبعد    1933نشأ  أكثر  في    4000فلاس  منظمة مريكا  أمصرف  تُعرفه  الذي 
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(1Accion())  المصرفين المنظمين  يُمكن  للتقييم  نظام  وتحديد   بأنهُ  والإداري  المالي  الأداء  قياس  من 
المؤسسية  والإجراءات  والسياسات  والمؤشرات  النسب  استخدام  خلال  من  للمصارف  المالية       السلامة 

)45:  2019،  )علي نموذج  صنف  وقد   ,)CAMELS  للمصارف الموجودات  جودة  خمسة إ(  لى 
 تصنيفات هي:  

الأ  الأ  جودة تصنيف  يتم الذي المصرف   ول:التصنيف  الدرجة  من   يتصفولى:  موجوداته 
 :تيةالآ بالمؤشرات والخصائص  ولالتصنيف الأ

 المال. رأس من  محدودة نسبة تتجاوز لا المتعثرة  الموجودات  حجم. 1
 تم التي أو تلك تسديدها موعد  فات  التي القروض  سداد  عمليات  في وثابت  إيجابي اتجاه وجود .  2

   .تمديدها
 .من المخاطرة أدنى حداً  يعطي بما الموظفين وقروض  الائتمانية للتركيزات  الجيد  الضبط. 3
 بالمعايير ومتابعة الالتزام عملياتها على فعالة رقابة ووجود  القروض، لمحفظة الجيد  الضبط.  4
 .الخصوص  هذا في الإدارة تضعها التي والضوابط
 .في القروض  المتوقعة الخسائر لمقابلة واللازمة الكافية بالمخصصات  الإدارة احتفاظ. 5
 لا مصرفية طبيعية مخاطر على تحتوي  التي  )الائتمانية )غير الأخرى  المصرفية الموجودات .6

   .بالخسائر تهديد  أي تثير
الثاني الثانية جودة  تصنيف يتم الذي  المصرف :  التصنيف  الدرجة  من    يظهر  :موجوداته 

 ضعف  نقاط يشهد  ، ولكنولبالتصنيف الأ  الموجودات المصنفة  لجودة مشابهة خصائص  التصنيف الثاني
 كذلك بنفسها، الضعف نقاط معالجة على قادرة المذكورة، فالإدارة العوامل من أكثر أو واحد  في عيوب  أو

 أو بواحدة المال( رأس إجمالي من % 25 بالعادة تتجاوز )لا الموجودات المتعثرة من حجم بوجود  تتصف
 :الآتيةالخصائص  من أكثر

 والتي تسديدها   موعد  فات  التي والقروض  الائتمان مستوى  في سلبية اتجاهات  المصرف يشهد .  1
 .لمواجهتها المكونة الخسائر مخصص  مستوى  في أو/و تمديدها تم

 

(1)  Accion  " :Nations  Co-operation In Other  Americans for Community  هي منظمة عالمية غير ربحية تابعة"
بلدا في أمريكا الشمالية وأمريكا اللاتينية والكاريبي وأفريقيا وآسيا ، وتهدف إلى دعم المؤسسات   23للولايات المتحدة  تتواجد في

التقييم   لنموذج  أوزان  ووضع  بتطوير  وقامت  المنخفض،  الدخل  ذوي  للعملاء  المالية  الخدمات  توفير  لغرض  المالية 
(CAMEL عام)1998 . 



 المحددات الداخلية والخارجية  :   المبحث الأول  ...........................................................................الفصل الثاني 

33 

 والتحصيل.  للمتابعة اللازمة والإجراءات  الائتمان معايير في ضعف نقاط توجد . 2
 التنظيمية  والترتيبات  للموجودات  المخالفة الملاحظات  بعض  للموظفين  الممنوحة  القروض  تثير .  3

 .بشأنها الموضوعية
 الطبيعية، الأخطار تجاوز أخطاراً  تعكس التي الائتمانية غير الموجودات  على العائد  انخفاض .  4

 ( 81  ـ 80، :  2014)المحمود،  .بالخسائر تهديدات  تثير لا ولكن
الثالث الثالثة: موجوداته جودة تصنيف يتم الذي المصرف:  التصنيف  الدرجة    يظهر   من 

 كلآو تأنفاذ   إلى يؤدي ذلك فإن مباشرة يتم تصحيحها لم إذا التي  رئيسة ضعف نقاط التصنيف الثالث 
 خطوات  الإدارة تخاذ إ لضمان  فعال رقابي إشراف وجود  ، مما يستدعيفالمصر  إعسار أو المال رأس
ودراسة لتدارك فورية  حجم بزيادة التصنيف هذا يتميز كذلك  .العيوب  وتصحيح الضعف نقاط الأمر 

 (.87:  2016)علوان،  الإجمالي( المال رأس من % 40 يتجاوز  المتعثر )لا الائتمان
المصرف  الرابع:  الرابعة جودة  تصنيف يتم الذي  التصنيف  الدرجة  من  يظهر  موجوداته   :

 الإجراءات  تخاذ إ إلى الحاجة تبرز مما,  المذكورة   العناصر من العديد في اً عام  اً التصنيف الرابع  ضعف
الأوضاع لإعادة النقدية السلطة قبل من اللازمة التصحيحية  لأموال اللازمة الحماية وتوفير تفعيل 
 رأس إجمالي من  (% 60 إلى يصل وقد  الائتمان المتعثر حجم  بكبر التصنيف هذا ويتميز   ,المودعين
 .الموجودات  تلك جودة لتحسين الإدارة نجاح إجراءات  قبول احتمال تتوفر ذلك ورغم المال(،

الخامس الخامسة جودة  تصنيف يتم الذي المصرف  :التصنيف  الدرجة  يظهر  موجوداته من   :
 يتجاوز حيث  حادة بصورة المال رأس التي تهدد  المتعثرة  الموجودات  من عالٍ  التصنيف الخامس مستوى 

 رقابي إشراف وجود  يتطلب  ، مماهل سلبي مركز في وجود  تسبب  أو) المال رأس إجمالي من   (60%نسبة 
من   والدائنين، وعلى الرغم للمودعين الحماية وتوفير ذلك، أكثر من المال رأس استنزاف من للحد  فعال

ف تحسين  بنجاح ضئيل احتمال يوجد  نهإذلك  (  2019:49)علي،    المصرف.  موجودات جودة إجراءات 
(  2  ـ  2ويمكن توضيح تصنيف درجة المخاطر الائتمانية لجودة موجودات المصارف من خلال  جدول )

 الآتي: 
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 ( تصنيف درجة المخاطر الائتمانية لجودة موجودات المصارف 2 ـ 2جدول )
 التفسير لتحليل تصنيف نسبة اجمالي التصنيف  %   نسبة الموجودات درجة التصنيف

 وهو أعلى تصنيف ويدل على الأداء أعلى بكثير من المتوسط.  20اقل من  5اقل من  قوي 

يعتبر متوسط   50الى  20من  15 -5من  مرضي الذي  الأداء  يعكس  التي  وهو  الأداء  أعلى. ويشمل  أو 
 توفر على نحو كاف للتشغيل الآمن والسليم للمصارف.

جيدة بعض 
تمثل الأداء الذي معيب إلى حد ما أنها ليست مرضية ولا غير مرضية   80الى  50من  35 -15من  الشيء

 الجودة.ولكن يتميز أداء بمتوسط 

 تمثل الأداء أقل من المتوسط. إذا لم تتغير 100الى  80من  35 – 60من  حدية

اهتمام     100أكثر من   60من أكثر  غير مرضية  إلى  وتحتاج  الأداء  ضعف  على  ويدل  تصنيف  أدنى  هو 
 التصحيحي فورية لهذا الأداء في حد ذاته 

 (Sarker, 2011: 9-10)المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على        
الباحث   يرى  تقدم  التصنيفأمما  أعلاه  ن  الجدول  الأ  داخل  عالمياً،  هو  واستخداماً  شيوعاً  كثر 

فضلًا عن أنه في الوقت الحالي يمكن تطبيقه في جميع المصارف العراقية لتصنيف القروض الممنوحة 
 . البيئة المصرفية العراقيةن هذا التصنيف يتناسب تطبيقه في أمدى نسبة تعثرها لذا يرى الباحث و 

 

 : طريقة قياس جودة الموجودات رابعاً 
إخفاق  المالية  الخسارة مخاطر أنها على  معانيها بأوسع  الائتمان مخاطر تفسير يمكن    بسبب 

تقديم الائتمان    يف  فالمصر  أنشطة  أساسا من  رالمخاط هذه تنشأ  أن  التزاماته، ويمكن  أداء في  المقترض 
نسبة مخصصات   والانشطة تستخدم  ما  وعادة  المال,  رأس  وأسواق  التداول  أنشطة  مثل  خسائر   الاخرى 

القروض  إجمالي  إلى   ,Aspal &Dhawan)الائتمان, مخاطر سلقيا بديلاً  اً متغير بوصفه   القروض 

2016:13)،   
أ قسمة  لقد  خلال  من  الموجودات  جودة  قياس  الدراسات  من  العديد   خسائر مخصص  جرت 

 القروض  من الخسائر استيعاب   على المصارف قدرة إلى يشير الذي  القروض  إجمالي على  القروض 
 فييتمثل مخصص خسائر القروض  و   ،(Sufian, 2011:49)  من هذه الدراسات دراسة سفيان  المتعثرة و 

 المخصومة.  التجارية القروض والحسابات الجارية المدينة والسندات 
جمالي  إخلال قسمة القروض المتعثرة على    منقياس جودة الموجودات    وفي هذه الدراسة سيتم 

للمصرف دراسة    القروض  في  ماجاء  على    ودراسة   (Ekinci & Poyraz, 2019: 981)وبالاعتماد 
 لمعادلة الآتية: على وفق او  (61: 2019، علي)

NPLLR =
𝐍𝐏𝐋

𝐋
 ×100%     

 إذ أن :
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 المصطلح  اسم المصطلح باللغة الانكليزية  اسم المصطلح باللغة العربية
 Ratio Non-Performing Loans to Total Loans NPLLR نسبة القروض المتعثرة إلى  إجمالي القروض. 

 Non - Performing Loans to Total Loans NPL القروض المتعثرة 

        Loans L القروض 

 ذلك ينعكس ن إ ف ومن ثم  الموجودات, انخفاض جودةشير إلى  تا كانت هذه النسبة مرتفعة فإنها  ذ إو 
زيادة حجم القروض المعرضة لعدم خرى منخفضة, وذلك بسبب  المصرف التي ستكون هي الأربحية   على

كلما انخفضت  نه  ألى ارتفاع جودة الموجودات, أي  إت هذه النسبة منخفضة فإنها تشير  ذا كانإو السداد,  
مقبولة لدى المصرف مثل  مؤشرات  تعطي لأنها أو الشركة المصرفية،  أفضل للمصرف كان النسبة هذه

 الديون  مخصصات ,  فعالة  المال رأس  ملاءة,  الملكية حقوق  إلى المتعثرة  الديون  نسبة مخصص انخفاض  
 ائتمان منح سياسة  ,نسبياً   منخفضة المتعثرة الديون  شطب  إمكانية  المخاطر, هذه لمواجهة كافية المتعثرة
 .(Sufian, 2011: 49)  رشيدة

 

 Liquidityالسيولة    3.1.2
 : تعريف السيولة ولاً أ

و  السيولة  منها البعض  ذكر يمكن المصرفية السيولة تخص  عدة تعاريف  ردت لقد    قدرة  تمثل، 
وكذلك الالتزامات  سداد  ومواجهة الودائع من المسحوبات  مواجهة على المصرف  مواجهة المستحقة، 

 نها تمثل مدىبأكذلك عرفت السيولة  ،  (Lucy & art, 2018:19)  تأخير دون  القروض  على الطلب 
 في مستحقة ديون  لمقابلة   قيمتها في  خسائر دون من   نقدية  سيولة إلى التحول سريعة موجودات  توافر

هما متغيرين ذات  فهي تأخير، دون  مواعيدها وتواريخ موجودات  أساسيين    الديون  استحقاق سائلة 

(Nabeel & Hussain, 2017: 28). 
  لطلبات  نقداً, والاستجابة  التجارية  التزاماته جميع تسديد  على  بأنّها قدرة المصرف وتُعرف السيولة

 عليه  الحصول إمكانية المصارف, أو لدى سائل  نقد  توفر تطلب الجديدة, وهذا ي القروض  منح الائتمان, أو
 .موجوداته بعض  تسييل طريق برع

  مواجهة  على قدرة المصرف على أنها المصرفية السيولة تعريف نه يمكنيرى الباحث أمما تقدم  
 مر الذيالائتمان. الأ لطلبات  الاستجابة وكذلك قدرته على تاريخ استحقاقها، في قصيرة الأجلالالتزاماته  

 عن موجوداته  موال نقدية متاحة، فضلاً أ على شكل موجوداته من يتطلب من المصرف الاحتفاظ بجزء
قيمتها، كذلك قدرة   في خسائر دون من  و  وبسهولة بسرعة  نقد  إلى يمكن تحويلها التي تلك شبه السائلة، أي
 جديدة. قروض  لمنح أو والمفاجئة العادية السحوبات  حركة لمقابلة الاقتراض وذلك المصرف على
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 functions of Liquidity    : وظائف السيولةثانياً 

المستقرة الودائع سحب  مواجهة من تمكن فهي ،دةع  ووظائف أدوارب  السيولةتقوم   ك وكذل  غير 
  لخبرة ا وفق على  النوع هذا حجم ويحدد  الطلب, تحت  الودائع لسحب  ةالمتوقع غير الطلبات  مقابلة

 اً ناقص الطلب  تحت  الودائع  حجم تساوي   المتوقع غير السحب  بند  تحت  تقع التي الطلب  تحت   الودائع(
  هذا  لمواجهة السيولة من  ملائم قدر توافر هذا ، ويعني(المستقر غير الطلب  تحت  الودائع من الجزء  ذلك
 يتم فقد  لأجل، والودائع التوفير ودائع من السحب  احتمال مواجهة على تعمل وهي,  خاصة بصفه النوع

  الكافية  السيولة لتدبير فرصة الإدارة تعطي مؤشرات  أو دلائل أو مقدمات  دون من   النوع هذا  من سحب ال
 لظروف المودعين قبل  من السحب  طلبات  تلبية من السيولة وأخيرا تمكن.  السحب  هذا  طلبات  لمواجهة
  إمكانية  مدى على الظروف هذه مثل لمواجهة يخصص  الذي  النقدي الرصيد   حجم ويتوقف استثنائية
 . (4-3:  2015)عتروس ،  السحوبات  هذه لمواجهة أخرى  مالية موارد  تدبير في المصرف

 

     Importance and Objectives of Liquidity  السيولة وأهداف هميةأ: ثالثاً 
 تية: الآ  مورمن الأفي العمل المصرفي  أهمية السيولة تأتي

 . ةمان في السوق الماليلبيان درجة الأ اً حيوي اً السيولة مؤشر تعد  .1
كلٍ   .2 ثقة  السيولة  الأسهم،    تعزز  وحملة  والمودعين  المقترضين  علىمن  الاستجابة    والتأكيد 

 السريعة لمتطلباتهم كلما ظهرت. 
 تبين السيولة القدرة على الوفاء بالالتزامات والتعهدات. .3
عدم قيامه ببيع موجوداته بخسارة من أجل الوفاء بالتزاماته، أو    من  المصرف  تجنب السيولة  .4

 .(Macharia, 2013: 6)  الاقتراض من المصارف أو البنك المركزي 
 بما يأتي:  تتمثلف في المصارف التجاريةأما بالنسبة لأهداف السيولة  

 ثقة دعم في الكبير الأثر له مما استحقاقها تاريخ مواجهة الالتزامات في لىإ السيولة تهدف.  1
 و الدائنين. أ المودعين

  الإدارة  فعال من  قبل بشكل إدارتها تمت  إذا الأحيان من الكثير في اً إيجابي  اً مؤشر   السيولة تعد .  2
   .(17:  2017)طابي، 

 لمخاطر المصرف يعرض  ذلك نلأ  الحاجة عند  الاضطراري  البيع من الموجودات  تحمي السيولة. 3
 الطويل.  على المدى كبيرة

 . تزاماته تجاه الآخرينبال الوفاء على المصرف السيولة مقدرة تؤكد . 4
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السيولة.  5 الأخرى  اللجوء من المصرف تجنب    قد  بشروط للاقتراض  المركزي  والبنك  للمصارف 
 .(7:  2015)عتروس ،  أحيانا صعبة تكون 

 Types  of Liquidity   : انواع السيولةرابعاً 
    :نوعين على السيولة تنقسم
خزائن حاضرة نقدية  أرصدة تمثل الحاضرة:  السيولةأ.   نقدية   المصرف في  وأرصدة  التجاري 

 المصرف لدى الحاضرة السيولة أن أي أخرى، سائلة أرصدة وجود  لىإ إضافة المركزي  البنك لدى مودعة
   :يأت ي ماهذا النوع من السيولة   شمل، وي تصرفه وتحت  التجاري 

 . الأجنبية والعملات  المحلية بالعملة النقدية. 1
 .المركزي  البنك ولدى الأخرى  المصارف لدى الودائع. 2
  .التحصيل  تحت  الشيكات . 3

الحوالات منها   التجاري  المصرف لدى الثانوية الاحتياطات  تمثل  :النقدية شبه السيولةب.  
 يزوتتم   ,  لمركزي االبنك   لدى  بسهولة خصمها إعادة يمكن الخزانة التي  أذونات  من تتكون  التي  المخصومة

 كلما  أنه ملاحظة مع  الرهن أو   سواء بالبيع السريع التصرف  مكانية إو  الاستحقاق أجل بقصر  حوالات ال هذه
حكومية هذه كانت  الحكومة مضمونة أو الاستثمارات  )طابي،    فيها التصرفب أسهل كانت  كلما  من 

 .(11 ـ 10: 2017

 Components  of Liquidityالسيولة   كونات: مخامساً 
 : رئيسين ني جزأ علىقسيم مكونات السيولة المصرفية يُمكن ت

الأولية:.  1 أن   الاحتياطيات  دون  التجاري  المصرف  يمتلكها  التي  النقدية  الموجودات  تتمثل في 
عائداً  منها  :يكتسب  الآتية  المكونات  من  الواحد  المصرف  مستوى  على  الاحتياطيات  هذه  وتتألف   ,    

 ( 60:  2014كاظم، )
 يشمل مجموع الأوراق النقدية بالعملة المحلية  النقد بالعملة المحلية والأجنبية في الصندوق:أ.  

من   يمكّنها  حدّ  أقل  إلى  المجموع  هذا  تقليل  إلى  التجارية  المصارف  وتسعى  والمسكوكات.  والأجنبية 
ا الآخرينمواجهة  تجاه  المصرفية  أيّة    ,لتزاماتها  يُدرّ  لا  الرصيد  هذا  أنّ  إلى  يعود  ذلك  في  السبب  وإنّ 

السرقة من   إلى  يتعرّض  وقد  الداخل،  الموظفين في  قبل  التلاعب من  إلى  يتعرض  قد  أنّه  عوائد، كذلك 
 الخارج، خاصة في المناطق غير الآمنة. 
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المركزي:ب.   البنك  النقدية لدى  التجاري   الودائع  المصرف  إلزام  الحديثة على  التشريعات  تنص 
التي تعرف بنسبة الاحتياطي القانوني.   رة نقد سائل لدى البنك المركزي بالاحتفاظ بنسبة من أمواله في صو 

لديه،  التجاري  المصرف  يودّعه  الذي  القانوني  الاحتياطي  نسبة  على  فوائد  أيّة  يدفع  لا  المركزي  والبنك 
ولكن إذا زادت نسبة الإيداع عن النسبة المقررة التي نصّت عليها القوانين، فإنّ البنك المركزي يدفع فائدة  

 على هذه الزيادة المودّعة لديه.
المحلية الأخرى:ج.   التجاري لدى   الودائع لدى المصارف  المصرف  يودعها  التي  تمثل الأموال 

المصارف المحلية الأخرى من أجل مقاصة الصكوك وتحصيل فقرات أخرى من الديون، ويزداد حجم هذه 
ال النقد لديها أو زادت علاقاتها  ة مع  يرفصمالودائع كلما واجهت المصارف المودّعة صعوبة في تشغيل 

 المصارف المراسلة داخل البلد وخارجها.
التحصيل د.   المصارف الأخرى تمثل الص :الصكوك تحت  المودعة في  يتم استلام    كوك  التي لم 

 قيمتها لحد الآن. 
الخارج:الودائع  ه.   بأرصدة   لدى المصارف الأجنبية في  التجارية الاحتفاظ  تستطيع المصارف 

ل البلد،  نقدية  خارج  في  المراسلين  النقدية    بمادى  السياسة  طبيعة  تحددها  معينة  نسبة  على  يزيد  لا 
الأخرى. والتزاماتها  القائمة  المستندية  اعتماداتها  قيم  مجموع  من  البلد،  ذلك  في  وتنقسم    والاقتصادية 

 ( 10 ـ 9: 2015)عتروس ،   هما: نوعين على ث مشروطتيها القانونية الاحتياطيات الأولية من حي 
القانونية:  ـ المصرف   الاحتياطيات  بها  يحتفظ  التي  النقدية  وشبه  النقدية  الأموال  تشمل مجموع 

ضمن    وفقعلى   يكون  الأموال  هذه  من  النقدي  فالجزء  المركزي،  البنك  يحددها  التي  النقدية  للسياسة 
والجزء شبه النقدي  المركزي،  بنك الاحتياطيات الأولية الذي يأخذ شكل نقد في الصندوق، وودائع لدى ال

يكون ضمن الاحتياطيات الثانوية، الذي يأخذ صور حوالات الخزينة وسندات الحكومة. إنّ وجود جزء من  
الح وسندات  الخزينة  حوالات  شكل  على  القانونية  غرضانالاحتياطيات  له  نقدية(  شبه  )أموال    كومة 

تحقيق   الأول هما: على  المصارف  احتياطاتهامساعدة  بعض  من  متواضعة    أرباح 
تشجيع المصارف التجارية على مسك الدين العام، الذي هو عبارة عن قروض مقدمة  والثاني القانونية.

من المصارف إلى الحكومة وتكون لفترات قصيرة الأجل، كذلك في حوالات الخزينة، وطويلة الأجل كذلك 
 في السندات، وهي تمثل دَيناً على الدولة لتغطية العجز الحاصل في ميزانيتها. 

العامة:    ـ بموجب  الاحتياطيات  المصرف  بها  يحتفظ  التي لا  النقدية  النقدية وشبه  الأموال  تمثل 
 لسياسته المصرفية.  وفقعلى تشريعات السلطة النقدية، وإنما يحتفظ ببعض منها ويستخدم بعضاً آخر 
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الثانوية في المصرف التجاري هي عبارة عن موجودات  الاحتياطيات الثانوية:.  2 الاحتياطيات 
التي يمكن تحويلها إلى    ية والأوراق التجارية المخصومة سائلة تدرّ لها عائداً، وتشتمل على الأوراق المال

ة، منها أنّها تساهم في تدعيم  طيات في مجال السيولة فوائد عد نقد سائل عند الحاجة، وتحقق هذه الاحتيا
الاحتياطيات الأولية، وفي استيعاب ما يفيض من الاحتياطيات الأولية عن متطلبات المصرف، وكذلك  

 (.61: 2014المصرف ) كاظم، إنّها تساهم في تحقيق نسبة من أرباح 
جز الا  تتكون و  من  الثانوية  القانونية،  الأول ن،ي أحتياطيات  بالاحتياطيات  ويسمى  قانوناً،  محدد 

والذي يأخذ شكل حوالات الخزينة وسندات الحكومة، ويظهر هذا الجزء واضحاً عندما تحتاج الدولة إلى  
الجزء  أموال لتمويل العجز الحاصل في ميزانيتها نتيجة لزيادة النفقات العامة على الإيرادات العامة، أما

بمثابة    د صرف التجاري ذاته، أي إنّها تعمن الاحتياطيات الثانوية، فيكون محدداً بحسب سياسة الم الثاني
من   جزء  تحويل  أو  أولية،  احتياطيات  إلى  منه  جزء  تحويل  يتم  كأن  إليه،  الحاجة  عند  يُستخدم  إدخار 

 . (10:  2015، )عتروسالأخيرة إليه. 
من  تسعى إلى زيادة أرباحها، و يرى الباحث إنّ المصارف التجارية كغيرها من منشآت الأعمال،  

ليس من مصلحتها الاحتفاظ باحتياطيات أولية تفوق حاجتها الفعلية، أي إنّها يمكن أن تستخدم جزءاً   ثم
المالية، والأوراق التجاري ة التي هي إضافة إلى  من أموالها في استثمارات قصيرة الأجل، كشراء الأوراق 

 .فإنّها تتمتع بسيولة عالية أنّها مربحة
 

 : قياس نسب ومؤشرات السيولةدساً سا
 (Alamry, 2020: 144) : هامؤشرات لقياس السيولة في المصارف ومن اهمو  نسب هنالك 

                                    Current Ratio  التداولنسبة  .1

 Fund Flow Ratio                        نسبة التدفق النقدي  . 2

   Quick Liquidity Ratio           نسبة السيولة السريعة . 3
أو  الباحث  النسب نه  يرى  توضيح  الأ   يمكن  مع  السريعة  علاه  السيولة  نسبة  على  بوصفها  تركيز 

تشدداً لسيولة المصارف من كثر  هذه الدراسة لأنها تعد النسبة الألسيولة المصارف التجارية في    اً مقياس 
العامة،   التداول  السأذ  إنسبة  السيولة  نسبة  الأن  المالية  المؤشرات  من  تعد  متطلبات ريعة  لدعم  فضل 

سائلة بنقدية  الاحتفاظ  في  التجارية  الاستج   المصارف  على  قدرتها  قصيرة  لقياس  لمتطلباتها  السريعة  ابة 
 .جلالأ

 



 المحددات الداخلية والخارجية  :   المبحث الأول  ...........................................................................الفصل الثاني 

40 

  Current Ratio (CR)  التداولنسبة   .1
المطلوبات المتداولة من خلال الموجودات    لى قدرة  المصارف على تغطيةإ  التداول  نسبةتشير  

مما ،  التزاماتها المتداولةسداد  صارف لديها القدرة الكافية على  المتداولة، والنسبة العالية تدل على أن الم
المودعين، ثقة  قسمة يعزز  خلال  من  قياسها  المطلوبات  الموجودات  ويتم  على  من   المتداولة  المتداولة 

 (Aspal & Dhawan, 2016:13 ): الآتية خلال المعادلة
CR = 

𝐂𝐀

𝐂𝐋
 × %𝟏𝟎𝟎                                      

 إذ أن
 المصطلح  اسم المصطلح باللغة الانكليزية  اسم المصطلح باللغة العربية

 Current Ratio CR نسبة التداول 

 Current Assets CA الموجودات المتداولة 

 Current Liabilities CL المطلوبات المتداولة 

ويمكن توضيح الموجودات المتداولة والمطلوبات المتداولة التي تستخدم لقياس نسبة التداول على 
بما    موجودات المتداولة لنسبة التداولتتمثل ال  (Malahimm & Al khatib, 2018:15)النحو الآتي:  

 :أتيي
 صافي التسهيلات الائتمانية المباشرة  = الموجودات المتداولة
 : أتياولة لنسبة التداول تتمثل بما ي اما المطلوبات المتد 

 المطلوبات المتداولة = عملاء الودائع + المصارف وودائع المؤسسات المالية  

وأن المعيار الذي يمكن الاسترشاد به هو في    على أن السيولة جيدة،  التداول  نسبة    يدل ارتفاع  و 
المتداولة،  1  ـ  2)  حدود  المطلوبات  تكون ضعف  المتداولة  الموجودات  أن  يعني  وهذا  انخفاض (  وإن 

المتداولة   بالتزاماتهإالموجودات  الوفاء  على  القدرة  لديه  ليس  المصرف  إنّ  يعني  النصف  المستحقة    لى 
يدل على عجز  دارة كفؤة وإنمااع هذه النسبة لا يدل على  إن الإن ارتففإ. كذلك  داء خلال الفترة الماليةالإ

الأ توظيف  عن  العاملالمصرف  المال  رأس  في  فائض  وجود  بدليل  جديدة   استثمارات  في  إذ     ،موال 
 : (Durrah & art, 2016:436) ثاره سلبا على ربحية المصرفآ عكس تن

 

 Fund Flow Ratio   (  FFR)  نسبة التدفق النقدي .2 
النقدي   التدفق  نسبة  السيولةتعد  لقياس  المهمة  النسب  وتمثل أحد  والاستثمارات  نسب  ,  النقدية  ة 

من جل إلى إجمالي الودائع، والنسبة المرتفعة هي أفضل لدعم موقف السيولة في المصرف، و قصيرة الأ 
المودعين  ثم   ثقة  عليه   قدرتهفي  بالمصرف  تعزيز  المستحقة  الالتزامات  تسديد                  على 



 المحددات الداخلية والخارجية  :   المبحث الأول  ...........................................................................الفصل الثاني 

41 

(Aspal & Dhawan, 2016:13)، من   وهذه النسبة تحقق هدفين أولًا تعزز ثقة المودعين في المصرف
التي  جل في محفظته الاستثمارية  دية استثمارات قصيرة الألى النقإضافة  إخلال معرفة أن المصرف يمتلك  

لى إ  أن المصرف يلجن بثقة في حالة انخفاض النقدية لأ ن المودعين يشعرو إ  تدعم موقف السيولة، وثانياً 
الثانوية،   السوق  خلال  من  وقت  أي  وفي  بسهولة  الاستثمارات  هذه  النسبة   هذه استخراج ويجري بيع 

  (Durrah & art, 2016: 436): الأتية بالمعادلة
CSIDR =  

𝐂+𝐒𝐈 

𝐃 
× %𝟏𝟎𝟎                                  

 إذ أن: 
 المصطلح  اسم المصطلح باللغة الانكليزية  اسم المصطلح باللغة العربية

 Cash and Short-term Investments to Deposits Ratio CSIDR نسبة النقد والاستثمارات الى الودائع 

 Cash C النقد 

 Short-term Investments SI الاستثمارات  قصيرة الاجل 

 Deposits D الودائع 

 

الودائع التي تستخدم لقياس نسبة السيولة النقدية على  و  جلالاستثمارات  قصيرة الأويمكن توضيح 
   (Malahimm & Al khatib, 2018:15) النحو الآتي: 
 : أتيلنسبة السيولة النقدية بما ي الاستثمارات قصيرة الاجلتتمثل أ. 

لد  أرصدة   + المركزية  البنوك  في  وأرصدة  )النقدية   = الاجل  قصيرة  والاستثمارات  ى  النقدية 
+    ية بالقيمة العادلةودائع المصارف والمؤسسات المالية + موجودات مالالمصارف والمؤسسات المالية +  

 .الموجودات المالية بالتكلفة المطفأة(
 : أتيدية لسيولة المصرف  تتمثل بما ي جمالي الودائع التي تقيس نسبة النقإما أب. 

 إجمالي الودائع = )ودائع الزبائن لدى المصرف + ودائع المؤسسات المالية(
  Quick Liquidity Ratio  (QLR)السريعة   السيولة نسبة .3

النسبة   الاستجالأتعد  على  المصارف  قدرة  لقياس  الأ فضل  قصيرة  لمتطلباتها  السريعة  جل، ابة 
جل،  لة )النقدية ،استثمارات قصيرة الأتحويل الموجودات إلى نقد، وهي تبين مقدرة الموجودات السائ  وسرعة

المتداولة المطلوبات  تغطية  على  حسابها  ,  (Alrgaibat, 2016: 94)    المدينون(  وفق على  ويجري 
   تية:المعادلة الآ

QLR = 
𝐋𝐀 

𝐂𝐋 
× %𝟏𝟎𝟎                          

 إذ أنّ:
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 المصطلح  اسم المصطلح باللغة الانكليزية  اسم المصطلح باللغة العربية
 Quick Liquidity Ratio QLR نسبة السيولة السريعة 

 Liquid Assets LA الموجودات السائلة 

   Current Liabilities CL المطلوبات المتداولة 
نسبة   تُعد  السريعة  كذلك  التداول السيولة  نسبة  من  المصارف  لسيولة  تشدداً  الأكثر  النسب  من 

به هو في حدود  الذي يمكن الاسترشاد  بنقدية سائلة، والمعيار  لمتطلباتها في الاحتفاظ    . (1:1)  العادية 
Durrah & art, 2016:436)،)    ويمكن توضيح الموجودات السائلة والمطلوبات المتداولة التي تستخدم

 (Malahimm & Al khatib, 2018: 15) لقياس النسبة السريعة للسيولة على النحو الآتي:
 :أتيلة لنسبة السيولة السريعة بما ي تتمثل الموجودات السائ
 (  المدينون +  استثمارات قصيرة الاجل+  يةنقد الالموجودات السائلة = )

 : أتيلسريعة تتمثل بما يالمطلوبات المتداولة لنسبة السيولة اب.  
 المصارف + ودائع المؤسسات المالية(  لدىالعملاء ودائع المطلوبات المتداولة = )

وتعني الأساسية الأهداف من السيولة تعدّ و  مسحوبات   لتلبية الكافي التمويل حجم للمصرف 
  السيولة قدرة  , وتمثل ظروف معينة في للمصرفحاصلة  ال الأخرى  المالية زمات الأ  وأ  الطلب  الودائع عند 

 مواجهة على المصرف قدرة تمثل إنها أو الطلب، حين أو الاستحقاق حين الالتزامات  سداد  على المصرف
 تهتمه, و نفسالوقت قبال العملاء على سحب الودائع في إتأخير مثل  من دون  والمتوقعة الفورية  الالتزامات 
الأول   :سببين لىإ الوسيطة، وهذا يعود  المالية المؤسسات  من غيرها من أكثر بالسيولة التجارية المصارف

حجم زيادة  في  مجموع النقدية مطلوباتها يتمثل  في والثاني مواردها، عن  كبيرا إن يتمثل   منًً  قسماً 
 الأجل. قصيرة الالتزامات  من يتكون  مطلوباتها

 ما ب الأجل بالتزاماته قصيرة الوفاء على  المصرف  قدرة السيولة نسب  تقيسعلاوة على ما تقدم  
 الودائع الأجل  القصيرة الالتزامات  أهم ومن   ،نقدية إلى التحول سريعة أخرى  موجودات  نقدية أو  من لديه

 ن ذلك يؤثرفإ الاقتصادي عن الحد  السيولة حجم ازداد  ، فإذا حدين اذ  سيفاً  السيولة تمثل بصفة عامة، إذ 
 إلى ذلك أدى المطلوب  عن الحد  السيولة انخفضت  إذا أخرى  ناحية المصرف، ومن ربحية على سلباً 

)فخري    .المتعاملين الوفاء بالتزاماته تجاه على  وقدرته المصرف كفاءة في وضعف المالي العسر حدوث 
 (  153:  2016وقادر، 

 بالاحتفاظ تلتزمأن    خيرة لابد فإن الأة للمصارف,  أهميبما أن السيولة ذات    يرى الباحث مما تقدم  
 المتطلبات المالية المستحقة. الأمر لمواجهة التزاماتها من أدنى حد  تقل عن قانونية معينة لا سيولة بنسبة
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احتياجات  يتطلب    الذي تقدير  النقدية ضرورة  قصيرة   بالطلب  التنبؤ  خلال من السيولة  القروض  على 
كثر سيطرة ويبعده أسلوك الودائع، مما يجعل المصرف   جل والسلف والسحب على المكشوف ودراسةالأ

 الخسائر,  مخاطر من ذلك يترتب على قد  وما لبعض موجوداته، الإجبارية التصفية  لىإ عن الاضطرار
 لمصرف. االسيولة وربحية  متطلبات  بين المواءمة في المصرف ن هذا التقدير من الممكن أن يساعد إو 

الأ كانت  يقوم  ومهما  أن  المصرف  يتعين على  النقدية هدفين هما بين بالموازنة مور   السيولة 
أنهماإوالربحية،   لكنهما هدفان ذ  من في الاستثمار تتطلب  الربحية فزيادة متلازمان،  مختلفان   المزيد 

النقدية   والموجودات  الأموال سيولتها  تكون  مع وهذا قلأالتي  عن السيولة، هدف يتعارض   إن فضلا 
العوائد عليها   التي عادة ما تكون  لى زيادة الموجودات إبشكل نقدي أو شبه نقدي يؤدي   الاحتفاظ بالأموال

 إدارة على نه من الواجب إالربحية، ومن ثم ف هدف يتعارض مع وهذا  عوائد مرتفعة، تحقق ضئيلة ولا
 . النقدية وربحية المصرف بين السيولة توازن  المصرف أن تعمل على خلق

 

  External Determinants  (ED) المحددات الخارجية 2.2
الخارجية، من  هن المحددات  العديد من  المحلي الإ أهمها و أ الك  الناتج  جمالي ومعدل برزها معدل 

وم السنوي  الصرف.  التضخم  وسعر  السنوي  الفائدة  في  عدل  تدخل  المحددات  المؤشرات   طارإوهذه 
رباح المصرفية والقيمة  صرفية ذات العلاقة باستمرارية الأن تتحكم بالنشاطات المأالاقتصادية التي يمكن  
برز المحددات الاقتصادية التي يمكن قياسها  أي هذه الدراسة يمكن التركيز على  السوقية للمصارف، وف

جمالي  لإرباح والقيمة السوقية وهي معدل الناتج المحلي ا ها وتأثيرها في استمرارية الأومعرفة مدى علاقت
 وي. ومعدل التضخم السن

 Gross Domestic Product (GDP) جماليالناتج المحلي الإ 1.2.2
 جمالي : مفهوم الناتج المحلي الإولاً أ

الاقتصادي في   هم المؤشرات الاقتصادية التي تعبر عن النشاطأ جمالي من  المحلي الإ يعد الناتج
ما,  بلد  في  المعيشة  مستوى  عن  فعالة  فكرة  تعطي  نفسه  الوقت  وفي  فيه،  التنمية  ومسار    الاقتصاد 

(Constantin & Gabriela, 2017: 5)    وهو مقياس موحد بين البلدان، ويعتمد عليها صناع القرار
النمو   أو  لتحقيق الاستقرار  أو  التضخم،  للحد من  اتخاذ إجراءات  إلى  إذا كانت هنالك حاجة  لتحديد ما 

 . (Fraumeni, 2017:1)  الاقتصادي

يمثل الإجمالي كذلك  المحلي  السلع   بحساب  الاقتصاد  حجم  لقياس الطرائق أحد  الناتج  قيمة 
  واحدة   معينة عادة تحدد بسنة فترة زمنية خلال ما بلد  في محليًا الموجودة الموارد  من  المنتجة والخدمات 
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(Ache & art, 2018:15)  ، للسلع خر يتضمن الناتج المحلي الإجمالي حساب القيمة السوقيةآبتعبير  و 
السلع   قيم  قياس يتم ولا،  (Fraumeni, 2017:2)  والخدمات النهائية لكل ما يتم إنتاجه حاليا في بلد ما,

الأولية أو السلع الوسيطة وذلك من أجل تجنب الوقوع في مشكلة ازدواجية الحساب, ويمثل الناتج المحلي  
 ,Samson & art)  خلال السنة تحديداً  نتاجها  إتم قياس السلع والخدمات التي تم  الإجمالي تدفقا، إذ ي

2019: 69) . 
فعندما  الاقتصاد,  في  الكلي  الناتج  بحجم  وإيجابًا  سلبًا  الإجمالي  المحلي  الناتج  يتأثر  ما  وعادة 

   العمل  من فرص  يزيد  وبذلك  يرتفع حجم الناتج الكلي فان ذلك يؤدي إلى ارتفاع الناتج المحلي الإجمالي,
 ذلك يؤدي  الكلي فان الناتج حجم انخفاض  حال أما في  الاستهلاك والاستثمار، في وزيادة الإنتاج وزيادة

الإجمالي،يتقل إلى المحلي  الناتج  حجم  العمل    وفرص  العاملين دخول انخفاض  إلى يؤدي مما  ص 
 .                                       (Alper & Anbar, 2011:145)الاستثمار  تراجع إلى  يؤدي من ثمو  والإنتاجية

إن النــاتج المحلــي الإجمــالي يــؤثر فــي الطلــب علــى خــدمات المصــارف وبــالأخص الائتمــان, كمــا 
المحلـــي الإجمـــالي فعلـــى ســـبيل المثـــال، عنـــدما يكـــون النمـــو الاقتصـــادي فـــي حالـــة الازدهـــار يكـــون النـــاتج 

تــأثير إيجــابي علــى الطلــب علــى الائتمــان, وعلــى العكــس مــن ذلــك، عنــدما يكــون  لــه يكــون  ، وبــذلكاً مرتفعــ
ن النــاتج المحلــي الإجمــالي يــنخفض, والطلــب علــى إالركــود أو الكســاد فــ قتصــادي للبــد فــي وضــعالنمــو الا

 .(Aspal & art, 2019:171)الائتمان يتراجع، وهذا بدوره له تأثير سلبي على الائتمان 

الانخفاض  وأن هو المحلي الناتج في الارتفاع وأ سبب  يع سعر الإجمالي  الذي  أحد    د الفائدة 
التحكم في حجم الإئتمان،  رئيسةالأدوات ال ومن ثم في حجم العرض النقدي، إذ يعكس  المستخدمة في 

التضخم, إذ أن سعر   في مواجهة و الحد منه ومدى دورهاأ للاستثمار   توجه السياسة النقدية في تشجيعها
المختلفة بسبب اختلاف معدلات التضخم ومعدلات النمو الاقتصادي المتوقعة   بلدانبين ال يتفاوت  الفائدة

 .(Seip, 2017:13) .المدفوعات  ووضع ميزان
 : ريف الناتج المحلي الإجماليا: تعثانياً 

تعا الإجمالي،هنالك  المحلي  للناتج  عدة  بأنه    ريف  عرف  السلع  فقد  قيمة  أو  كمية  عن  عبارة 
الذين يعيشون ضمن الرقعة الجغرافية لذلك   والخدمات التي ينتجها عادة أفراد مجتمع معين خلال السنة

الأجانب   ،البلد  المقيمين  من  أو  البلد  مواطني  كانوا من  مفهوم    ،سواء  المحلي هو  الناتج  أن  يعني  وهذا 
البلد  لذلك  الجغرافية  بالرقعة  قياسه  يتحدد  المحلي  عرف  و   .(Fraumeni, 2017:2)  جغرافي  بانه  الناتج 
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سنة عادة  معينة  لفترة  البلاد  حدود  داخل  المنتجة  النهائية  والخدمات  السلع  لجميع  العملة      قيمة 

(Cannon & art, 2011: 4) . 

  يشير كذلك عرف الناتج المحلي الإجمالي بأنه يمثل المؤشر الأكثر استخدامًا للأداء الاقتصادي
إلى القيمة السوقية الإجمالية للمنتجات والخدمات النهائية التي أنشأها سكان بلد ما في غضون فترة زمنية 

وسيط  رصيد إجمالي قيمة المنتج الاجتماعي بعد خصم قيمة ال  يمثلة )عادة ما تكون سنة واحدة(، و معين
الإ أي  للثروة  نتاجالمنتج،  الإجمالية  والقيمة  للفترة  و النهائي  المحلي  ,  للناتج  الرئيسية  الوظائف  تتمثل 

، لتحليل حجم الاقتصاد ونموه المحتمل  بلد الية ومستوى الفقر في  الإجمالي في قياس حجم القوة الاقتصاد 
 . )Zhang & Song, 2018: 247( في بلد ما

 : أهمية الناتج المحلي الإجماليثالثاً 

لق  مهما  الإجمالي  المحلي  الناتج  تلخيص  يعد  ويمكن  البلد،   اقتصاد  المحلي  أ ياس  الناتج  همية 
 بما يلي:  (6: 2016)السلمان والبكر، الإجمالي كما اوردها 

يلخص الناتج المحلي الإجمالي النشاطات الاقتصادية التي قام بها المجتمع لفترة معينة غالبا  .  1
 سنة. 

يلخص الناتج المحلي الإجمالي ما حصلت عليه عناصر الانتاج من عوائد نتيجة مساهمتها  .  2
 في الانتاج المحلي.  

مؤشر   د يع.  3 الإجمالي  المحلي  الاقتصادية    اً هام  اً اقتصادي  اً الناتج  للتحليلات  استخدامه  يمكن 
 ووضع الخطط والسياسات التنموية, ومعرفة توجهات الاقتصاد الحالية. 

يمكن من خلال الناتج المحلي الإجمالي بطريقة الإنفاق, معرفة توجهات الاستهلاك للقطاعات  . 4
 الرئيسية والمستهدفة. 

تستخدم السلاسل الزمنية للناتج المحلي الإجمالي لإجراء التنبؤات الاقتصادية الهامة لمتخذي .  5
 القرارات.

مؤشر .  6 بوصفه  الإجمالي  المحلي  الناتج  استخدام  ال  اً يمكن  المحلي  نصيب  الناتج  من  لفرد 
 لمستوى المعيشة بشكل تقريبي. اً مقياسبوصفه الإجمالي 
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للمقارنة بين الدول من ناحية تحديد مستوى    اً استخدام الناتج المحلي الإجمالي بوصفه مؤشر .  7
 الاداء الاقتصادي للدولة. 

 قياس الناتج المحلي الإجمالي   ائق: طر ثالثاً 

ــاتج المحلـــــــــــي الإ طرائـــــــــــقهنالـــــــــــك ثـــــــــــلاث  ــاس النـــــــــ ــالي يمكـــــــــــن لقيـــــــــ ــاجمـــــــــ ــالآتي ايجازهـــــــــ  :                     بـــــــــ

(Zhang & Song, 2018: 247): تقـوم هـذه الطرائـق و  ,نفـاقطريقـة الإو  ,طريقـة الـدخل, نتـاجطريقـة الإ
ل طريقـة لهـا بنــود بإعطـاء نفـس النتيجـة تمامـا, ولكـن تختلـف فـي كيفيــة تقـدير النـاتج المحلـي الإجمـالي وكـ

كثــر مــن طريقــة أوبعضــها تحتــوي علــى  ,(Constantin & Gabriela, 2017:5) حســاب خاصــة بهــا
، (Axenciuc & Georgescu, 2017:11-12):ج علـى المسـارين الآتيـين للتقـديرحساب. تحتوي طريقـة الانتـا

كـذلك يـتم عـرض  طريقـة القيمـة النهائيـة.، والمسـار الثـاني يمثـل ول يمثل طريقة القيمة المضافةالأالمسار  
لاقتصــادي, ول حســب النشــاط االأ الأســلوب  ،لطــريقتين بأســلوبين للحســاب حســاب كــل طريقــة مــن هــاتين ا

: همـاحسـاب للالـدخل تتضـمن طـريقتين  يقـةوطر , (Ache & art, 2018:17)  الثـاني تنظيمـي الأسـلوب و 
ــى الأ ــالي إولـ ــل الإجمـ ــن عوامـ ــدخل مـ ــالـ ــة حســـب هيكـ ــاط، والثانيـ ــاج حســـب النشـ ــي نتـ ــاتج المحلـ ــة النـ ل تكلفـ

 جمــالي,نفــاق علــى النــاتج المحلــي الإفتتضــمن طريقــة حســاب واحــدة وهــي الإ نفــاقمــا طريقــة الإأ, الإجمــالي
(Feldstein, 2017:156)( الآتي1 ـ 2, ويمكن بيان طرائق قياس الناتج المحلي الإجمالي في شكل ): 

 الناتج المحلي الإجمالي قياسطرائق  :(1 ـ 2شكل )

 

 

 

 

 

 

   .(Alexander, Dziobek, Marini, Metreau, & Stanger, 2017)عداد الباحث بالاعتماد على إالمصدر: من 

طريقة حساب الناتج 

 المحلي الإجمالي

طريقة 
 الانتاج

طريقة 
 الدخل

طريقة 
نفاقالإ  

طريقة القيمة المضافة -  

ةطريقة القيمة النهائي -  

أجمالي الدخل من عوامل 
 الإنتاج حسب النشاط

هيكل تكلفة الناتج 
 المحلي الإجمالي

نفاق على الناتج الإ
 المحلي الإجمالي

الناتج المحلي الإجمالي 
 حسب النشاط

الناتج المحلي الإجمالي 
 حسب القطاع التنظيمي
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انه  و  الباحث  الأهذه  في  يرى  على  الاعتماد  يتم  الإرقام  الدراسة  المحلي  للناتج  وفق  على  جمالي  الثابتة 
كثر  المركزي للإحصاء, وهي الطريقة الأالجهاز    / العراقيلتقارير السنوية المنشورة من قبل البنك المركزي  ا

يأتيوصدقاً   استخداماً  وفيما  الإجدولاً   ,  المحلي  الناتج  يتضمن   ( للسنوات  العراق  في   ـ  2009جمالي 
2018.) 

 )مليون دينار(  جمالي لاسعار الثابتة للناتج المحلي الإ( ا3  ـ 2جدول )

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنة 

الناتج  

المحلي  

 الاجمالي 

54.720 58.495 

 

142.7 

 

162.587 174.99 175.335 182.051 199.335 201.528 199.129 

 مركزي للإحصاء, التقارير السنويةالمصدر: البنك المركزي العراق, الجهاز ال

   Annual Economic Inflation Rateالسنوي  الاقتصادي معدل التضخم 2.2.2
 الاقتصادي : مفهوم وتعريف التضخمولاً أ

التضخم أو    الاقتصادي   يحدث  للأسعار  العام  المستوى  في  مستمر  ارتفاع  هنالك  يكون  عندما 
انخفاض في قيمة العملة خلال فترة زمنية معينة. وبعبارة أخرى ، يمثل التضخم الارتفاع السائد والمستمر 
عدم   عن  الناجمة  المختلفة،  والخدمات  السلع  تكلفة  بمؤشر  تقاس  التي  للأسعار  الإجمالي  المستوى  في 

 . (Muraina, 2018: 42)الاستقرار السياسي والاقتصادي والمالي والاجتماعي 

خم أمر لابد منه  الاقتصادي ضعف القوة الشرائية للعملة النقدية, والتض  فهومويعني التضخم بالم
و الاستثمارات المختارة  المقتناة أ  مام السلعأ, وبذلك تقل قيمة النقود  بمرور الزمنسعارها  أفالأشياء ترتفع  
ثم تتحقق   التضخم  خر  آعامل  نما بسبب  الخسائر ليس بسبب سوء الاختيار وإومن  قد قضى الذي  هو 

 (.37: 2011ستثمار )الزبيدي،  لااو السلعة أعلى قدر كبير من قيمة 
تالقد   بشأن وضع  الاقتصاديون  التضخم,ختلف  موضوع  محدد حول  يتم   لم أنه ويتضح  عريف 
لى بعض التعاريف المهمة للتضخم كما  إالتضخم، وسوف يتم التطرق   لمصطلح واحد  معنى  الاتفاق على

والمحاسبية الاقتصادية  الادبيات  في  في  إ  ,وردت  والملموس  المستمر  الارتفاع  بأنه  التضخم  يعرف  ذ 
فتر  خلال  للأسعار  العامة  الزمن المستويات  من  معينة  رشم،    ة  و  عرف  18:  2012)مشكور  كذلك   .)

التضخم بأنه الارتفاع في المستوى العام لأسعار السلع والخدمات في الاقتصاد على مدى فترة من الزمن, 
 .    (Arikewuyo & Akingunola, 2019:97)في القوة الشرائية للنقود   اً انخفاض وهذا يعكس أساساً 
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الباحث   يرى  تقدم  عامأمما  بشكل  التضخم  تعريف  يمكن  الارتفاع  نهبأ  نه  في   المتواصل يتمثل 
بدور  للأسعار العام للمستوى  والمحسوس إلى  هُ الذي    ن أ   عن  للنقود, فضلاً  الشرائية القوة انخفاض   يؤدي 

التوازن   حالة عدم  تعبر عن  نسبياً   طويلة زمنية  خلال فترة   للملاحظة  قابلة ديناميكية التضخم يمثل عملية
بالذكر أن أ الكليين  والعرض  الطلب  بين التعاريف المذكور ، ومن الجدير  نفا كانت قد اشتقت من  ة آ غلب 

 . النظريات الاقتصادية
 

 Measurement Methods of Inflation   (INF) ساليب قياس التضخمأ: ثالثاً 
الرقم القياسي    :مثل  للأسعار  الأرقام القياسيةغلبها في  أ لقياس التضخم يتمثل  دة  هنالك اساليب ع

التجزئة،   لأسعار  القياسي  والرقم  الجملة،  ذ لأسعار  القياسي  الإ  يوالرقم  المحلي  بالناتج  جمالي,  العلاقة 
ن  إ و   ,القياسية الأرقام من  ذلك وغير  المستهلكين،  القياسي لأسعار الأسهم، والرقم القياسي لأسعار  والرقم

  غلب الاقتصاديين يكاد يجمع على أ توسط التغير في الأسعار بحيث أن  هذه الأرقام تستخدم لقياس م  كل
 التضخم فترات  أثناء  ومقياساً  مؤشراً  يعد  والذي أن أفضل طريقة لقياس التضخم من بين الأرقام القياسية،

   .(Antonio, 2017: 3-4) المستهلكين لأسعار القياسي الرقم ، هو
و أهنالك  و  الأأنواع  من  عدة  التضخمرقساليب  وتقدير  لقياس  القياسية  لذكرها  ام  مجال  لا  هنا،   ، 

سعار، لكن اشي(  في قياس التضخم وتغيرات الأ)لاسبيرز وفيشر وب  مثالأطرحها العديد من المفكرين  
أ  الباحث  ل نه  يرى  المتبعة  الطريقة  الدراسة على  التركيز في هذه  العراقية  يمكن  البيئة  في  التضخم  قياس 

وفق  على  الدراسة على معدل التضخم السنوي  هذه  تعتمد  إذ    ,نشطة المصارف التجاريةأؤثر على  التي ت
كثر  المركزي للإحصاء, وهي الطريقة الألتقارير السنوية المنشورة من قبل البنك المركزي العراقي, الجهاز  ا

وصدقاً  يأتياستخداماً  وفيما   ,  ( للسنوات  العراق  في  السنوي  التضخم  معدل  يتضمن   ـ  2009جدول 
2018.) 

 ( معدل التضخم السنوي 4  ـ 2جدول )

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنة 

الرقم القياسي  

 العام 

 دينار( مليون  ) 

122.

1 
125.1 132.1 140.1 142.7 145.9 148.0 104.1 104.3 104.7 

معدل التضخم  

 السنوي
2.8 2.4 5.6 6.1 1.9 2.2 1.4 0.5 0.5 0.4 

 المصدر: البنك المركزي العراق, الجهاز المركزي للإحصاء, التقارير السنوية 
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ن النقود إو   ،الشرائيةتها  قو النقود  فقد  ت ارتفاع معدل التضخم    عند الباحث  يرى  علاوة على ما تقدم  
عند   هأن  المعروف  بينما من  مام العملات الاخرى,أمنخفضة القيمة    تكون   التي تحصل عليها المصارف

ومن  ,  وراق الماليةسعار الأأسعار  الأ   من ضمن هذهو   المستوى العام للأسعار رتفع  يارتفاع معدل التضخم  
يجابية  إارية بينما تكون علاقته  رباح للمصارف التجضخم علاقة سلبية مع استمرارية الأن للتأذلك يتبين  

 مع القيمة السوقية للمصارف التجارية. 
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 ثاني المبحث ال
 والقيمة السوقية رباحواستمرارية الأ  المصارف ربحية

الت المصارف  المبحث من جانب، ربحية  هذا  و يتناول  والتعريف  المفهوم  هميتها  أ جارية من حيث 
  القيمة السوقية خر  ومن الجانب الآ  ,رباحستمرارية الأالتركيز على ا  هامن خلالو رباح  جودة الأو وقياسها،  

سلوب قياسها المستخدم في هذه أعن    ، فضلاً هميتها والعوامل المؤثرة فيهاأ و   ها وتعريفها ممن حيث مفهو 
 الدراسة. 
 

 Profitability of Banksربحية المصارف   1.2.2
 الربحيةوتعريف  مفهومأولًا: 

يوفر الأموال للقطاعات الأخرى    كونه القطاع الذيللاقتصاد    جوهرياً   يلعب القطاع المصرفي دوراً 
القطاع   كان  إذا  وظائفها  تؤدي  أن  يمكنها  لا  القطاعات  وهذه  الاقتصاد,  مربحفي  غير                 المصرفي 

(Sarwar & Mustafa, 2018: 39)  ،  تستخدم الربحية لسنوات عديدة، باعتبارها أولوية قصوى  وبذلك
 & Do) هتمام من قبل الخبراءمن الأ  اً كبير   اً قدر   نالت في السنوات الأخيرة، التي    للعمليات المصرفية, حتى

art, 2020: 374)    رباح  ق الأيللمصارف من حيث التمويل الذاتي لها, وتحق  ساسياً أ  رباح مصدراً الأ  د وتع
الصعوبات المستقبلية عند حدوثها، ويمكن التعرف  على مواجهة    اكثر سيطرة واستعداد أيجعل المصارف  

 رباح وربحية المصارف من خلال المفاهيم أدناه:أعلى ماهية 
)طابي،  للمساهمين. مجزٍ  مالي عائد  وتحقيق التوظيف في التوسع رباح في ضرورةتتمثل الأ.  1

2017 :24) 
زيادة  .  2 الربح   في الزيادة مقدار تمثلأي   التكاليف، جمالي إ  عنيرادات  الإ جمالي  إيمثل 

 . (Do & art, 2020: 374) المطلوبات عن  الموجودات 
 المتحققة الإيرادات   تتضمن زيادة التي الثروة في يمثل الربح في المنظور الاقتصادي الزيادة.  3

 على الكلية الإيرادات  زيادة عن ويعبر البديلة،   الفرص  تكاليف إليها اً مضاف تكاليفها عن
 . (3: 2016نبيلة،  ) الكلية التكاليف

العلاقأب الربحية تعريف يمكن الإنها عبارة عن  بين  المنظمةة  تحققها  التي  والاستثمارات  يرادات 
الأرباح، هذه  تحقيق  في  ساهمت  تع  التي  على   اتهءكفا على للحكم ومقياسا للمنظمة  هدفاً   د والربحية 

 الأرباح  بين العلاقة خلال من ماأ الربحية أو الوحدات الجزئية, ويتم قياس الكلية الوحدة مستوى 
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        تحقيقها   في ساهمت  التي والاستثمارات  الأرباح بين العلاقة خلال من وأ  والمبيعات،

(Macmillan, 2019: 24). 
ح, إذ اربة يتمثل في تحقيق الأالدافع الرئيسي لعمل المصارف التجاريمن هنا يمكن القول بأن  و 

ا  يوفر أكثر  ويجعلها  المالي  الاستقرار  التجارية  السلبية   ستعداداً للمصارف  الصدمات     لمقاومة 
(Otekunrin & art, 2019: 154),   أنسب   د لبقاء المؤسسات المالية, إذ يع  اً أساسي   اً والربح يمثل عنصر

الربح,  تحقيق  هي  مصرف  أي  لإدارة  الأساسية  الرغبة  تكون  أن  ويفترض  المصارف,  لأموال    مصدر 

(Udom & Eze, 2018: 80)    الاقتصادات التي لديها قطاع مصرفي مربح يكون أكثر قدرة  وذلك لأن
 . (Islam &art, 2017: 2)على تحمل الصدمات السلبية وتسهم في استقرار النظام المالي

يع الهدف    د كذلك  التجارية,الربح  للمصارف  المصممة إو   الجوهري  الاستراتيجيات  جميع  ن 
  هذا  يق هذا الهدف الكبير, ومع ذلكوالأنشطة التي يتم تنفيذها من قبل المصارف التجارية هي لأجل تحق 

يعني أن المصارف التجارية ليس لها أهداف أخرى, كذلك يمكن أن يكون للمصارف التجارية أهداف   لا
ت ولكن  الاقتصادية,  والأهداف  الاجتماعية  كالأهداف  الأإضافية  الهدف  الربحية  منهامثل                ساسي 

(Ongore & Kusa, 2013:239)  ,  من الربح تحقيق على القدرة لها تمثل  الدقيق بالمعنى الربحية  أنإذ 
 الربح  التجارية للمؤسسة أو الشركة أو المنظمة، وهذا يبين مدى كفاءة الإدارة في تحقيق الأنشطة    جميع 

 المعنى  نفس أو مرادفاً  ليس الربحية مصطلح ولكن السوق، في المتاحة الموارد  جميع من خلال استخدام
الربحية لمصطلح بل  ل اً مقياس تمثل الكفاءة  الرغم من  مهما  وعلى  معيار ألكفاءة,  تمثل  الربحية    اً هام  اً ن 

الإ كفاءة  لوحدها  لقياس  تؤخذ  أن  للربحية  يمكن  لا  أنه  إلا  مؤشر   اً نهائي  دليلاً داء،  الكفاءة   اً أو    لقياس 
(Yenesew, 2014: 20) . 

 

 Importance of Profitability   همية الربحيةثانياً: أ
ليس بسبب المعلومات التي تقدمها حول صحة وازدهار الاقتصاد في أي   تعد الربحية مهمة جداً 

السنوات  من  كذلك  ، فحسب   سنة  الأرباح    وإنما  الرئيس  تمثللأن  المدى   المحدد  في  والتوظيف  للنمو 
الربحية    .المتوسط التغييرات في  تعد  التقدم الاقتصادي من    مهماً   مساهماً عاملًا  كذلك  تحقيق  للغاية في 

معدل  في  الارتفاع  لأن  وذلك  الشركات,  وادخارات  الاستثمار  قرارات  على  الواضح  الأرباح  تأثير  خلال 
التدف النقدية من خلال  النقديةنسبة الأرباح يحسن موقف السيولة    وضع   حسنت  لربحيةاإن  , وبذلك فقات 

 من أي الشركات  لاستثمارات  التمويل درامص  في المرونة من أكبر اً قدر  وفرتو  للشركات  النقدي التدفق
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ف  ,(Ayanda  & art, 2013:156)  الأرباحب  الاحتفاظ  خلال ثم  معيار إومن  تمثل  الربحية   اً ن 
 .(Chiboole & Jagongo, 2020: 63)اءة التشغيلية للمؤسسة لقياس الكف 

 

   Profitability Measure of   قياس الربحية ثالثاً:
يشير إلى    اً نسبي  اً تمثل الربحية إحدى المؤشرات الرئيسة في تقيم الأداء المالي، وهي تمثل مقياس

دارة المصرف, وذلك  النهائية للقرارات التي تتخذها إ  النتيجةالربحية  قدرة المنشأة لكسب الربح, كذلك تمثل  
توليد  على  المصرف  مقدرة  وتحديد  فحص  في  وأهمية  مصداقية  النسب  أكثر  هي  الربحية  نسب  لأنّ 

والقرارات التي  الاستثمارية والتمويلية  و علية السياسات التشغيلية  ا مدى فتقوم الربحية  بقياس    الأرباح، إذ 
  .(Do & art, 2020: 374) دارةتتخذها الإ

خلال  يمكنمالية،    مؤشرات   هنالك وتقييمها،  من  وتحليلها  بما   حسابها  المصارف  ربحية  قياس 
يساهم في تعظيم قدرة المصارف على تغطية المخاطر أو تعظيم الثروة أو القيمة السوقية للسهم الواحد،  

كثر دقة في قياس الربحية لدى أ  د معدلات مالية رئيسة تع  ةولحساب الربحية في المصارف هنالك ثلاث
 المصارف وهي:

 Return On Asset, ROAمعدل العائد على الموجودات     ـ
 Return On Equity, ROE   معدل العائد على حق الملكية ـ
   Net Profit Margin   NPM            هامش صافي الربح ـ

 (Abate & Mesfin, 2019: 882): أتيبما ي  المعدلات  يمكن تلخيص هذهو 
 

   Return On Asset,   (ROA)معدل العائد على الموجودات  .1
ائب مقسوما على  يعرف العائد على الموجودات بأنه صافي الدخل من الإيرادات بعد الفوائد والضر 

استخدامها  وتعد هذه النسبة من أوسع النسب التي يجري    ،(Moussa, 2012: 20)  مجموع الموجودات 
قياس الأداء المالي  على  بقياس قدرة الصناعة المصرفية    هذا المعدل  وم إذ يق  في قياس ربحية المصرف,

دارة في الحصول على الودائع بتكلفة  ح هذه النسبة مدى قدرة الإللمصرف ومدى توليد الدخل. كذلك توض
ف  واستثمارها  مربحة،معقولة  واقتصادية  مالية  أنشطة  قد   ي  على  ينعكس  الأداء مما  قياس  في  النسبة  رة 

 .(Ongore & Kusa, 2013: 239) المالي
إجمالي  على  الدخل  صافي  قسمة  خلال  من  الموجودات  على  العائد  نسبة  حساب    ويمكن 

   (Bhattarai, 2017:4) لأتية:لمعادلة اا قوفعلى الموجودات، 
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ROA = 𝐍𝐈

𝐓𝐀
 ×100% 

 :إذ أنّ 
 المصطلح  اسم المصطلح باللغة الانكليزية  اسم المصطلح باللغة العربية

 Return On Asset ROA الموجودات العائد على 

 Net Income NI صافي الدخل 

 Total Asset TA الموجودات  إجمالي
 

كذلك يوضح مؤشر معدل العائد على الموجودات كيفية تحويل موجودات المصرف الى أرباح، إذ 
أما   للموجودات  الفعال  والاستخدام  المصرف،  في  المالي  الأداء  تحسن  على  يدل  المعدل  ارتفاع  أن 

 . (Ongore & Kusa, 2013: 239) انخفاض كفاءة استخدام الموجودات  انخفاض المعدل يشير الى
 

    Return On Equity, (ROE)  ة معدل العائد على حق الملكي. 2
بأنه   الملكية  حقوق  على  العائد  قسمة  يعرف  على  حاصل  والضرائب  الفوائد  بعد  الدخل  صافي 

وهو يشبه الى حد كبير العائد على الموجودات، كذلك يعد هذا   ,(Moussa, 2012: 20)  حقوق الملكية
لبساطته    ,(Do & art, 2020: 375)المعدل من أكثر النسب استخداما في تقييم الاداء المالي للمصارف

 Ongore)في حساب وقياس الاداء المالي، وفي الوقت نفسه يعد مؤشر فعال يعبر عن الاداء المستقبلي  
& Kusa, 2013: 239),    حيث من  المختلفة  المصارف  بين  المقارنة  يمكن  النسبة  هذه  خلال  ومن 

  . (Kalunda & Ogada, 2019:137) الحجم والهيكل
الملكية إجمالي حق  على  الدخل  قسمة صافي  النسبة من خلال  الآتية:   ويتم حساب  المعادلة  في    وكما 

(Alamry, 2020: 148) 

ROE =
𝐍𝐈

𝐓𝐄
×100%                 

 إذ أنّ: 
 

 المصطلح  اسم المصطلح باللغة الانكليزية  اسم المصطلح باللغة العربية
 Return On Equity ROE الملكية العائد على حق 

 Net Income NI صافي الدخل 

 Total Equity TE إجمالي حق الملكية 

مكانية المصرف في توظيف أموال المساهمين بكفاءة وفاعلية من  إلى مدى  إنسبة  هذه الوتُشير  
  كلما ارتفعت نسبة العائد على ف ،(Ongore & Kusa, 2013: 239) ددةأجل تحقيق الربح خلال فترة مح

الفاع من  أفضل  بمستوى  المالية  لمصادرها  المصارف  استخدام  كان  كلما  الملكية  والكفاءة حق    لية 
(Kalunda & Ogada, 2019:137). 
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 Net Profit Margin  (NPM)  هامش صافي الربح .3
يمثل هامش صافي الربح  مقياس الفرق بين إيرادات الفوائد الناتجة عن المصارف ومقدار الفوائد 

الم إلى  الودائع(المدفوعة  المثال  سبيل  )على  هذه   ،(Ongore & Kusa, 2013: 239)  قرضين  وتُعد 
م بتجميع المدخرات وتقديم  ويمثل الوسيط الذي يساه النسب التي تقيس كفاءة المصرف,    أهم  ى حد إالنسبة  

وفق المعادلة  على    يرادات صافي الدخل على إجمالي الإ  من خلال قسمةهذه النسبة  وتحسب  ,  القروض 
 . (Do & art, 2020:375)تية:الآ

NPM =  
𝐍𝐈

𝐑
×100%                    

 إذ أنّ: 
 المصطلح اسم المصطلح باللغة الانكليزية اسم المصطلح باللغة العربية

 Net Profit Margin NPM هامش صافي الربح 

 Net Income NI صافي الدخل 

 Revenue R الايرادات 

 

ف مرتفعة  النسبة  هذه  كانت  الربحية  إوكلما  موقف  أن  على  تدل  أفضلنها  بشكل  وأن مقبول   ،
س له  التكاليف  المصرف  على  جيدة  المنافسة،ب  قياساً يطرة  العك   المصارف  هذه  ويكون  تكون  عندما  س 
 . (Kalunda & Ogada, 2019:137) النسبة منخفضة

 Continuity of Profits( CP) رباحاستمرارية الأ  2.2.2
الأ استمرارية  الأال  ىحد إرباح  تعد  جودة  تقيس  التي  المهمة  استمرارية  مؤشرات  إن  وبما  رباح, 

من  رباح  لى موضوع استمرارية الأإرباح, فلابد من الدخول  حتل أهمية بالغة في قياس جودة الأرباح تالأ
 رباح. موضوع جودة الأ خلال التطرق إلى

 Definition of Profits Quality  رباح ة الأ : تعريف جودولاً أ
الأ نهابأ رباح  الأ جودةعرفت   قدرة  مدى  واقع   رباحتمثل  عن  حقيقية  تقديم صورة  على  الحالية 

استمرارية    مدى نهاأ على رباحفقد عرفت جودة الأ  ولذلك  ,وقدرتها على الاستمرارية في المستقبل  مؤسسةال
 داء الحالي والمستقبلي رباح الحالية على عكس الأالأ وقدرة المستقبلية، الفترات  في الحالية رباحالأ تدفق

  و أالمدى الطويل،    على  رباحها أمرارية المؤسسة في المحافظة على  است للمؤسسة، كذلك تمثل مدى قدرة
رباح  ة الأن جود أ  وأ , المدى الطويل  على  رباحهاأالمحافظة على    رباح قدرة المؤسسة فيجودة الأ  تمثل
 .(An, 2017: 82-83) رباح المستقبليةعطاء مؤشر حقيقي عن الأإ رباح الحالية في قدرة الأ تمثل
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تقدم  و  مما  الأ مدى خلال من تحقيقها يمكن رباحالأ جودة  نأيلحظ  على  قدرة  الحالية  رباح 
الفترات  في  فإذا    الاستمرار  الأالمستقبلية,  باستمرارية    رباح  كانت  فأتتمتع  مؤشراً إ كبر,  يعطي  ذلك    ن 

 المتمثل المالي التحليل من على مستوى الهدف أما ,المستقبلية رباحالأ جودة مستوى  على ارتفاع  اً واضح
 رباح تمثلالأ جودة نإ , فداءالأ هذا على الاعتماد  يمكن مدى  يأ لىإو  للمؤسسة المالي داءالأ تقييم في
 فيالمستخدمة    ،رباحن جودة الأأكذلك    .للمؤسسة المستقبلي بالأداء للتنبؤ عنها المفصح رباحالأ قدرة

الأ تتمثل،  ةالمستقبلي  بالأرباح والتنبؤ للمؤسسة الحقيقي داءالأ عن التعبير استمرارية           رباح في 
(An, 2017: 82-83). 

 

 Importance of Profits Quality   رباحهمية جودة الأ أ: ثانياً 
الأرباح  ت أصبح المالية    جودة  المؤسسات  لدى  اهمية عالية  لأن    ,(Lyimo, 2014: 20)ذات 

اأ الأ ت  لأخيرةرباح  تلك  وتعود  بالغة,  بأهمية  الأإهمية  تمتع  استخدام  الألى  تقييم  في  والسلامة رباح  داء 
كبير عدد  قبل  من  للمؤسسة  الأ  المالية  جودة  أن  وبما  المستخدمين,  تعود  من  الأإرباح  قدرة  اح ربلى 

الأ عن  التعبير  في  عنها  فالمفصح  ومنفعتها  للمؤسسة  الحقيقية  فرباح  المستقبلية,  بالأرباح  التنبؤ  ن  إي 
 :Doustian & Mashayekh, 2019)  في تقييم الوضع المالي للمؤسسة  اً مهم  رباح تمثل جانباً جودة الأ

1089).  
جانب   واعتماداً آومن  لوضع    خر  المهنية  الجهات  أغلب  تتبناه  الذي  القرار  منفعة  مبدأ  على 

سبية بأن جودة  , إذ يرى مجلس المعايير المحاها مجلس معايير المحاسبة الماليةالمعايير المحاسبية, ومن
 ,Houqe, Zijl, Dunstan, & Karim)للذين يستخدمون القوائم الماليةبالغة    همية أ   و الارباح موضوع ذ 

جودة   ,(3 :2010 ذات  واعتبارها  المالية  التقارير  إعداد  نظام  في  رئيسية  الأرباح سمة  جودة  تعد  كذلك 
  منافع ولد  ي  اً ان كيبوصفها  عالية عندما يحسن كفاءة سوق رأس المال, لأن المستثمرين ينظرون للمؤسسة  

   .(Musa & bin Aziz, 2018:14) طويلة الأجل
في عملية   مهماً  جزءً  شكلالتعاقد من قبل المستثمرين فت فإن جودة الأرباح تستخدم لأغراض  وعليه

المالي,   المحللن الأوإالتحليل  العالية تساعد  الجودة  المعلومات من حيث الأرباح ذات  تحليل  اء د ين في 
اح تستخدم   ربن جودة الأأالمستقبلي وقيمة المؤسسة, كذلك    داء التشغيليالتشغيلي الحالي للمؤسسة, والأ

  تخاذ عملية إ مالية في  رباح تساعد المستخدمين للبيانات الرباح, إذ أن جودة الأكمؤشر على توزيعات الأ
س شفافية تحقيق الأرباح للمؤسسة, وتؤدي ن جودة الأرباح العالية تعكإعن ذلك ف  قرارات أفضل, فضلاً 

 . (An, 2017: 83) ات المحاسبية المقدمة للمستخدمينلى زيادة قيمة المعلومإبذلك 
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ة المستحقات كثر من استمراري أفي استمرارية التدفقات النقدية    رباح تتمثلأن أهمية جودة الأكما  
رباح فهم يهتمون بشكل كبير  ن بجودة الأي هتمام المستثمر أ اد  دز ية تكون سلبية بينهما, ولهذا فقد  ن العلاقلأ

كذلك أن   ,التوزيعات ومقدار هذه التوزيعات   بقدرة الوحدات الاقتصادية على توزيع الأرباح واستمرارية هذه
تقييم الأقرار الاستثم يتخذ في ضوء  للوحدة الاقتصادية د ار الاضافي  المستقبلي  يستفيد حملة وبذ   ,اء  لك 

تخاذ إرباح المستقبلية عند  عن الأ  فعالاً   اً مؤشر بوصفها  ن جودة الارباح  ن م و ن المحتمل و الاسهم والمستثمر 
إذ   المنخفضة تؤدي  ن الأأقراراتهم الاستثمارية,  الجودة  تعبر إرباح ذات  الموارد، أي  لى سوء تخصيص 

  تأخذ ن جودة الأرباح قد  فإ   علاوةً على ما تقدم  ,(AL- Shar, 2017: 22)ة  عن انخفاض كفاءة الادار 
 (101: 2016 ھ)جمع  :أتياهميتها من زوايا مختلفة طبقاً لأهداف مستخدمي القوائم المالية وكما ي

الأ.  1 جودة  ومخاطر تعد  أداء  لتقييم  والمحللين  للمستثمرين  المعلومات  مصادر  أهم  من  رباح 
 الشركة. 

لتقييم جودة معايير المحاسبة المطبقة في الوحدة الاقتصادية،   اً مباشر   اً رباح مؤشر تعد جودة الأ.  2
اذ توجد علاقة طردية بين جودة الأرباح وبين نوعية النظام المحاسبي المطبق ومدى التزامه  

 بالمعايير المحاسبية. 
الأرباح الدائنين والمقرضين لمعرفة مدى قدرة الوحدة الاقتصادية على سداد ديونها،  فيد جودةت. 3

 استمرار علاقتهم بالوحدة الاقتصادية مستقبلًا.  من ثمو 
تنبؤية  .  4 وبقدرة  باستمرارية عالية  تتسم  أرباح  بتحقيق  الشركة  إدارة  إلى  فعالةتهتم  يشير  مما   ،

 وجود علاقة بين جودة الأرباح وإدارة الشركة. 
ن بشكل كبير بقدرة الشركة على توزيع الأرباح واستمرارية  و المحتملو ن و يهتم المستثمرون الحالي. 5

 هذه التوزيعات ومقدارها، مما يشير إلى وجود علاقة بين جودة الأرباح وتوزيع الأرباح.
 Measure index of Profits Quality   رباح: مؤشرات قياس جودة الأ رابعاً 

يلحظ هنالك   الدراسات  العديد من  الباحث على   تم التي المقاييس من العديد من خلال اطلاع 
 إلى والنظر المالية  القوائم مستخدمي اختلاف إلى  ذلك ويرجع الأرباح، جودة مستوى  لتحديد  استخدامها

 تبعا لأهدافها من استخدام التقارير المالية، الأمر الذي يؤدي بالضرورة  زوايا مختلفة  استمرارية الأرباح من
المقاييس  في  الاختلاف  قبل   إلى  من  الأرباح  جودة  مقاييس  تصنيف  تم  فقد  إلى   المستخدمة،  الباحثين 

 لطريقة قياس جودة الأرباح.  عاماً  ولكن هنالك من المؤشرات المقبولة قبولاً تصنيفات مختلفة، 
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,  فئتين  على رباح يمكن تقسيمها  عدة إن المعايير المستخدمة لقياس جودة الأ  لقد جاء في دراسات 
ة التي تستند إلى السوق  لفئمة على أساس المحاسبة, فاقائالفئة الثانية  قائمة على السوق, و الفئة الأولى  

أهمية   التدابير  المناسب  والوقت  والتحفظ  القيمة ملاءمةتتضمن  هذه  وتستند  الأرباح  إ،  بين  العلاقة  لى 
ال والعوائد  المقدرة  السوق,  المحاسبية  أسعار  أو  اأ سوقية  الت لفئما  تستند  ة  المحاسبةإي  من    ,لى  فتتكون 

الأ الراجعةاستمرارية  والتغذية  الدخل  وتمهيد  التنبؤ  على  والقدرة  عن طريق    ,رباح  المؤشرات  هذه  وتقاس 
والمستحقات  النقد  مثل  المحاسبية  المعلومات  الباحث,  والأرباح  استخدام  بعض  تطرق  وجود إن  ي كذلك  لى 

  : تيةالآ  ةوعات الثلاثالمجم   على  رباح حيث تم تقسيم المقاييسدة يتم استخدامها لتقييم جودة الأمقاييس ع
(Mohammady, 2010: 1) 

 المقاييس المشتقة من السلاسل الزمنية للأرباح. أ. 
 المقاييس المشتقة من العلاقات بين الدخل والنقدية والمستحقات.  ب. 
 المقاييس المشتقة من القرارات التنفيذية.  ج. 

رباح،  ية الأيرى الباحث أن المؤشر الذي يمكن استخدامه فيها يتمثل في استمرار   وفي هذه الدراسة
الفئه   مؤشرات  أحد  الأالأويمثل  جودة  مقاييس  من  )ولى  المسرباح  الزمنية المقاييس  السلاسل  من  تمدة 

يللأرباح الذي  الأ(،  لجودة  مهماً  مؤشراً  فعد  وبذلك  استمرارية   الدراسة  هذه  نإرباح،  مؤشر  على    تركز 
ليها بشكل إفيمكن التطرق    خرى شرات الأما المؤ أفي الدراسة الحالية،    فعليرباح لأنه المستخدم بشكل  الأ

 مختصر. 
 المقاييس المشتقة من السلاسل الزمنية أ. 

الأ جودة  قياس  مقاييس  على  رباح  يتم  الزمنوفق  السلاسل  من  المعلومات مستمدة  باستخدام  ية 
ا  ,المحاسبية السلاسل  من  المستمدة  المقاييس  أساسوتأخذ  نفسها  الأرباح  أو  النقد    التي اً  مرجعي   اً لزمنية، 

التنبؤ، تمهيد الدخل  (AL- Shar, 2017: 23)  تتمثل بالآتي: القدرة على  ، والتغذية استمرارية الأرباح، 
 , ويمكن تناولها كما يأتي:العكسية

 

 Continuity of profits   استمرارية الأرباح. 1
من   الأرباح  استمرارية  ال  قبلاستخدمت  من  مقياس  باحثينالكثير  الأرباح،  اً بوصفها  إذ  لجودة 

نها مقياس لجودة الأرباح, والتي تقاس باستمرارية  بألأرباح المعلن عنها بشكل شائع  تستخدم استمرارية ا
أرباح الوحدة الاقتصادية المعلنة, إذ يمكن اعتبار الأرباح المستمرة سمة مرغوبة لأن الأرباح القادرة على  

تخدام الاستمرارية أو الاستدامة  في أغراض التقييم، لذلك يتم اس  نفسها تكون أكثر قيمة للمستخدمينالتنبؤ ب
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المستمر   اً مقياس  الأرباح  أن  ذلك  في  والسبب  المستقبلي  للأداء  فائدة  أكثر  المحاسبية،  الأرباح  ة  لجودة 
  ية كثر استمرار أاح التي تتحقق بشكل  تعد الأربو   ، (Herly, 2012: 34)  ستجعل الأرباح الحالية مقياساً 

تكون   التي  وبالمقابل  أهي  عالية,  جودة  ذات  وتكون  استدامة  أقل    فإنكثر  بشكل  تتحقق  التي  الأرباح 
 . (Lyimo, 2014:19) رية أي وقتية وتكون ذات جودة أقلاستمرارية تعد أقل استمرا

في  ومتكررة  مستمرة  تكون  أن  في  الحالية  الأرباح  قدرة  مدى  إلى  الأرباح  استمرارية  تشير  كذلك 
المستقبلية بالأرباح  الفترة  التنبؤ  على  القدرة  في  القرار  متخذي  تساعد  الأرباح  استمرارية  فإن  وبهذا   ,

 المستقبلية  بالأرباح  التنبؤ  في  الدقة  مستوى   من  تزيد   هالأناً  مهم  املاً ع  لذا تعد استمرارية الأرباح  المستقبلية,

(AL- Shar, 2017: 23) ,    ومن خلال ذلك يمكن القول إن المؤسسات التي تحقق أرباحاً بصورة مستمرة
الاستثمار          في  القرار  اتخاذ  حيث  من  الصحيح  المسار  باتجاه  تسير  التي  هي  مستقر   وبشكل 

(Musa & bin Aziz, 2018:14)  . 
تعد   مقياساكذلك  الأرباح  تحقيق  ارتباط    ياً إحصائ  اً ستمرارية  مدى  بالأرباح  يبين  الحالية  الأرباح 

ط بين الأرباح  نحدار البسيط التي تربلاعادلة اعتماد على معامل بيتا المستخرج من ملا ويتم ا  لية,المستقب
والمستقب ذات ليةالحالية  بالعوامل  ويتمثل  المستثمرين    ,  قرارات  على  قدرة  التأثير  مدى  إلى  تشير  التي 

الربح  مات الأرباح على الاستمرار بشكل مستمكون إلى أخرى, ويمكن تقسيم مكونات صافي  ر من سنة 
،  ھ)جمع            مكونين رئيسيين هما:  علىنات صافي الربح(  حسب درجة الاستمرارية )استمرارية مكو 

2016 :103) . 

الدائم  أ.   )الدخل  المستقبل  في  استمرارها  المتوقع  (: Income Core or Permanentالأرباح 
  وهذا   ي المستقبل,التي من المتوقع تكرارها أو استمرارها فلمنشأة الأعمال    الاعتيادية  بالأنشطة  وهي ترتبط

 أثناء التنبؤ بالأرباح المستقبلية. الجزء من الأرباح يكون ذا محتوى معلوماتي 
غير  ب.   المستقبل  :(Temporary  )المؤقت   المتكررالجزء  في  تكراره  يتوقع  لا    ويرتبط   ,الذي 

المستقبل،    لمنشأة الأعمال  تياديةبالأنشطة غير الاع  المتوقع عدم تكرارها في  الجزء من  و التي من  هذا 
 محتوى معلوماتي أثناء التنبؤ بالأرباح المستقبلية.  االأرباح لا يكون ذ 

ييس عدة العديد من الدراسات بوضع  مقا  ت ييس لاستمرارية الارباح, إذ قامكذلك توجد عدة مقا
ويمكن    التي يجريها  رباح حسب طبيعة الدراسةح، وكل منها يتناول استمرارية الأربا ومختلفة لاستمرارية الأ

 :بالآتيذكر البعض منها 
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أنموذج الدراسات  بعض  استمرار   اً استخدمت  قياس  و في  الأرباح  بينية  الدراسات   من  دراسة    هذه 
 : ةالآتيإذ قام بقياس استمرارية الارباح على وفق المعادلة (AL- Shar, 2017: 24)  الشار

 

𝐸𝑃𝑆𝑖,𝑡 =  𝑥0 + 𝑥1 𝐸𝑃𝑆𝑡−1 + 𝜎𝑖,𝑡 
  : اذ ان

𝐸𝑃𝑆𝑖,𝑡 .ربحية السهم الوحدة الاقتصادية خلال السنة : 
  𝜎𝑖,𝑡.معامل الانحدار أخطاء الانحدار : 

المعامل من اقتراب  وعند  أعلاه  الانحدار  معادلة  استمرارية    (1)  ومن خلال  على  يدل  هذا  فإن 
 .فيشير الى ضعف الاستمرارية وانخفاض الجودة (0) الأرباح وجودتها، وعند اقترابه من

ت في هذا المجال لقياس  وصياغتها من قبل بعض الدراسا  استخدامهاالنماذج التي تم  من  كذلك  
الأرباح   الأربإاستمرارية  يربط  المستقبلية,نموذج  بالأرباح  الحالية  دراسة    اح  الدراسات  هذه  ومن 

(Doustian & Mashayekh, 2019: 1091)      إذ قاموا   (،  247:  2014)يعقوب و طاهر،  ودراسة
 باحتساب استمرارية الأرباح وفقا للمعادلة الآتية: 

𝑋𝑡+1 =  𝜎𝑡 + 𝛽𝑋𝑡 + 𝜀𝑡 
 ن:أذ إ

𝑋𝑡+1  =رباح السنة القادمة أ 
  𝛼𝑡  حد ثابت= 
 𝛽   معامل الاستمرارية= 

𝑋𝑡 =رباح السنة الحالية  أ 
 𝜀   ( معامل الخط ويتم الاعتمد على بيتا =𝛽أي كلما اقتربت من )   واحد  (( كلما كانت )1𝑋𝑡 )

 (  أقل استمرارية.𝑋𝑡( كلما كانت )0) صفر ( من𝛽كثر استمرارية وكلما اقتربت بيتا ) أ
الحالية   الدراسة  الباحث في    بين   ومنالدراسات    قد استخدم في بعض   اً نموذجإفي حين استخدم 

دراسة الدراسات,  إذ   (،417:  2012دان، مشتهى، و عواد،  )حمودراسة    (55:  2018)شرشاب،    هذه 
 وفق المعادلة الآتية:على رباح احتساب استمرارية الأ قاموا ب

ROAt+1 = γ0 + γ1(ROAt - TACCt) + γ2TACCt + ℓi,t 

 ن :أ إذ 
t+1ROA  العائد على الموجودات للسنة القادمة = 

tROA   العائد على الموجودات للسنة الحالية = 
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tTACC   المستحقات الكلية = 
  1γ      استمرارية التدفقات النقدية = 
  2γ      استمرارية المستحقات = 
  i,tℓ     الخطأ العشوائي = 

النموذ  هذا  فوبموجب  أنّ  إج  تعني  الأرباح  استمرارية  القادمأن  العام  الع  رباح  في  تتمثل  ائد التي 
أكثر من المستحقات    ( 1Y)تتأثر بأرباح العام الحالي المتمثلة في المعامل    على الموجودات للعام القادم،
بالمعامل   والمتمثلة  ف(2Y) الكلية  ولذلك  السابقة  إ،  المعادلة  في  الافتراض  يعني    (01y-2y<)  وهون 

 المستحقات.  ح في المستقبل أكثر من استمراريةاستمرارية الأربا
استخدموإ الدراسات  بعض  هذا    ت ن  في  صياغتها  تمت  التي  استمرارية  النماذج  لقياس  المجال 
ن النموذج يربط الأرباح السابقة  إخرى  أأو بعبارة  أنموذج يربط الأرباح الحالية بالأرباح المستقبلية،  الأرباح  

 لمعادلة الآتية:                     اوفق على  (An, 2017: 83)دراسة  بالأرباح الحالية وذلك من خلال
NIt / Total Assett-1 = β0 + β1 NIt-1 / Total Assett-1 + εt 

 ن:أذ إ
 tNI   =   تمثل دخل الوحدة الاقتصادية للسنة الحالية 
1-tNI  =   تمثل أرباح السنة السابقة للوحدة الاقتصادية 
1-tTA = جمالي الموجودات السنة السابقة إ 
tε      الخطأ العشوائي = 

الان معادلة  من خلال  ومن خلال  الأرباح  استمرارية  مستوى  تحديد  يمكن  الانحدار  حدار  معامل 
)1β(،   دل ذلك على زيادة العلاقة بين الأرباح الحالية    (الواحد)اقترابه من  إذ كلما ارتفعت قيمة المعامل و

 . والمستقبلية ومن ثم ارتفاع استمرارية الأرباح
الباحث فيو  استعان  فقد  الدراسة,  هذه  الارباح في  استمرارية  قياس  المستخدم في    النموذج   لأجل 

الأمقياس لاستبوصفه    (An, 2017: 83)  دراسة البيانات  مرارية  لتوفر  وذلك  الحالية,  الدراسة  في  رباح 
نه يعطي قيمة حقيقة غير معقدة وغير قابلة للأخطاء,  إي تستخدم في قياس المؤشر, كذلك فالتالمالية  

 رباح.   لقياس استمرارية الأالاستخدام فضلا عن أنه مؤشر شائع 
تقدم   الباحث  مما  الأرباحأ   ن أيرى  استمرارية  أهمية  مستمدة  همية  الوحدة   من  لدى  المعلن  الربح 

ذات أهمية كبيرة    , وتعد الاقتصادية بشكل خاص, وجودة المعلومات المحاسبية المفصح عنها بشكل عام
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ن استمرارية  إواتخاذ قرارات الاستثمار, وبذلك فلأولئك الذين يستخدمون القوائم المالية لأغراض التعاقدات  
التي تشير إلى مدى قدرة مكونات الأرباح  ير على قرارات المستثمرين  الأرباح تعد من العوامل ذات التأث

الاستم كذلك  على  أخرى،  إلى  سنة  من  مستقر  بشكل  الوحفإرار  قدرة  تقيس  الأرباح   استمرارية  دة ن 
عطاء  إ ك تقيس قدرة الأرباح الحالية في  المدى الطويل, كذلعلى  رباحها  أالاقتصادية على المحافظة على  

على علاوة  المستقبل,  في  جيد  استفإ  ذلك  مؤشر  الأن  قدرة  مدى  تعكس  الأرباح  الحالي مرارية  داء 
 والمستقبلي للوحدة الاقتصادية.

 Ability to Predict Profits   القدرة على التنبؤ بالأرباح. 2
لأن هذه العوامل تزيد    الأرباح تعد من العوامل المهمة،  واستمرارية  بالأرباح  إن القدرة على التنبؤ
نها بأتعرف القيمة التنبؤية  و ،  (AL- Shar, 2017: 23)   ة,المستقبلي  رباحلأاب من مستوى الدقة في التنبؤ  

درة التقارير المالية في تحسين قدرة قرارات  قدرة الأرباح المحاسبية على التنبؤ بنفسها, كذلك عرفت بأنها ق
إلى   يشير  جودة الأرباحفي  رتفاع  الا  وإن  ,(Herly, 2012: 35)  مين في  التنبؤ بالبنود الجوهريةالمستخد 

المستقبلية،   أن بالأرباح  التنبؤية  القدرة  على  مؤشر  ليكون  نفسه  تكرار  إلى  يميل                   الربح 
(AL- Shar, 2017: 23) . 

  of Income  Smoothing تمهيد الدخل. 3
نظراً لأهمية الدخل المحاسبي المعلن فإن المدراء يسعون إلى ضمان دخل ممهد مع مرور الوقت  
تقييماً أعلى إلى أخرى, والذي يحقق  أقل من سنة  أكثر استقراراً مع فروقات    الذي يظهر بوصفها دخلًا 
لأسهم الشركات, ويوجد رأيان متناقضان حول علاقة تمهيد الدخل بجودة الأرباح, الرأي الأول مبني على  
فكرة مفادها أن المدراء يقومون بتمهيد الدخل للتقليل من تقلبات الأرباح, وهذا يؤدي إلى تقليل الفائدة من 

 .(488  :20١7العاني، ) المعلومات التي تحملها الأرباح, فالأرباح الممهدة تكون ذات جودة منخفضة.
 

 Feedback التغذية الراجعة. 4
لى قدرة المعلومات على التأثير في القرارات عن  طريق تأكيد أو تصحيح  إتشير التغذية الراجعة  

لى قدرة الأرباح الحالية إة التغذية الراجعة للأرباح تشير  ن قيمإالسابقة لصانع القرار, ومن ثم ف  التوقعات 
 . (108: 2016،  جمعه) تغيير التوقعات حول الأرباح المستقبلية.على 

 

 المقاييس المشتقة من العلاقات بين الدخل والنقدية والمستحقات  ب. 
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الآتية: المداخل  من  والمستحقات  والنقدية  الدخل  بين  العلاقات  محور                   يتكون 
 (386: 2019حسن، )سعيد و 

التدفقات.  1 التشغيلية    نسبة  النشاطات  من  الدخل:إالنقدية  ال  لى  التدفقات  نسبة  نقدية  تعد 
الربح   إلى صافي  يمك   ىحد إالتشغيلية  التي  الأرباح،المقاييس  جودة  لقياس  استخدامها  الأفضل    ن  ومن 

 دفقات والمستحقات في صورة نسبية.  التعبير عن العلاقة بين الت
تقوم فكرة قياس جودة الأرباح من هذا المنظور على أساس جمالي المستحقات:  إالتغيرات في  .  2
الت  الاستحقاقات  قياس  في  الموجودة  الا القديرات  إجمالي  في  التغيرات  تعكسها  أن  تي  طالما  ستحقاقات، 

 على إمتداد السنوات المالية.  تقريباً  من الاستحقاقات لا يمكن التلاعب فيه ويكون ثابتاً  هنالك جزءاً 
: تعتمد هذه الطريقة التقديرات المباشرة للمستحقات الاختيارية باستخدام الأسس المحاسبية.  3

الم أسس  مكونات  على  في  المستحقات  لفصل  غير  احاسبة  وأخرى  فإن  خ اختيارية  ثم  ومن  تيارية، 
 ختيارية تعكس إدارة الأرباح وهي مقياس عكسي لجودة الأرباح المحاسبية. المستحقات الا

 

في هذا المبحث فقد قام الباحث بالتطرق إلى ربحية المصارف وجودة الأرباح    موخلاصة ما تقد 
يه ما  بينما  وغيرها,  والمقاييس  المؤثرة  والعوامل  المفاهيم  حيث  هو    ممن  المبحث  هذا  من  الدراسة  هذه 

مؤشر استمرارية الأرباح لذا كان تركيز الدراسة في هذا المبحث على استمرارية الأرباح  من حيث المفهوم 
الأرباح   استمرارية  لقياس  العملي  الجانب  في  سيستخدم  الذي  النموذج  عن  فضلًا  والقياس,  والتعريف 

ة  لقياس استمراري  (An, 2017)لمصارف عينة الدراسة, إذ استعان الباحث بالنموذج المعتمد في دراسة  
 الأرباح للمصارف عينة الدراسة.

 ة القيمة السوقي 3.2.2
 

 Concept of value  مفهوم القيمة  أولًا: 
والسياسة   والمجتمع  الإدراك  لتشمل  وغايتها  استخداماتها  للقيمة وحسب  مفهوم  أكثر من  قد حدد 
التعاريف تتفق على   التعاريف للقيمة إلا أن جميع  العديد من  والعاطفة والاستخدام والتبادل, كذلك يوجد 
مفيدا, كذلك  أو  قيما  تجعل شيئا  التي  الجودة  تمثل  بأنها  القيمة  تعريف  يمكن  السبب  ولهذا  واحدة,  فكرة 

ما, شيء  لفائدة  المشتري  أدراك  المش  تمثل  ميل  معدل  مع  وان  يزداد  ان  يمكن  الشيء  على  دراك  إتري 
من   وذلك  المشتري  وضع  مع  تتناسب  الفائدة  هذه  ان  إذ  الشيء,  لفائدة  الحالي  المشتري  الاقتناء  خلال 

رف هو تقدير لقيمته السوقية من حيث المال في اتقييم المص  بينما  .(Oladele, 2013: 90)  والمستقبلي
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المخ إجمالي  الاعتبار عوامل  الأخذ في  والدخل, كذلك  تاريخ معين، مع  الوقت  وتوقعات  تقييم  فإاطر  ن 
يساعد االمص نمواً   هارف  تخلق  التي  وأهمها  أهدافها  أهم  تحقيق  قيمة  ومستمراً   مستداماً   على    حقوق   في 

 & Gounder)المساهمين
  

   Shares values  سهمنواع وقيم الأأمفهوم و  ثانياً:
مصطلح حصة الشركة،   و حصة في ملكية مؤسسة ما، ويطلق عليه أحياناً أ  اً يمثل السهم  نصيب

للتمويل,   وسيلة  الأسهم  تعد  الموإإذ  على شكل  ن  تكون  الادخارية   تضأساهمات  لصاحبها  سهم  و  أمن 
لى الارتفاع في قيمتها  إسهم  تميل  ن الأإعن ذلك ف  ح, فضلاً لحاملها حق الحصول على قسم من الأربا

الوقت. قيمةو   ,(49:  2018)صادق،    بمرور  زيادة  قيمة    المساهمين  حقوق   إن  في  بزيادة  مشروطة 
 (Kaczmarek, 2018: 376) المؤسسة

وتعد الأسهم أداة التمويل الأولى لتكوين  رأس مال الوحدات الاقتصادية المساهمة ، ويمثل السهم   
، وكذلك  يمثل حصة السهم  من أسهم الوحدة تصادية التي أصدرتهجزءا  من  رأس المال للوحدة الاق

التي يمتلكها شخص معين، وكما هو معروف  الا افإقتصادية  العام  ن  لوحدة الاقتصادية تطرح للاكتتاب 
الوريقة التي تمثل حصة الشخص المساهم     نهأن يعرف السهم على  أالأسهم التي قامت بإصدارها، ويمكن  

  أن لى  إ  (Levišauskaite, 2010)  شارأ، وكما  (46:  2019)علي،    س مال الوحدة الاقتصاديةأي ر ف
الأالأ للأنواع  هما  سساسية  رئيسين  نوعين  من  تتكون  والأالأهم  العادية  الممتازة سهم     سهم 

(Levišauskaite, 2010: 71)، لآتياوفق على هذين النوعين بإيجاز   ويمكن توضيح كل من : 
 

  Common Stockسهم العادية  الأأ. 
و المساهمين, وتمثل  أكثر استخداما التي تصدرها الشركة للمستثمرين  تعد الأسهم العادية النوع الأ 

لعادية أكثر  سهم ادرة للأسهم العادية, كذلك تعد الأحق المطالبة بالملكية للمساهمين على المؤسسة المص
ى حجم التدفقات  سوف يؤثر عل اضهسهم العادية, أو انخفمخاطرة من غيرها لأن ارتفاع السعر السوقي للأ

سهم العادية سوف يحصل على عائد نقدي يعتمد على مقدار الأرباح التي  ن حامل الأإ النقدية, وعليه ف
رباح هذه  أقرار مجلس إدارة الشركة بتوزيع    تحققها الشركة التي تقوم بإصدار هذا النوع من الأسهم, وكذلك

ل المنشاة  ففي حالة تعرض  فالأسهم.  الإفلاس  أو  المطالبة  إلخسارة  لهم  يحق  العادية لا  الأسهم  ن حملة 
ون يكونن حملة هذا النوع من الأسهم س إبأموالهم إلا بعد تصفية وسداد كافة التزامات المؤسسة, وبذلك ف



 استمرارية الأرباح والقيمة السوقية  :  المبحث الثاني  .....................................................................الفصل الثاني 

64 

السندات وحملة الأسهم ذا تبقى لهم شيء بعد توزيع مستحقات حملة  إآخر من يحصل على استحقاقاتهم  
   (Eliodor & Ovidiu, 2014: 8-10). الممتازة

  

  Preferred Stock        الأسهم الممتازةب. 
, كذلك تمثل الأسهم  لأسهم العاديةل  ما هو الحال بالنسبةتقوم المؤسسة بإصدار أسهم ممتازة, مثل

سة المصدرة لهذا النوع من  لمطالبة بالملكية, لأنها تمثل حقوق ملكية للمساهمين على المؤسالممتازة حق  
صحاب الأسهم الممتازة لديهم بعض الامتيازات المرتبطة  أالأسهم العادية, فإن  من  عكس  الوعلى    .الأسهم

بها ، فلهم الحق بالمطالبة بالدخل والموجودات وقيمة السهم عند التصفية )إذا تمت تصفية المؤسسة( قبل  
رباح الحالية الموزعة قبل أن  على الأ سهم الممتازة الحصولصحاب الأحملة الاسهم العادية، كذلك يحق لأ

من بيع    وفي حالة تصفية المؤسسة، يتم توزيع العائدات .  أي أرباح لحملة الأسهم العادية  يتم الإعلان عن
الترتيب الآ الدائنون وحاملو السندات، وحملة الأسهم الممتازة، ومن ثم حملة الأسهم  الموجودات في  تي: 

حقوق  ن حملة الأسهم الممتازة هم الذين لديهم حقوق معينة أعلى من  إقول  العادية, وبعبارة أخرى يمكن ال
حق المشاركة في التصويت على عضوية  حملة الاسهم الممتازة ليس لهم    فإن  حملة الأسهم العادية, وعليه

صحاب الأسهم العادية الذين  أيح لعضوية المؤسسة على العكس من  الترش  المؤسسة، كذلك لا يحق لهم  
 (Levišauskaite, 2010: 71) يمكن ذكرها بالآتي:عدة نواع أ هم ذلك. وإن للأسهم الممتازةيحق ل

 .للاستدعاء, والأسهم الممتازة غير القابلة للاستدعاء ةالأسهم الممتازة القابل ـ

 .الأسهم الممتازة ذات الربح التراكمي, والأسهم الممتازة ذات الربح غير التراكمي ـ
  .سهم الممتازة غير القابلة للتحويللممتازة  القابلة للتحويل, والأالأسهم ا ـ
 الأسهم الممتازة المشاركة بالأرباح, والأسهم الممتازة غير المشاركة بالأرباح.  ـ

 ة : مفهوم القيمة السوقي ثالثاً 
التي تبلورت وخضعت للنقاش ولمدة طويلة لاسيما في    ات عو ضعد مفهوم القيمة السوقية من المو ي

إذ أصبحت الآن    (،125:  2018)مصطفى و إسماعيل،    تاريخ الفكر الاقتصادي ثم المحاسبي والمالي,
انها تمثل القيمة الإجمالية للشركة اذ  القيمة السوقية مؤشرًا مقبولًا عالميًا لتقييم الأعمال لدى المؤسسات,  

للسهم,   الإجمالية  القيمة  بمثابة مؤشرٍ أو  السوقية  القيمة  هام  وتعد  الشركات   لقيمة  سوقي  وقيمة  الأسهم 
ذي يتمثل الالسهم في سوق الأوراق المالية,    كذلك تمثل القيمة السوقية القيمة التي يباع بها  بشكل عام.

 . (Almumani, 2018: 39) وبة بسعر السهم الواحد في السوق سهم العادية مضر بعدد الأ
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القيمة    هذه  تكون  أو  أوقد  اأكبر  من  الأصغر  الدفترية،  لقيمة  والقيمة  سعر  إسمية  تقييم  يتم  ذ 
ة والربح الذي تحصل عليه  السهم في السوق على أساس العلاقة بين سعر ذلك السهم والأرباح المحتجز 

 (Hart)  جاء في دراسةوقد  ,  (51:  2018)صادق،    ه الشركة من موجودات لما تمتلك   وذلك تبعاً   الشركة،

لى أن المؤسسات يجب أن تعظم الربح أو القيمة السوقية، ويمكن أن  أن العالم الاقتصادي فريدمان أشار إ
 :Hart & Zingales, 2017)فير الأساس لقيمة ثروة المساهمين  ينظر إلى القيمة السوقية على أنها تو 

 ,El Ibrami)كل مستقل عن موقفهم تجاه المخاطر، إذ أن القيمة السوقية تعد مفيدة للمستثمرين بش (248

محا(259 :2012 لديهم  المساهمين  إن  كذلك  إجمالي،  في  يهتمون  ولذلك  متنوعة,  السوقية  القي  فظ  مة 
 . (Hart & Zingales, 2017: 251) لقيمة المؤسسة

وعلى الرغم من أن القيمة السوقية غالبًا ما يشار إليها بقيمة المؤسسة، أو ما تستحقه المؤسسة، 
إذ يتم تحديد القيمة السوقية من    ,همبعض  هفإن القيمة السوقية الحقيقية للمؤسسة أكثر تعقيدًا مما يتصور 

وسعر  المبيعات,  إلى  السوق  في  السهم  سعر  مثل  للشركات,  المستثمرون  يمنحها  التي  التقييمات  خلال 
السهم في السوق إلى الأرباح, وقيمة الشركة إلى الأرباح قبل الفوائد والضرائب والاندثار وإطفاء الدين, وما  

ذلك   الاعتبارإلى  في  المختلفة  المقاييس  هذه  عدة  تأخذ  عنعوامل  فضلًا  مثل   ,  المساهمين،    حقوق 
الفائدة,  ومدفوعات  والضرائب  الشركات  وديون  الطويل  المدى  على  النمو  وإمكانيات  القائمة  السندات 

 . (Boyte, 2020) كلما ارتفعت التقييمات زادت القيمة السوقية أي
وبما إن القيمة السوقية للسهم تعد من المعايير والمؤشرات الأساسية التي يمكن استخدامها للتعبير  
عن قيمة المؤسسة فإن هنالك تعاريف عدة للقيمة السوقية, وكذلك تتمتع القيمة السوقية ببعض المزايا,  

 فضلا عن إن القيمة السوقية تتأثر بعدد من العوامل المؤثرة سواء داخلية أو خارجية. 
 

 تعريف القيمة السوقية : رابعاً 

تعاريف  التعرف علىعد   هنالك  يمكن  السوقية  للقيمة  التعاريف الآ  أبرزها   ة  تمثل    تية:من خلال 
تحدد   التي  القيمة  السوقية  القيمة   وفق على  القيمة  وهذه  المالية  السوق  في  والطلب  العرض  قوى   تفاعل 
يمكن   ولا  باستمرار  متغيرة  تظهأتكون  للمؤسسةن  العمومية  الميزانية  في   ,Lind & Nordlund)  ر 

في السوق، أو القيمة التي    ل أنها تمثل السعر الذي يجلبه الأصعرفت القيمة السوقية بكما    ,3 :2019(
  كذلك تُستخدم القيمة السوقية بشكل شائع للإشارة إلى ,يقدمها مجتمع الاستثمار إلى أسهم أو أعمال معينة

لسوقية سعر السهم في  تمثل القيمة ا على انها    كما عرفت    ،في السوق   علنًا قيمة أسهم الشركة المتداولة  
 & Umobong)  سهمسعار الأأن تؤثر في تقلب  أن  تتغير بحسب الظروف والعوامل التي يمك و السوق  
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Egber, 2019: 180)   عدد ضرب  طريق  عن  حسابها  المتداولة  ويتم  الحالي ب الأسهم  السهم    سعر 
(Scott, 2020) . 

وتمثل القيمة السوقية أعلى سعر سيدفعه المشتري الراغب مقابل سلعة أو خدمة وأقل سعر يبيعه  
أو   والسلعة  بالشراء  الصلة  ذات  المعلومات  جميع  والبائع  المشتري  من  كل  لدى  كان  إذا  الراغب  البائع 

كذلك عرفت القيمة السوقية بأنها تمثل    ,)Sanders, 2018: 207(  الخدمة تعرض للسوق لفترة معقولة
 . )Boyte, 2020(  لحساب القيمة السوقية للمؤسسة في السوق يعتمد على سعر السهم   اً بسيط اً مقياس 

السوقية    ت فعر كذلك   الذي يمكن  اوفق  على  القيمة  المبلغ  تمثل  بأنها  الدولية  المحاسبية  لمعايير 
 (Lind & Nordlund, 2019: 8)راء أداة مالية في السوق النشطالحصول عليه أو دفعه عند بيع أو ش

م الحصول عليها في حال تصفية  نها تمثل القيمة التي يتوقع حامل السهأوعرفت القيمة السوقية كذلك ب  ,
بما في ذلك عماله بالكامل بعد استبعاد كافة الالتزامات المترتبة على الشركةأ نهاء  إالمشروع, و   موجودات 
 (.68: 2018، و اخرون  )الأسدي سهم الممتازةحقوق الأ

 : العوامل المؤثرة على القيمة السوقية خامساً 
لدراسات ن تؤثر في القيمة السوقية للأسهم, وإن العديد من األك العديد من العوامل التي يمكن  هنا

ن تؤثر في القيمة السوقية, وكل دراسة تحدد عوامل مؤثرة مختلفة عن الدراسات  أتذكر العوامل التي يمكن  
دراساتهم،الاخ تركز عليه  ما  المختلفة    رى, وحسب  العوامل  بجمع بعض  الباحث  يقوم  الدراسة  هذه  وفي 

 ها. كرت من قبل الدراسات وسيتم ذكر بعضالتي ذ 
العوامل ومن ن القيمة السوقية تتأثر بمجموعة من  أ   (2019)مشكور و صادق،  لقد حددت دراسة  

ال تدفق  رباح،  درجة المخاطر واحتملخاصة بربحية السهم، وقت تدفق الأ: التنبؤات اهذه العوامل ما يأتي
 .(380:  2019)مشكور و صادق،  رباحسياسات توزيع الأو  رباح، هيكل التمويل،الأ

إسماعيل،  وحدد   و  يمكن    (2018)مصطفى  التي  العوامل  بعض  دراستهما  تؤثر على  أ في  ن  
 (125: 2018)مصطفى و إسماعيل، القيمة السوقية للأسهم ومنها: 

 التنبؤ بربحية السهم. من ثم ربح الشركة في المستقبل، و توقعات المستثمرين ل ـ
 رباح المتوقع توزيعها.التنبؤ بمقدار الأ ـ
 الظروف الاقتصادية والسياسية المتوقعة.  ـ

على القيمة  ن هنالك  بعض العوامل التي يمكن أن تؤثر  أ  (2017)جحجوح،  كذلك حددت دراسة  
 ( 34: 2017)جحجوح، ي: أتهم هذه العوامل ما يأ السوقية للمؤسسة ومن 
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لى  همية المعلومات المالية وغير المالية المفصح عنها عأ المعلومات المفصح عنها: تنعكس  .  1
علومة المتاحة للمستثمرين  وراق المالية, إذ تحدد هذه الثقة بنوعية وكمية المثقة المستثمرين بكفاءة سوق الأ

عن واقع الشركة المصدرة لها,  ن تعطي هذه المعلومة مؤشرات حقيقية  أ رخص وذات دلالة, على  أبكلفة  
الأإذ   في  المعلومات  توفر  ومفهومن  واضح  وبشكل  المناسب  دور   وقت  القيمة    أصيلاً   اً يلعب  تقدير  في 

 السوقية للمؤسسة, ويجنب المساهمين من التسعير الخاطئ للأسهم. 
ساسية لسعر السهم, ومع هذا فقد يتضح  يعد ربح المؤسسة من المحددات الأ  الأرباح المحققة:.  2

لى مدى ثقة المستثمر بأسهم  إسهم والربح, ويعود ذلك  سعار الأأجل القصير عدم وجود ارتباط بين  في الأ
 المؤسسة.
ذا كان  إلذي يباع ويشترى به السهم خصوصا  غلب المحللين بالسعر اأ فترية: يهتم  القيمة الد .  3

 شارة للشراء.إأنه ب  فترية للسهم, وهذا يفسرأقل من القيمة الد 
الأ.  4 يتأثتوزيعات  الأرباح:  من  بنصيبة  السوقي  السهم  سعر  المر  تأثره  رباح  من  أكثر  وزعة 

رباح المحتجزة, فالأرباح المحتجزة في الغالب لا تكون على شكل نقد جاهز للتصرف به, بنصيبه من الأ
 موالها في موجودات غير منتجة.أن تجمد أغير منتج, وليس من صالح المؤسسة فالنقد بحد ذاته 

الانطلاق  .  5 نقطة  للمؤسسة  المالي  المركز  تحليل  يعد  قوته:  ومدى  للمؤسسة  المالي  الموقف 
نها  كو اهمية القوائم المالية تنبع من   نأالمؤسسة في المستقبل, إذ    لتحليل الظروف التي يحتمل إن تواجهها

 الاقتصادية.  تخاذ قراراتهما على ومتخذي القرارتساعد المستثمرين 
وتتأثر  الأ.  6 السوقي,  السهم  سعر  في  تؤثر  للدولة  الاقتصادية  الحالة  إن  الاقتصادية:  وضاع 

بمجموعة من التغيرات, على سبيل المثال لا الحصر )درجة النمو الاقتصادي, مستوى التضخم السنوي, 
 تجاه سعر الفائدة, معدل الناتج المحلي الاجمالي, نسبة البطالة(. 

والمحل.  7 المستثمرين  المؤسسةتوقعات  مستقبل  الماليين حول  لتقلين  التي  :  الحقيقية  القيمة  دير 
اأينبغي   تقدير  الماليين  والمحليين  المستثمرين  على  يجب  السوقي,  السهم  سعر  عليها  يكون  لربحية  ن 

لإ وذلك  للسهم,  محدد المستقبلية  بوصفه  الملكية  حقوق  على  العائد  لمعدل  تفصيلي  تحليل    اً رئيسي  اً جراء 
 لمعدل نمو ربحية السهم, وتحليل الربحية الحالية للسهم تمهيدا لقيامه بتقدير قيمتها في المستقبل. 

سواق  أالمعلومات المتاحة عنه على حركة  مستوى الاستقرار السياسي: يؤثر الوضع السياسي و .  8
 أو السلب حسب طبيعة تلك المعلومات. سهم, ويكون ذلك التأثير بالإيجاب سعار الأ أرأس المال, وعلى 
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من  أ  (2018)صادق،  وضح  أكذلك   يمكن  أ ن  التي  العوامل  السوقية  أهم  القيمة  على  تؤثر  ن 
بما    اً المؤسسة في المستقبل، إذ إن هذا التوقع ليس إلا تنبؤ   المتعاملون من ربحية  يتنبأ بهِ   للسهم هو ما

 سيكون عليه سعر السهم في المستقبل, وكذلك يختلف من شخص إلى آخر ومن فترة إلى أخرى، فضلاً 
عدم الثبات في سعر السهم، كذلك  عن وجهات النظر المختلفة والمتعددة, ونتيجة لذلك يظهر التغيير أو  

سمية للسهم, وتتفاوت القيمة السوقية للسهم  ى أو أقل أو تعادل القيمة الأن القيمة السوقية قد تكون أعلإف
     (55 ـ 54:  2018)صادق،  تية:عوامل الآلاوفا على 

عدة عوامل   والطلب:  العرض .  1 وهنالك  يومي,  بشكل  الأسهم  أسواق  في  الأسهم  أسعار  تتغير 
حيث   للسهم  السوقي  السعر  في  والعرض  الطلب  نقصان  أو  زيادة  وراء  تشمل أيمكن  تكون   العوامل  ن 

 الخارجية وسلوك السوق.
الأداء المالي: يعد الأداء المالي للشركة من العوامل الأساسية التي تؤثر على أسعار الأسهم، .  2

الداخلية  فالعوامل  للمؤسسة,  المالي  الأداء  على  تؤثر  التي  والخارجية  الداخلية  العوامل  من  عدد   وهنالك 
نشاء موجودات جديدة, وقد تشمل  أو وضع إدارة جديدة و أدارة للمؤسسة, وتعيين  تتمثل في تغيير مجلس الإ

السوق  المستثمرين وظروف  المحاسبية والتضخم والظروف الاقتصادية وسلوك  القواعد  الخارجية  العوامل 
 والمنافسة.
و تضخم, مثال ذلك إذا كان بلد أالاتجاهات الاقتصادية: تمثل الحالة الاقتصادية من كساد  .  3

سعر السوقي  للسهم مع ارتفاع السعر المعين في حالة ازدهار وانتعاش اقتصادي ففي هذه الحالة يرتفع  
  اً ذا كان السعر السوقي للسهم التابع للمؤسسة التي تواجه انخفاضإ لسوقي  للأسهم الأخرى, وبعكس ذلك  ا

ف الاقتصادية  بالأوضاع  تأثرها  نتيجة  اعمالها  مستوى  السوق  إفي  في  المؤسسة  سهم  سعر  سينخفض  نه 
 نتيجة تأثرها بالظروف الاقتصادية. 

ساسيين  أسهم تتأثر بعاملين  ن القيمة السوقية للأأ  لىإفي دراسته    (2018)الدهلكي،    شارأ  كما
بادلة بين العائد دارة المالية والمصرفية يمثل المساسي في الإوالمخاطرة( باعتبار إن المبدأ الأوهما )العائد, 

ساس العائد والمخاطرة.  وقد تم  أخذون قراراتهم الاستثمارية  على  ن جميع المستثمرين يتأوالمخاطرة، إذ  
  إلىبذلك    نداً امل داخلية وعوامل خارجية مست عو   على سية المؤثرة على القيمة السوقية  تقسيم العوامل الرئي

 (154 ـ 153:  2018)الدهلكي، بالآتي:  الادبيات المالية, واختصر ذلك
يتأثر سعر كل سهم من  .  1 بالمؤسسات:  بمجأعوامل خاصة  المؤسسة  العوامل سهم  موعة من 

)عوامل تشغيلية, وعوامل مالية(,  ى قسمين هما  علن هذه العوامل تنقسـم  أومن المعروف    ,الخاصة بأدائها
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و غير النظامية,  أطر القابلة للتنويع  التي تعكس المخاطرة التشغيلية والمالية للمؤسسة والتي تسمى بالمخا
التشغي التكاليف  مثل  كبيرة  مجموعة  العوامل  هذه  الأوتضـم  مستوى  المالية,  والتكاليف  عدد لية  رباح، 

ن, وغيرها من العوامل رباح الموزعة، القيمة الدفترية للسهم، توقعات المستثمريم، سمعة الشركة، الأهسالأ
 ن تؤثر في القيمة السوقية للسهم. أالتي يمكن 
العوامل العامة: تمثل العوامل العامة مجموعة العوامل التي تؤثر في الاقتصاد بصورة عامة, .  2

و غير القابلة للتنويع  أ لية, وتتمثل في المخاطرة العامة  وتشمل في تأثيراتها كل المؤسسات والقطاعات الما
النظامية وتشمل )التضخـمأ المتاحة للاستثمو  السيولة  الفائدة،  أار،  ، حجـم  الناتج أسعار  سعار الصرف، 

تأثير بعض هذه  أن  جمالي، السياسة النقدية والمالية، الظروف السياسية وغيرها، ومن الواضح  المحلي الإ
 خرى غير مباشر. في حين يكون تأثير العوامل الأ  العوامل قد يكون مباشراً 

  لى إسهم  العوامل التي تعد اكثر تأثيرا في القيمة السوقية للأ  (Kumar, 2017)كذلك صنف  
ال الداخليتالعوامل  العوامل  في  تتمثل  بالآتي:و   ةي  بعضها  ذكر  ويمكن               الخارجية 

(Kumar, 2017: 113) 
الظروف الاقتصادية، البيئة السياسية، معدل العوامل الخارجية  ن تمثل  أ عوامل خارجية: يمكن  .  1

 حداث الدولية.لاستثمارية، الأالفائدة، معدل التضخم، تدفق المؤسسات ا
حجم حصة الشركة في السوق، العائد على    العوامل الداخلية  ن تمثلأ عوامل داخلية: يمكن  .  2

 استثمارات الشركة، معدل النمو.
سهم تتمثل  للأ  السوقية  سعارلأالعوامل المؤثرة على ا  نألى  إ  (Murthy & art)شارت دراسة  أو 
الفائد   دات الاقتصاد الكلي،في محد  ة, والمعروض  وذكروا بذلك على وجه التحديد سعر الصرف, وسعر 

ربطوا   كذلك  النفط،  وسعر  التضخمأالنقدي،  بعامل  النفط  سعر  السوقية  أو   ثر  القيمة  على  ثره 
 .  (Murthy & art, 2017: 122)للسهم

دراسة   حددت  تقدم  ما  على  الأ  (Islam & art)علاوة  سعر  لتحريك  المؤثرة  القوة  في سهن  م 
تي: أداء الصناعة،  لخمسة يمكن تسميتها على النحو الآوهذه العوامل ا  السوق تمتد إلى خمسة عوامل،

المالية. وأخيراً أ وأداء السوق، و  ن هذه العوامل إيمكن القول    داء الشركة وقرارات المستثمرين والاعتبارات 
 . (Islam & art, 2015:261) الخمسة تؤثر على حركة الأسعار في سوق الأسهم



 استمرارية الأرباح والقيمة السوقية  :  المبحث الثاني  .....................................................................الفصل الثاني 

70 

السوقية,    ن لمحددات الاقتصاد الكلي أثر على القيمة أ (Wang & Guo) كذلك ذكر في دراسة  
والأ عليه  المتعارف  شيوعاً ومن  الاقتصاأ  كثر  محددات  الإن  المحلي  بالناتج  تتمثل  الكلي  جمالي,  د 

 . (Wang & Guo, 2019: 46) تضخم, وسعر الفائدة, وسعر الصرفوال
الكلي ومحددات الألى أن م إفي دراسته    (Levišauskaite)كذلك    شاروأ داء  حددات الاقتصاد 

ن ما  أ ئلة وتحليل، ويرى الباحث  سأثر على قيمة المؤسسة، وذكر ذلك على شكل  أالمالي للمؤسسة لها  
الدراسة مع  ينسجم  ما  هو  الدراسة  هذه  في  الإ  ذكر  المحلي  الناتج   ( مثل  (. الحالية  والتضخم  جمالي, 

(Levišauskaite, 2010: 73-75) 
يلحظ   الدراسات  أ ن  أ ومما سبق  العوامل  ألى  إشارت  أغلب  من  والخارجية  الداخلية  المحددات  ن 

على   للأالمؤثرة  السوقية  دراسةالقيمة  مثل  حسب    (2018)الدهلكي،    سهم  المحددات  بتحديد  قام  الذي 
ر  (CMAELS)تصنيف   بكفاية  الأوالمعروفة  الأس  وكفاءة  الموجودات,  وجودة  والربحية,مال,   داء, 

 والسيولة, والحساسية, وهذا يدل على أن المحددات الداخلية تعد من العوامل المؤثرة في القيمة السوقية,
 ثر في القيمة السوقية.أوامل الاقتصاد الكلي لها ن عبأوكذلك هنالك بعض الدراسات حددت 

ة السوقية, لذا توصل  عوامل مؤثرة في القيماج المحددات الداخلية والخارجية  در إومن هنا يمكن  
 تي:ل المؤثرة في القيمة السوقية بالآنه يمكن تلخيص بعض العوامأ إلىالباحث 

: تتمثل المحددات الداخلية في المحددات التي يمكن للمؤسسة التحكم بها  المحددات الداخلية.  1
السيولة، كفاءة   ,س المال، جودة الموجودات أكفاية ر  ي:أتسيطرتها, ومن هذه المحددات ما ي  وتخضع الى

 ، عمر المصرف. الحساسية، الودائع، حجم المصرف، دارة ، الربحيةالإ
الخارجية.  2 التي  المحددات  العوامل  الخارجية في  المحددات  تتمثل  السوقية  :  القيمة  تؤثر على 

تي:  بالآ   ن تتمثلأالتي يمكن    رادة المؤسسةإتكون خارج  أنها  ي  أم, ولا يمكن للمؤسسة التحكم بها  سهللأ
، الماليةالأوراق  لتضخم السنوي، معدل الفائدة، سعر الصرف، أداء سوق  ، معدل اجماليالناتج المحلي الإ

 الظروف السياسية.  
ال الدراسة  تركيز  الآوسيتم  النحو  على  المحددات  تلك  بعض  على  المح حالية  الداخلية تي:  ددات 

  س المال وجودة الموجودات والسيولة، أما المحددات الخارجية فتتمثل في الناتج المحلي أالمتمثلة بكفاية ر 
  ثر تلك المحددات على القيمة السوقية، علاوة على قياس أجمالي ومعدل التضخم السنوي. ويتم بيان  الإ
 ثرها في الجانب العملي. أ
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 السوقية   في قياس القيمة Tobin's Q Model  (Q Tobin's) أنموذج :سادساً 
جيم العالم  يد  على  النموذج  هذا  القرن  (Tobin James)   توبين  س ظهر  من  الستينيات  في 

على أنه مؤشر   (Tobin James)  جيمس توبينالماضي باعتباره نموذج يقيس الأداء المالي، إذ اعتبره  
كذلك تم تعريفه على أنه يقيس نسبة القيمة السوقية للشركات ويستخدم  ,  يقيس الربح المستقبلي للاستثمار

ت, وكذلك ينظر لهذا النموذج  داء فعال للشركالأ  اً مؤشر   بوصفهُ   في مجال الاقتصاد والعلوم المالية   عادةً 
المالي,    نهأعلى   للأداء  المقاييس  أفضل  يتميز  يعد  تم    اذ إحتسابه  ابسهولة  Q)   (Tobin'sكذلك  ما 

والمتاحة في القوائم المالية الصادرة عن الشركات,   ومات المالية والمحاسبية الصحيحة لى المعلإالاستناد  
لمقياس تطرقت  التي  الدراسات  بعض  هنالك  فإن  السياق  هذا  تفسير  Q)  Tobin's    نسبة وفي  في   )

 (Q  لى نسبةإرات حول هذه المعادلة, إذ ذهبوا  تحليل التفسي  باحثين، إذ حاول العديد من الوتحليل القيمة

(Tobin's  (48: 2015)العودات،  .دارة الشركات إوتأثيراتها المختلفة على 
 القيمة  مع قيمتها السوقية مقارنة  يتم , إذ الشركة نمو  لفرص  مقياساً   Q)  (Tobin'sوتعد قيمة  

الشركة, فضلاً   على الحقيقي العائد  من  قدر أكبر أن  إلى تشير أنها عن  الدفترية لأجمالي موجودات 
 لقدرته نظراً  للأداء اً مقياس  (Tobin's Q) نسبة خدام است انتشر كذلك.  النسبة مع ارتفاع يتحقق الاستثمار

 قوانينو   المخاطر في الاختلاف مثل المحاسبية المقاييس  تواجهها قد التي   المشاكل بعض  تجاوز على
المقياس  أن لوحظ وكذلك .وغيرها الضرائب،   على  التنويع تأثير يقيس الذي الملائم المقياس يمثل   هذا 

 السوقي المال لرأس اً مقياس يمثل نهأ  ماك  القيمة، في تحدث  التي التغييرات  يحدد  الذي الأسهم أسعار
 تحدث  قد  التي التشوهات  من  وتقلل  المخاطر حسب  المعدلة الصحيحة  الخصم أسعار  ضمنياً  وتستخدم 

  لقياس   القياسات   أفضل  أنها  على  (Tobin's Q)  نسبة  إلى  وينظر  .والمحاسبية  الضريبية القوانين بسبب 
  على   العائد   أو  ،(ROA)  لموجودات ا  على  العائد   مثل  أخرى   محاسبية  إجراءات   بأي  قياساً   الشركات أداء  

( الملكية  إذ ROEحقوق   المالية  المعلومات   على  بناء  بسهولة(Tobin's Q)   نسبة  حساب   يمكن  (, 
 .(Khasawneh & Obeidat, 2016:193) المالية البيانات  في المتاحة والمحاسبية
إذ أن الشركات،   على بالاستحواذ  المتعلقة الفرضيات  لتحديد  (Tobin's Q) نسبة تستعمل كذلك 

نسبة النسبة تحقيق  تلك  من  في أخرى  شركات  على الاستحواذ  إمكانية الشركة يمنح  عالية  أنّ   حين ، 
ن ألى  إ كذلك تشير بعض الدراسات    .(68:  2018)شرشاب،    للاستحواذ  عرضة أكثر يجعلها انخفاضها

خرين,  نظر المساهمين واصحاب المصالح الآنسب لقياس قيمة الشركات من وجهة  هذا المقياس يعد الأ



 استمرارية الأرباح والقيمة السوقية  :  المبحث الثاني  .....................................................................الفصل الثاني 

72 

الأ على  اعتماده  بسبب  للأوذلك  السوقية  قبل   سهم سعار  من  الشركات  لتقييم  مهماً  مرتكزاً  يعد  الذي 
 كثر. أفصاح الاختياري بشكل مع الإالمدى الطويل ويتناسب  علىين المستثمر 

نموذج    وقد  على  السوقية  القيمة  لحساب  دراسته  في  الباحث  قام    Q)  (Tobin'sاعتمد  الذي 
وفق  على    النسبة هذه صياغة  تمت و   1969في عام  (Tobin James) باستحداثه العالم جيمس توبين  

 .(Bartlett & Partnoy, 2020: 358) :لآتيا
 جمالي الموجوداتالملكية ÷ القيمة الاستبدالية لإ قيمة الشركة = القيمة السوقية لحقوق 

دعى ذلك غالبية الباحثين إلى استخدام فقد  موجودات,القيمة الاستبدالية لل حتساب ا ونظراً لصعوبة
ودراسة    ,(49:  2015)العودات،    في مجموعة من الدراسات مثل دراسةوكما ورد    النموذج المعدل منها

(Fu & art, 2016: 3),    ودراسة( Khasawneh & Obeidat, 2016: 193),    ودراسة(Harrigan 

& DiGuardo, 2018: 10),  ليصبح الأنموذج بشكله الآتي :  (68: 2018)شرشاب، ودراسة 
 جمالي الموجوداتقوق الملكية ÷ القيمة الدفترية لإقيمة الشركة = القيمة السوقية لح

 إذ أن:
لحقوق  السوقية  في  القيمة  العادي  السهم  )سعر   = عدد    12/ 31 الملكية  عام ×  كل  نهاية  من 

 سهم العادية المكتتب بها(الأ
 الموجودات المسجلة نهاية العام(  جمالي الموجودات = )قيمةالقيمة الدفترية لإ 

, لكونه المعدل لقياس قيمة مصارف عينة الدراسة  (Tobin's Q)عتمد الباحث على مقياس  ا وقد  
فضلاً أكث النتائج,  في  دقة  المقاييس  المقياس,    ر  هذا  يتطلبها  التي  المصرفية  المالية  البيانات  توافر  عن 

 . الباحثين غالبية كثر شيوعاً في الاستخدام من قبلعد المقياس الأكذلك لأنه ي
في هذا المبحث فقد قام الباحث بالتطرق إلى القيمة بشكل عام والقيمة السوقية    موخلاصة ما تقد 

هذه    مبشكل خاص من حيث المفهوم والتعريف وأنواع القيم والعوامل المؤثرة ونماذج القياس, بينما ما يه 
 Qالدراسة من هذا المبحث هو قياس القيمة السوقية لمصارف عينة الدراسة إذ استعان الباحث بنموذج ) 

(Tobin's    لاستخدامه في الجانب العلمي لقياس القيمة السوقية لمصارف عينة الدراسة الذي استخدم من
 قبل العديد من الباحثين الذين تم ذكرهم آنفاً.  

الأرباح  تمثل مفهوماً متعدد   أنّ استمرارية  يرى الباحث   ،هذا الفصل  دراسة  تقدم منفي ضوء ما  و 
الأالأ لاختلاف  استناداً  لتباين  بعاد  وتبعاً  الاستعمال  هذا  من  والهدف  المالية  للتقارير  المستعملة  طراف 

من خصائ التقارير  تلك  تحتويه  لما  النظر  العاليةوجهات  بالجودة  تتمتع  تجعلها  تصنف    ,ص  ما  وغالباً 
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والتعبير بشكل حقيقي    في الأرباح,   الاستمرارية  حققت تى ما  نها ذات جودة عالية مأسبية ب رباح المحاالأ
بعاد  ن التعدد في الأإكذلك    ,ها متعددة ومفيدة لأطراف مختلفةداء التشغيلي وأنّ المزايا التي تحققعن الأ

خلالها قياس هذا    التي ينظر من خلالها لمفهوم استمرارية الأرباح انعكس على المداخل التي يمكن من
 ساس الذي يرتكز عليه كل منها في القياس.المفهوم والأ

جانب   فآومن  ودورها أ ن  إ خر  الأرباح  استمرارية  قيمة    اً ساسي أ  اً مرتكز بموصفها    همية  لإضافة 
دعت   مؤسسةلل ال  المالية  قيمة  على  للوقوف  الماليةالحاجة  و مؤسسة  للأطر أ ,  والتي هميتها  المتعددة  اف 

من   بها  المتوقع  أتتعلق  العوائد  تمثل  فأنها  عام  وبشكل  حكومية،  وجهات  ومقرضين  ومستثمرين  دارة 
الحصول عليها مستقبلا والقدرة على الاستمرارية في النشاط, والحفاظ على مكانتها وخلق ميزة تنافسية في  

بحاث ذات الصلة اهتمت وهدفت بشكل كبير لوضع مقاييس  كذلك أن الكثير من الدراسات والأ   السوق،
وتعزيز   دعم  كيفية  على  التركيز  يتم  أنّ  المنطق  ومن  القيمة،  تلك  تحديد  خلالها  من  يمكن  ومؤشرات 

 ن تحقق ذلك ومنها ما أستناد إلى المتغيرات التي يمكن  استمرارية الأرباح والقيمة السوقية من خلال الا
ا في استمرارية الأرباح والقيمة السوقية  وتوضيح تأثيره  ات الداخلية والمحددات الخارجية،يتمثل في المحدد 

 للمصارف التجارية. 
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 لث المبحث الثا

   بين متغيرات الدراسة  ثرالعلاقة والأ 
  مهمه تبين أثر المحددات الداخلية والخارجية على استمرارية   متغيرات يتناول هذا المبحث خمسة  

السوقيةالأ والقيمة  تتمثل    رباح  ر في  التي  الموجأكفاية  وجودة  المال  المحلي  س  والناتج  والسيولة  ودات 
يرين التابعين  تربطه علاقة مع المتغ   متغيرات من هذه ال  متغير ن كل  إجمالي ومعدل التضخم السنوي, و الإ

الأ استمرارية  نوع  وهما  وحسب  التجارية  للمصارف  السوقية  والقيمة  العلاقة رباح  كانت  إذا  فيما  العلاقة 
المستقلة مع المتغيرين التابعين في    متغيرات من ال  متغير يجابية أو سلبية, ويمكن توضيح العلاقة بين كل  إ

 هذا المبحث وتبعاً للآتي: 
    والقيمة السوقيةرباح استمرارية الأ  على  ثر المحددات الداخليةأ 1.3.2

 رباح والقيمة السوقية للمصارف التجارية الأ أثر كفاية رأس المال على استمرارية : ولاً أ
ارتفاع  ن  أذ  إللمصرف لتحمل الخسائر المحتملة،  تكشف نسبة كفاية رأس المال عن القوة الداخلية  

والقدرة الأكثر على حماية حقوق المستثمرين, كما تضمن    ةهذه النسبة ، تدل على أن المصرف لديه القو 
الائتمان   ومخاطر  التشغيلية  المخاطر  مثل  الأخرى  والمخاطر  بالخصوم  الوفاء  على  قادر  المصرف  أن 

 ومخاطر السوق.

اشارت    وهنالك التي  الدراسات  من  نسبة إالعديد  أن  المال  لى  رأس  ربحية    كفاية  مع  لها علاقة 
دراسة الدراسات  تلك  بين  ومن   ,Almaqtari, Al‐Homaidi, Tabash, & Farhan)المصارف 

وتتوافق هذه الدراسة  ،يجابية بين نسبة رأس المال وربحية المصارف التجاريةإوجدت علاقة  والتي (2018
س المال وربحية  أبين كفاية ر ها  نفسلى العلاقة  إتوصلت    والتي  ،(Alper & Anbar, 2011)  مع دراسة

أن كفاية رأس    (Fani, Khan, Kumar, & Kumar , 2018)المصرف التجارية, بينما وجدت دراسة  
 مع ربحية المصارف. اً ولكن غير مباشر  وثيقاً  اً رتباطا ترتبطالمال 

أن المصارف في البلدان النامية تحتاج إلى هيكل رأسمالي    (Alamirew)وكما جاء في دراسة  
فعال، لأنها توفر لها القدرة على البقاء أمام الأزمات المالية وتتيح للمودعين شبكة أمان أفضل في أوقات  

لأسهم  الإفلاس والصعوبات المالية والتقلبات الاقتصادية, ويمكن للمصارف التي تتمتع بمستوى عالٍ من ا
المال   رأس  تكلفة  تخفيض  الفي  وكشفت  الربحية.  على  إيجابي  بشكل  تؤثر  أن  يمكن   مؤشرات التي 

عن أن نسبة حقوق المساهمين هي    التجريبية لبعض الدراسات حول محددات ربحية المصارف التجارية،
الموجودات   للعائد على  إيجابية  للمصارف وسجلت علاقة  المال  لقوة رأس  ن بعض  إ(. و ROA)مقياس 
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وربحية    س المالأعلاقة إيجابية بين مستوى كفاية ر الباحثين قد توصل الى النتائج التي تكشف عن وجود  
   .(Alamirew, 2015: 16-17) المصارف

بالتجربة   السابقة  الدراسات  من  يتبين  الصدد  هذا  رأس    نهأ وفي  كفاية  بين  ارتباط  وجدت علاقة 
  نفإمال المصرف    رأس  عندما يزداد يجابية أي  إن تلك العلاقة  أ  ثبتت أو   ,المال وربحية المصارف التجارية

ذا كان  إرباح مستمرة بالزيادة و س المال تجعل الأأ وأن استمرار تلك الزيادة في ر خرى،  تزداد هي الأرباحه  أ
 رباح.لى استمرار الانخفاض في تحقيق الأإتؤدي  رأس المال مستمر بالانخفاض قد 

على    ((CAMELSلى دراسة أثر تصنيف  إ( والتي هدفت  2018اسة )الدهلكي,  وقد أكدت در 
ة للمصارف التجارية,  ن ارتفاع التصنيف يزيد من القيمة السوقي ة السوقية للمصارف التجارية على أالقيم

الأ المؤشر  المال هي  كفاية رأس  وتفوأن  التصنيف.  ذلك  كفاية رأول في  ارتفاع نسبة  ذلك عند  س  سير 
ال المصارف تخفض وفي حال انخفاض نسبة كفاية رأسم  المصارف تزيد من قيمتها السوقية،المال لدى  

نها علاقة طردية بين كفاية رأس المال والقيمة السوقية للمصارف  قيمتها السوقية، وتعني تلك العلاقة بأ
لى وجود علاقة وثيقة  ( والتي توصلت إ2013ة )الحسناوي,  التجارية, وتوافق دراسة الدهلكي مع  دراس

 بين حجم رأس المال والقيمة السوقية ويتبين من الدراسة أن العلاقة طردية.
مال المصرف التجاري تحقق عدة امتيازات    ومن خلال ما تقدم يرى الباحث أن الزيادة في رأس

أ  ،للمصارفوخصائص   فييتمثل  الامتيازات  هذه  من    جعل  برز  يعزز  مالي  باستقرار  يتمتع  المصرف 
مستقبلاً  تحدث  قد  التي  المخاطر  مواجهة  على  عن    ، قدرته  مخاطر  فضلًا  حول  المودعين  ثقة  تعزيز 

والإالإ الأفلاس  تلك  توظيف  أن  كما  بالشكل  عسار,  الاستثمار  في  يالاقتصادي  موال  إلى الأمثل  ؤدي 
أن   لدى المساهمين على اً يوفر انطباع ومن المعروف أن ارتفاع ربحية المصرف رتفاع ربحية المصارف،ا

ضع بشكل احتياطي, ومن  و رباح المحتجزة التي تارتفاع الأ  عن  فضلاً   ،ترتفعسوف  رباح القابلة للتوزيع  الأ
في البيئة التي يعمل فيها    ة المصرفكل ذلك يعزز من ثقة المساهمين بالمصرف مما يرفع من سمعفثم  

 ف.  ر ترتفع القيمة السوقية للمص ومن ثم, ويتمكن من جذب الزبائن
نفسهوفي   زيادة يلحظ    السياق  على  انطباعاً  يعطي  المال  رأس  كفاية  في  المستمرة  الزيادة   أن 

المصرف  في ربحية  ف،  مستمرة  ثم  المصرف  إ ومن  تعزز من سمعة  المال  كفاية رأس  الزيادة في  تلك  ن 
مرتفعة. المصرف  قيمة  من  زيادة   وتجعل  الى  تؤدي  المال  رأس  كفاية  زيادة  أن  يستنتج  ذلك    ومن 

الأ في  المال الاستمرارية  رأس  كفاية  بين  العلاقة  أن  ويفسر  السوقية,  القيمة  في  الزيادة  وكذلك  رباح 
 . واستمرارية الارباح علاقة طردية, كما أن العلاقة بين كفاية رأس المال والقيمة السوقية علاقة طرية
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 السوقية للمصارف التجارية رباح والقيمة لموجودات على استمرارية الأ ثر جودة اأ: ثانياً 

الاستث إ مخاطر  عوامل  تصنيف  يشمل  الموجودات  جودة  تقييم  المصرف ن  تواجه  قد  التي  مار 
لكفاءة القرارات الائتمانية للمصرف  اً جودة الموجودات تمثل انعكاسإن عن  فضلاً  ها بأرباح المصرف,قياس

جزءاً  تشكل  التي  والسلف  القروض  وممارسات  الاستثمار  المصرف,    كبيراً   وسياسات  موجودات  ن إو من 
نها تدل على أن جودة فأ وبالعكس عند انخفاضها   , الموجودات  انخفاض جودةتشير إلى   ارتفاع هذه النسبة
 الموجودات عالية.

لى أن هذه النسبة تربطها علاقة مع ربحية المصرف إشارت  االعديد من الدراسات التي    وهنالك
دراسة الدراسات  تلك  بين  على    (Aspal & art, 2019)  ومن  أكدت  القروض التي  نسبة  انخفاض  أن 

وبالعكس    ،جمالي القروض تعطي مؤشراً جديداً لجودة موجودات المصرف وذات كفاءة عاليةإلى  إالمتعثرة  
المتعثرة   القروض  نسبة  ارتفاع  المصرف  إلى  إعند  موجودات  جودة  أن  انطباعاً  تعكس  القروض  جمالي 

الدراسة  ،  منخفضة أنإوأشارت  كا  هلى  تكون  كلما  كلما  النسبة منخفضة  هذه  للمصرف, وكما  أنت  فضل 
ربحية    (Fani & art, 2018)دراسة  أكدت   مع  قوية  بعلاقة  ترتبط  المصرف  موجودات  جودة  أن 

 & Almaqtari)  في حين وجدت دراسة  ,ولكن ذلك الارتباط غير مباشر مع ربحية المصرف  ،المصرف

art 2018)    رتفاع نسبة جودة تفسر الدراسة أن ا، و بين جودة موجودات المصرف وربحيتهُ   عكسيةعلاقة
لى ارتفاع إنخفاض نسبة جودة الموجودات تؤدي  لى انخفاض ربحية المصرف, وعند اإالموجودات تؤدي  

 ,Almaqtari & art)ربحية المصرف, وتتوافق هذه الدراسات مع الكثير من الدراسات ومن بينها دراسة

توصلت    (Alper & Anbar, 2011)  ودراسة  (2018 الدراستين  إذ  وجود  لإكلا  على  تنص  نتائج  ى 
 بين نسبة جودة الموجودات وربحية المصرف.  عكسيةعلاقة 

تقدمو  الباحث ي  مما  بالتجرب  رى  السابقة  الدراسات  بين أن  ارتباط  علاقة  وجدت  قد  جودة   نسبة  ة 
التجارية المصارف  وربحية  العأ وثبت    ،الموجودات  تلك  انخفاض أأي    عكسيةلاقة  ن  جودة    ن  نسبة 

المص إرف  اموجودات  ارباحهلى  يؤدي  الموجودات   ا،زيادة  نسبة جودة  الانخفاض في  ذلك  استمرار   وأن 
الأ بالزيادة  رباحتجعل  متجهإأما    ،مستمرة  الموجودات  جودة  نسبة  كانت  ذلك  فإ الارتفاع    نحو  ةذا  قد ن 

 رباح. لى استمرار الانخفاض في الأإؤدي ي
إ بالنسبة  دراسة  لىأما  أكدت  فقد  التجارية  للمصارف  السوقية  بالقيمة  الموجودات  جودة             علاقة 

هدفت    (2018)الدهلكي,   تصنيف  إالتي  أثر  دراسة  للمصارف    CAMELSلى  السوقية  القيمة  على 
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الموجودات  أعلى  ،  التجارية وأن جودة  التجارية,  للمصارف  السوقية  القيمة  من  يزيد  التصنيف  ارتفاع  ن 
ع جودة الموجودات في التصنيف هو  وتفسير ارتفا  ,تلك المؤشرات المهمة في ذلك التصنيف  ىحد إ  تمثل

الانخفاض أ في  الموجودات  جودة  نسبة  تكون  المص  ,ن  أن  الاأي  موجوداته  تيرف  جودة  نسبة    ا تكون 
التمنخفضة   التصنيف  الموجودات   مرتفعكون في  افإوبالعكس    ،من حيث جودة  ا المصن  تكون    لتيرف 

لى وجود  إن الدراسة قد توصلت  أذا يدل على  , وهاً منخفض  هامرتفعة يكون تصنيف  انسبة جودة موجوداته
دراس مع  الدهلكي  دراسة  وتوافق  للمصارف.  السوقية  والقيمة  الموجودات  جودة  مابين  سلبية  ة  علاقة 

لى وجود علاقة وثيقة بين جودة الموجودات والقيمة السوقية وتبين من  إ( التي توصلت  2013)الحسناوي,  
 الدراسة أن العلاقة سلبية. 

ومنح قروض   اً مضمونيكون  موال في الاستثمارات  ما تقدم يرى الباحث أن توظيف الأ  ومن خلال
مما يضمن استرجاع تلك القروض مع فوائدها ومن ثم الاستفادة من تلك الفوائد على انها  ،مقابل ضمانات 
يحصل عندما تكون جودة الموجودات عالية, ويتحقق ذلك عند الانخفاض في نسبة  وهذا  زيادة لربحيتها,  

المص التجارياجودة موجودات  على  ةرف  يدل  ذلك  المصأ,  محافظان  ت   ةرف  خفيض مخاطر عدم  على 
عمل   وأن  على إالسداد,  والسيطرة  مستمر  بشكل  الموجودات  جودة  نسبة  تخفيض  على  المصرف  دارة 

مخاطر القروض الممنوحة من عدم السداد وبشكل مستمر وتحصيلها في مواعيدها مع الفوائد فذلك يحقق 
بحيتها, ومن ثم  وكلما انخفضت النسبة كلما زادت ر   ,الحصول على فوائد مستمرة مع أصل مبلغ القرض 

القيمة للمص   تعزيز  استمراراالسوقية  وبالعكس عند  بالارتفاع,  تتمتع  يجعلها  نسبة جودة   رف مما  ارتفاع 
للمص فاالموجودات  للمصإرف  الموجودات  جودة  انخفاض  على  انطباعاً  تعطي  عدم  انها  ثم  ومن  رف 

نخفاض في تحقيق  ا ما يؤدي الى استمرار الاالسيطرة على تحصيل القروض الممنوحة وكثرة تعثرها وهذ 
 رف. االربحية ومن ثم انخفاض القيمة السوقية لدى المص

ن استمرار انخفاض هذه النسبة يعطي انطباعاً على زيادة مستمرة إيمكن القول    السياق نفسهوفي  
  من قيمة   رف ويجعلا ن ذلك الانخفاض في النسبة يعزز من سمعة المصإومن ثم ف  ،رفافي ربحية المص

لى  إنخفاض نسبة جودة الموجودات يؤدي  ومن ذلك يستنتج أن استمرار العمل على ا  ,رف مرتفعةاالمص
 . رباح وكذلك الزيادة في القيمة السوقية والعكس صحيحزيادة الاستمرارية في الأ
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 رباح والقيمة السوقية للمصارف  أثر السيولة على استمرارية الأ : ثالثاً 
المصارف لدى  السيولة  لأهمية  بمعر ا   التجارية  نظراً  الحالية  الدراسة  على  هتمت  السيولة  أثر  فة 

الأ التجارية, فاستمرارية  للمصارف  السوقية  والقيمة  التي  رباح  الدراسات  العديد من  أن  إشارت  أهنالك  لى 
فضلاً  المصارف,  ربحية  مع  بعلاقة  ترتبط  المصرفية  ارتباط  السيولة  لها  أن  لدى  اً عن  السوقية    بالقيمة 

دراسة الدراسات  هذه  بين  ومن     (Macharia, 2013)ودراسة    (Durrah & art, 2016)  المصارف, 
التي قامت تلك الدراسات    (Lucy & art, 2018)  ودراسة    (Nabeel & Hussain, 2017)  ودراسة  
أ  توصلت بقياس  إذ  التجارية  المصارف  ربحية  على  السيولة  إ  ثر  علاقة  وجود  إلى  بين  الدراسات  يجابية 

إالسيولة والربحية, وهذا ما يفسر أن   لى زيادة في ربحيها, وبالعكس  زيادة السيولة لدى المصارف يؤدي 
ستمرار الزيادة في ان  د انخفاض السيولة المصرفية تؤدي إلى الانخفاض في ربحيتها, ومن الطبيعي أ عن

 لى الزيادة المستمرة في ربحية المصارف. السيولة يؤدي إ
العكس   ذلك  وعلى  دراسات  من  توصلت  أفي  والتي  سيولة  إخرى  بين  سلبية  علاقة  وجود  لى 

لى انخفاض ربحية المصارف, إمستوى السيولة لدى المصارف تؤدي  المصارف وربحيتها, أي أن ارتفاع  
انخفاض مستو  يدفع  وبالعكس عند  المصارف مما  السيولة لدى  الزيادة في ربحية المصارف, وان  إى  لى 

لى الاستمرار إيؤدي    لى عام مماإالسائلة بشكل متزايد ومن عام    ارف بالاحتفاظ لموجوداتهااستمرار المص
 في الانخفاض في تحقيق الربحية. 

تربط السيولة المصرفية التي    علاقة  ن الأ ض الدراسات وجدت  عن بأ ومن خلال ما تقدم يتضح  
مع ربحيتها هي علاقة إيجابية, وبعض الدراسات الاخرى قد وجدت العلاقة التي تربط السيولة المصرفية 

ع مستوى السيولة يجعل من المصرف وقد جاء في بعض الدراسات أن ارتفا   ,مع ربحيتها هي علاقة سلبية 
و كثأ بالتزاماته,  الوفاء  على  قدرة  السيولةإر  كفاية  عدم  الأ  ن  أحد  يكون  تؤدي  قد  التي  فشل  إسباب  لى 

لى عدم استغلال الفرص إوجودات السائلة قد تذهب بالمصرف  من الم  ن الاحتفاظ بقدر عالٍ إالمصرف, و 
من الموجودات   في الاستثمارات المربحة ومن ثم عدم تحقيق ربحية للمصرف نتيجة للاحتفاظ بقدر عالٍ 

 (Almaqtari & art, 2018)ودراسة (Alper & Anbar, 2011)السائلة, وهذا ما جاء في دراسة 
وإن عدم كفاية السيولة هو    ,كلما ارتفعت كلما كان المصرف أكثر سيولةإذ تفسر أن السيولة المصرفية  

المصارف لفشل  الرئيسية  الأسباب  تكلفة    ,أحد  على  تنطوي  قد  لديها  السائلة  بالموجودات  الاحتفاظ  لكن 
 .فرصة الحصول عائدات أعلى
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دراسةو  في  جاء  الباحثين    رأياً   (Alper & Anbar)  قد  علاقة  لبعض  هنالك  بين  إأن  يجابية 
وربحيته المصرف  لدى  والاق  ,السيولة  المالي  الاستقرار  عدم  حالة  أوقات  في  قد ولكن  للمصرف  تصادي 

مما قد يؤدي الى   حدوثها  المخاطر التي تتوقع  ض حيازة المزيد من السيولة لغرض تخفي   يختار المصرف
باستنتاج    خلصت إذ    الباحثين  بعض   ايجاد علاقة سلبية بين سيولة المصرف وربحيته, وهذا ماتوصل اليه

 . (Alper & Anbar, 2011, p. 144)أن هنالك علاقة سلبية بين السيولة ومستويات الربحية  1
لى إ( التي هدفت  2018قد أكدت دراسة ) الدهلكي,  أما العلاقة بين السيولة وربحية المصارف ف

ن ارتفاع التصنيف يزيد  أة السوقية للمصارف التجارية على  على القيم   ((CAMELSدراسة أثر تصنيف  
الق و من  التجارية,  للمصارف  السوقية  هي  إيمة  المصرفية  السيولة  ذلك  ال  ىحد إن  في  المهمة  مؤشرات 

تمتع بسيولة  تي  ترف الان المصأي  أارتفاع التصنيف من حيث السيولة    وتفسير السيولة عند   ,التصنيف
تكون درجة تصنيفه تفسيراً    اعالية  السيولة وهذا يعطي  ارتفاع مستوى بعالية من حيث  السيولة لدى    أن 

قيمتها  من  تخفض  المصارف  سيولة  مستوى  انخفاض  حال  وفي  السوقية  قيمتها  من  تزيد    المصارف 
 نها علاقة طردية بين مستوى السيولة والقيمة السوقية للمصارف التجارية. بأالسوقية وتعني تلك العلاقة 
العلاقة بين السيولة المصرفية وربحية المصارف التجارية تكون ايجابية عندما  ويرى الباحث إنّ  

لديه  السائلة  الموجودات  من  جزءً  يكون  عندما  كما  المحددة  بالنسبة  بالاحتفاظ  ملتزمة  المصارف  تكون 
ن المصرف إا منخفضة وبذلك فالتي تكون درجة مخاطرهي استثمارات قصيرة الاجل ومربحة  تستخدم ف 

بالتزايد أما إذا كان    ةتسمر متوكون ربحية المصرف  وف  يحقق ربحية أعلى وباستمرار العمل على ذلك فس
منها في استثمارات تدر عائداً فقد تؤدي هذه الحالة   ظ بموجودات سائلة دون توظيف جزءالمصرف يحتف

وربحي الالى   المصرف  سيولة  بين  ما  سلبية  علاقة  على  و حصول  المصرف  ن  إه,  بالاحتفاظ  استمرار 
مرار الانخفاض في تحقيق  لى استإيؤدي    مقبلةعوام الكبر وعدم توظيفها في الأ أبموجودات مالية سائلة  

 رباح. الأ
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 والقيمة السوقية للمصارف رباح استمرارية الأ  على ثر المحددات الخارجيةأ 2.3.2

 القيمة السوقية للمصارف  رباح و تمرارية الأ على اس الإجماليأثر الناتج المحلي : ولاً أ
ما خلال فترة زمنية معينة    بلد   في أي للأداء الاقتصادي  مهماً   اً الناتج المحلي الإجمالي مؤشر عد  ي

واحدة(، سنة  تكون  ما  القوة إذ    )عادة  قياس حجم  في  الإجمالي  المحلي  للناتج  الرئيسة  الوظائف  تتمثل 
 . ومستوى الفقر في بلد ما , وتحليل حجم الاقتصاد ونموه المحتمل,الاقتصادية

التي   الدراسات  من  العديد  المحلي  أوهنالك  الناتج  أن  الى  ربحية    الإجماليشارت  مع  له علاقة 
دراسة   الدراسات  تلك  بين  ا  (Fani & art, 2018)المصارف ومن  أن  الى  توصلت  المحلي    لناتج التي 

 ,Almaqtari & art)الإجمالي يرتبط بعلاقة إيجابية مع ربحية المصارف التجارية, كما جاءت دراسة

المحلي الإجمالي والذي يمثل احد أهم عوامل الاقتصاد الكلي والأكثر    الناتج  نأ   تشير الىبنتائج      (2018
شيوعا على نطاق واسع القياس الذي يستخدم لقياس تأثير عوامل الاقتصاد الكلي على ربحية المصارف, 

 بأن العلاقة التي تربطه بربحية المصارف هي علاقة ايجابية.  
لكلي على تحليل تأثير بيئة الاقتصاد الى  إالتي هدفت    (Aspal & art, 2019)دراسة    ت شار أو 

للمصرف.   المالي  المحلي إالأداء  الناتج  اتجاه  بحسب  يتأثر  المصارف  موجودات  على  الطلب  أن  لى 
المحلي   الناتج  نمو  فإن  الاقتصاد  في  الازدهار  من  الموقف  خلال  المثال،  سبيل  على  للبلد,  الإجمالي 

 نحو الارتفاع ويكون إيجابي التأثير على الطلب على الائتمان, وعلى العكس من  اً الإجمالي يكون متجه
الانخفاض ومن ثم    نحو  تجهمعدل نمو الناتج المحلي الإجمالي ين  إك، خلال فترة الركود أو الكساد فذل

الائتمانالى  يؤدي   على  الطلب  وتوصلت    انخفاض  المصارف,  ربحية  على  سلبي  تأثير  له  بدوره  الذي 
إيجابي على ربحية المصارف، وتتوافق هذه   لىإالدراسة   يؤثر بشكل  المحلي الإجمالي  الناتج  أن معدل 

دراسة   إلى    ,(Boadi & art, 2016)ودراسة    (Alamirew, 2015)الدراسات  الدراستان  توصلت  إذ 
 يجابي وكبير على ربحية المصارف التجارية. الناتج المحلي الإجمالي له أثر إ أنجملة نتائج كان أهمها 

ومن ثم تزداد ربحية    ئتمان الا جمالي يرفع الطلب على  يتضح أن ارتفاع الناتج المحلي الإمما تقدم 
عمليات   من  عليها  تحصل  التي  الفوائد  خلال  من  و الإئتمانالمصارف  المحلي  إ,  النتاج  استمرار  ن 

عام  الإ من  بالارتفاع  يؤدي  إجمالي  عام  الأإلى  تحقيق  في  الزيادة  استمرار  يؤكد    ,رباحلى  ما  أن وهذا 
 جمالي وربحية المصارف هي علاقة طردية.العلاقة بين الناتج المحلي الإ

الإ المحلي  الناتج  من  أما علاقة  العديد  فهنالك  التجارية,  المصارف  لدى  السوقية  بالقيمة  جمالي 
جمالي والقيمة السوقية للمصارف التجارية ومن  اس العلاقة بين الناتج المحلي الإالدراسات التي قامت بقي
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الدراسات بين   عباس،      ودراسة  (2011،  آخرون   و  )المعموري   تلك  و  أفصحت التي    (2018)الدوري 
ال لكلا  التحليل  علاق  دراستيننتائج  وجود  الإ عن  المحلي  الناتج  بين  ما  سلبية  السوقية  ة  والقيمة  جمالي 
يت وهذا  )الحسناوي,  للمصارف,  دراسة  مع  الداخلية (  2015وافق  المحددات  نتائج  بتحليل  قامت  التي 

أن    الأخيرة  والخارجية للقيمة السوقية للشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية, واوضحت الدراسة
رتفاع في حجم الناتج الكلي يؤدي أن الاذلك  جمالي,  يجاباً على الناتج المحلي الإ إالناتج الكلي يؤثر سلباً و 

الإإ المحلي  الناتج  ارتفاع  وبلى  الإجمالي  وزيادة  العمل  فرص  من  يزيد  في    نتاج ذلك  زيادة  عن  فضلًا 
و  الإإالاستهلاك,  المحلي  الناتج  في  الارتفاع  أو  الانخفاض  الارتفاع  ن  يسبب  في  أ جمالي  الانخفاض  و 

الأدوات الهامة المستخدمة في التحكم في حجم الائتمان, ومن ثم في حجم    ىحد أسعار الفائدة التي تعد  أ
ابهة  المعروض النقدي, ويعكس توجه السياسة النقدية في تشجيعها للاستثمار أو الحد منه ودورها في مج

ى إلجمالي يؤدي  الزيادة في حجم الناتج المحلي الإلى نتائج تدل على أن  إالتضخم, وقد توصلت الدراسة  
جمالي والقيمة السوقية هي علاقة  ن العلاقة بين الناتج المحلي الإأقص في القيمة السوقية وهذا يعني  ن

 عكسية.
تقدم ما  خلال  الإ  ومن  المحلي  الناتج  أن  الباحث  القيمة  يرى  على  سلبي  بشكل  يؤثر  جمالي 

الناتج    نخفض خفض القيمة السوقية, وبالعكس عندما ي ستنجمالي  رتفع الناتج المحلي الإي  ماالسوقية, فعند 
 . دراسةالهذه من جانب العملي تلك العلاقة في ال  تجسيد ويمكن , القيمة السوقية سترتفعجمالي المحلي الإ

 

   للمصارف رباح والقيمة السوقيةالتضخم السنوي على استمرارية الأ  أثر معدل: ثانياً 
التي   الدراسات  من  العديد  ربحية  إشارت  أهنالك  مع  علاقة  له  السنوي  التضخم  معدل  أن  لى 

التي جاء فيها أن معدل التضخم   (Almaqtari & art, 2018) المصارف ومن بين تلك الدراسات دراسة
ن القوة إونتيجة لذلك فاً,  مرتفعالسلع والخدمات    عارمستوى العام لأسال  فيهالسنوي هو المعدل الذي يكون  

الدراسات    للعملةالشرائية   أغلب  في  جاء  وقد  تنخفض,  الاقتصاد  والأالمحلية  مجال  في  المتنوعة  بحاث 
بينما وجدت دراسة    ,يؤثر بشكل سلبي على ربحية المصارف  السنوي   معدل التضخمأن    والمحاسبة والمالية

(Aspal & art, 2019)  في  اً على ربحية المصارف التجاريةثره ضعيفأن معدل التضخم السنوي كان أ ,
وبشكل سلبي    وثيقاً   اارتباطيرتبط  معدل التضخم السنوي  ن  أ  (Fani & art, 2018)  وجدت دراسة  حين 

معدل التضخم السنوي   نأ  (Boadi art, 2016)  ربحية المصارف التجارية. وقد ظهرت في نتائج دراسةب
 يرتبط بعلاقة سلبية مع ربحية المصارف التجارية. 
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أن الباحث  يرى  تقدم  ما  على    ومن خلال  الفائدة  أسعار  مع  مرتبطة  المرتفعة  التضخم  معدلات 
في وقت  تكون  السابقة،    ات الماليةمن القروض الممنوحة في الفتر   كتسبةفائدة المالن  إومن ثم ف  ،  القروض 

رف ازيادة تكاليف إيرادات المص هيترتب علي مر الذيمنخفضة. الأ شرائية ذات قوة ،ارتفاع معدل التضخم
التراكمي  المستمر في معدل التضخم    الارتفاعوأن    ,رفاثر سلباً على ربحية المصؤ بشكل سريع, ومن ثم ي

 رف.احصل عيها المصتالتي   النقدية للأرباحقيمة ال نخفاض المستمر في لالى اإقد يؤدي  من سنة لأخرى 

بالقيمة السنوي  التضخم  معدل  علاقة  فقد    أما  التجارية,  للمصارف  من  أالسوقية  العديد  شارت 
 دراسة  ومن بين تلك الدراسات   تبط بالقيمة السوقية ويؤثر فيها،ن معدل التضخم السنوي ير أى  إلالدراسات  

الأالتي    (2018)المستوي،   أثر  تحليل  على  تجرت  للأسهم  الأ ضخم  السوقية  وقد سعار  المصارف،  في 
الدراسة   علاقة  أ لى  إتوصلت  وجود  على  تنص  التي  النتائج  والأإبرز  التضخم  معدل  بين  سعار  يجابية 

 لى ارتفاع القيمة السوقية للسهم.إن ارتفاع معدل التضخم يؤدي أالسوقية للأسهم أي 
التي  للنقود  الشرائية  القوة  أن  الباحث  يرى  تقدم  الموجودات    استخدامها  يتم  مما  لشراء  اليوم 

فإذا ارتفعت معدلات    ,كثر مثلاً أو  ألنفس القيمة والكمية بعد سنتين    الاستثمارية تختلف عن القوة الشرائية
تؤدي    التضخم بدورها  المستوياإالتي  ارتفاع  فلى  والخدمات،  السلع  العامة لأسعار  أن إت  المؤكد  نه من 

لى أن العلاقة طردية ما بين معدل التضخم السنوي  إع وهذا ما يشير  سعار الموجودات الاستثمارية سترتفأ
 والقيمة السوقية للمصارف. 

و  الفصل  هذا  نهاية  جودة  وفي  المال,  رأس  )كفاية  المستقلة  المتغيرات  جميع  على  التعرف  بعد 
التابعة والمتغيرات  السنوي(  التضخم  معدل  الاجمالي,  المحلي  الناتج  السيولة,  )استمرارية    الموجودات, 

وضع  خلال  من  منها  متغير  كل  قياس  وطرائق  النظرية  المفاهيم  حيث  من  السوقية(  القيمة  الأرباح, 
ما طبيعة العلاقة والاثر بين متغيرات الدراسة  المعادلات الرياضية الخاصة بها, فضلًا عن التعرف على  

, فيرى الباحث أنه من الممكن استخدام المعادلات الرياضية التي تم  من خلال تجارب الدراسات السابقة
التعرف عليها في هذا الفصل, وبالاعتماد على بيانات المصارف عينة الدراسة وتوظيفها في المعادلات 
لتوظيفها في   النتائج جاهزة  تلك  تكون  نتائج كل متغير, وبذلك  بكل متغير لاستخراج  الخاصة  الرياضية 
ثم   ومن  التابعين  المتغيرين  على  مستقل  متغير  لكل  الأثر  علاقة  وتحليل  لفحص  الإحصائي  البرنامج 

المتمثل    ه يمكن الانتقال إلى الفصل الثالث أن  رى الباحث بعد انجاز هذا الفصلاختبار الفرضيات, لذا ي
 بالجانب العملي للدراسة.



 

 

  

 

 

  

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الثالث
على المحددات الداخلية والخارجية  وتحليل أثر قياس

رباح والقيمة السوقية للمصارف التجارية استمرارية الأ
 واختبار الفرضيات
 ) الجانب العملي (

                                     رباح والقيمة لداخلية والخارجية واستمرارية الأول: قياس وتحليل المحددات االمبحث الأ
 السوقية .

خلية والخارجية على حصائي لأثر المحددات الداحليل الإتالمبحث الثاني: القياس وال
 والقيمة السوقية واختبار الفرضيات. رباحاستمرارية الأ
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 : تمهيد
ا وهي  الدراسة  في  المشمولة  المتغيرات  لكل  النظرية  المفاهيم  استعراض  المستقلة  بعد  لمتغيرات 

ر  كفاية  السنوي(أ)نسبة  التضخم  معدل  الإجمالي,  المحلي  الناتج  السيولة,  الموجودات,  جودة  المال,   ,س 
)الفصل    والتي تم استعراضها في الفصل السابق  رباح, القيمة السوقية(, )استمرارية الأ  والمتغيرات التابعة

رياضياً   تطبيقها  يتم  الفصل  هذا  ففي  القياس,  ومؤشرات  والاهمية  والتعريف  المفهوم  حيث  من  الثاني(, 
 لغرض قياس وتحليل العلاقة والاثر بين متغيرات الدراسة. spssوتوظيف نتائجها في البرنامج الاحصائي 

المبحث الأ الفصل  وليتناول  هذا  المتغ  من  المستقلة وهي )نسبة كفاية ر قياس وتحليل  س  أيرات 
المال, جودة الموجودات, السيولة, الناتج المحلي الأجمالي, معدل التضخم السنوي(, كما يتم قياس وتحليل  

المت الأنتائج  )استمرارية  وهي  التابعة  خلال  غيرات  من  ذلك  ويتم  السوقية(,  القيمة  البيانات رباح,  جمع 
التي تم جمعها من البيانات المنشورة للمصارف عينة الدراسة وتوظيفها في المعادلات    الخاصة بكل متغير

 الرياضية الخاصة بكل متغير مشمول في هذه الدراسة.
الثاني من هذا الفصل قياس  في حين يتناول ا الداخلية )نسبة كفاية ر ثر  ألمبحث  س  أالمحددات 

التضخم السنوي( جمالي, معدل  ددات الخارجية )الناتج المحلي الإالمال, جودة الموجودات, السيولة(, والمح
هذا   ول منيف النتائج الواردة في المبحث الأرباح والقيمة السوقية, وذلك من خلال توظعلى استمرارية الأ

ن  إ الاثر واختبار الفرضيات. وعليه فومن ثم تحليل نتائج العلاقة و   ,spss  الفصل في البرنامج الاحصائي
 هذا الفصل يتناول المبحثين الآتيين: 

 .رباح والقيمة السوقيةلداخلية والخارجية واستمرارية الأول: قياس وتحليل المحددات االمبحث الأ
الثاني: وال  المبحث  الإت القياس  الداحليل  المحددات  لأثر  استمرارية  حصائي  على  والخارجية  خلية 

 رباح والقيمة السوقية واختبار الفرضيات. الأ
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 ول المبحث الأ 
 رباح والقيمة السوقية واستمرارية الأ  قياس وتحليل المحددات الداخلية والخارجية 

س المال, جودة الموجودات, السيولة, أوتحليل جميع المتغيرات )كفاية ر   يتناول هذا المبحث قياس
رباح, القيمة السوقية( المستخدمة في هذه الدراسة من خلال جمع  , استمرارية الأالإجماليالناتج المحلي  

ل المنشورة  لكل لالبيانات  الرياضية  المعادلات  في  وتوظيفها  بكل مؤشر  والخاصة  الدراسة  عينة  مصارف 
عطاء إ وقبل قياس تلك المؤشرات لابد من  حصائي,  للحصول على النتائج لتصبح جاهزة للتحليل الإ   مؤشر

 هدافه.أ ماله و   مصارف عينة الدراسة من حيث تأسيسه ورأسالنبذة مختصرة عن كل مصرف من 
 

 مصارف عينة الدراسةالنبذة مختصرة عن    1.1.3
 المصرف التجاري العراقي  1.1.1.3

بموجب شهادة    1992ن عام شباط م  11تأسس المصرف التجاري العراقي كشركة مساهمة  في 
(  150ل قدره )، برأس ما1983قانونها النافذ عام   وفقعلى الصادرة عن دائرة تسجيل الشركات,  التأسيس

ماله المدفوع    عدة إذ استمر المصرف بزيادة رأس  ماله تغيرات   وقد طرأ على رأس  مليون دينار عراقي،
لى  إس المال  أ( مليار دينار عراقي، واستمر على هذا القدر من ر 250)   2014لى أن اصبح  في عام  إ

، كما يعد المصرف التجاري العراقي أول مصرف عراقي خاص تم تأسيسه وقد سمح قانون  الوقت الحالي
، وزاول المصرف نشاطاته المصرفية المختلفة  في بإجازته  1991لعام    12لعراقي رقم  البنك المركزي ا

تسعت أعمال الصيرفة داخل وخارج العراق، وقد حقق المصرف نمواً ا، وبذلك  1992عام  تموز من    12
خيرة مما سمح باستقطاب المزيد من الاعمال، وتحقيق زيادة في  ي المركز المالي خلال الأعوام الأكبيراً ف

بلغ إذ  والمطلوبات،  عام    ت الموجودات  بها  يحتفظ  التي  موجوداته  حوالي   2018إجمالي 
بتقديم خدمات  ( دينار عرا443,945,613,000) لتلبية احتياجات زبائنقي، ويقوم المصرف  ه، وقد عدة 

تعمل     اً ( فرع11)  بلغ عدد فروعه  في حين  اً ( موظف214)  حوالي  2018  بلغ عدد موظفي المصرف عام
 ي: بما يأت  فتمثلت  ى تحقيقهال إقط, أما أهداف المصرف التي يسعى داخل العراق ف

المصرف  .  1 سمعة  والخدمات    اً رائد   اً عراقي  اً مصرفبوصفه  تطور  للمنتجات  المفضل  والمزود 
 .المالية

توفي.  2 والدولية من خلال  المحلية  العملاء  قاعدة  العملاءزيادة  لخدمة  الحلول  الأ  ,ر  داء تعزيز 
 . وتقيم الخدمات من خلال توسيع المصرف واستخدام التكنلوجيا المصرفية الحديثة
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وترسيخ ثقافة المخاطر وإدارة ,  تعظيم قيمة المساهمين مع الحفاظ على العائد في بيئة آمنة.  3
 . التكاليف

 يجابي في التنمية الاجتماعية والاقتصادية في العراق.إالمساهمة بشكل . 4 
  

 مصرف بغداد    2.1.1.3
بموجب شهادة التأسيس      1992شباط من عام    18تأسس مصرف بغداد كشركة مساهمة  في  

( مليون  100، برأس مال قدره )1983قانونها النافذ عام  وفق  على  الصادرة عن دائرة تسجيل الشركات  
 ( منة  مدفوع  عراقي  تم  25دينار  خاص  عراقي  مصرف  ثاني  بغداد  مصرف  يعد  كما  دينار،  مليون   )

بإجازته ، وزاول المصرف نشاطاته    1991لعام    12تأسيسه وقد سمح قانون البنك المركزي العراقي رقم  
عدة إذ قام المصرف    ماله تغيرات   ، وقد طرأ على رأس 1992يلول من عام  أ  12المصرفية المختلفة في  

( مليار دينار، حتى  52,973إلى )  2005إلى أن وصل عام    1997عام    ذ ماله المدفوع  من   بزيادة رأس
عام   أ في  )  2013صبح  عام250حوالي  نهاية  وبقي على حاله حتى  دينار،  مليار  وبذلك 2018  (   ،
فا كبيراً  نمواً  المصرف  حقق  وقد  العراق،  وخارج  داخل  الصيرفة  أعمال  خلال  تسعت  المالي  المركز  ي 

المزيد من الأ خير الأعوام الأ باستقطاب  إذ  ة مما سمح  الموجودات والمطلوبات،  عمال، وتحقيق زيادة في 
كما    ( دينار عراقي،1,113,538,558,000)    حوالي  2018بلغ إجمالي موجوداته التي يحتفظ بها عام  

  اً ( فرع 22في حين بلغ عدد فروعه )  اً ( موظف789)   حوالي  2018وقد بلغ عدد موظفي المصرف عام  
فقط العراق  داخل  بغية  ,تعمل  عدة  بتقديم خدمات  المصرف  أما    ويقوم  المختلفة،  زبائنه  احتياجات  تلبية 

 ي:  ما يأتأهداف المصرف التي يسعى اليها فتمثلت ب
  .المساهمة في التنمية الاقتصادية .1
 .ممارسة أعمال الصيرفة الشاملة تنشيط فعالياتها من خلال .2
 . التخصصية إضافة إلى أعمال الصيرفة الاستثمارية .3

 

 المصرف الأهلي للاستثمار   3.1.1.3
برأس مال قدره   1995شباط من عام    1كشركة مساهمة في    للاستثمار  تأسس المصرف الأهلي

دينار400) مليون  بتاريخ  ,  (  المركزي  البنك  قبل  الصيرفة من  إجازة  بهدف    28/3/1995وحصل على 
إذ كان يسمى بالمصرف الأهلي للاستثمار والتمويل الزراعي ، لكن في تاريخ    ،ممارسة نشاطه المصرفي

الصيرفة   1/10/1998 أعمال  ممارسة  بهدف  التأسيس  عقد  بتعديل  للمصرف  المركزي  البنك  سمح 
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( مليار دينار  100ماله وبشكلٍ مستمر، حتى بلغ )  الشاملة، وقد واكب المصرف العمل على زيادة رأس
، وبقي  2013( مليار دينار عام  250إلى )  ، حتى وصل2012( مليار دينار عام  150و)   2010عام  

عام   لنهاية  الحال  هذا  عام  2018على  المصرف  موجودات  إجمالي  بلغ  وقد  كما  حوالي    2016، 
تعمل    اً ( فرع11حوالي ) 2016( دينار عراقي، وقد بلغ عدد فروع المصرف عام   524,948,213,000)

ساسية التي يسعى  هداف الأ, أما الأاً ( موظف 353داخل العراق فقط، في حين بلغ عدد موظفيه حوالي )
 ي: ما يأتب إليها المصرف فتمثلت 

  .السعي لزيادة وتطوير القطاع المصرفي. 1
 . تقديم الخدمات المصرفية المتطورة . 2
 العمل على تطوير منتجات وخدمات تخدم كافة فئات المجتمع. .3

 

 نتائج قياس وتحليل المحددات الداخلية والخارجية 2.1.3
 في المصارف مجال الدراسةنتائج قياس كفاية رأس المال   1.2.1.3

، ((TC  الإجماليينبغي أولَا إعداد الحسابين رأس المال    (CAR)كفاية رأس المال  لقياس نسبة  
بالمخاطر المرجحة  تلك    (RWA)  والموجودات  بيانات  على  بالاعتماد  الدراسة،  عينة  للمصارف 

 وكما في النقاط الرئيسة الآتية:  كفاية رأس المالالمصارف، لذا سيجري قياس وتحليل نتائج 
 

 للمصارف عينة الدراسة   ((TCإجمالي رأس المال ولًا: نتائج قياس أ
 تية:لمعادلة الآا وفقعلى  للمصارف عينة الدراسة يمكن قياس

TC= CCT1+ SCT2 

 (  2SCTرأس المال المساند ) + )1CCT)ساسي رأس المال الأ = (TC( جماليرأس المال الإ 
 تية: لمعادلة الآا وفقعلى  للمصارف عينة الدراسة CC) )ساسي ويحسب رأس المال الأ

CCT1= PC+GR 
   (  GRالاحتياطيات العامة ) +(  PCرأس المال المدفوع ) =  CC) ساسي )رأس المال الأ

, أي التي  (DR)من خلال معرفة الاحتياطيات المعلنة    (GR)  ويمكن قياس الاحتياطيات العامة 
 تية:وفق المعادلة الآعلى  (AS) عنها، وكذلك الفائض المتراكم  فصاحوالإ  يقوم المصرف بالإعلان

GR= AS +DR 

 (ASالفائض المتراكم ) +(DR) الاحتياطيات المعلنة = ( GR) الاحتياطيات العامة
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       :نأإذ 
 AS =Accumulated Surplus .الفائض المتراكم 
DR = Declared Reserves  .الاحتياطيات المعلنة 

 

الجداول   قياس  هدناأوتوضح  الأساس    نتائج  المال  الدراسة،رأس  عينة  للبيانات تبعاً    للمصارف 
( رقم  الملحق  جداول  في  المال  1المتوافرة  رأس  قياس  معادلة  وفق  وعلى  الدراسة,  عينة  للمصارف   )

 الأساس: 
 

 ( 2018-2009)للفترة (TC) جمالي حساب رأس المال الإنتائج  (1-3) جدول

 ( 2018-2009)للفترة TC  جمالي حساب رأس المال الإنتائج  (أ -1-3)جدول 

 المصرف  العراقي  المصرف التجاري 

 TC ت

(4+3)= (5) 
2SCT 

(4) 

(1+2)=  1CCT

(3) 

GR 

(2) 

PC 

(1) 

 النسب      

 

 سنة ال

84151 0 84151 24151 60000 2009 1 

94539 0 94539 34539 60000 2010 2 

135185 0 135185 35185 100000 2011 3 

143200 0 143200 43200 100000 2012 4 

146579 0 146579 46579 100000 2013 5 

312657 38456 274201 24201 250000 2014 6 

319334 34949 284385 34385 250000 2015 7 

292404 10463 281941 31941 250000 2016 8 

302004 10195 291809 41809 250000 2017 9 

300815 9461 291354 41354 250000 2018 10 

 

 ( 2018-2009)للفترة TC  جمالي حساب رأس المال الإنتائج  (ب -1-3)جدول 

 المصرف  بغداد  مصرف
 ت

TC 

(4+3)= (5) 

SCT2 

(4) 

CCT1 

(1+2)= (3) 

GR 

(2) 

PC 

(1) 

 النسب      

 العام   

127201 18031 109170 24170 85000 2009 1 

137339 18551 118788 18788 100000 2010 2 

161143 21523 139620 26720 112900 2011 3 

229300 22047 207253 32253 175000 2012 4 

316355 25093 291262 41262 250000 2013 5 

316073 23654 292419 42419 250000 2014 6 

325979 57491 268488 18488 250000 2015 7 

356080 73258 282822 32822 250000 2016 8 

293399 16457 276942 26942 250000 2017 9 

277518 10775 266743 16743 250000 2018 10 
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 ( 2018-2009)للفترة CT  جمالي حساب رأس المال الإنتائج  (ج-1-3)جدول 

 المصرف  المصرف الأهلي 

 ت 
TC 

(4+3)= (5) 

SCT2 

(4) 

CCT1 

(1+2)= (3) 

GR 

(2) 

PC 

(1) 

 النسب      

 العام   

51772 0 51772 1772 50000 2009 1 

52914 0 52914 2914 50000 2010 2 

105417 0 105417 5417 100000 2011 3 

154660 0 154660 54660 100000 2012 4 

168541 0 168541 16541 152000 2013 5 

286242 22813 263429 13429 250000 2014 6 

294108 33569 260539 10533 250000 2015 7 

306172 18333 287839 37839 250000 2016 8 

312819 27114 285705 35705 250000 2017 9 

269050 11284 257766 7766 250000 2018 10 

 (.1ملحق )) أ ، ب ، ج ( من جداول الالمصدر: من إعداد الباحث بالإعتماد على البيانات المبوبة في 

مصارف عينة الدراسة متفاوتة بالزيادة  ل( لTC)   بأن إجمالي رأس المال  (1-3)جدول  يتضح من  
   )1CCTساس )ف الحاصل في كل من رأس المال الأوالنقصان خلال فترة الدراسة، وذلك بسبب الاختلا

منذ بداية تأسيس المصارف،  ، الاحتياطيات العامة( والمتجمع بشكل متراكم  النقدية  )الفوائض من  المتكون  
المساند  المال  رأس  في  الواضحة  التباينات  بسبب  يلحظ  )2SCT)  وكذلك  إذ  المصرف أ ,  مال  رأس  ن 

( مليون كحد  319334الاتجاه المتزايد إذ بلغ رأس مال المصرف)   متباين, ويسعى نحو  العراقي  التجاري 
لمصرف بذلك يمكن القول إن او   ,2009في سنة    أدنى( مليون كحد  84150, و)2015أعلى في سنة  

  عليه لمال يزداد الأمان المصرفي, و ماله، وبزيادة رأس ا  وبشكل سنوي في رأس  يقوم بعمليات زيادة مستمرة
 .هو حماية المصرف من المخاطر المحيطةو هدافه المهمة والأساسية أ فهو يحقق أحد 

,  2016مليون كحد أعلى في سنة    (356079)بينما مصرف بغداد, فقد بلغ رأس مال المصرف  
, فقد كان رأس  للأستثمار  , أما رأس مال المصرف الأهلي 2009( مليون كحد أدنى في سنة  127201و)

( مليون كحد أدنى في 51772, و) 2017مليون كحد أعلى في سنة  ( 312819)مال المصرف بمبلغ قدره 
 . 2009سنة 

ن مصرف بغداد يمتلك رأس مال إجمالي أكبر مما هو عليه في المصارف الأخرى, ومن  أيلحظ  
الأهلي المصرف  بعدهما  ويأتي  العراقي,  التجاري  المصرف  يليه  من  ,  ستثمارللا  ثم  أقل مصرف  ويمثل 

 . خلال فترة الدراسةحيث امتلاكه لرأس المال الإجمالي، 
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 للمصارف عينة الدراسة  (RWA)الموجودات المرجحة بالمخاطر  ثانياً: نتائج قياس
من خلال   الدراسةللمصارف عينة   (RWA) يمكن قياس وتحليل الموجودات المرجحة بالمخاطر

 ,(MR)  ، ومخاطر السوق (OR)  ، ومخاطر التشغيل(CR)  جمع الموجودات المرجحة بمخاطر الائتمان
   ووفقاً للمعادلة الآتية:

(CR+ OR+MR)   = RWA 

 إذ أن:
RWA   :جمالي الموجودات المرجحة بمخاطر إ 

CR :  الموجودات المرجحة بمخاطر ائتمانية 
OR :  مخاطر التشغيل 
MR :  مخاطر السوق 

ويمكن قياس الموجودات المرجحة بمخاطر )مخاطر الائتمان, مخاطر التشغيل, مخاطر السوق( 
 تبعاً للآتي: 

 للمصارف عينة الدراسة  RWA(CR) الموجودات المرجحة بمخاطر الائتمان نتائج قياس. 1
من خلال   الدراسة  عينةللمصارف   RWA(CR)  يتم قياس الموجودات المرجحة بمخاطر الائتمان

الميزانية داخل  الائتمان  بمخاطر  المرجحة  الموجودات  المرجحة (WBCRWA)  جمع  والموجودات   ،
 وفق المعادلة الآتية: (OBCRWA)  بمخاطر الائتمان خارج الميزانية

    RWA (CR) = WBCRWA+ OBCRWA 

    WBCRWA = A × DR 

    OBCRWA = OBA × DR 

 إذ أن:
 =   WBCRWA الموجودات المرجحة بمخاطر داخل الميزانية 

OBCRWA      = الموجودات المرجحة بمخاطر خارج الميزانية 

DR             =نسبة المخاطر 
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للمصارف   RWA(CR): نتائج قياس الموجودات المرجحة بمخاطر الائتمان (2-3)جدول 

 )مليون دينار ) عينة الدراسة

RWA(CR) 

(3 (=)1+2 ) 

OBCRWA 

(2 ) 

WBCRWA 
(1 ) 

 المصرف  ت العام 

110117 1165 108952 2009 1 

 المصرف التجاري العراقي 

 

 

 

 أ
135077 545 134532 2010 2 

272681 323 272358 2011 3 

 

193018 3738 189280 2012 4 

178788 583 178205 2013 5 

336447 464 335983 2014 6 

293859 771 293088 2015 7 

321692 372 321320 2016 8 

353398 2448 350950 2017 9 

309169 372 308797 2018 10 

RWA(CR) 

(3 (=)1+2 ) 

OBCRWA 

(2 ) 

WBCRWA 

(1 ) 

ا

 لعام 
 ت

 

 

 
 مصرف بغداد 

 ب

 

351664 45948 305716 2009 1 

603379 229469 373910 2010 2 

514919 112119 402800 2011 3 

595143 153998 441145 2012 4 

643295 155157 488138 2013 5 

522359 173576 348783 2014 6 

631185 145389 485796 2015 7 

593521 82229 511292 2016 8 

531166 61300 469866 2017 9 

581473 60332 521141 2018 10 

RWA(CR) 

(3(=)1+2 ) 

OBCRWA 

(2 ) 

WBCRWA  

(1 ) 
 ت العام 

 

 

 

 
 للأستثمار  المصرف الأهلي

 ج

 

52431 7797 44634 2009 1 

61663 5621 56042 2010 2 

92124 10020 82104 2011 3 

118723 34158 84565 2012 4 

179236 66740 112496 2013 5 

221027 77187 143840 2014 6 

231098 66600 164498 2015 7 

251336 90834 160502 2016 8 

195613 87160 108453 2017 9 

202607 88749 113858 2018 10 

 .( 3و) (2) ملحق ج ( من ،) أ ، ب  ائج الجداولالمصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على نت          

، أن الموجودات المرجحة بمخاطر الائتمان داخل وخارج الميزانية كانت (2-3)يتضح من جدول  
إذ بلغت أدنى قيمة للموجودات المرجحة بمخاطر الائتمان من بين    ،متباينة وعلى مستوى المصرف الواحد 

  ،2009( مليون دينار في المصرف التجاري العراقي خلال العام110117)  بقيمة   مصارف عينة الدراسة
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( مليون دينار  52440)  وبقيمة  ،2009في مصرف بغداد خلال عام    دينار( مليون  351667)وقيمة   
، أما أعلى قيمة للموجودات المرجحة بمخاطر الائتمان  2009في العام    للاستثمارفي المصرف الأهلي  

بقيمة كانت  مليون  353398)  ولكل مصرف  عام   دينار(  العراقي خلال  التجاري  المصرف  ، 2017في 
( مليون دينار في  251336)، وقيمة  2013( مليون دينار في مصرف بغداد خلال عام695594)وقيمة  

   . 2016  خلال عام  للاستثمارالمصرف الأهلي 
إذ يتضح أن  خطرة ،  ائتمانيةالدراسة من حيث امتلاكها لموجودات   عينةولغرض تقييم المصارف 

كانت   الدراسة  عينة  مصارف  بين  من  الخطرة  الائتمانية  للموجودات  قيمة  الأهلي لدى  أدنى  مصرف 
( مليون  353398)  ( مليون دينار، ويليه المصرف التجاري العراقي وبقيمة 251336)   بقيمة  للاستثمار

مليون    (695594دينار، ومن ثم يليهما مصرف بغداد بقيمة أكبر من المصرفين السابقين وقد  بلغت )
نة بين المجاميع يتضح أن مصرف بغداد يمتلك موجودات خارج وداخل الميزانية أكبر  واز دينار وعند الم

كثر خطورة بين مصارف عينة  المصرف الأ  هذا  مما هو عليه في باقي المصارف عينة التطبيق، ويعد 
قل خطورة من  أالذي يعد    للاستثمارالتجاري العراقي، ومن ثم المصرف الأهلي    المصرف  الدراسة، ويليه
 خرين. المصرفين الآ

 

  للمصارف عينة الدراسة (OR) نتائج قياس وتحليل مخاطر التشغيل .1
( بقيمة  %15) (a)  يتم قياس مخاطر التشغيل من خلال ضرب النسبة المرجحة لمخاطر التشغيل 

طريقة المؤشر الأساسي    وفقعلى  ،  (n)  سنوات   3سنوات مقسوما على  خر ثلاث لآ  (GI)  إجمالي الدخل
 والمعادلة الآتية توضح ذلك وكما يأتي:

OR=∑GI /n ×a                     

 إذ أن:

OR  مخاطر التشغيل = 
GI  =جمالي الدخلإ 

n   عدد السنوات = 
a   نسبة الترجيح  = 

 عينة الدراسة: اب مخاطر التشغيل للمصارف الثلاث ( نتائج حس3-3ويوضح الجدول )
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 (  )مليون دينار( ORنتائج حساب مخاطر التشغيل )مقارنة  :(3-3جدول )

   OR مخاطرة التشغيل 

 نسبة ألفا

(4 ) 

% 

(GI/3)  المصرف 

 

 

 السنة 
 ت

للأستثمار  الاهليالمصرف   

(7) 

( =3×4 ) 

  

بغداد مصرف   

(6) 

(=2×4 ) 

المصرف  

  التجاري 

 العراقي 

(5  )

(=1×4 ) 

 المصرف الاهلي

 للأستثمار

(3 ) 

 مصرف بغداد

(2 ) 

 المصرف التجاري

 العراقي 

(1 ) 

303 3153 548 15 2020 21021 3653 2009 1 

278 6895 1124 15 1853 45969 7495 2010 2 

248 2989 1310 15 1551 19933 8734 2011 3 

1123 3541 1811 15 7484 23607 12075 2012 4 

1886 4670 1649 15 12570 31136 10993 2013 5 

2194 5064 1773 15 14627 33760 11820 2014 6 

1499 4245 1463 15 9991 28301 9753 2015 7 

2055 3645 1354 15 13703 24303 9024 2016 8 

1893 2476 1406 15 12618 16505 9372 2017 9 

1395 2020 1585 15 9299 13469 10563 2018 10 

 .( 1) ملحق) أ ، ب ، ج ( من المصدر: من إعداد الباحث بالإعتماد على البيانات المبوبة في الجداول 

الجدول   من  الأ،  (3-3(يتبين  مقدار  مخاطر  أن  لتغطية  اللازمة  في   ((ORالتشغيل  موال 
الدراسة   عينة  في المصارف  التذبذب  بسبب  وذلك  الواحد،  المصرف  مستوى  على  متباين  بشكل  متذبذبة 

الدخل   بين  GIمجمل  هناك علاقة طردية  أن  أي  الأ  إجمالي،  مقدار  وبين  لتغطية الدخل  اللازمة  موال 
رتفعت قيمة  ارتفعت مبالغ إجمالي الدخل كلما  اإذ كلما  ساسي،  التشغيل طبقا لطريقة المؤشر الأمخاطر  

صحيح،  الأ والعكس  التشغيل  مخاطر  لتغطية  اللازمة  على  موال  يتعين  الأساسي  المؤشر  أساس  وعلى 
للمتابعة،مخاطرة التشغيل  المصارف اتخاذ الحيطة والحذر، وقياس   تقييم مصارف عينة    سنوياُ  ولغرض 

الدراسة من حيث أقل المخاطر بينها يتضح أن أدنى قيمة للأموال اللازمة لتغطية مخاطر التشغيل بين  
كان   الدراسة  عينة  التجاري مصارف  المصرف  بين  1773)   وبقيمة  العراقي  لدى  من  دينار  مليون   )

الأهلي المصرف  ويليه  الدراسة،  )   ستثمارللا  مصارف عينة  يليهما  2194بقيمة  ثم  دينار, ومن  مليون   )
 ( مليون دينار. 3645مصرف بغداد وبقيمة ) 

 

 للمصارف عينة الدراسة  MR نتائج قياس وتحليل مخاطر السوق  .2
السوق  مخاطر  حساب  لMR)  يمكن  المرجحة  ل(  النسبة  ضرب  خلال  من  الدراسة  عينة  مصارف 

 ( السوق  الائتمان%8بمخاطر  بمخاطر  المرجحة  الموجودات  جمع  حاصل  بقيمة   )  (RWA)    مخاطر مع 
 لمعادلة الآتية:ا وفقعلى (  OR) التشغيل

MR=∑RWA+ OR   ×8%                     
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( الجدول  حساب 4-3ويوضح  نتائج  على    وتحليل  (  الدراسة  عينة  للمصارف  السوق  مخاطر 
   المعادلة المذكورة آنفاً:

 ()مليون دينار عينة الدراسة للمصارفMR) ) مخاطر السوق حساب نتائج (: 4-3جدول )

ألفا نسبة  MR   مخاطر السوق  

(4) 

 

(GI/3 )  المصرف 

 

 

 ت  السنة 

  الاهليالمصرف 

 للأستثمار 

(7) 

( =3×4 ) 

  

بغداد مصرف   

(6) 

(=2×4 ) 

المصرف  

العراقي  التجاري   

(5(= )1 ×4 ) 

  المصرف الاهلي

 للأستثمار 

(3) 

بغداد  مصرف  

(2) 

  التجاري  المصرف 

 العراقي 

(1) 

4219 28285 8853 8 % 52743 354817 110665 2009 1 

4955 48822 10896 8 % 61941 610274 136201 2010 2 

7390 41433 21919 8 % 92372 517908 273989 2011 3 

9588 47895 15586 8 % 119846 598684 194829 2012 4 

14490 51837 14435 8 % 181122 647965 180437 2013 5 

17858 42194 25156 8 % 223221 527423 338220 2014 6 

18608 50834 21936 8 % 232697 635430 295322 2015 7 

20271 47773 24487 8 % 253391 597166 323046 2016 8 

19845 42691 27397 8 % 248060 533642 354804 2017 9 

16320 46679 23389 8 % 204002 583493 310754 2018 10 

      ( .3-3( ونتائج جدول )2-3المصدر: من إعداد الباحث بالإعتماد على نتائج جدول )         

في المصارف (MR)   موال اللازمة لتغطية مخاطر السوق أن مقدار الأ،  (4-3(يتبين من الجدول  
الواحد،   المصرف  مستوى  وعلى  متباينة  بصورة  تزداد  الدراسة  الموجودات  عينة  في  الزيادة  بسبب  وذلك 

موال اللازمة لتغطية تلك طردية بين مخاطر السوق و حجم الأ  ك عَلاقةلالمرجحة بالمخاطر, إذ أن هنا
موال اللازمة لتغطية مخاطر السوق،  الموجودات الخطرة كلما ازدادت الأالمخاطر، أي كلما ازدادت مبالغ  

،  موال اللازمة لتغطية مخاطر السوق الموجودات الخطرة كلما انخفضت الأوبالعكس كلما انخفضت مبالغ  
ي المؤشر  هذا  أساس  المصارف  تعينوعلى  وقياس    تخاذ ا  على  والحذر  السوق  الحيطة  بشكل  مخاطر 

  لكل مصرف كانت بقيمة (MR)   أدنى قيمة للأموال اللازمة لتغطية مخاطر السوق   لقد تبين أن  مستمر،
الأهلي4219) في مصرف  دينار  مليون  وبقيمة  2009عام    للاستثمار  (  في  8853) ،  دينار  مليون   )

التجاري  )2009عام    العراقي  المصرف  وبقيمة  عام   مليون (  28365،  بغداد خلال  في مصرف  دينار 
2009. 

مخاطر   لتغطية  اللازمة  للأموال  قيمة  أعلى  كانت    لكلMR) )  السوق أما  بقيمة  مصرف 
مليون 51837) عام    دينار  (  خلال  بغداد  مصرف  وبقيمة  2013في  في  27397)،  دينار  مليون   )
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التجاري  عام  العراقي  المصرف  )2017  خلال  وبقيمة  الأهلي (  20271,  مصرف  في  دينار    مليون 
 .2016خلال عام  للاستثمار

مخاطر  قياس  اتمام  و   وبعد  قياس  )الائتمان,  يمكن  والسوقية(  الموجودات  إالتشغيلية,  جمالي 
 لجدول الآتي: ا وفقعلى حة بمخاطر للمصارف عينة الدراسة المرج

 ))مليون دينار ( للمصارف عينة الدراسةRWA(: مقارنة نتائج حساب الموجودات المرجحة بالمخاطر )5-3جدول )

 للمصارف عينة الدراسة  ( RWA) (: مقارنة نتائج حساب الموجودات المرجحة بالمخاطر أ-5-3جدول )

RWA (4(=)1+2+3 ) 
(MR) 

(3) 

(OR) 

(2) 

(CR) 

(1) 
 المصرف  ت  العام 

119518 8853 548 110117 2009 1 

   العراقي المصرف التجاري 

147097 10896 1124 135077 2010 2 

295908 21919 1310 272679 2011 3 

210415 15586 1811 193018 2012 4 

194872 14435 1649 178788 2013 5 

363376 25156 1773 336447 2014 6 

317258 21936 1463 293859 2015 7 

347803 24487 1354 321692 2016 8 

382201 27397 1406 353398 2017 9 

334143 23389 1585 309169 2018 10 

 للمصارف عينة الدراسة  (RWA)(: مقارنة نتائج حساب الموجودات المرجحة بالمخاطر ب -5-3جدول )

RWA (4(=)1+2+3 ) 
(MR)  

(3) 

 (OR)  

(2) 

(CR)  

(1) 
 المصرف  ت  العام 

383102 28285 3153 351664 2009 1 

 مصرف بغداد  

 

 

 

659096 48822 6895 603379 2010 2 

559341 41433 2989 514919 2011 3 

646579 47895 3541 595143 2012 4 

699802 51837 4670 643295 2013 5 

569617 42194 5064 522359 2014 6 

686264 50834 4245 631185 2015 7 

644939 47773 3645 593521 2016 8 

576333 42691 2476 531166 2017 9 

630172 46679 2020 581473 2018 10 

 للمصارف عينة الدراسة  (RWA)(: مقارنة نتائج حساب الموجودات المرجحة بالمخاطر ج -5-3جدول )
RWA (4(=)1+2+3 ) 

(MR)  

(3) 

 (OR)  

(2) 

(CR)  

(1) 
 المصرف  ت  العام 

56953 4219 303 52431 2009 1 

   ستثمارللا  المصرف الأهلي

66896 4955 278 61663 2010 2 

99762 7390 248 92124 2011 3 

129434 9588 1123 118723 2012 4 

195612 14490 1886 179236 2013 5 

241079 17858 2194 221027 2014 6 

251205 18608 1499 231098 2015 7 

273662 20271 2055 251336 2016 8 

213306 19845 1893 195613 2017 9 

220322 16320 1395 202607 2018 10 

 . (4-3(، ) 3-3(، )2-3المصدر:  من إعداد الباحث بالاعتماد على نتائج الجداول ) 
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أن مقدار الموجودات المرجحة بالمخاطر في المصارف عينة الدراسة    (5-3)يتضح من الجدول  
لى زيادة كل من الموجودات المرجحة  إ بسبب تلك الزيادة    عود خر, ويآالك تذبذب بالزيادة من عام إلى  هن

كافٍ  مال  برأس  تحتفظ  أن  المصارف  على  يتعين  مما  التشغيل(،  السوق،  )الائتمان،  لتغطية    بمخاطرة 
(، ويتضح أنّ هنالك عَلاقة  4-3إجمالي الموجودات المرجحة بالمخاطر المحسوبة في الجدول المقارن )

طردية بين الموجودات المرجحة لكل من مخاطرة )الائتمان، والسوق، والتشغيل(, وبين إجمالي الموجودات 
رتفعت مبالغ قيم الموجودات المرجحة لمخاطرة )الائتمان، والسوق، ا, أي كلما  (RWA)المرجحة بالمخاطر

بالمخاطراكلما    والتشغيل( المرجحة  الموجودات  إجمالي  قيمة  انخفاض  (RWA)رتفعت  عند  وبالعكس   ,
الموجودات  قيم  لمخاطرة    مبالغ  فالمرجحة  والتشغيل(,  والسوق،  الموجودات إ)الائتمان،  إجمالي  قيمة  ن 

   تنخفض. (RW)المرجحة بالمخاطر
 

 وتحليل نسبة كفاية رأس المال للمصارف عينة الدراسة  ثالثاً:  نتائج قياس
عن طريق قسمة  للمصارف عينة الدراسة (CAR) نسبة كفاية رأس الماليمكن حساب وتحليل  

الإ المال  بالمخاطررأس  المرجحة  الموجودات  إجمالي  على  المصارف  في  المعادلة   جمالي  وفق  وعلى 
 الآتية:

        𝑪𝑨𝑹 =
𝑻𝑪

𝑹𝑾𝑨
× %𝟏𝟎𝟎 

 إذ أن :
TC         =جمالي رأس المالإ 

RWA   = إجمالي الموجودات المرجحة بمخاطر 
(  1-3مصارف عينة الدراسة من خلال قسمة نتائج جدول )لس المال لأ إذ يتم قياس نسبة كفاية ر 

( توضيح احتساب نسبة  6-3,  وفي الجدول )%100ضرب الناتج بنسبة  ي( و 5-3على قيم نتائج جدول )
 لمعادلة أعلاه.ا وفقعلى مصارف عينة الدراسة  لكفاية رأس المال ل
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 )مليون دينار( (CAR)نتائج قياس نسبة كفاية رأس المال مقارنة (:  6-3جدول )

 ت 

 القيمة     
 

 لسنة ا
TC 

(1) 

RWA 

(2) 

CAR 

(3( =)1/2 ) 

العراقي  المصرف التجاري  أ   
1 2009 84150 119518 70 % 

2 2010 94539 147097 64 % 

3 2011 135185 295908 64 % 

4 2012 143200 210415 68 % 

5 2013 146579 194872 75 % 

6 2014 312657 363376 86 % 

7 2015 319334 317258 101 % 

8 2016 292404 347803 84 % 

9 2017 302003 382201 79 % 

10 2018 300815 334143 90 % 

 % 76.3 المتوسط 

 مصرف بغداد  ب 

1 2009 127201 383202 33 % 

2 2010 137339 659096 21 % 

3 2011 161193 559341 29 % 

4 2012 229300 646579 35 % 

5 2013 316355 699802 45 % 

6 2014 316073 569617 56 % 

7 2015 325979 686264 48 % 

8 2016 356079 644939 55 % 

9 2017 293399 576333 51 % 

10 2018 277517 630172 44 % 

 % 41.5 المتوسط                                                                                           

للاستثمار المصرف الاهلي  ج   

1 2009 51772 56962 91 % 

2 2010 52914 66896 79 % 

3 2011 105417 99762 100 % 

4 2012 154660 129434 119 % 

5 2013 168541 195612 86 % 

6 2014 286242 241079 119 % 

7 2015 294108 251205 117 % 

8 2016 306172 273662 112 % 

9 2017 312819 213306 146 % 

10 2018 269050 220322 122 % 

 % 109 المتوسط

 . (5-3(، )1-3المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على نتائج الجدولين )         

 عينة الدراسة تختلف  المصارففي   (CAR) لأن نسبة كفاية رأس الما،  (6-3)  يتضح من جدول
إلى   عام  في  خرآمن  الارتفاع  أو  الانخفاض  وكذلك  المال،  رأس  إجمالي  في  التباين  بسبب  وذلك   ،

ذه النسبة مدى قدرة المصارف  لذا تبين هلى إجمالي رأس المال,  إودات المرجحة بالمخاطر بالنسبة  الموج
ر اعلى   إجمالي  التعامل أستخدام  جراء  من  المصرف  لها  يتعرض  قد  التي  الخسائر  لمواجهة  المال  س 

نخفاض  ا ، وإن  (security marging)   نسبة هامش الأمانت الخطرة، ويطلق على هذه النسبة  بالموجودا
هذه النسبة يدل على ارتفاع المخاطر المصرفية, أي هنالك علاقة عكسية معناها أنه بانخفاض هذه النسبة  
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الأ لها  تتعرض  التي  المخاطر  رأس ترتفع  إجمالي  قدرة  انخفاض  خلال  من  والائتمانية  الاستثمارية  نشطة 
ن هنالك  إ ن المخاطر المصرفية تنخفض، كما  إطر، وبالعكس عند ارتفاع النسبة فالمال على تغطية المخا

 علاقة طردية بين الزيادة في كفاية رأس المال والزيادة في إجمالي رأس المال.   
, ستثمارللا  ومصرف بغداد، ومصرف الأهلي  العراقي  وتعد نسبة كفاية رأس مال مصرف التجاري 

لكفاية رأس المال بموجب متطلبات    (8%)أكبر من نسبة الحد الأدنى المسموح بها    كاملةولمدة الدراسة  
بازل يلIIIلجنة  إذ  أن ،  على  يدل  وهذا  الدراسة,  عينة  المصارف  في  كبير  بشكل  النسب  ارتفاع    حظ 

ذي دفع  مر النشطة الاستثمارية، الألتي تكتنفها الأفظ على مواردها المالية نتيجة المخاطر ااالمصارف تح
رؤوس   حجم  لزيادة  أن  بموالها  أالمصارف  إذ  كبير،  بشكل  بالمخاطر  المرجحة  الموجودات  إلى  النسبة 

و  المال  رأس  كفاية  نسبة  بين  عكسية  علاقة  إذ  هنالك  بالمخاطر،  المرجحة  في أالموجودات  الزيادة  ن 
    نخفاض نسبة كفاية رأس المال والعكس صحيح.الى الموجودات المرجحة بالمخاطر يدل ع

أن نسبة كفاية رأس المال كانت متباينة على مستوى المصرف الواحد،    (6-3)ويتبين من الجدول  
  2015( خلال عام %101حداً أعلى بنسبة )   العراقي  إذ بلغت نسبة كفاية رأس المال في مصرف التجاري 

بة الكفاية كان  رتفاع نسا(، إذ أن  %76.3توسط سنوي بلغ )وبم  2011%( حداً أدنى خلال عام  46و)
الأ رئيسين  خلال  لسببين  من  للمصرف  الاستثمارية  السياسة  والثاني  المال،  رأس  في  المستمر  النمو  ول 

فضلاً  الخطرة،   الاستثمارات  الم  تجنب  أغلب  توجيه  لديه    وارد عن  حوالات إالمالية  في  الاستثمار  لى 
 الخزينة عديمة المخاطر.   

متفاوتة    المال  رأس  كفاية  نسبة  كانت  فقد  بغداد   في    بسبب أما مصرف  النمو  نسبة  اختلاف 
وفي إجمالي رأس المال خلال فترة الدراسة، إذ بلغت نسبة كفاية    موجودات المصرف المرجحة بالمخاطر

وبمتوسط سنوي    2010( حداً أدنى خلال عام  %21و)  2014%( خلال عام  56رأس المال حداً أعلى )
 ( قيمته  المال  %41.5بلغت  رأس  كفاية  نسبة  لأن  جيدة  جميعها  فتعد  النسب  هذه  تقييم  أردنا  إذا  أما   ،)

 سبة المحددة لكفاية رأس المال.نالدراسة بأكثر من ال سنوات تغطي الموجودات الخطرة في جميع 
فقد كانت نسبة كفاية رأس المال منتظمة النمو خلال الفترة من    ستثمارللا  أما المصرف الأهلي

( بسبب النمو المستمر في إجمالي رأس المال للمدة المذكورة، إذ بلغت نسبة كفاية  2018( الى )2009)
وبمتوسط    2010( حداً أدنى خلال عام  %79و)  2018%( خلال عام  122رأس المال حداً أعلى بنسبة )

ول النمو المستمر في رأس المال،  بة الكفاية كان لسببين رئيسين الأرتفاع نس ا(، إذ أن  %109سنوي بلغ )
الخطرة الاستثمارات  تجنب  خلال  من  للمصرف  الاستثمارية  السياسة  توجيه    فضلاً   ,والثاني  أغلب عن 



   السوقية  والقيمة  الارباح  استمراريةالمحددات الداخلية والخارجية و   قياس وتحليل    : المبحث الأول    .............. الفصل الثالث

 

 

98 

الذي يخلو من  حساب المطلق لدى البنك المركزي  ال أرصدة في  في  لى الاستثمار  إالمصادر المالية لديه  
 المخاطر.

تقييم كفاية رأس المال في مصارف   ن المتوسط العام لنسبة كفاية رأس  إعينة الدراسة فولغرض 
مع    قياسكثر خطورة بال( وتعد هذه النسبة هي الأ% 41.5غ )المال في مصرف بغداد خلال مدة الدراسة بل 

الأ الدراسة  عينة  والمخاطر  مصارف  المال  رأس  كفاية  نسبة  بين  العكسية  العلاقة  نتيجة  وذلك  خرى، 
  ثم يأتي مصرف الأهلي   (،%76.3وبنسبة متوسط بلغت )  العراقي  المالية، ويأتي بعده المصرف التجاري 

خرى خلال مدة الدراسة إذ بلغت نسبة المتوسط للمصرف ة متوسط من المصارف الأب بأعلى نس للاستثمار
(109% .) 

ن هذا الارتفاع في نسب كفاية رأس المال عن الحدود الدنيا الموضوعة من قبل متطلبات لجنة  إو 
يعطي دليلا على اتباع المصارف سياسة ائتمانية، واستثمارية متحفظة من حيث توظيف مواردها    IIIبازل

ل المالي  المركز  قوة  عن  تعبر  وكما  في  لالمالية،  أموالها  رؤوس  قدرة  حيث  من  الدراسة  عينة  مصارف 
مواجهة المخاطر التي قد يتعرض لها العمل المصرفي، كما تعكس مقدرة جيدة على تغطية الخسائر التي  

 قد تواجهها المصارف. 
  

 مصارف عينة الدراسة لتحليل جودة الموجودات ل  2.2.1.3
مختلفة من القروض غير المنتجة للفوائد أو   اً ( أنواع2011يُحدد تسهيل قانون المصارف لسنة )

الذي يتأخر فيه المقترض عن سداد القرض لمدة ستة   ا, الائتمان المشكوك في تحصيلهومنه   غير العاملة
( الخاسراً يوم(  180أشهر أي  أنواع   ، فضلًا عن الائتمان  الذي لا يمكن تحصيله، والذي يشمل جميع 

تم   الموجودات  جودة  قياس  ولغرض  سنة،  من  أكثر  مدة  استحقاقها  موعد  على  مضى  التي  القروض 
(، فارتفاع هذه النسب يدل على ضعف جودة  AQاستخدام نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض )

  جيدة, ويتم   وبالعكس عند انخفاض النسبة فتكون جودة الموجودات لدى المصرف  ,الموجودات للمصرف

قسم )  ةحسابها من خلال  المتعثرة  )NPLالقروض  الممنوحة  القروض  على   )TL)    لمعادلة ا  وفقعلى
   :الآتية

𝐀𝐐 =
𝐍𝐏𝐋

𝐓𝐋
×%100 

 إذ أن:
NPL  القروض المتعثرة = 

TL    إجمالي القروض = 
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 ( يوضح كيفية أحتساب جودة الموجودات لمصارف عينة الدراسة.7-3والجدول )
 )مليون دينار( جودة الموجودات نتائج حساب مقارنة  (: 7-3جدول )

 ت

 القيمة        

 

 لسنة ا

NPL 

(1) 

TL 

(2) 

AQ 

(3( =)1 ÷2 ) 

العراقي  المصرف التجاري  أ  
1 2009 11466 6659 172.2 % 

2 2010 13485 3600 374.6 % 

3 2011 7472 829 901.32 % 

4 2012 15980 2311 691.5 % 

5 2013 15169 3956 383.4 % 

6 2014 15717 7155 219.7 % 

7 2015 18112 9102 199 % 

8 2016 19468 9904 196.7 % 

9 2017 10616 10789 98.4 % 

10 2018 9511 11933 79.7 % 

 % 256.17 المتوسط

 مصرف بغداد  ب

1 2009 9755 77922 %12.52 

2 2010 21940 180782 %12.14 

3 2011 17135 145658 %11.76 

4 2012 13542 137255 %9.86 

5 2013 33611 208184 %6.35 

6 2014 14669 226699 1% 6.14 

7 2015 20984 235718 %8.90 

8 2016 25240 292465 %8.63 

9 2017 30302 275361 %11 

10 2018 49367 338593 %14.58 

 % 9.586 المتوسط                                                                                           

للاستثمار المصرف الاهلي  ج  

1 2009 1218 16399 7.4 % 

2 2010 6171 35648 17.3 % 

3 2011 5226 49054 10 % 

4 2012 9129 76493 11.9 % 

5 2013 10005 115538 8.6 % 

6 2014 12096 165327 7.3 % 

7 2015 18459 184042 15 % 

8 2016 29077 115008 25.3 % 

9 2017 23565 134356 17.5 % 

10 2018 21101 76828 27.5 % 

 % 15.34 المتوسط                                                                                  

 ( 1الجداول ) أ ، ب ، ج ( من ملحق )على المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد 

من عام    تختلف  عينة الدراسة  مصارفالأن نسبة جودة الموجودات في  ،  (7-3)  يتضح من جدول
جمالي القروض إوكذلك الانخفاض أو الارتفاع في    ،بسبب الزيادة في القروض المتعثرة، وذلك  خرآإلى  

المتعثرة,  إنسبةً   القروض  نسبةلى  هذه  تبين  إ  لذا  المتعثرة  القروض القروض  إجمالي  جودة    لى  مدى 
في   المصارف  وإن  إ موجودات  المالية،  موجوداتها  نسبة  ارتفاعدارة  إ  هذه  المتعثرة  إجمالي  القروض  لى 
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ها, وانخفاض هذه النسبة يدل على  يدل على ارتفاع  قيمة المبالغ المعرضة للخطر وعدم تحصيل  القروض 
مو أ حسب  تحصل  القروض  ذلكيعا ن  من  ويتضح  استحقاقها,  جودة    أن  د  مع  عكسية  علاقة  هنالك 

القروض المتعثرة الى    الموجودات وعلاقة طردية مع القروض المتعثرة, ومعنى ذلك أنه بارتفاع هذه نسبة
القروض المتعثرة    نتيجة ارتفاع القروض المتعثرة ومن ثم يكون سبب ارتفاع هذه نسبة  إجمالي القروض 

 . في جودة الموجودات لدى المصرف الانخفاض نتيجة   الى إجمالي القروض 
وفق ما ورد في جدول على  ويمكن بيان درجة تصنيف كل مصرف من مصارف عينة الدراسة  

 تي: لجدول الآ, على وفق ا( الذي تم ذكرهُ في المبحث الأول من الفصل الثاني2-2)
 جدول تصنيف جودة الموجودات للمصارف عينة الدراسة 

 موقع المصرف من التصنيف 

الموجودات جودة نسبة   

 المحققة 

% 

الموجودات لتحكيم التصنيف  جودة  نسبة  

% 
 درجة التصنيف  نسبة اجمالي التصنيف 

 قوي 20اقل من       5  اقل من  

5  % 9.586 مصرف بغداد   مرضي  50الى   20من  من  15  -

15 % 15.34 المصرف الأهلي للأستثمار   جيدة بعض الشيء  80الى   50من  من  35  -

 حدية 100الى   80من  من  35 – 60   

60 % 256.17 المصرف التجاري العراقي  من   أكثر    غير مرضية    100من   أكثر    
 

أن نسبة جودة الموجودات كانت متباينة على مستوى المصرف الواحد،    (,7-3)  ويتضح من جدول  
  2011%( في عام  901.32حداً أعلى بنسبة )  العراقي  إذ بلغت جودة الموجودات في المصرف التجاري 

عام  79.7و) في  أدنى  حداً   )%2018( بلغ  سنوي  وبمتوسط  و 256.17,  القروض   نسبة  ارتفاعن  إ%(، 
مصرف لموجوداته منخفضة  للمصرف خلال مدة الدراسة يدل على جودة ال  لى إجمالي القروض المتعثرة إ
لمخصصة لتقيم القروض قد فاقت النسبة ا  لى إجمالي القروض القروض المتعثرة إ  حظ أن نسبةأي أنه يل

رديئة بينما المصرف قد اجتاز النسبة بما يقارب   اً %( فتعد قروض60التي حددت بنسبة )نها متعثرة  أعلى  
فارتفاع تلك النسب يؤدي إلى تحقيق خسائر كبيرة في رأس مال المصرف، لذا يجب العمل ضعفها بمرتين,  

 . على تخفيض  حجم القروض المتعثرة
متباين لديه  الموجودات  نسبة جودة  كانت  فقد  بغداد  وتةأما مصرف  عام  هجت ,  الارتفاع  بعد    اً نحو 

( النسبة  بلغت  إذ  عام  14.58عام,  خلال  أعلى  كحد   )%2018  ( عام 6.47و  خلال  أدنى  كحد   )%
بلغ )2014 تقع تحت نسبة  9.586, وبمتوسط سنوي  انها  النسبة الا  الرغم من ارتفاع  %  15%(, وعلى 

نسبة خلال فترة الدراسة  ن ارتفاع هذه ال إ, و مرضيال لتصنيف  ا  ولجميع سنوات فترة الدراسة ويعد هذا ضمن 
باتجاه الفقدان لجودة موجوداته نتيجة التأخر في تحصيل القروض في موعد يسير  ن المصرف  أتدل على  
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الم على  ينبغي  إذ  بضمانات استحقاقها  القروض  منح  من  صرف  القر   تمكنها  مو و تحصيل  في  د يعا ض 
 استحقاقها. 

الأهلي المصرف  وت  ستثمارللا  أما  متباينة,  لديه  الموجودات  جودة  نسبة  كانت  نحو  تفقد  جه 
)أ بعد    سنةٍ متزايد  الالارتفاع   النسبة  بلغت  إذ  %(  7.3و )   2018%( كحد أعلى خلال عام  27.5خرى, 

عام   خلال  أدنى  ) 2014كحد  بلغ  سنوي  وبمتوسط  من %(,  15.34,  الرغم  خلال   على  النسبة  ارتفاع 
نوعاً عوام الأالأ إنها مقبولة  الشيءتأخذ تصنيف جيد و   ما  خيرة إلا  ذلك فة بعض    نسبة ن ارتفاع  إ, ومع 

يسير  ن المصرف  أخيرة لمدة الدراسة تدل على  عوام الأخلال الأ  لى إجمالي القروض القروض المتعثرة إ
الفقدان   القروض في مو إباتجاه  التأخر في تحصيل  نتيجة  لديه  الموجودات  إذ يعا لى جودة  استحقاقها,  د 

د استحقاقها  يعا كثر لتحصيل القرض في مو أف منح القروض بضمانات ذات ضمانة  ينبغي على المصر 
 والمتابعة الجيدة. 

ل الموجودات  جودة  تقييم  فلولغرض  الدراسة  عينة  جودة  إ مصارف  لنسبة  العام  المتوسط  ن 
التجاري الالموجودات في   بلغ )  العراقي  مصرف  %(, ومن ثم يليه المصرف 256.17خلال مدة الدراسة 

متوسط    للاستثمار  الأهلي بلغت  %(15.34)وبنسبة  متوسط  وبنسبة  بغداد  مصرف  بعدهما  ويأتي   ,
 الذي يمثل أقل درجة مخاطر عدم السداد. ،%(9.586)

 

 لمصارف عينة الدراسةلالسريعة  السيولة تحليل نسبة  3.2.1.3
الأجل(C)  النقود في  (LA)   السائلة الموجودات  نسبة تتمثل     قصيرة  الاستثمارات   ،  (SI) ،

على   (D)  المدينون و  مقياس ،(LC)   المتداولة المطلوبات مقسومة  المصرف،  للقدرة  وتُعّد  لدى  النقدية 
على قدرته  إلى تحويل سرعة ومدى  السائلة  المؤشر نقد، الموجودات  في  خصوصاً  ضروري  وهذا 

 ويجري حساب الموجودات السائلة وفق المعادلة الاتية: . المصارف
        LA= SI+C+DR 

 إذ أنّ:

=SI الاستثمارات قصيرة الأجل 

= C  النقد 

= DR  المدينون   
   الآتية: لمعادلةعلى وفق االسيولة السريعة نسبة  ويجري قياس 

         QLR = 
𝐋𝐀 

𝐋𝐂 
                                    … مرة  بھ هو بمقدار    المعيار الذي يسترشد  (1:1)   
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 إذ أن:
LA   الموجودات السائلة = 
LC  المطلوبات المتداولة = 

( إذ ينبغي أن تكون قيمة  1:1وفي أغلب الأحيان تكون النسبة المثالية لنسبة السيولة السريعة هي)
الجدول ) المطلوبات المتداولة, ويوضح  لتغطية  السريعة كافية  المتداولة  نتائج قياس    (8  ـ  3الموجودات 

 وكما يأتي:  مصارف عينة الدراسة، وعن طريق المعادلة المذكورة الالسيولة السريعة في 
 )مليون دينار(  مصارف عينة الدراسةلل (: نتائج قياس السيولة السريعة8 ـ 3جدول )

 ت

 القيمة    
 C العام 

(1) 

SI 

(2) 

DR 

(3) 

LA 

(1+2+3)=4 

LC 

((5 

QLR 

(4/5) =6 

 مرة 

 العراقي  المصرف التجاري  أ
1 2009 23172 150525 16124 189821 124154 1.53 

2 2010 42783 133589 25896 202268 109625 1.85 

3 2011 108924 115410 12060 245067 112262 2.18 

4 2012 137403 127963 23956 289322 150236 1.93 

5 2013 191804 152415 24633 368852 138264 2.67 

6 2014 134598 280263 25832 440693 164887 2.67 

7 2015 145374 231150 28313 404837 140688 2.88 

8 2016 102850 290669 3384 396903 141878 2.80 

9 2017 83599 316904 5518 356021 168808 2.11 

10 2018 145390 267293 6542 419225 159987 2.62 

 2.32 المتوسط 

 مصرف بغداد   ب

1 2009 477685 163198 37494 678377 693025 0.98 

2 2010 571822 129539 44548 745909 842275 0.89 

3 2011 457387 26965 48620 532972 735647 0.73 

4 2012 812392 239128 58487 1110007 1093402 1.02 

5 2013 1014698 410178 64048 1488924 1473642 1.01 

6 2014 992409 455-22 322657 1770088 1535086 1.15 

7 2015 870880 25838 125552 1255270 1281048 0.94 

8 2016 541807 282242 32788 856837 91602 0.93 

9 2017 500902 252842 40529 794273 813211 0.98 

10 2018 612061 85843 27606 725510 846796 0.85 

 0.948 المتوسط 

 للاستثمار المصرف الاهلي  ج

1 2009 52477 19732 2450 74659 42281 1.77 

2 2010 50689 11546 7668 69903 54645 1.28 

3 2011 109984 16336 8921 135241 79248 1.71 

4 2012 257644 1944 11626 271214 182588 1.49 

5 2013 383101 148324 14122 545547 373912 1.46 

6 2014 409722 13806 34044 457572 351806 1.30 

7 2015 311576 1631 48887 362094 274467 1.32 

8 2016 308745 1615 67970 378330 291008 1.30 

9 2017 270948 1623 50552 323123 317508 1.02 

10 2018 205640 25932 24290 255862 267182 0.96 

 1.361 المتوسط 

 .(1) ملحق ) أ ، ب ، ج ( منعلى نتائج الجداول من إعداد الباحث بالإعتماد :المصدر     
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الجدول من  السريعة  ،  (8  ـ  3)  يتضح  السيولة  نتائج  الدراسة    المصارففي    (QLR)أن  عينة 
كحد أعلى مرة  (  2.88تشكل السيولة لديه )  العراقي  مصرف التجاري اللى آخر, ففي  إمن مصرف  متباينة  

عام   و)2015خلال  عام  1.53,  خلال  أدنى  كحد  مرة   )2009( بلغ  سنوي  وبمتوسط  وهذه 2.32,   ,)
(  1.15أما السيولة السريعة لدى مصرف بغداد فبلغ حدها الأعلى )   .(1:1النسبة تفوق النسبة المحددة )

(,  0.948, وبمعدل متوسط سنوي )2011( مرة خلال عام  0.73, وحدها الأدنى )2014مرة خلال عام  
ه تصل  وتعد  لم  إذ  مقبولة  غير  النسبة  )إذه  المحددة  النسبة  يجب  1:1لى  لذا  المصرف  (,  دارة إعلى 

الأهلي في مصرف  أما  التزاماته,  مواجهة  في  السيطرة  على  يحافظ  بشكل  كانت   ستثمارللا  السيولة  فقد 
,  2009( مرة خلال عام  1.77ظمة خلال فترة الدراسة, إذ بلغ حدها الأعلى )تالسيولة السريعة لديه من

(, وتعد هذه النسبة مقبولة  1.361, وبمتوسط سنوي )2018( مرة خلال عام  0.96وبلغ حدها الأدنى )
 فهي تفوق النسبة المحددة بقليل.

ولغرض تقييم مستوى السيولة في مصارف عينة الدراسة من خلال المتوسط العام لنسب السيولة 
التجاري  المصرف  في  السريعة  السيولة  لنسبة  العام  المتوسط  أن  يتضح   (, 2.32)بلغ    العراقي  السريعة, 

  للاستثمار  خرى خلال فترة الدراسة, ويليه مصرف الأهلي مع المصارف الأ  قياسبالوهو المتوسط الأكبر  
السيولة السريعة   لنسبة  العام  المتوسط  بلغ  المبينة لدى المصرفين )التجاري ( 1.361)إذ  النسبة   , وتشير 

مخاطر السيولة لديهما، إذ أن هناك علاقة عكسية بين نسبة    انخفاض لى  إ(  للاستثمار  , الأهليالعراقي
فكلما   السيولة  وبين مخاطر  كلما    ازدادت السيولة،  السيولة  المصرف  انسبة  لى مخاطر إنخفض تعرض 

دى المصرف تكون مرتفعة، ومن ثم  ن مخاطر السيولة لإالعكس عند انخفاض نسبة السيولة فالسيولة وب
السيولة  إف في  الزيادة  إلى  عدمعني  تن  المسحوبات  مشكلة    التعرض  لتغطية  الكافية  السيولة  توفر  عدم 

سوف تسترد في الأجل القصير أي  و   النقدية، وذلك لأن الموجودات السائلة قادرة على تغطية المخاطر,
أموالاً أ تعد  أنها  إلى سيولة، وبأقل خسارة ممكنة على  القريب  بالأجل  متركزة في   نها سريعة في تحولها 

ذات مخاطر قليلة, أما في المرتبة الثالثة من حيث نسبة السيولة السريعة فيأتي مصرف بغداد   استثمارات 
ن نسبة سيولته أقل من  إ غداد أكثر عرضة لمخاطر السيولة و (, ويعد مصرف ب0.948) وبمتوسط سنوي  
 (. 1:1للسيولة السريعة )معياراً النسبة المحددة 
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   (GDP) جماليتحليل الناتج المحلي الإ  4.2.1.3
ا الإ يعتمد  على  حركته  في  العراقي  تشلاقتصاد  التي  النفطية  الناتج يرادات  نصف  من  أكثر  كل 

نها تمثل المورد الرئيسي للموازنة العامة للدولة،  إلمهيمنة على الصادرات, فضلًا عن  جمالي واالمحلي الإ
الموازنات عجز   2003وبعد عام   بفائض   اً شهدت  إذ    2014، إلا بعد عام  ظاهرياً وتنتهي  الحال  تغير 

مما ولد ذلك للاقتصاد   فضلًا عن الأحداث الأمنية التي شهدها العراق,شهد انخفاض في أسعار النفط,  
 المعاناة من الصدمة المزدوجة وأصبح العجز حقيقاً. 

مليار دولار، ولذلك احتاج    47  الأوضاع الاقتصادية حواليوقد قدرت خسائر العراق من جراء  
التي عاشها الاقتصاد، وهذا خالف ما  إ الركود  اقتصادية فعالة يمكن من خلالها تعدي حالة  لى سياسة 

وتدهور   العام,  الدين  كبيرة في  تعاني من ضغوط تضخمية وزيادة  ما  عادةً  التي  المجتمعات  يحدث في 
% في عام  79.13جمالي قد نما بمعدل  أن الناتج المحلي الإ  حظيلذلك ف  على الرغم منسعر الصرف, و 

)2015بعام    قياساً   2016 بمعدل  سالباً  المعدل  أصبح  ثم  ومن  عام  77.3،  في   ) بسبب  2017 % 
عجز الموازنة،  التدهور في أسعار النفط, فضلًا عن اتباع الحكومة لسياسة التقشف من أجل وضع حد ل

حظ أن النمو  لمرحلة التي عاشها الاقتصاد، ويللى تمويل العجز بغض النظر عن اإكون الحكومة تنظر  
  ر تأث، وهذا يؤكد مدى  2017%( في عام  3.8وأصبح سالباً )  2015% ( في عام  7.4الاقتصادي بلغ )

ثابتة خلال فترة الدراسة من    جمالي بأسعارٍ مكن توضيح نتائج الناتج المحلي الإيالبلد بالعوامل الخارجية, و 
 ( الآتي: 9 ـ 3خلال جدول )

 ( 2018-2009للمدة ) ((GDP جمالي(: الناتج المحلي الإ9-3جدول )

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنة 

الناتج المحلي  

 الاجمالي 

 )مليون دينار( 

54.720 58.495 

 

142.7 

 

162.587 174.99 175.335 182.051 199.335 201.528 199.129 

 , الجهاز المركزي للإحصاء, التقارير السنوية يعداد الباحث بالاعتماد على بيانات  البنك المركزي العراقإالمصدر: من 

خرى خلال  ألى  إ  جمالي من سنةٍ في الناتج المحلي الإ  اً هنالك تذبذبأن    (9  ـ  3)حظ من الجدول  يل
دت أزمة العالمية الحاصلة مما  جة الأنتي   اً نخفاضا ( شهد  2010و  2009فترة الدراسة, إذ يتبين في عامي)

النفط    لىإ على  الطلب  انخفاض إ  أدىذي  لاانخفاض  ) أ  لى  في عامي  أما  النفط  (  2013و 2012سعار 
ارتفاع    لى مما أدى إ  وضاع والخروج من الازمة وزيادة الطلب على النفط الأ  حسيننتيجة ت  اً شهد ارتفاع 

سعار الثابتة, ويعزى  ذلك ( في الأ2015و  2014خلال عامي )   ملموساً   انخفاضاً   سعاره, في حين شهد أ
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 فضلاً   ,لى انخفاض صادرات النفطإ, التي أدت  2014دها العراق خلال مطلع عام  لى تداعيات التي شهإ
 . يرادات النفطيةسعار النفط, ومن ثم تدهور الإأعن الانخفاض الحاد في 

(  199.335%( إذ بلغ )6.3بنسبة )  جمالي ارتفاعاً فقد شهد الناتج المحلي الإ  2016م  في عاو 
عام   في  دينار  )  2016ترليون  عام  182.051مقابل  خلال  دينار  ترليون  السياسة  2015(  كانت  ,إذ 

داعمة للاقتصاد العراقي وساندة له, وفي ظل الظروف التي مر بها البد فهي تعزز  2016النقدية في عام 
زمة الظروف التي شهدها البد في ظل الأمكانيات اللازمة لتجاوز تلك  ثقة بالاقتصاد العراقي وتوفير الإال

عاشر  التي  الا   هاالمالية  نتيجة  في  البلد  الحاصل  النفط من خلال  أنخفاض  لتمويل  إسعار  يجاد مصادر 
للدولة عن طريق   العامة  الخزيأالموازنة  بأذونات  تمثلت  العام   ,ةندوات مختلفة  هذا  والسندات, كما شهد 

 جنبية. خلال نافذة بيع وشراء العملة الأ مريكي منالدينار العراقي أمام الدولار الأصرف سعر استقرار 
, ليسجل  2016عام  ب  قياساً %(  1في معدل نمو بلغ بنسبة )  , فقد شهد ارتفاعاً 2017أما في عام  

(201.528( مقابل  دينار  ترليون  لعام  199.335(  دينار  ترليون  نتيجة  2015(  الارتفاع  ذلك  ويعود   ,
الذي بلغ    2016عام  ب  قياساً   2017( دولار خلال عام 49.3اسعار النفط إذ بلغ سعر البرميل من النفط )

نخفاض في  اجمالي  , فقد شهد الناتج المحلي الإ2018  ( دولار, أما في عام36فيه سعر برميل النفط )
الثابتة  الأ بسعار  )  2017عام  قياساً  سالبة  )1وبنسبة  بلغ  إذ  عام  %199.129(,  في  دينار  ترليون   )

خفاض في  لى الانإنخفاض  , ويعزى ذلك الا2017نار خلال عام  ( ترليون دي201.528, مقابل ) 2018
ع  %(, وأن هذا الارتفا 1.3نتاج اليومي إذ شكل كلاهما نسبة انخفاض سالبة ) نتاج السنوي والإمعدل الإ

رباح والقيمة السوقية للمصارف ي يمكن أن يؤثر على استمرارية الأجمالوالانخفاض في الناتج المحلي الإ
 التجارية. 
 

 (INF) تحليل معدل التضخم السنوي   5.2.1.3
سلباً  يؤثر  مما  للأسعار  العام  المستوى  في  المستمر  الارتفاع  من  حالة  التضخم عن  على    يعبر 

المواطن, ويضعف قدرته الشرائية, وذلك بتقليل دخله الحقيقي، وعادة يقاس التضخم من خلال مؤشر الرقم 
المستهلك لأسعار  باختصار ((Consumer Price Index القياسي  عنه  ويعبر   ، ((CPI,   تستغني ولا 

العالم عن احتساب مؤشر التضخم لما له من أهمية في قياس أداء الاقتصاد ومستوى رفاهية   دولة في 
والناتج بعد كما يستفاد منه في الوصول إلى القيم الحقيقية للمؤشرات الاقتصادية المهمة كالدخل  ,المواطن
الاقتصاد العراقي في بداية عقد   هاإنّ الاتجاهات السعرية التي عاشر ثر التغير في الأسعار, إلا  أاستبعاد  
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لتفصح عن أنّ هناك    %50تركت متوسطات تضخم سنوية بلغت    2008التسعينيات, وحتى نهاية عام  
هيكلية القطاعات   مشكلة  بين  التوازن  اختلال  يعاني من  وبسببها  العراقي,  الاقتصاد  متأصلة في هيكلية 

ومهامهالإ بعمله  المركزي  البنك  بدء  فمنذ  والخدمية,  السعي   نتاجية  بهدف  التضخم  لظاهرة    إلى  تصدى 
النقدية   السلطة  نجحت  وقد  متتابعة  نقدية  إجراءات  باتخاذه  عليها,  والسيطرة  المفرطة  المعدلات  خفض 

 ( يوضح حالات التضخم في العراق خلال فترة الدراسة:  10 ـ 3بذلك, وجدول )
 ( 2018-2009للمدة )   (INF) السنوي  التضخم معدل(:  10-3جدول )

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنة 

 104.7 104.3 104.1 148.0 145.9 142.7 140.1 132.1 125.1 122.1 الرقم القياسي العام 

 0.4 0.5 0.5 1.4 2.2 1.9 6.1 5.6 2.4 2.8 معدل التضخم السنوي

 عداد الباحث بالاعتماد على بيانات البنك المركزي العراقي, الجهاز المركزي للإحصاء, التقارير السنوية إالمصدر: من  
أن نسب التضخم خلال فترة الدراسة متباينة من عام الى عام, فقد    (10  ـ  3)يتبين من الجدول  

اسـتقرار  المحليـة  الاسـواق  )لل  نسبياً   اً شـهدت  العام للأسعار خلال عام  ليرتفع في  2010و2009مستوى   )
هلك فـــي عمـــوم  ستعار المسلأ  العام  يجل الــرقم القياسس، فقد  2014(, أما في عـام 2013و 2012عامي ) 
  محققــا زيــادة بلغـــت نســـبياً   2013( نقطـــة فـــي عـــام  142.7)مقابل    2014  عام   نقطة(  145.9العــراق )

, في البلد   مستقرة  الغير    نتيجة الاحداث   2014%(, وقد يكون سبب هذا الارتفاع في التضخم لعام  2.2)
حقق المستوى العام للأسعار  فقد    2015نفاق الحكومي, أما في عام  دفع بضرورة زيادة الإلى  أدى إ  مما  

( نقطة خلال  148.0, إذ سجل الرقم القياسي العام لأسعار المستهلك في عموم العراق )واضحاً   اً استقرار 
في الرقم القياسي,   اً طفيف  اً حظ هنالك ارتفاع, إذ يل2014نقطة خلال عام    (145.9) مقابل    2015عام  

 . 2014%( خلال عام  2.2%( مقابل )1.4)  2015بينما بلغت نسبة التضخم في عام 
عام   في  فقد  2016أما  للأسعار ,  العام  المستوى  في  الاستقرار  الرقم  واضحاً   كان  سجل  إذ   ,

العراق   عموم  في  المستهلك  العام لأسعار  عام    (104.1) القياسي  )  2016نقطة خلال  (  148.0مقابل 
%(  0.5في الرقم القياسي, وقد ظهر التضخم بنسبة )  اً حظ هنالك انخفاض, إذ يل2015نقطة خلال عام  

عام   مقابل )2016خلال  عام  1.4,  ذلك  2016%( خلال  وجاء  واضح  النسبتين  بين  الفرق  أن  كما   ,
الفرق في التضخم نتيجة دعم السياسة النقدية من خلال ايجاد مصادر لتمويل الموازنة العامة للدولة من 

الدينار  صرف  سعر  ستقرار  اة, والسندات, كما شهد هذا العام  ندوات مختلفة تمثلت بأذونات الخزيأخلال  
الأ الدولار  أمام  الأ  مريكي منالعراقي  العملة  بيع وشراء  نافذة  السعر  خلال  هذا  تعديل  تم  إذ  لى  إجنبية, 
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مريكي, كما شهد هذا العام انطلاق المشروع التنموي للبنك المركزي الأدولار  ال( دينار عراقي أمام  1275)
 إذ قام  بتخصيص مبلغ لتمويل المشاريع المتوسطة والصغيرة. 

( نقطة مقابل  104.3ذ بلغ )إالقياسي العام لأسعار المستهلك  , فقد ارتفع الرقم2017أما في عام 
(  0.5مقابل )  2017( خلال عام  0.2, ليسجل نسبة تضخم بالغة ) 2016( نقطة خلال عام  104.1)

عام   لسعر صرف  2016خلال  السنوي  المعدل  في  الانخفاض  نتيجة  التضخم  في  التغير  هذا  ويعود   ,
  2016بعام  قياساً    2017%( خلال عام  0.2الدولار الامريكي مقابل الدينار العراقي بمعدل تغير بلغ )

( الصرف  لسعر  العام  المعدل  وصل  الأ 1256فقد  الدولار  مقابل  عراقي  دينار  عام  (  في  أما  مريكي, 
فقد شهد  2018 بلغ )  اً طفيف   اً ارتفاع,  إذ  المستهلك  العام لأسعار  القياسي  الرقم  ( خلال عام  104.7في 
%( وجاء هذا 0.4, ليسجل معدل تضخم سنوي بنسبة )2017( نقطة خلال عام 104.3, مقابل )2018

ارتفاع  شهد  إذ  الرئيسية  المجموعات  أغلب  في  والانخفاض  الارتفاع  في  التغير  نتيجة  )   اً التغير  ( 6في 
 .( مجموعات مع ثبات نمو مجموعة واحدة5مجموعات وانخفاض في ) 

تقدم   البنك المركزي في معالجة التضخم وتحقيق معدلات منخفضة يتزامن مع    حظيلمما  نجاح 
دينار العراقي  استهداف سعر الصرف للسيطرة على سوق الصرف الاجنبي, ومن ثم رفع سعر صرف ال

الأ  برع العملة  بيع  نافذة  فعلياً   جنبيةطريق  يعد  المركزي خلا  الذي  فالبنك  مركزي,  هذه سوق صرف  ل 
الأ  أدنى  على  يعتمد  الأالنافذة  العملات  لعروض شراء  إلى سعار  تحول  ذلك  بعد  الدولار  جنبية, ولاسيما 

لغرض تلبية متطلبات القطاع الخاص بذلك السعر, ويعد التدخل    وب الإعلان عن أسعار البيع مسبقاً أسل
سياسة   على  اعتمد  إذ  الوطنية,  العملة  صرف  سعر  تثبيت  لسياسة  مشابهة  وسيلة  الصرف  أسواق  في 

 التعويم المدار بوضع حدي أعلى وأدنى. 
 

 قياس وتحليل نتائج استمرارية الارباح   3.1.3

تعمل المصارف في بيئة تتميز بالمنافسة الشديدة وذات طابع اقتصادي متقلب، تمارس نشاطها  
وتعكس واقع هذا النشاط على شكل بيانات وجداول وكشوفات متاحة ومفصح عنها للجميع، لكي يستفيد 

دراسة   المالي  الأداء  دراسة  عملية  وتتضمن  المناسب،  القرار  واتخاذ  الأداء  تقييم  في  تفصيلية  منها 
رباح  , وسيتم قياس مؤشر استمرارية  الأنتائجها وتفسيرها ومن ثم الاستفادة منها  قياساً للكشوفات المالية  

 تية:لمعادلة الرياضية الآعن طريق ا

NIt / Total Assett-1 = β0 + β1 NIt-1 / Total Assett-1 + εt 
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 إذ إن:
 tNI :  .أرباح السنة الحالية للوحدة الاقتصادية 
1-tNI  .تمثل أرباح السنة الماضية للوحدة الاقتصادية : 
1-tTotal Assetجمالي موجودات السنة الماضية.: القيمة الدفترية لإ 

أ  الانحدار  معادلة  خلال  خلالومن  من  الأرباح  استمرارية  مستوى  تحديد  يمكن    معامل   علاه 

بين    β)1(  الانحدار العلاقة  زيادة  على  ذلك  دل  الواحد  من  واقترابها  المعامل  قيمة  ارتفعت  كلما  بحيث 
 .الأرباح الماضية والحالية والمستقبلية ومن ثم ارتفاع استمرارية الأرباح

 تية:اس استمرارية الارباح الخطوات الآواتبع الباحث في قي

الحالية من خلال قسمة  ر الأ  قياس.  1 للسنة  القيمة الدفترية لإأباح  الحالية على  السنة  جمالي  رباح 
 موجودات السنة الماضية.

رباح السنة الماضية على القيمة الدفترية للسنة  باح للسنة الماضية من خلال قسمة أر قياس الأ.  2 
 التي تسبقها.  

نقطة رقم ).  3 نتائج  الدراسة وتوظيفها في معادلة  2و 1استخدام  ( لكل مصرف من مصارف عينة 
 لكل مصرف من مصارف عينة الدراسة.   )1β(الانحدار لاستخراج معامل 

لكل سنة مشمولة في    رباح السنة الماضية  أ في    )1β(لكل مصرف تضرب    β)1(بعد استخراج    .4
 فترة الدراسة. 

( ولكل مصرف من مصارف  4رباح من خلال نتائج في النقطة رقم )ى استمرارية الأالتوصل ال.  5 
 (.2018 ـ 2009عينة الدراسة كما لكل سنة لفترة الدراسة ) 

(  1من )  )1β(رباح( من خلال تطبيق المعادلة أعلاه, إذ كلما اقتربت  التوصل إلى )استمرارية الأ  
 رباح مستمرة بالارتفاع فاع النسبة تدل على الأرباح جيدة, وبارتأشار ذلك على ان استمرارية الأ

( 11  ـ  3, وجدول )الانخفاض رباح مستمرة  ن الأ أ يدل ذلك على    وبالعكس عند انخفاض النسبة.  6
 رباح لكل مصرف من مصارف عينة  الدراسة وكما يأتي : ه يوضح تفاصيل قياس استمرارية الأأدنا
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 مصارف عينة الدراسة )مليون دينار( لرباح لاستمرارية الأ  (: نتائج قياس11  ـ 3جدول )

 ت 

 القيمة       

 

 سنة ال
Nit 

(1) 

TAT-1 

(2) 

𝛃𝟏 

(3) 

Nit-1 

(4) 

TAT-1 

((5 

𝛃𝟏×Nit-1 

(=  (6 (4×3) 

 أ 
 

 العراقي المصرف التجاري 

1 2009 4074 204674 0.352 5301 191015 1866 

2 2010 1889 208304 0.352 4074 204674 1434 

3 2011 6576 204164 0.352 1889 208304 665 

4 2012 9219 247446 0.352 6576 204164 2315 

5 2013 10659 293437 0.352 9217 247446 3244 

6 2014 11171 334843 0.352 10659 293437 3752 

7 2015 10615 449273 0.352 11171 334843 3932 

8 2016 9190 414889 0.352 10615 449273 3737 

9 2017 11244 423819 0.352 9190 414889 3235 

10 2018 10759 460617 0.352 11244 423819 3958 

 مصرف بغداد  ب 

1 2009 19187 542911 0.297 25731 363725 7642 

2 2010 18017 892194 0.297 19187 542911 5699 

3 2011 27818 961062 0.297 18017 892194 5351 

4 2012 31333 875267 0.297 27818 961062 8262 

5 2013 46062 1300655 0.297 31333 875267 9306 

6 2014 36041 1764905 0.297 46062 1300655 13680 

7 2015 39291 1827605 0.297 36041 1764905 10704 

8 2016 37921 1549537 0.297 39291 1827605 11669 

9 2017 23094 1200424 0.297 37921 1549537 11263 

10 2018 5610 1090153 0.297 23094 1200424 6859 

 للاستثمار المصرف الاهلي  ج 

1 2009 1315 70564 0.010 3435 51193 34 

2 2010 2212 94053 0.010 1315 70564 13 

3 2011 4634 107558 0.010 2212 94053 22 

4 2012 18369 184665 0.010 4634 107558 46 

5 2013 18694 337249 0.010 18369 184665 184 

6 2014 14712 542406 0.010 18694 337249 187 

7 2015 12657 615235 0.010 14712 542406 147 

8 2016 44786 535006 0.010 12657 615235 127 

9 2017 37287 578847 0.010 44786 535006 448 

10 2018 13973 603214 0.010 37287 578847 373 

 (4ملحق )جداول ) أ ، ب ، ج ( من عداد الباحث بالاعتماد على من إ :المصدر      

رباح لمصارف عينة الدراسة  ليها من خلال قياس استمرارية الأإفي ضوء النتائج التي تم التوصل  
حظ أن نسبة  يل  ,لمصارف عينة الدراسةارباح  ( أعلاه حول مستوى استمرارية الأ11-3الواردة في الجدول )

)1β(    ( تقترب من الدراسة لا  المطلوب وعلى  1ولجميع مصارف عينة  المستوى  بعيدة عن  بل كانت   )
ن هذه النسبة  , ومن الواضح أ0.352للمصرف التجاري العراقي      )1β(مستوى كل مصرف, فقد بلغت  

الجيد بل  رباح المصرف غير مستمرة بشكل  (, أي إنها تفسر أن أ1قريبة من المستوى المطلوب )  ت ليس
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علاه إذ بلغ أعلى ربح للمصرف التجاري كانت متفاوتة من سنةٍ إلى أخرى كما يلاحظ من نتائج الجدول أ 
 . 2011( في عام  665, بينما كان أدنى ربح ) 2018( في عام 3958العراقي )

باقترابها    , (0.297لديھ )   β)1(أما مصرف بغداد فقد كانت   المطلوب  المستوى  بعيدة عن  وهي 

رباح للمصرف غير مستمرة بالشكل الجيد بل كانت  ( يدل على أن الأ1عن ) )1β(وهذا البعد في ( 1من )

( في عام  11669ربح لمصرف بغداد خلال فترة الدراسة بلغ )خرى فقد كان أعلى  ألى  إ  متفاوتة ومن سنة  
 . 2011( خلال عام  5351, بينما أدنى ربح للمصرف فقد بلغ )2016

وهي بعيدة عن المستوى المطلوب    , ( 0.010لديھ )   β)1(فقد كانت    ستثمارللاأما مصرف الأهلي  

غير جيدة بل كانت متفاوتة  رباح التي يحققها المصرف  وهذا يفسر أن استمرارية  الأ(  1)باقترابها من  
مليون    (448إذ بلغ أعلى ربح حققه المصرف خلال فترة الدراسة )  ,خر خلال فترة الدراسةآلى  إ  ومن عامٍ 

خلال    مليون دينار(  13, بينما كان أدنى ربح حققه المصرف خلال فترة الدراسة )2017خلال عام   دينار
 . 2010عام  

حظ أن المصرف التجاري لكل مصرف يل  )1β(مصارف عينة الدراسة من حيث  الولغرض تقييم  
خذ المرتبة أولذلك    ,وهي أعلى قيمة من بين مصارف عينة الدراسة  ,1β(   (0.352)(العراقي كانت قيمة  

بين    )1β(  وعلى الرغم من أن المصرف التجاري العراقي حقق أعلى  ,ولى على مصارف عينة الدراسةالأ
(, ويأتي  1لديه أدنى من المستوى المطلوب وغير قريبة من )  )1β(لا أنه كانت  إ مصارف عينة الدراسة  

 للاستثمار ( ومن ثم يليهما المصرف الأهلي  0.297)  لديه  )1β(  في المرتبة الثانية مصرف بغداد إذ كانت 
لدى    )1β(  ( وهي أقل من 0.010)   لديه  )1β(  عينة الدراسة وكانت   مصارفالليكون في المرتبة الثالثة بين  

 ومصرف بغداد(. ,التجاري العراقيالمصرف المصرفين )
 

 ة السوقية  للمصارف عينة الدراسة القيم وتحليل   نتائج قياس 4.1.3
السوقية   القيمة  قياس  بأنموذج  للغرض  الاستعانة  تم  فقد  الدراسة  عينة    (Tobin's Q)لمصرف 

الذي تلخصت فكرته من خلال نسبة  ,  نيالمبحث الثاني من الفصل الثاليه في  إشارة  الا  ت الذي تم  المعدل
 المتمثل بالمعادلة الآتية:ف جمالي موجودات المصر المتداولة إلى القيمة الدفترية لإ القيمة السوقية للأسهم 

Tobin's Q =
       𝐌𝐕𝐓    

     𝐓𝐀𝐁𝐕    
 

 ن :أإذ 
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MVT ( سهم  السهم الواحد × عدد الأ السوقية قيمةال= القيمة السوقية لحقوق الملكية والناتجة من
 المتداولة( 

TABV  لموجودات جمالي ا= القيمة الدفترية لإ 
ن قيمة المصرف أدل ذلك على      الصحيح  (1)  من الواحد   Tobin's Q))  إذ كلما اقتربت نسبة

يدل ذلك على تدني القيمة وأن    (0)   دائه جيد, وبالعكس عندما تقترب النسبة من الصفرأفضل و أبمستوى  
( أدناه يوضح  قياس قيمة كل  12  ـ  3رة بأعلى من قيمتها الحقيقية, وجدول )عسموجودات المصرف م

 مصرف من المصارف عينة الدراسة وكالآتي: 
 مصارف عينة الدراسة ل(:  قياس  القيمة السوقية ل12 ـ 3جدول)

 ت 
    بيانال       

 سنة ال
القيمة السوقية  
 للسهم )بالدينار( 

 عدد الاسهم 
 )بالملاين(

D MVT 
 )بالملاين(

TABV 
 )بالملاين(

Tobin's Q 
)%( 

 العراقي  المصرف التجاري  أ 

1 2009 1.450 60000 87000 208304 0.418 

2 2010 1.390 60000 83400 204164 0.409 

3 2011 0.90 100000 90000 247446 0.363 

4 2012 1.270 100000 127000 293437 0.433 

5 2013 0.920 150000 138000 334843 0.412 

6 2014 0.660 250000 165000 449273 0.367 

7 2015 0.580 250000 145000 414889 0.349 

8 2016 0.480 250000 120000 423819 0.283 

9 2017 0.490 250000 122500 460617 0.266 

10 2018 0.470 250000 117500 443946 0.265 

 % 36 المتوسط 

 مصرف بغداد  ب 

1 2009 1.920 85000 163200 892194 0.183 

2 2010 1.790 100000 179000 961062 0.186 

3 2011 3.480 112900 392892 875267 0.449 

4 2012 1.800 275000 495000 1300655 0.381 

5 2013 2.060 250000 515000 1764905 0.292 

6 2014 1.550 250000 387500 1827605 0.220 

7 2015 1.170 250000 292500 1549537 0.189 

8 2016 0.910 250000 227500 1200424 0.190 

9 2017 0.610 250000 152500 1090153 0.140 

10 2018 0.290 250000 72500 1113539 0.065 

 % 22.95 المتوسط 

 ج 
 للاستثمار المصرف الاهلي 

1 2009 0.860 50000 43000 94053 0.457 

2 2010 0.810 50000 40500 107558 0.377 

3 2011 0.850 100000 85000 184665 0.460 

4 2012 0.840 100000 84000 337249 0.249 

5 2013 0.820 152000 124640 542453 0.230 

6 2014 0.900 250000 225000 542406 0.15 

7 2015 0.550 250000 137500 615235 0.223 

8 2016 0.410 250000 102500 535006 0.192 

9 2017 0.470 250000 117500 578847 0.203 

10 2018 0.340 250000 85000 603214 0.141 

 % 29.47 المتوسط 

 ( 2018-2009عداد الباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصرف للمدة )إلمصدر : من ا         
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الجدول   من  ولجميع  أ  (12  ـ  3)يتبين  الدراسة  عينة  مصارف  لجميع  السوقية  القيمة  نسب  ن 
بعد   اً ن نسبة القيمة السوقية خلال فترة الدراسة تنخفض عامأ( يلحظ  1سنوات فترة الدراسة بعيدة عن )

%(, وقد كان حدها الأعلى  36بواقع نسبة )   العراقي  عام, إذ بلغ متوسط القيمة السوقية للمصرف التجاري 
%(  26.5%(, أما حدها الأدنى فقد كان بواقع نسبة بلغت ) 43.3بواقع نسبة بلغت )   2012خلال عام  
ن نسب  أأعلاه  حظ من خلال النتائج الواردة في الجدول  , وتعد هذه نسبة ضعيفة, إذ يل2018خلال عام  

أما  الدفترية,  والقيمة  السوقية  القيمة  بين  الفجوة  كبر  نتيجة  النسبة  ضعيفة  السنوات  أغلب  في  القيمة 
( فقد كان متوسط النسبة  1مصرف بغداد فقد كانت جميع نسب القيمة السوقية لديه ضعيفة وبعيدة عن )

(22.95( بواقع  لديه  نسبة  أعلى  حقق  إذ  عام  %44.9(,  وذلك خلال  متجهة%2011(  وكانت    لى إ  , 
وبواقع نسبة بلغت   2018لى حدها الأدنى في عام  إ, إذ تصل  2011نوات اللاحقة لسنة  الانخفاض للس

الأهلي6.5) المصرف  أما  دون   ستثمارللا  %(,  المصرف  لدى  السوقية  القيمة  نسب  جميع  كانت  فقد 
 ( من  تقترب  ولم  الدراسة  فترة  نسبة  1النصف خلال  بواقع  الفترة  السوقية خلال  القيمة  متوسط  بلغ  إذ   ,)

%(, أما حدها  46بواقع نسبة قد بلغت )  2011وقد كان حدها الأعلى خلال عام  %(,  29.47بلغت )
 .2018%( خلال عام  14.1الأدنى فقد كان بواقع نسبة بلغت )

الدراسة لم    فترة( أن جميع مصارف عينة الدراسة وعلى مدى  12  ـ  3حظ من نتائج جدول )يلو 
مصارف عينة الدراسة من خلال المتوسط العام ليم القيمة السوقية ليتحقق قيمة سوقية عالية, ولغرض تق

قد حقق أعلى متوسط من المصارف الاخرى خلال    العراقي  أن مصرف التجاري   يلاحظلدى كل مصرف  
( بنسبة  المصرف  لدى  السوقية  القيمة  متوسط  بلغ  إذ  الدراسة  الأهلي 36مدة  المصرف  ويليه   ,)%  

)   للأستثمار نسبته  بلغت  قيمة  بلغت  29.47بمتوسط  قيمة  بمتوسط  بغداد  يليهما مصرف  ثم  ومن   ,)%
, منخفضة جداً   الدراسة  عينةمصارف  الحظ من جميع نتائج المتوسطات لدى  يل كذلك  %(,  22.95نسبته )
( ولا في  1لم تقترب نسبة  قيمته السوقية من )  نهُ إ ألا    اولى من بينه لرتبة الأاالمصرف الذي أخذ    ابما فيه 

المت الدراسة, فضلًا عن  مدة  لم يصل  أي سنة من سنوات  الذي حققه وهو  العام  النصف من  إوسط  لى 
 (.1) بواحد  النسبة المحددة
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 المبحث الثاني 
استمرارية   المحددات الداخلية والخارجية علىحصائي لأثر حليل الإتالقياس وال

 رباح  والقيمة السوقية واختبار الفرضيات الأ 
ودات,  س المال, جودة الموج)كفاية رأيتناول هذا المبحث وصف الارتباط بين المتغيرات الخمسة  

الإ  المحلي  الناتج  المتغيرين  السيولة,  مع  السنوي(  التضخم  معدل  الأجمالي,  والقيمة  )استمرارية  رباح, 
باستخدامالالسوقية( من خلال توظيف   تم استخراجها  التي  المبحث الأ  نتائج  الرياضة في  ول  المعادلات 

جات البرنامج  ومن ثم وصف وتحليل مخر  spss rv 20حصائي ا الفصل وتوظيفها في البرنامج الإمن هذ 
ثر بين المتغيرات واختبار الفرضيات فيما يتعلق بقبولها أو نفيها, ووضع فرضيات من حيث العلاقة والأ 

 بديلة. 
الخمسة المستقلة  المتغيرات  بين  الارتباط  قياس  رأ  ولغرض  الموج)كفاية  جودة  المال,  ودات,  س 

رباح, والقيمة  لمتغيرين التابعين )استمرارية الأجمالي, معدل التضخم السنوي( واالسيولة, الناتج المحلي الإ
( بيرسون  الارتباط  لمعامل  المختصرة  الصيغة  استخدام  تم  المعادلة  على    r  )Pearsonالسوقية(  وفق 

 الآتية:

𝑟 =
𝑛(∑ 𝑥𝑦) − (∑ 𝑥) (∑ 𝑦)

√𝑛 ∑ 𝑥2 − (∑ 𝑥)2   √𝑛 ∑ 𝑦2 − (∑ 𝑦)2 
 

يمثل   ويمثل    rإذ  التابع  المتغير  المستقل مع  المتغير  الارتباط  ويمثل    xقوة  المستقل    yالمتغير 
رض لى أكثر من متغير مستقل ومتغير تابع فقد تم ترميز المتغيرات لغتغير التابع ولأن الدراسة تتوسع إالم

الإ  البرنامج  في  رمز استخدامها  وتابع  مستقل  متغير  كل  أخذ  وقد  بالنتائج  والخروج  به    اً خاص  اً حصائي 
 والجدول الآتي يوضح ذلك: 

 اسم المتغير باللغة العربية  اسم المتغير باللغة الانكليزية  مصطلحات المتغيرات  الرمز الاحصائي 
X1 CAR Capital Adequacy Ratio  نسبة كفاية رأس المال 

X2 AQ Asset Quality  جودة الموجودات 

X3 QLR Quick Liquidity Ratio السريعة  السيولة نسبة 

X4 GDP Gross Domestic Product  الناتج المحلي الاجمالي 

X5 INF Annual Economic Inflation Rate  معدل التضخم الأقتصادي السنوي 

Y1 Cp Continuity of profits  استمرارية الأرباح 

Y2 Mv Market value القيمة السوقية 
 

استخراج   المتغيرات وبعد  من  متغير  بكل  الخاصة  الارتباط  الخمسة    نتائج  ر المستقلة  س  أ)كفاية 
(  x5  , معدل التضخم السنوي x4  جمالي, الناتج المحلي الإx3  السيولة,  x2  الموجودات, جودة  x1  المال
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تحويل الرمز المستخدم  فقد قام الباحث ب   (y2  , والقيمة السوقيةy1  رباح)استمرارية الأ  والمتغيرين التابعين
 كثر وضوحاً. لكل متغير إلى اسم المتغير الأساسي, وذلك ليكون التحليل أ

 مصرف التجاري العراقي لحصائي لالتحليل الإ 1.2.3
 حصاءات العامة الإ 1.1.2.3

على قيمة والوسط الحسابي والانحراف  أ قل و أجاد الإحصاءات العامة المتمثلة بقام الباحث هنا بإي 
عطاء صورة كاملة عن البيانات المستخدمة وكما موضحة  إ كل متغير من متغيرات البحث بغية  المعياري ل

 في الجدول الآتي:
 (: الإحصاءات العامة للمتغيرات 13 ـ 3جدول)

 الاحصائيات الوصفية 
 القيم               

 الانحراف المعياري  الوسط الحسابي أعلى  قيمة  أقل قيمة  المتغيرات 

 15.41 76.3 101 46 المال  راس كفاية

 268.73 331.75 901.32 79.7 الموجودات  جودة

 0.46 2.32 2.88 1.53 السريعة السيولة نسبة

 54.98 155.09 201.528 54.72 الاجمالي المحلي الناتج

 2.02 2.38 6.1 0.4 السنوي  التضخم معدل

 1170.13 2813.8 3958 665 الارباح  استمرارية

 0.06 0.36 0.433 0.265 السوقية  القيمة

 spss rv20عداد الباحث بالاعتماد على برنامج المصدر: من إ               

على قيمة  أ ( بينما  46ن أدنى قيمة لكفاية رأس المال  بلغت )أ يتبين    ( 13  ـ  3)من خلال الجدول  
ن أدنى قيمة  أ(.  15.41( وبانحراف معياري مقداره )76.3ما الوسط الحسابي فقد بلغت قيمته )أ(  101)

 ( بلغت  الموجودات  بينما  79.7لجودة  ) أ (  قيمة  قيمته  أ(  901.32على  بلغت  فقد  الحسابي  الوسط  ما 
( واعلى قيمة  1.53(. بينما أدنى قيمة للسيولة بلغت )268.73( وبانحراف معياري مقداره )331.75)
ن أدنى قيمة  أ(. و 46.( وبانحراف معياري مقداره ) 2.32ما الوسط الحسابي فقد بلغت قيمته ) أ(  2.88)

المحلي الإ )للناتج  بلغت  بينما  54.72جمالي  بلغت أ(  201.528على قيمة )أ (  فقد  الحسابي  الوسط  ما 
( )155.09قيمته  مقداره  معياري  وبانحراف  بلغت  أ(.  54.98(  السنوي  التضخم  لمعدل  قيمة  أدنى  ما 

بينما  0.4) قيمته )أ(  6.1على قيمة )أ (  بلغت  فقد  الحسابي  الوسط  ( وبانحراف معياري مقداره  2.38ما 
ما الوسط الحسابي  أ(  3958على قيمة )أ ( بينما  665رباح بلغت )ما أدنى قيمة لاستمرارية الأأ(.  2.02)

ما أدنى قيمة للقيمة السوقية بلغت  أ(.  1170.13( وبانحراف معياري مقداره ) 2813.8فقد بلغت قيمته )
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بينما  0.265) قيمةأ (  )أ(  0.433)  على  قيمته  بلغت  فقد  الحسابي  الوسط  وبانحراف معياري 0.36ما   )
 (. 0.06مقداره )

 

ودات, )نسبة كفاية رأس المال, جودة الموج  المتغيرات المستقلة  دراسة العلاقة بين  2.1.2.3
 )المتغير التابع( رباحالأ جمالي, معدل التضخم السنوي(, واستمرارية السيولة, الناتج المحلي الإ
الباح يقوم  والأ سوف  الارتباط  علاقة  بدراسة  هنا  للمتغيرات ث  جهة  الخم   المستقلة   ثر  من  سة 

 رباح من جهة أخرى وكما يأتي: والمتغير استمرارية الأ
بينأ الارتباط ومعنويته  المستقلة  ولًا: دراسة علاقة  المال, جودة    المتغيرات  كفاية رأس  )نسبة 

الإ  الموجودات, المحلي  الناتج  معدالسيولة,  الأ جمالي,  واستمرارية  السنوي(,  التضخم  )المتغير    رباحل 
 التابع(

المتغي بين  الارتباط  معنوية  اختبار  الإلغرض  البرنامج  استخدام  تم  فقد   SPSSحصائي  رات, 

vr.20 حصائية وكما مبين في الجدول الآتي: جاد قيم الارتباطات ومعنويتها الإلإي 
 )المتغير التابع(  رباحالخمسة واستمرارية الأ  المستقلة الارتباط بين المتغيرات علاقات(: 14 ـ 3جدول )

 الارتباط  علاقات

 المال  راس كفاية المتغيرات المستقلة 
 جودة

 الموجودات 
 السيولة نسبة

 السريعة 
 المحلي الناتج

 الاجمالي 
 التضخم معدل

 السنوي 

 الارباح  استمرارية
 )المتغير التابع(

Pearson Correlation 0.938** -0.725* 0.756* 0.725* -0.728* 

Sig. (2-tailed) 0.000 0.018 0.011 0.018 0.017 

N 10 10 10 10 10 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 spss rv20عداد الباحث بالاعتماد على برنامج مصدر: من إ ال       

 ما يأتي: ( 14 ـ  3( يتضح من خلال جدول
)كفاية رأس المال, جودة الموجودات, السيولة, الناتج    جميع الارتباطات بين المتغيرات الخمسةإن  

من جهة أخرى هي متغيرات معنوية تحت    )المتغير التابع(   من جهة واستمرارية الارباح   المحلي الإجمالي(
 ي: , ويمكن تحليل ذلك كما يأت % 5اقل من  .sig% كون قيمة 5مستوى دلالة 

نسب.  1 متغيري  بين  الارتباط  الأبلغ  واستمرارية  المال  كفاية رأس  يعني    0.938رباح  ة  ن  أمما 
وهذا المتغيرين هي علاقة طردية,  بين  الأ   العلاقة  الفرعية  الفرضية  نفي  )لا  ولى  يدل على  مفادها  التي 

رباح( واستبدالها بفرضية بديله تؤكد العلاقة س المال واستمرارية الأأعلاقة ارتباط معنوية بين كفاية ر توجد  
 رباح(. س المال واستمرارية الأأعلاقة ارتباط معنوية بين كفاية ر بين المتغيرين والتي مفادها )توجد 
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ن العلاقة أمما يعني    0.725-رباح  ري جودة الموجودات واستمرارية الأبلغ الارتباط بين متغي.  2
التي مفادها )لا توجد لى نفي الفرضية الفرعية الثانية  بين المتغيرين هي علاقة عكسية, مما يدل ذلك ع

ب معنوية  ارتباط  الأعلاقة  واستمرارية  الموجودات  جودة  بوضع  ين  المتغيرين  بين  العلاقة  وتأكيد  رباح(, 
 رباح(. ين جودة الموجودات واستمرارية الأفرضية بديلة مفادها )توجد علاقة ارتباط معنوية ب 

ب.  3 الارتباط  الأبلغ  واستمرارية  السيولة  متغيري  يعني    0.756رباح  ين  بين  أ مما  العلاقة  ن 
الثالثة  المتغيرين هي علاقة طردية, ويدل ذلك ع الفرعية  الفرضية  نفي  التي مفادها )لا توجد علاقة  لى 

م الأارتباط  واستمرارية  السيولة  بين  بد عنوية  فرضية  ووضع  المتغيرين  رباح(,  بين  العلاقة  تؤكد  التي  يلة 
 رباح(.عنوية بين السيولة واستمرارية الأمفادها )توجد علاقة ارتباط م

الناتج المحلي الإجمالي واستمرارية الأبلغ الارت   .4 ن  أمما يعني    0.725رباح  باط بين متغيري 
يدل ع وهذا  المتغيرين هي علاقة طردية,  بين  الرابعة  العلاقة  الفرعية  الفرضية  نفي  )لا  لى  مفادها  التي 

ارت  علاقة  الإتوجد  المحلي  الناتج  بين  معنوية  الأباط  واستمرارية  بفرضية  جمالي  واستبدالها  خرى  أرباح(, 
المتغيرين   بين  العلاقة  ارتتؤكد  علاقة  )توجد  مفادها  الإالتي  المحلي  الناتج  بين  معنوية  جمالي   باط 

 رباح(.استمرارية الأو 
ن  أ مما يعني    0.728-رباح  عدل التضخم السنوي واستمرارية الأبلغ الارتباط بين متغيري م.  5

التي مفادها )لا  لى نفي الفرضية الفرعية الخامسة  العلاقة بين المتغيرين هي علاقة عكسية, وذلك يدل ع 
رباح(, وتأكيد العلاقة بين المتغيرين  ية الأتوجد علاقة ارتباط معنوية بين معدل التضخم السنوي واستمرار 

 رباح(. عدل التضخم السنوي واستمرارية الأبوضع فرضية بديلة مفادها )توجد علاقة ارتباط معنوية بين م
رباح كان  لمتغيرات الخمسة مع استمرارية الأعلى ارتباط لأ ن  أيتضح    (14  ـ  3)من خلال الجدول  

المتغيرين ج وثالثاً  السيولة,  وثانياً  اولًا,  المال  كفاية رأس  الإلنسبة  المحلي  والناتج  الموجودات  جمالي  ودة 
 وأخيراً جاء معدل التضخم السنوي.

 

ودات,  )نسبة كفاية رأس المال, جودة الموج  المتغيرات المستقلة  ثر ومعنويته بينثانياً: تحليل علاقة الأ 
  )المتغير التابع( رباحتمرارية الأ جمالي, معدل التضخم السنوي(, واسالسيولة, الناتج المحلي الإ

واختبار    )المتغير التابع(  رباحالخمسة على استمرارية الأ  المستقلة  ثر المتغيرات أسيتم هنا تحليل  
خلاصة    SPSSفرز البرنامج  أو نفيها ووضع فرضيات بديلة, وقد  أات الفرعية فيما يتعلق بإثباتها  الفرضي

 النتائج الآتية: 
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 رباح متغيرات الخمسة على استمرارية الأ ثر الأءات (: إحصا15-3جدول )
المتغير  
 التابع 

المتغير  
 المستقل 

معامل  
 التحديد 

معامل التحديد  
 المعدل 

قيمة اختبار  
F 

معنوية  
 Fاختبار 

قيمة معلمة  
 الاثر 

قيمة اختبار  
t 

  .sigمعنوية 
 معنوية المتغير  t اختبار

ا 
ستمرارية  

 الارباح 

CAR 0.88 0.87 58.696 .000 0.94 7.661 0.000  المتغير معنوي طردي 
AQ 0.53 0.47 8.884 .018 -0.73 -2.981 0.018  المتغير معنوي عكسي 

QLR 0.571 0.518 10.667 .011 0.76 3.266 0.011  المتغير معنوي طردي 

GDP 0.526 0.466 8.869 .018 0.73 2.978 0.018  المتغير معنوي طردي 
INF 0.530 0.472 9.032 .017 -0.73 -3.005 0.017  المتغير معنوي عكسي 

 spss rv20المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 

 ما يأتي:  (15  ـ 3)يبين الجدول 
بمقدار  .  1 المال  رأس  كفاية  لنسبة  التحديد  معامل  قيمة  معامل    0.88بلغت  قيمة  بلغت  بينما 

المعدل   يعني    0.87التحديد  نسبته  أمما  ما  فسر  المستخدم  الانحدار  نموذج  الاختلافات  88ن  من   %
قل  أوهي    0.000مساوية الى    .sigبقيمة معنوية    58.696لى  إكانت مساوية    Fالكلية, وقيمة اختبار  

رباح,  فاية رأس المال على استمرارية الأثر لنسبة كلى معنوية نموذج الأ إ% وتشير  5من مستوى الدلالة  
مة ذات دلالة طردية معنوية  وهي قي  7.661لى  إ  لها مساوٍ   tبقيمة اختبار    0.94ثر  ن قيمة معلمة الأإو 

ن الزيادة في قيمة كفاية رأس  أمما يعني , %5قل من مستوى الدلالة أكانت  .sigن قيمة المعنوية أبسبب 
, وذلك يدل على نفي الفرضية  0.94بمقدار   رباحلى زيادة استمرارية الأإبمقدار وحدة واحدة يؤدي   المال
الأالفرع  يوجد  ية  )لا  مفادها  التي  معنوي  أولى  ر إثر  لكفاية  الأأحصائيا  استمرارية  على  المال  رباح(,  س 

ثر  أرباح التي مفادها )يوجد  فاية رأس المال على استمرارية الأثر نسبة كأخرى تثبت  أواستبدالها بفرضية  
 (.رباح س المال على استمرارية الأأحصائيا لكفاية ر إمعنوي 

بينما بلغت قيمة معامل التحديد   ,0.53بلغت قيمة معامل التحديد لجودة الموجودات بمقدار  .  2
يعني    0.47المعدل   نسبته  أ مما  ما  فسر  المستخدم  الانحدار  نموذج  الكلية,    ,%53ن  الاختلافات  من 

اختبار   مساوية    Fوقيمة  معنوية    8.884لى  إكانت  من  أوهي    ,0.018لى  إمساوية    .sigبقيمة  قل 
ن قيمة  إرباح, و جودة الموجودات على استمرارية الأثر للى معنوية نموذج الأإوتشير    ,%5مستوى الدلالة  

مة ذات دلالة عكسية معنوية بسبب  وهي قي  2.981-لى  إ  لها مساوٍ   tبقيمة اختبار    0.73-ثر  معلمة الأ
موجودات  ن الزيادة في قيمة جودة الأ% مما يعني  5قل من مستوى الدلالة  أكانت    .sigن قيمة المعنوية  أ

انخفاض استمرارية الأإبمقدار وحدة واحدة يؤدي   بمقدار  لى  يدل ع0.73رباح  الفرضية  , وذلك  نفي  لى 
يوجد   )لا  مفادها  التي  الثانية  معنوي  أالفرعية  الارباح(,  إثر  استمرارية  على  الموجودات  لجودة  حصائيا 
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ا استمرارية  الموجودات على  أثر جودة  تؤكد  بديلة  )يوجد  لأووضع فرضية  مفادها  التي  ثر معنوي أرباح 
 رباح(. جودة الموجودات على استمرارية الأحصائيا لإ

بمقدار  .  3 للسيولة  التحديد  معامل  قيمة  المعدل  0.57بلغت  التحديد  معامل  قيمة  بلغت  بينما   ,
يعني  0.52 مما  نسبته  أ,  ما  فسر  المستخدم  الانحدار  نموذج  وقيمة  57ن  الكلية,  الاختلافات  من   %

قل من مستوى  أ, وهي  0.011لى  إمساوية    .sigبقيمة معنوية    10.667كانت مساوية الى    Fاختبار  
الأ إوتشير    ,%5الدلالة   نموذج  معنوية  الألى  استمرارية  على  للسيولة  و ثر  الأإرباح,  معلمة  قيمة  ثر  ن 
اختبار    0.76 مساوي    tبقيمة  بسبب  3.266لى  إلها  معنوية  طردية  دلالة  ذات  قيمة  وهي  قيمة  أ,  ن 

الدلالة  أكانت    .sigالمعنوية   يعني    ,%5قل من مستوى  قيمة  أمما  الزيادة في  بمقدار وحدة ن  السيولة 
لى نفي الفرضية الفرعية الثالثة التي  , وذلك يدل ع0.76رباح بمقدار  لى ارتفاع استمرارية الأإواحدة يؤدي  

يوجد   )لا  معنوي  أمفادها  استمرارية  إثر  على  للسيولة  تؤ الأحصائيا  بديلة  ووضع فرضية  أثر رباح(,  كد 
 رباح(. حصائيا للسيولة على استمرارية الأإثر معنوي أرباح التي مفادها )يوجد السيولة على استمرارية الأ

بينما بلغت قيمة معامل   ,0.53جمالي بمقدار  معامل التحديد للناتج المحلي الإ  قد بلغت قيمة.  4
المعدل   يعني    ,0.47التحديد  نسبته  أمما  المستخدم فسر ما  من الاختلافات    ,%53ن نموذج الانحدار 

قل من  أوهي    0.018لى  إمساوية    .sigبقيمة معنوية    8.869لى  إكانت مساوية    Fالكلية, وقيمة اختبار  
ن  إرباح, و جمالي على استمرارية الأثر للناتج المحلي الإلى معنوية نموذج الأ إوتشير    ,%5مستوى الدلالة  
قي,  2.978لى  إ  لها مساوٍ   tبقيمة اختبار    ,0.73ثر  لأ قيمة معلمة ا مة ذات دلالة طردية معنوية  وهي 

الناتج  ن ا أمما يعني    ,%5قل من مستوى الدلالة  أكانت    .sigن قيمة المعنوية  أبسبب   لزيادة في قيمة 
, ويدل ذلك على  0.73رباح بمقدار  لى ارتفاع استمرارية الأإجمالي بمقدار وحدة واحدة يؤدي  المحلي الإ

الفرعية الفرضية  يوجد    نفي  مفادها )لا  والتي  الإإثر معنوي  أالرابعة  المحلي  للناتج  جمالي على  حصائيا 
الأ وقبول فرضية  استمرارية  الإرباح(,  المحلي  الناتج  أثر  تؤكد  الأبديلة  استمرارية  على  التي  جمالي  رباح 
 رباح(. لى استمرارية الأجمالي عحصائيا للناتج المحلي الإإثر معنوي أمفادها)يوجد 

بمقدار  .  5 السنوي  التضخم  لمعدل  التحديد  معامل  قيمة  معامل   ,0.53بلغت  قيمة  بلغت  بينما 
المعدل   يعني    ,0.47التحديد  نسبته  أمما  ما  فسر  المستخدم  الانحدار  نموذج  الاختلافات  53ن  % من 

قل من أوهي  ,0.017لى إمساوية  .sigبقيمة معنوية   9.032لى إكانت مساوية  Fالكلية, وقيمة اختبار 
ن إرباح, و التضخم السنوي على استمرارية الأ  ثر لمعدللى معنوية نموذج الأإ% وتشير  5مستوى الدلالة  
معنوية  وهي قيمة ذات دلالة عكسية    3.005-لى  إ  لها مساوٍ   tبقيمة اختبار    0.73-ثر  قيمة معلمة الأ
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ن الزيادة في قيمة معدل أ مما يعني  ,  %5قل من مستوى الدلالة  أكانت    .sigن قيمة المعنوية  أبسبب  
لى  , ويدل ذلك ع0.73رباح بمقدار  لى انخفاض استمرارية الأإالسنوي بمقدار وحدة واحدة يؤدي    التضخم 

التي مفادها )لا يوجد   الخامسة  الفرعية  الفرضية  السنوي على    حصائيا لمعدلإثر معنوي  أنفي  التضخم 
الأ واستباستمرارية  بفرضية  رباح(,  تؤكد  أدالها  معدلأخرى  الأ  ثر  استمرارية  على  السنوي  رباح  التضخم 
 رباح(.التضخم السنوي على استمرارية الأ حصائيا لمعدلإثر معنوي أ)يوجد  والتي مفادها

اختبار   قيم  يوضح  الآتي  البياني  قوة    المستقلة  للمتغيرات   tوالشكل  حيث  من  في  أالخمسة  ثرها 
 رباح. استمرارية الأ

 رباحمتغيرات الخمسة على استمرارية الأ لأثر ال t(: قيم اختبار 1 ـ 3شكل )

 
 spss rv20المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 

بين    3.1.2.3 العلاقة  المستقلة   دراسة  الموج  المتغيرات  جودة  المال,  رأس  كفاية  ودات,  )نسبة 
الإ المحلي  الناتج  السوقيةالسيولة,  والقيمة  السنوي(,  التضخم  معدل  )المتغير    جمالي, 

 التابع(
السوقية  ثر للمتغيرات الخمسة من جهة والقيمة  ث هنا بدراسة علاقة الارتباط والأسوف يقوم الباح

 من جهة أخرى وكما يأتي: 
 
 

 

استمرارية 

 الارباح

INF 

-3.005 

CAR 
7.661 

 

QA 

-2.981 

 

QLR 
3.266 

 

GDP 
.9782 
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تج )نسبة كفاية رأس المال, جودة الموجودات, السيولة, النا  ولًا: دراسة علاقة الارتباط ومعنويته بينأ
 )المتغير التابع( جمالي, معدل التضخم السنوي(, والقيمة السوقيةالمحلي الإ

, فقد تم  )التابع(  والقيمة السوقية   )المستقلة(  لغرض اختبار معنوية الارتباط بين المتغيرات الخمسة 
حصائية وكما مبين في  جاد قيم الارتباطات ومعنويتها الإ لإي  SPSS vr.20حصائي  استخدام البرنامج الإ 

 الجدول الآتي:
 )المتغير التابع(والقيمة السوقية المستقلة الارتباط بين المتغيرات الخمسة علاقات(: 16-3جدول )

 اط الارتب علاقات
 السنوي  التضخم معدل الاجمالي  المحلي الناتج السريعة  السيولة نسبة الموجودات  جودة المال  راس كفاية المستقلة  المتغيرات

 وقية سال القيمة
 (المتغير التابع)

Pearson 

Correlation 
-0.455 0.514 -0.477 -0.660* 0.682* 

Sig. (2-tailed) 0.186 0.128 0.164 0.038 0.030 
N 10 10 10 10 10 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 spss rv20المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 

 : يما يأت يتضح   (16  ـ 3) من خلال جدول

على من  أ   .sigن  إو   0.455-الارتباط بين متغيري نسبة كفاية رأس المال والقيمة السوقية  .  1
الفرضية الفرعية  ثبات  إعلاقة غير معنوية, وذلك يدل على  ن العلاقة بين المتغيرين هي  أمما يعني    ,5%
 التي مفادها )لا توجد علاقة ارتباط معنوية بين كفاية رأس المال والقيمة السوقية(.ولى الأ

  , %5كبر من أ   .sigن إو   , 0.514بلغ الارتباط بين متغيري جودة الموجودات والقيمة السوقية .  2
ثبات الفرضية الفرعية الثانية  إ ن العلاقة بين المتغيرين هي علاقة غير معنوية, وذلك يدل علىأمما يعني 

 التي مفادها )لا توجد علاقة ارتباط معنوية بين السيولة والقيمة السوقية(. 
بين متغيري .  3 السوقية    بلغ الارتباط  مما    ,%5على من  أ   .sigوان    0.477-السيولة والقيمة 

المتغيرين هي  أ يعني   بين  العلاقة  يدل على  ن  الثالثة  ثبات  إعلاقة غير معنوية, وذلك  الفرعية  الفرضية 
 التي مفادها )لا توجد علاقة ارتباط معنوية بين السيولة والقيمة السوقية(. 

عدم وجود علاقة ارتباط بين المتغيرات )نسبة كفاية رأس المال, جودة الموجودات, السيولة(  إن  و 
لى مؤثرات أخرى, إذ   ك لا يعني أنه لا توجد علاقة قطعاً وإنما قد يعود سبب ذلك إ, ذلوالقيمة السوقية

وبالأخص    خلال فترة الدراسة  نحو الانخفاض   ةمتجه  التجاري العراقيمصرف  لن القيمة السوقية لأيلحظ  
و خارجية  أون داخلية خاصة بسياسة المصرف  خرى قد تكألى مؤثرات  إخيرة ويعود ذلك  خلال السنوات الأ



   واختبار الفرضيات   السوقية   والقيمة   الارباح   القياس والتحليل  الاحصائي لأثر المحددات الداخلية والخارجية على استمرارية   :  المبحث الثاني    ............... الفصل الثالث 

 

 

121 

المصرف سيطرة  المتغير   خارج  بين  العلاقة  وقوع  تمنع  الأالتي  توزيع  سياسة  عن  فضلًا  التي  ات,  رباح 
 تبعها المصرف والتي تأخذ دوراً كبيراً في تأثيرها على القيمة السوقية.ت

قل من  أ  .sigن  إو   0.66-جمالي والقيمة السوقية  باط بين متغيري الناتج المحلي الإ بلغ الارت.  4
يعني    , 5% عأ مما  ذلك  ويدل  عكسية,  معنوية  علاقة  هي  المتغيرين  بين  العلاقة  الفرضية  ن  نفي  لى 

جمالي والقيمة السوقية(,  باط معنوية بين الناتج المحلي الإالتي مفادها )لا توجد علاقة ارتالفرعية الرابعة  
باط معنوية بين الناتج  التي مفادها )توجد علاقة ارتيلة تؤكد العلاقة بين المتغيرين  واستبدالها بفرضية بد 

 جمالي والقيمة السوقية(.المحلي الإ
قل من  أ  .sigن  إو   ,0.682والقيمة السوقية   معدل التضخم السنوي   ي بلغ الارتباط بين متغير .  5

يعني    ,5% عأمما  يدل  وذلك  طردية,  علاقة  هي  المتغيرين  بين  العلاقة  الفرعية  ن  الفرضية  نفي  لى 
التي مفادها )لا توجد علاقة ارتباط معنوية بين معدل التضخم السنوي والقيمة السوقية(, ووضع  الخامسة  
بد  المتغيرين  فرضية  بين  العلاقة  تؤكد  التضخم  يلة  معدل  بين  معنوية  ارتباط  علاقة  )توجد  مفادها  التي 

 السنوي والقيمة السوقية(.  
على ارتباط للمتغيرات الخمسة مع القيمة السوقية كان  أ ن  أيتضح      (16  ـ  3)من خلال جدول  
ثا ألمعدل التضخم السنوي   الناتج المحلي الإولًا, ويأتي  جمالي وثالثاً جودة الموجودات ورابعاً السيولة,  نياً 

 جاء نسبة كفاية رأس المال. وأخيراً 
 

ودات,  )نسبة كفاية رأس المال, جودة الموجالمتغيرات المستقلة  ثر ومعنويته بينثانياً: تحليل علاقة الأ 
   )المتغير التابع(جمالي, معدل التضخم السنوي(, والقيمة السوقيةالسيولة, الناتج المحلي الإ

تحليل   هنا  المتغيرات أسيتم  السوقية  المستقلة  ثر  القيمة  على  التابع(  الخمسة  واختبار    )المتغير 
خلاصة    SPSSفرز البرنامج  أبديلة, وقد    ات و نفيها ووضع فرضيأات الفرعية فيما يتعلق بإثباتها  الفرضي

 النتائج الآتية: 
 ثر المتغيرات الخمسة على القيمة السوقية أ(: إحصاءات 17  ـ 3جدول )

المتغير  
 التابع 

المتغير  
 المستقل 

معامل  
 التحديد 

معامل التحديد  
 المعدل 

قيمة  
 Fاختبار 

معنوية اختبار  
F 

قيمة معلمة  
 tقيمة اختبار  الاثر 

  .sigمعنوية 
 معنوية المتغير  tاختبار 

القيمة  
 السوقية 

CAR 0.21 0.11 2.092 0.186 -0.46 -1.446 0.186  المتغير غير معنوي 
AQ 0.27 0.17 2.877 0.128 0.51 1.696 0.128  المتغير غير معنوي 

QLR 0.23 0.13 2.353 0.164 -0.48 -1.534 0.164  المتغير غير معنوي 
GDP 0.44 0.37 6.175 0.038 -0.66 -2.485 0.038  المتغير معنوي عكسي 
INF 0.47 0.40 6.964 0.030 0.68 2.639 0.030  المتغير معنوي طردي 

 spss rv20عداد الباحث بالاعتماد على برنامج المصدر: من إ
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 الآتي:  (17 ـ 3)يتبين من جدول 
بينما بلغت قيمة معامل    , 0.21بلغت قيمة معامل التحديد لنسبة كفاية رأس المال كان بمقدار  .  1

المعدل   يعني    ,0.11التحديد  نسبته  أمما  المستخدم فسر ما  من الاختلافات  ,  %21ن نموذج الانحدار 
كبر  أوهي  ,  0.186لى  إمساوية    .sigبقيمة معنوية    ,2.092لى  إكانت مساوية    Fالكلية, وقيمة اختبار  
الدلالة   مستوى  الأإوتشير    ,%5من  نموذج  معنوية  عدم  الماللى  رأس  كفاية  لنسبة  القيمة   ثر  على 

يمة ليست ذات وهي ق  1.446-لى  إ  لها مساوٍ   tبقيمة اختبار    0.46-ثر  ن قيمة معلمة الأإالسوقية, و 
ثر أمما يعني عدم وجود    ,%5كبر من مستوى الدلالة  أكانت    .sigن قيمة المعنوية  أدلالة معنوية بسبب  

ولى التي مفادها  ثبات الفرضية الفرعية الأإى القيمة السوقية, وذلك يدل على  عل  لنسبة كفاية رأس المال
 حصائيا لكفاية رأس المال على القيمة السوقية(. إثر معنوي أ)لا يوجد 
التحديد  .  2 معامل  قيمة  بمقدار  أبلغت  الموجودات  لجودة  معامل    , 0.27ن  قيمة  بلغت  بينما 

المعدل   يعني  ,  0.17التحديد  نسبته  أمما  المستخدم فسر ما  من الاختلافات    ,%27ن نموذج الانحدار 
على  أ وهي    ,0.128لى  إمساوية    .sigبقيمة معنوية  ,  2.877كانت مساوية الى    Fالكلية, وقيمة اختبار  

ن إالموجودات على القيمة السوقية, و ثر لجودة  لى عدم معنوية نموذج الأإوتشير  ,  %5من مستوى الدلالة  
يمة ليست ذات دلالة معنوية  وهي ق  ,1.696لى  إلها مساوي    tبقيمة اختبار    ,0.51ثر  قيمة معلمة الأ

المعنوية  أ بسبب   قيمة  الدلالة  أ كانت    .sigن  مستوى  من  وجود    ,%5على  عدم  يعني  لجودة أمما  ثر 
ثر  أثبات الفرضية الفرعية الثانية التي مفادها )لا يوجد  إ ى القيمة السوقية, ويدل ذلك على  الموجودات عل

 حصائيا لجودة الموجودات على القيمة السوقية(.إمعنوي 
بمقدار  .  3 للسيولة  التحديد  معامل  قيمة  المعدل   , 0.23بلغت  التحديد  معامل  قيمة  بلغت  بينما 

يعني    ,0.13 نسبته  أمما  ما  فسر  المستخدم  الانحدار  نموذج  وقيمة  23ن  الكلية,  الاختلافات  من   %
على من مستوى  أ وهي    , 0.164لى  إمساوية    .sigبقيمة معنوية    2.353لى  إكانت مساوية    Fاختبار  
-ثر  ن قيمة معلمة الأ إ للسيولة على القيمة السوقية, و ثر  لى عدم معنوية نموذج الأإوتشير    ,%5الدلالة  
اختبار    0.48 مساوٍ   tبقيمة  ق1.534- لى  إ  لها  بسبب  وهي  معنوية  دلالة  ذات  ليست  قيمة  أيمة  ن 

ى القيمة السوقية, عل ثر للسيولة أمما يعني عدم وجود    ,%5كانت أعلى من مستوى الدلالة   .sigالمعنوية 
يدل على   الفرضيةإوذلك  يوجد    ثبات  مفادها )لا  التي  الثالثة  للسيولة على  إثر معنوي  أالفرعية  حصائيا 
 القيمة السوقية(. 
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قيمة.  4 الإ  بلغت  المحلي  للناتج  التحديد  بمقدار  معامل  قيمة معامل ,  0.44جمالي  بلغت  بينما 
المعدل   يعني    ,0.37التحديد  نسبته  أمما  من الاختلافات    ,%44ن نموذج الانحدار المستخدم فسر ما 

قل  أوهي  ,  0.038لى  إمساوية    .sigبقيمة معنوية  ,  6.175لى  إكانت مساوية    Fالكلية, وقيمة اختبار  
ن  إ جمالي على القيمة السوقية, و ثر للناتج المحلي الإلى معنوية نموذج الأإ% وتشير  5من مستوى الدلالة  
ة ذات دلالة عكسية معنوية  وهي قيم  2.485-لها مساوي الى    tبقيمة اختبار    0.66-قيمة معلمة الاثر  

الناتج  ن ا أمما يعني  ,  %5قل من مستوى الدلالة  أكانت    .sigن قيمة المعنوية  أبسبب   لزيادة في قيمة 
لى , ويدل ذلك ع0.66لى انخفاض القيمة السوقية بمقدار  إ جمالي بمقدار وحدة واحدة يؤدي  المحلي الإ

الرابعة   الفرعية  الفرضية  يوجنفي  )لا  مفادها  معنوي  أ د  التي  الإإثر  المحلي  للناتج  على حصائيا  جمالي 
ى القيمة السوقية ومفادها  جمالي علثر الناتج المحلي الإأخرى تؤكد  أمة السوقية(, واستبدالها بفرضية  القي

 جمالي على القيمة السوقية(. حصائيا للناتج المحلي الإإثر معنوي أ)يوجد 
بمقدار  .  5 السنوي  التضخم  لمعدل  التحديد  معامل  قيمة  معامل   ,0.47بلغت  قيمة  بلغت  بينما 

المعدل   يعني    ,0.40التحديد  نسبته  أمما  من الاختلافات    ,%47ن نموذج الانحدار المستخدم فسر ما 
قل  أوهي    ,0.030لى  إمساوية    .sigبقيمة معنوية    ,6.964لى  إكانت مساوية    Fالكلية, وقيمة اختبار  

ن  إخم السنوي على القيمة السوقية, و ثر لمعدل التضنموذج الأ لى معنوية  إ% وتشير  5من مستوى الدلالة  
قي,  2.639لى  إ  لها مساوٍ   tبقيمة اختبار  ,  0.68ثر  قيمة معلمة الأ  مة ذات دلالة طردية معنوية  وهي 

ن الزيادة في قيمة معدل أ مما يعني    ,%5قل من مستوى الدلالة  أكانت    .sigن قيمة المعنوية  أبسبب  
لى نفي  , ويدل ذلك ع0.68لى ارتفاع القيمة السوقية بمقدار  إر وحدة واحدة يؤدي  التضخم السنوي بمقدا

حصائيا لمعدل التضخم السنوي على القيمة  إثر معنوي  أالفرضية الفرعية الخامسة التي مفادها )لا يوجد  
القيمة السوقية  السوقية(, ووضع فرضية بديلة تؤكد أثر معدل ال )يوجد التي مفادها  تضخم السنوي على 

معنوي  أ قيم  إثر  يوضح  الآتي  البياني  والشكل  السوقية(.  القيمة  على  السنوي  التضخم  لمعدل  حصائيا 
 . )المتغير التابع(ثرها على القيمة السوقيةأمن حيث قوة  الخمسةالمستقلة  للمتغيرات  tاختبار 
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 لأثر المتغيرات الخمسة على القيمة السوقية  t(: قيم اختبار 2-3شكل )

 
 spss rv20المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج                     

 حصائي لمصرف بغدادالتحليل الإ 2.2.3
 حصاءات العامة الإ 1.2.2.3

على قيمة والوسط الحسابي والانحراف  أ قل و أجاد الإحصاءات العامة المتمثلة بقام الباحث هنا بإي 
عطاء صورة كاملة عن البيانات المستخدمة وكما موضحة  إ رات الدراسة بغية المعياري لكل متغير من متغي

 في الجدول الآتي:
 (: الإحصاءات العامة للمتغيرات18 ـ 3جدول )

 الوصفية  الاحصائيات

  القيم                       

 المتغيرات 
 الانحراف المعياري  الوسط الحسابي  أعلى  قيمة  أقل قيمة 

 11.6828459 41.600000 56.0000 21.0000 المال  راس كفاية
 2.6751010 10.221000 14.5800 6.3500 الموجودات  جودة

 1119325. 948000. 1.1500 7300. السريعة  السيولة نسبة
 54.9755045 155.087000 201.5280 54.7200 الاجمالي  المحلي  الناتج
 2.0164876 2.380000 6.1000 4000. السنوي  التضخم معدل

 2754.9944650 9043.500000 13680.0000 5351.0000 الارباح  استمرارية 
 1188106. 229500. 4490. 0650. السوقية القيمة

 spss rv20المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج                

القيمة 

 السوقية

INF 

2.639 

CAR 
-1.446 

QA 
1.696 

QLR 
-1.534 

GDP 
-2.485 
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على قيمة  أ ( بينما  21يتبين ان أدنى قيمة لكفاية رأس المال بلغت )  ( 18  ـ  3)من خلال جدول  
ن أدنى قيمة  أ(.  11.683( وبانحراف معياري مقداره ) 41.6ما الوسط الحسابي فقد بلغت قيمته )أ(  56)

 ( بلغت  الموجودات  بينما  6.35لجودة  ) أ (  قيمة  قيمته  أ(  14.58على  بلغت  فقد  الحسابي  الوسط  ما 
(10.221( مقداره  معياري  وبانحراف   )2.675( بلغت  للسيولة  قيمة  أدنى  بينما  و 0.73(.  قيمة  أ (  على 
قيمته ) أ(  1.15) بلغت  فقد  الحسابي  الوسط  أدنى  إ(. و 0.112( وبانحراف معياري مقداره )0.948ما  ن 

الإ المحلي  للناتج  ) قيمة  بلغت  بينما  54.72جمالي  ) أ (  قيمة  فقد  أ(  201.528على  الحسابي  الوسط  ما 
ما أدنى قيمة لمعدل التضخم السنوي بلغت  أ(. 54.98( وبانحراف معياري مقداره )155.09بلغت قيمته )

بينما  0.4) قيمته )أ(  6.1على قيمة )أ (  بلغت  فقد  الحسابي  الوسط  ( وبانحراف معياري مقداره  2.38ما 
الأأ(.  2.02) لاستمرارية  قيمة  أدنى  )ما  بلغت  بينما  5351رباح  )أ (  قيمة  الوسط  أ(  13680على  ما 

 ( قيمته  بلغت  فقد  )9043.5الحسابي  مقداره  معياري  وبانحراف  للقيمة  أ(.  2754.995(  قيمة  أدنى  ما 
( بلغت  بينما  0.067السوقية  )أ (  قيمة  ) أ(  0.449على  قيمته  بلغت  فقد  الحسابي  الوسط  ( 0.221ما 

 (. 0.119وبانحراف معياري مقداره ) 
 

)نسبة كفاية رأس المال, جودة الموجودات, السيولة,  المتغيرات المستقلة    دراسة العلاقة بين  2.2.2.3
 )المتغير التابع(رباحل التضخم السنوي(, واستمرارية الأ جمالي, معدج المحلي الإالنات

الباح يقوم  والأسوف  الارتباط  علاقة  بدراسة  هنا  للمتغيث  واستمرارية  ثر  جهة  من  الخمسة  رات 
 رباح من جهة أخرى وكما يأتي: الأ

 

سيولة, الناتج  ولًا: دراسة علاقة الارتباط  ومعنويته بين )نسبة كفاية رأس المال, جودة الموجودات, الأ
 رباح   ل التضخم السنوي(, واستمرارية الأ جمالي, معدالمحلي الإ

  SPSS vr.20حصائي رات, فقد تم استخدام البرنامج الإلغرض اختبار معنوية الارتباط بين المتغي
 حصائية وكما مبين في الجدول الآتي:جاد قيم الارتباطات ومعنويتها الإ لإي

 رباح)المتغير التابع( ت المستقلة الخمسة واستمرارية الأ الارتباط بين المتغيرا  علاقات(:  19 ـ 3جدول )
 الارتباط  علاقات

 المستقلة  المتغيرات 
 السريعة  السيولة نسبة الموجودات  جودة المال  راس كفاية

 المحلي  الناتج

 الاجمالي 

 التضخم معدل

 السنوي 

 الارباح  استمرارية 

 (المتغير التابع)

Pearson 
Correlation 0.903** -0.718* 0.748* 0.565 -0.456 

Sig. (2-tailed) 0.000 0.019 0.013 0.089 0.185 
N 10 10 10 10 10 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 spss rv20عداد الباحث بالاعتماد على برنامج المصدر: من إ
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 الآتي:   (19  ـ 3)يتضح من خلال جدول 
أقل   .sigن  إو   ,0.903رباح  ة كفاية رأس المال واستمرارية الأنسب  متغيري   الارتباط بينبلغ  .  1

ذلك على نفي الفرضية الفرعية    ن العلاقة بين المتغيرين هي علاقة طردية, ويدلأمما يعني    ,%5من  
رباح( واستبدالها س المال واستمرارية الأأعلاقة ارتباط معنوية بين كفاية ر ولى والتي مفادها )لا توجد  الأ

س المال  أعلاقة ارتباط معنوية بين كفاية ر التي مفادها )توجد  يلة تثبت العلاقة بين المتغيرين  بفرضية بد 
 رباح(.واستمرارية الأ

قل من أ  .sigن  أو   0.718-رباح  جودة الموجودات واستمرارية الأ  متغيري   بلغ الارتباط بين.  2
لى نفي الفرضية الفرعية الثانية  ن العلاقة بين المتغيرين هي علاقة عكسية, مما يدل عأ مما يعني    ,5%

ب  معنوية  ارتباط  علاقة  توجد  )لا  مفادها  الأالتي  واستمرارية  الموجودات  جودة  فرضية  ين  ووضع  رباح(, 
ين جودة الموجودات بديلة تؤكد العلاقة السلبية بين المتغيرين التي مفادها )توجد علاقة ارتباط معنوية ب

 رباح(.  واستمرارية الأ
مما    ,%5قل من  أ  .sigن  إو  0.748 رباح  السيولة واستمرارية الأ  متغيري   بلغ الارتباط بين.  3

عأيعني   يدل  وذلك  طردية,  علاقة  هي  المتغيرين  بين  العلاقة  الثالثة  ن  الفرعية  الفرضية  نفي  التي  لى 
م ارتباط  توجد علاقة  )لا  الأمفادها  واستمرارية  السيولة  بين  بفرضية  عنوية  واستبدالها  تؤكد أرباح(,  خرى 

 رباح(. عنوية بين السيولة واستمرارية الأالتي مفادها )توجد علاقة ارتباط م العلاقة بين المتغيرين 
كبر  أ  .sigن  وإ  ,0.565رباح  لأجمالي واستمرارية االناتج المحلي الإ  متغيري   بلغ الارتباط بين.  4

ثبات الفرضية  إعلاقة غير معنوية, ويدل ذلك على  ن العلاقة بين المتغيرين هي  أمما يعني    ,%5من  
الرابعة   ارتالفرعية  علاقة  توجد  )لا  مفادها  الإالتي  المحلي  الناتج  بين  معنوية  واستمرارية  باط  جمالي 

 رباح(. الأ
كبر  أ  .sigن  إ و   0.456-رباح  لتضخم السنوي واستمرارية الأمعدل ا  متغيري   بلغ الارتباط بين.  5

ثبات الفرضية  إعلاقة غير معنوية, وذلك يدل على  ن العلاقة بين المتغيرين هي  أ مما يعني    ,%5من  
الخامسة   مالفرعية  بين  معنوية  ارتباط  علاقة  توجد  )لا  مفادها  واستمرارية  التي  السنوي  التضخم  عدل 

 رباح(. الأ
رباح كان لنسبة كفاية رأس  على ارتباط مع استمرارية الأأ ن  أيتضح    (19  ـ  3)من خلال الجدول  و 

جاء المتغير    جمالي وأخيراً ودة الموجودات والناتج المحلي الإالمال اولًا, وثانياً السيولة وثالثاً المتغيرين ج
 معدل التضخم السنوي. 
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ودات,  )نسبة كفاية رأس المال, جودة الموجالمتغيرات المستقلة  ثر ومعنويته بين  ثانياً: بحث علاقة الأ 
  )المتغير التابع( رباحل التضخم السنوي(, واستمرارية الأ جمالي, معدالسيولة, الناتج المحلي الإ

ر الفرضيات  واختبا  )التابع(  رباحالخمسة على استمرارية الأ  المستقلة  ثر المتغيرات أسيتم هنا بحث  
 خلاصة النتائج الآتية:  SPSSفرز البرنامج أرضيات البديلة, وقد و نفيها ووضع فأ فيما يتعلق بإثباتها 

 )المتغير التابع(   رباحلمستقلة الخمسة على استمرارية الأ ثر المتغيرات اأ(: إحصاءات  20 ـ 3جدول )
المتغير  

 تابع ال

المتغير  

 المستقل 

معامل  

 التحديد 

معامل  

التحديد  

 المعدل 

 Fقيمة اختبار 
معنوية  

 Fاختبار  

قيمة معلمة  

 الاثر 
 tقيمة اختبار 

  .sigمعنوية 

 tاختبار 
 معنوية المتغير 

استمرارية  

 الارباح 

CAR 0.815 0.792 35.166 0.000 0.903 5.930 0.000  المتغير معنوي طردي 

AQ 0.515 0.455 8.504 0.019 -0.718 -2.916 0.019  المتغير معنوي عكسي 

QlR 0.559 0.504 10.145 0.013 0.748 3.185 0.013  المتغير معنوي طردي 

GDP 0.320 0.234 3.756 0.089 0.565 1.938 0.089  المتغير غير معنوي 

INF 0.208 0.109 2.106 0.185 -0.456 -1.451 0.185  المتغير غير معنوي 

 spss rv20المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج     

 الآتي:   (20  ـ 3(يبين من جدول 
بمقدار  .  1 المال  رأس  كفاية  لنسبة  التحديد  معامل  قيمة  معامل    ,0.815بلغت  قيمة  بلغت  بينما 

المعدل   يعني    ,0.792التحديد  نسبته  أمما  ما  فسر  المستخدم  الانحدار  نموذج  من    ,%81.5ن 
  , 0.000لى  إمساوية    .sigبقيمة معنوية  35.16 لى إكانت مساوية    Fالاختلافات الكلية, وقيمة اختبار  

فاية رأس المال على استمرارية  ثر لنسبة ك لى معنوية نموذج الأإوتشير  ,  %5قل من مستوى الدلالة  أوهي  
مة ذات دلالة وهي قي,  5.930لى  إلها مساوي    tبقيمة اختبار  ,  0.903ثر  رباح, وان قيمة معلمة الأ الأ

ن الزيادة في  أ ي  مما يعن,  %5قل من مستوى الدلالة  أكانت    .sigن قيمة المعنوية  أطردية معنوية بسبب  
 , وذلك0.903رباح بمقدار  لى زيادة استمرارية الأإس المال بمقدار وحدة واحدة يؤدي  قيمة نسبة كفاية رأ

س المال  أعلاقة ارتباط معنوية بين كفاية ر التي مفادها )لا توجد  ولى  يدل على نفي الفرضية الفرعية الأ
التي  رباح  س المال على استمرارية الأأأثر نسبة كفاية ر رباح(, ويتم وضع فرضية بديلة تؤكد  واستمرارية الأ

 رباح(.س المال واستمرارية الأأعلاقة ارتباط معنوية بين كفاية ر مفادها ) توجد 

بمقدار  .  2 الموجودات  التحديد لجودة  التحديد ,  0.515بلغت قيمة معامل  بينما بلغت قيمة معامل 
من الاختلافات الكلية, ,  %51.5ن نموذج الانحدار المستخدم فسر ما نسبته  أمما يعني  ,  0.455المعدل  

اختبار   مساوية    Fوقيمة  معنوية  ,  8.504لى  إكانت  من أوهي  ,  0.019لى  إمساوية    .sigبقيمة  قل 
ن قيمة  إرباح, و جودة الموجودات على استمرارية الأثر للى معنوية نموذج الأإوتشير  ,  %5مستوى الدلالة  

الأ اختبار    0.718-ثر  معلمة  مساوٍ   tبقيمة  معنوية    2.916-لى  إ  لها  عكسية  دلالة  ذات  قيمة  وهي 
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المعنوية  أبسبب   الدلالة  أكانت    .sigن قيمة  الزيادة في قيمة جودة أمما يعني  ,  %5قل من مستوى  ن 
يؤدي  ال واحدة  وحدة  بمقدار  الأإموجودات  استمرارية  انخفاض  بمقدار  لى  على  0.718رباح  ذلك  ويدل   ,

ين جودة الموجودات واستمرارية التي مفادها )لا توجد علاقة ارتباط معنوية ب رعية الثانية  نفي الفرضية الف
رباح(, واستبدالها بفرضية بديلة تؤكد العلاقة السلبية بين المتغيرين ومفادها )توجد علاقة ارتباط معنوية  الأ
 رباح(. ين جودة الموجودات واستمرارية الأب

بينما بلغت قيمة معامل التحديد المعدل ,  0.559بلغت قيمة معامل التحديد للسيولة بمقدار  .  3
من الاختلافات الكلية, وقيمة ,  %55.9ن نموذج الانحدار المستخدم فسر ما نسبته  أمما يعني    0.504
قل من مستوى  أوهي  ,  0.013لى  إمساوية    .sigبقيمة معنوية    10.145لى  إكانت مساوية    Fاختبار  
م إوتشير  ,  %5الدلالة   الأ لى  نموذج  الأعنوية  استمرارية  على  للسيولة  و ثر  الأإرباح,  معلمة  قيمة  ثر  ن 
ن قيمة  أ مة ذات دلالة طردية معنوية بسبب  وهي قي  3.185 لى  إلها مساوي    tبقيمة اختبار  ,  0.748

الدلالة  أكانت    .sigالمعنوية   يعني  ,  %5قل من مستوى  بمقدار وحدة أمما  السيولة  قيمة  الزيادة في  ن 
بمقدار  ارتفاع استمرارية الأ  لىإيؤدي  واحدة   الثالثة  , ويدل ذلك ع0.748رباح  الفرعية  الفرضية  نفي  لى 

بين المتغيرين  رباح(, وتأكد العلاقة  عنوية بين السيولة واستمرارية الأالتي مفادها )لا توجد علاقة ارتباط م
 رباح(. ولة واستمرارية الأالتي مفادها )توجد علاقة ارتباط معنوية بين السيبوضع فرضية بديلة 

للناتج المحلي الإ  بلغت قيمة.  4 بينما بلغت قيمة  ,  0.320جمالي كانت بمقدار  معامل التحديد 
المعدل   التحديد  يعني    0.234معامل  نسبته  أمما  ما  فسر  المستخدم  الانحدار  نموذج  من  32ن   %

  , 0.089لى  إمساوية    .sigبقيمة معنوية  ,  3.756لى  إكانت مساوية    Fالاختلافات الكلية, وقيمة اختبار  
للناتج المحلي الإلى عدم معنوية نموذج الأ إوتشير    ,%5كبر من مستوى الدلالة  أوهي   جمالي على  ثر 

يمة  وهي ق,  1.938 لى  إ  لها مساوٍ   tبقيمة اختبار  ,  0.565ثر  ن قيمة معلمة الأإرباح, و استمرارية الأ
مما يعني  ,  %5كبر من مستوى الدلالة  أكانت    .sigن قيمة المعنوية  أليست ذات دلالة معنوية بسبب  

للناتج المحلي الإأعدم وجود   ثبات الفرضية الفرعية  إرباح, وذلك يدل على  جمالي على استمرارية الأثر 
 رباح(.جمالي واستمرارية الأباط معنوية بين الناتج المحلي الإالتي مفادها )لا توجد علاقة ارتالرابعة 

بينما بلغت قيمة معامل    ,0.208بلغت قيمة معامل التحديد لمعدل التضخم السنوي بمقدار  .  5
المعدل   يعني  ,  0.109التحديد  نسبته  أمما  ما  فسر  المستخدم  الانحدار  نموذج  من  ,  %20.8ن 

,  0.185لى  إمساوية    .sigبقيمة معنوية    ,2.106لى  إكانت مساوية    Fالاختلافات الكلية, وقيمة اختبار  
الدلالة  أوهي   مستوى  وتشير  5كبر من  الأ إ%  نموذج  معنوية  عدم  على  لى  السنوي  التضخم  لمعدل  ثر 
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يمة  وهي ق1.451- لى  إ  لها مساوٍ   tبقيمة اختبار    -0.456ثر  ن قيمة معلمة الأإرباح, و استمرارية الأ
% مما يعني عدم  5كبر من مستوى الدلالة  أكانت    .sigن قيمة المعنوية أليست ذات دلالة معنوية بسبب  

ثبات الفرضية الفرعية  إ رباح, ويدل ذلك على  السنوي على المتغير استمرارية الأثر لمعدل التضخم  أد  وجو 
مالخامسة   بين  معنوية  ارتباط  علاقة  توجد  )لا  مفادها  الأالتي  واستمرارية  السنوي  التضخم  رباح(,  عدل 

 رباح. ها في استمرارية الأثر أللمتغيرات الخمسة من حيث قوة  tوالشكل البياني الآتي يوضح قيم اختبار 
 رباح)المتغير التابع(لمستقلة الخمسة على استمرارية الأ لأثر المتغيرات ا t(: قيم اختبار 3-3شكل )

 

 rv20 spssالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج                   

ودات, السيولة,  )نسبة كفاية رأس المال, جودة الموجالمتغيرات المستقلة  دراسة العلاقة بين    3.2.2.3
  )المتغير التابع( جمالي, معدل التضخم السنوي(, والقيمة السوقيةالناتج المحلي الإ

الخمسة من جهة والقيمة  المستقلة  ثر للمتغيرات  ث هنا بدراسة علاقة الارتباط والأسوف يقوم الباح
 من جهة أخرى وكما يأتي: )المتغير التابع(  السوقية

  
ودات, السيولة, الناتج ولًا: دراسة علاقة الارتباط ومعنويته بين )نسبة كفاية رأس المال, جودة الموجأ

 جمالي, معدل التضخم السنوي(, والقيمة السوقية   المحلي الإ
  SPSS vr.20حصائيرات, فقد تم استخدام البرنامج الإلغرض اختبار معنوية الارتباط بين المتغي

 ائية وكما مبين في الجدول الآتي:حصطات ومعنويتها الإ لإيجاد قيم الارتبا
 
 

استمرارية 

 الارباح

INF 
-1.451 

CAR 
5.930 

QA 
-2.916 

QLR 
3.185 

GDP 
1.938 
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 الارتباط بين المتغيرات المستقلة الخمسة والقيمة السوقية)المتغير التابع(  علاقات(: 21 ـ 3جدول )
 الارتباط  علاقات

 السنوي  التضخم معدل الاجمالي  المحلي  الناتج السريعة  السيولة نسبة الموجودات  جودة المال  راس كفاية المستقلة  المتغيرات 

 السوقية  القيمة
 )المتغير التابع(

Pearson 

Correlation 
-0.429 -0.237 -0.161 -0.155 0.909** 

Sig. (2-tailed) 0.216 0.509 0.657 0.669 0.000 

N 10 10 10 10 10 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 spss rv20عداد الباحث بالاعتماد على برنامج المصدر: من إ

 الآتي:  (21  ـ 3)يتضح من خلال جدول 
كبر من  أ  .sigن إو   0.429-الارتباط بين متغيري نسبة كفاية رأس المال والقيمة السوقية  بلغ  .  1

ثبات الفرضية الفرعية  إعلاقة غير معنوية, ويدل ذلك على  ن العلاقة بين المتغيرين هي  أمما يعني  ,  5%
 رباح(. س المال واستمرارية الأأعلاقة ارتباط معنوية بين كفاية ر التي مفادها )لا توجد ولى الأ

السوقية  .  2 والقيمة  الموجودات  جودة  متغيري  بين  الارتباط  من    .sigوان    0.237-بلغ  اكبر 
ثبات الفرضية الفرعية  إعلاقة غير معنوية, ويدل لك على    مما يعني ان العلاقة بين المتغيرين هي  ,5%

 رباح(. ين جودة الموجودات واستمرارية الأ)لا توجد علاقة ارتباط معنوية ب  التي مفادهاالثانية 
السوقية  .  3 والقيمة  السيولة  متغيري  بين  الارتباط  مما    ,%5كبر من  أ  .sigن  إو   0.161-بلغ 

المتغيرين هي  أ يعني   بين  العلاقة  يدل على  ن  الثالثة  إعلاقة غير معنوية, وذلك  الفرعية  الفرضية  ثبات 
 رباح(. عنوية بين السيولة واستمرارية الأالتي مفادها )لا توجد علاقة ارتباط م

كبر  أ  .sigن  إو   0.155-جمالي والقيمة السوقية  باط بين متغيري الناتج المحلي الإبلغ الارت.  4
يعن   ,%5من   هي أي  مما  المتغيرين  بين  العلاقة  على    ن  يدل  مما  معنوية,  غير  الفرضية  إعلاقة  ثبات 

ارت علاقة  توجد  )لا  مفادها  والتي  الرابعة  الإالفرعية  المحلي  الناتج  بين  معنوية  واستمرارية  باط  جمالي 
 رباح(. الأ

سيولة, الناتج س المال, جودة الموجودات, الأ ة ارتباط بين المتغيرات )كفاية ر عدم وجود علاقإن  و 
حظ  فيل  خرى التي قد تمنع العلاقة, قد يعود ذلك إلى بعض المؤثرات الأجمالي( والقيمة السوقيةالمحلي الإ

لانخفاض وبالأخص خلال السنوات نحو ا   ةوخلال فترة الدراسة متجه  بغداد ان القيمة السوقية لمصرف  
و خارجية خارج سيطرة  أبسياسة المصرف  خاصة  خرى قد تكون داخلية  ألى مؤثرات  إخيرة ويعود ذلك  الأ

رباح التي يتبعها المصرف تغيرات, فضلًا عن سياسة توزيع الأالمصرف التي تمنع وقوع العلاقة بين الم
 التي تأخذ دوراً كبيراً في تأثيرها على القيمة السوقية. 
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 .sigن  إ و   ,0.909بلغ الارتباط بين متغيري معدل التضخم السنوي والمتغير القيمة السوقية  .  5
من   يعني    ,%5اقل  عأ مما  ذلك  ويدل  طردية,  علاقة  هي  المتغيرين  بين  العلاقة  الفرضية  ن  نفي  لى 

الخامسة   مالفرعية  بين  معنوية  ارتباط  علاقة  توجد  )لا  مفادها  واستمرارية  التي  السنوي  التضخم  عدل 
بد الأ بفرضية  واستبدالها  المتغيرين  رباح(,  بين  العلاقة  تؤكد  ارتباط معنوية  يلة  )توجد علاقة  التي مفادها 

 رباح(. عدل التضخم السنوي واستمرارية الأبين م
خلال  و  للمتغيرات  أ ن  أ يتضح    (21  ـ  3)جدول  من  ارتباط  القيمة المستقلة  على  مع  الخمسة 

السنوي    )التابع(  السوقية التضخم  لمعدل  وثانياً أكان  وثالثاً  ولًا,  المال  الموجودات   نسبة كفاية رأس  جودة 
 جمالي. السيولة والناتج المحلي الإ ومن ثم المتغيرين

 

ودات,  )نسبة كفاية رأس المال, جودة الموجالمتغيرات المستقلة  ثر ومعنويته بين  ثانياً: بحث علاقة الأ 
   )المتغير التابع( جمالي, معدل التضخم السنوي(, والقيمة السوقيةالسيولة, الناتج المحلي الإ

بحث   هنا  المتغيرات أ سيتم  السوقية  المستقلة  ثر  القيمة  على  التابع(  الخمسة  ر  واختبا   )المتغير 
خلاصة النتائج    SPSSفرز البرنامج  أو نفيها ووضع فرضيات بديلة, وقد  أالفرضيات فيما يتعلق بإثباتها  

 الآتية:
 (: إحصاءات اثر المتغيرات الخمسة على القيمة السوقية22 ـ 3جدول )

المتغير  

 تابع ال

المتغير  

 المستقل 

معامل  

 التحديد 

معامل  

التحديد  

 المعدل 

قيمة اختبار  

F 

معنوية  

 Fاختبار  

قيمة معلمة  

 الاثر 

قيمة اختبار  

t 

  .sigمعنوية 

 tاختبار 
 معنوية المتغير 

القيمة  

 السوقية 

CAR 0.184 0.082 1.805 0.216 -0.429 -1.344 0.216  المتغير غير معنوي 

AQ 0.056 0.042 0.477 0.509 -0.237 -0.691 0.509  المتغير غير معنوي 

QLR 0.026 0.016 0.213 0.657 -0.161 -0.461 0.657  المتغير غير معنوي 

GDP 0.024 0.018 0.197 0.669 -0.155 -0.443 0.669   المتغير غير معنوي 

INF 0.826 0.804 37.903 0.000 0.909 6.157 0.000  طردي  معنويالمتغير 

 spss rv20المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج    

 الآتي:  (22 ـ 3)يتبين من جدول 
بمقدار  .  1 كان  المال  رأس  كفاية  لنسبة  التحديد  معامل  قيمة  قيمة    ,0.184بلغت  بلغت  بينما 

المعدل   التحديد  يعني    0.082معامل  نسبته  أمما  ما  فسر  المستخدم  الانحدار  نموذج  من    ,%18.4ن 
  , 0.216لى  إمساوية    .sigبقيمة معنوية  1.805 لى  إكانت مساوية    Fالاختلافات الكلية, وقيمة اختبار  

الدلالة    كبرأوهي   الأ إوتشير  ,  %5من مستوى  كفاية  لى عدم معنوية نموذج  لنسبة  المال على  ثر  رأس 
  وهي قيمة ليست   1.344-لى  إ  لها مساوٍ   tبقيمة اختبار    0.46-ثر  ن قيمة معلمة الأإالقيمة السوقية, و 

وجود  مما يعني عدم  ,% 5كبر من مستوى الدلالة  أكانت  .sigن قيمة المعنوية  أذات دلالة معنوية بسبب 
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علأ المال  رأس  كفاية  لنسبة  على  ثر  ذلك  ويدل  السوقية,  القيمة  الأإى  الفرعية  الفرضية  التي  ولى  ثبات 
 س المال والقيمة السوقية(.   أعلاقة ارتباط معنوية بين كفاية ر مفادها )لا توجد 

بينما بلغت قيمة معامل التحديد    , 0.056بلغت قيمة معامل التحديد لجودة الموجودات بمقدار  .  2
من الاختلافات الكلية,    ,%5.6ن نموذج الانحدار المستخدم فسر ما نسبته  أمما يعني    ,0.042المعدل  

اختبار   على من  أ وهي    ,0.509لى  إمساوية    .sigبقيمة معنوية    ,0.477لى  إكانت مساوية    Fوقيمة 
ن قيمة إالموجودات على القيمة السوقية, و ثر لجودة لى عدم معنوية نموذج الأ إ % وتشير 5مستوى الدلالة 

يمة ليست ذات دلالة معنوية بسبب وهي ق  0.691-لى  إ  لها مساوٍ   tبقيمة اختبار    -0.237ثر  معلمة الأ
ثر لجودة الموجودات  أما يعني عدم وجود  م  ,%5كبر من مستوى الدلالة  أكانت    .sigن قيمة المعنوية  أ

التي مفادها )لا توجد علاقة ارتباط  ثبات الفرضية الفرعية الثانية  إى القيمة السوقية, ويدل ذلك على  عل
 معنوية بين جودة الموجودات والقيمة السوقية(.

بينما بلغت قيمة معامل التحديد المعدل    ,0.026بلغت قيمة معامل التحديد للسيولة بمقدار  .  3
نسبته  أمما يعني    0.042 المستخدم فسر ما  الكلية, وقيمة  ,  %2.6ن نموذج الانحدار  من الاختلافات 
على من مستوى  أ وهي    ,0.657لى  إمساوية    .sigبقيمة معنوية  ,    0.213لى  إكانت مساوية    Fاختبار  
,  0.161-ثر  يمة معلمة الأن قإر للسيولة على القيمة السوقية, و ثلى عدم معنوية الأإ% وتشير  5الدلالة  

ن قيمة المعنوية  يمة ليست ذات دلالة معنوية بسبب أ، وهي ق  0.461-لى  إ  لها مساوٍ   tبقيمة اختبار  
sig.    ى القيمة السوقية, ويدل  ثر للسيولة علأمما يعني عدم وجود  ,  %5كبر من مستوى الدلالة  أكانت

التي مفادها )لا توجد علاقة ارتباط معنوية بين السيولة والقيمة  ثبات الفرضية الفرعية الثالثة  إذلك على  
 السوقية(.

بينما بلغت قيمة معامل    ,0.024جمالي بمقدار  معامل التحديد للناتج المحلي الإ   بلغت قيمة.  4
من الاختلافات ,  %2.4ن نموذج الانحدار المستخدم فسر ما نسبته  أ مما يعني  ,  0.018التحديد المعدل  

على  أ وهي  ,  0.669لى  إمساوية    .sigبقيمة معنوية  ,  0.197لى  إكانت مساوية    Fالكلية, وقيمة اختبار  
الدلالة   مستوى  الأإوتشير    ,%5من  نموذج  معنوية  عدم  الإلى  المحلي  للناتج  القيمة  ثر  على  جمالي 

وهي قيمة ذات دلالة   0.443-لى  إ  لها مساوٍ   tبقيمة اختبار    0.155-ثر  ن قيمة معلمة الأإالسوقية, و 
  ثر أمما يعني عدم وجود    ,%5على من مستوى الدلالة  أ كانت    .sigن قيمة المعنوية  أمعنوية بسبب  غير  

التي مفادها  ثبات الفرضية الفرعية الرابعة  إى القيمة السوقية, وذلك يدل على  جمالي عل للناتج المحلي الإ
 جمالي والقيمة السوقية(. باط معنوية بين الناتج المحلي الإ )لا توجد علاقة ارت
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بينما بلغت قيمة معامل    ,0.826بلغت قيمة معامل التحديد لمعدل التضخم السنوي بمقدار  .  5
من الاختلافات    ,%82.6ن نموذج الانحدار المستخدم فسر ما نسبته  أمما يعني    0.804التحديد المعدل  

قل أوهي  ,  00000لى  إمساوية    .sigبقيمة معنوية  ,  37.903لى  إكانت مساوية    Fالكلية, وقيمة اختبار  
ن  إخم السنوي على القيمة السوقية, و ثر لمعدل التضلى معنوية نموذج الأ إ% وتشير  5من مستوى الدلالة  

مة ذات دلالة طردية معنوية  وهي قي6.157 لى  إ  لها مساوٍ   tبقيمة اختبار  ,  0.909ثر  قيمة معلمة الأ 
ن الزيادة في قيمة معدل أ ا يعني  مم  ,%5قل من مستوى الدلالة  أكانت    .sigن قيمة المعنوية  أبسبب  
لى نفي  , وذلك يدل ع0.909لى ارتفاع القيمة السوقية بمقدار  إالسنوي بمقدار وحدة واحدة يؤدي    التضخم

التي مفادها )لا توجد علاقة ارتباط معنوية بين معدل التضخم السنوي والقيمة  الفرضية الفرعية الخامسة  
بديلة   بفرضية  السنوي على استمرارية الأ  ثر معدلأتؤكد  السوقية(, واستبدالها  التي مفادها  رباح  التضخم 

 )توجد علاقة ارتباط معنوية بين معدل التضخم السنوي والقيمة السوقية(. 

اختبار   قيم  يوضح  الآتي  البياني  قوة    المستقلة  للمتغيرات   tوالشكل  حيث  من  في  أالخمسة  ثرها 
 .)المتغير التابع( القيمة السوقية

 لأثر المتغيرات الخمسة على القيمة السوقية t(: قيم اختبار 4  ـ 3شكل )

 

 rv20 spssالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج               

 

 

القيمة 

 السوقية

INF 

6.157 

CAR 

-1.344 

QA 

-0.691 

QLR 

-0.155 

GDP 

-0.443 
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 للاستثمار هلي مصرف الألحصائي لالتحليل الإ 3.2.3
 حصاءات العامة الإ 1.3.2.3

على قيمة والوسط الحسابي والانحراف  أ قل و ألة بقام الباحث هنا بإيجاد الإحصاءات العامة المتمث
عطاء صورة كاملة عن البيانات المستخدمة وكما موضحة  إ كل متغير من متغيرات البحث بغية  المعياري ل

 في الجدول الآتي:

 (: الإحصاءات العامة للمتغيرات 23  ـ 3جدول )
 الاحصائيات الوصفية 

   القيم                
 

 المتغيرات        
 الانحراف المعياري  الوسط الحسابي  أعلى  قيمة  أقل قيمة 

 20.1243357 109.100000 146.0000 79.0000 المال  راس كفاية

 7.1968280 14.710000 27.5000 7.3000 الموجودات  جودة

 0.2599765 1.361000 1.7700 0.9600 السريعة  السيولة نسبة

 54.9755045 155.087000 201.5280 54.7200 الاجمالي  المحلي  الناتج

 2.0164876 2.380000 6.1000 0.4000 السنوي  التضخم معدل

 149.2071267 158.100000 448.0000 13.0000 الارباح  استمرارية 

 0.1196783 0.294700 0.4600 0.1410 السوقية القيمة

 spss rv20المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج                 

على  أ ( بينما  79يتبين ان أدنى قيمة لنسبة كفاية رأس المال بلغت )  (23  ـ  3)من خلال جدول  
ن  أ(.  20.124( وبانحراف معياري مقداره )109.1ما الوسط الحسابي فقد بلغت قيمته )أ(  146قيمة )

ما الوسط الحسابي فقد بلغت قيمته  أ(  27.5على قيمة )أ ( بينما  7.3أدنى قيمة لجودة الموجودات بلغت )
(14.71( مقداره  معياري  وبانحراف   )7.197( بلغت  للسيولة  قيمة  أدنى  بينما  و 0.96(.  قيمة  أ (  على 
ن أدنى  إ(. و 0.260( وبانحراف معياري مقداره )1.361ما الوسط الحسابي فقد بلغت قيمته )أ(  1.77)

الإ المحلي  للناتج  ) قيمة  بلغت  بينما  54.72جمالي  ) أ (  قيمة  فقد  أ(  201.528على  الحسابي  الوسط  ما 
ما أدنى قيمة لمعدل التضخم السنوي بلغت  أ(. 54.98( وبانحراف معياري مقداره )155.09بلغت قيمته )

بينما  0.4) قيمته )أ(  6.1على قيمة )أ (  بلغت  فقد  الحسابي  الوسط  ( وبانحراف معياري مقداره  2.38ما 
ما الوسط الحسابي فقد  أ (  448على قيمة ) أ ( بينما  13رباح بلغت )ما أدنى قيمة لاستمرارية الأأ(.  2.02)

 ( قيمته  )158.1بلغت  مقداره  معياري  وبانحراف  بلغت أ(.  149.207(  السوقية  للقيمة  قيمة  أدنى  ما 
بينما  0.141) قيمته )أ(  0.46على قيمة )أ (  بلغت  فقد  الحسابي  الوسط  ( وبانحراف معياري 0.295ما 

 (. 0.120مقداره )
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ودات, السيولة,  )نسبة كفاية رأس المال, جودة الموجالمتغيرات المستقلةدراسة العلاقة بين    2.3.2.3
  )المتغير التابع( رباحل التضخم السنوي(, واستمرارية الأ جمالي, معدالناتج المحلي الإ

الباح يقوم  والأسوف  الارتباط  علاقة  بدراسة  هنا  للمتغيرات ث  جهة    المستقلة   ثر  من  الخمسة 
 من جهة أخرى وكما يأتي:  )المتغير التابع( رباحواستمرارية الأ

 

بين  أ ومعنويته  الارتباط  علاقة  دراسة  المستقلة  ولًا:  جودة  المتغيرات  المال,  رأس  كفاية  )نسبة 
الإالموج المحلي  الناتج  السيولة,  معدودات,  واستمرارية جمالي,  السنوي(,  التضخم  ل 

   )المتغير التابع(رباحالأ 
  SPSS vr.20حصائيالإلغرض اختبار معنوية الارتباط بين المتغيرات, فقد تم استخدام البرنامج  

 حصائية وكما مبين في الجدول الآتي:جاد قيم الارتباطات ومعنويتها الإ لإي
 )المتغير التابع(  رباحت المستقلة الخمسة واستمرارية الأ الارتباط بين المتغيرا علاقات(: 24 ـ 3جدول )

 الارتباط  علاقات

 المتغيرات المستقلة 
 راس كفاية

 المال 

 جودة

 الموجودات 

 السيولة نسبة

 السريعة 

 المحلي  الناتج

 الاجمالي 

 التضخم معدل

 السنوي 

 استمرارية 

 الارباح 

 (المتغير التابع)

Pearson Correlation 0.730* 0.450 -0.914** 0.673* -0.675* 

Sig. (2-tailed) 0.017 0.192 0.000 0.033 0.032 

N 10 10 10 10 10 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 spss rv20المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 

 الآتي:  (24  ـ 3)يتضح من خلال جدول 
قل أ  .sigن  إو   ,0.730رباح  س المال واستمرارية الأالارتباط بين متغيري نسبة كفاية رأ. بلغ  1

ذلك على نفي الفرضية    ن العلاقة بين المتغيرين هي علاقة معنوية طردية, ويدلأمما يعني    ,%5من  
الأ بيولى  الفرعية  معنوية  ارتباط  علاقة  توجد  )لا  مفادها  الأالتي  واستمرارية  المال  رأس  كفاية  رباح(,  ن 

ن كفاية رأس المال  توجد علاقة ارتباط معنوية بي لعلاقة بين المتغيرين مفادها )د اكبديلة تؤ   ووضع فرضية
 رباح(.واستمرارية الأ

على من  أ   .sigن  إو   ,0.450رباح  ري جودة الموجودات واستمرارية الأبلغ الارتباط بين متغي.  2
ات الفرضية الفرعية  ثبإ علاقة غير معنوية, وذلك يدل على  ن العلاقة بين المتغيرين هي  أمما يعني    ,5%

 رباح(,  ين جودة الموجودات واستمرارية الأالتي مفادها )لا توجد علاقة ارتباط معنوية ب الثانية 
مما    ,%5قل من  أ  .sigن  إو 0.914- رباح  ين متغيري السيولة واستمرارية الأبلغ الارتباط ب .  3

يعني ان العلاقة بين المتغيرين هي علاقة معنوية عكسية, مما يدل على نفي الفرضية الفرعية الثالثة التي  
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ارتباط م توجد علاقة  الأمفادها )لا  واستمرارية  السيولة  بين  واستبد عنوية  بديلة  ارباح(,  بفرضية  خرى  ألها 
المتغيرين    تؤكد  بين  السلبية  مالعلاقة  ارتباط  علاقة  )توجد  مفادها  واستمرارية  التي  السيولة  بين  عنوية 
رباح(, وقد ذكر في المبحث الثاني من الفصل الثاني, أن بعض الدراسات وجدت العلاقة عكسية بين  الأ

لى أن المصرف قد يحتفظ  إور العلاقة عكسية بين المتغيرين  السيولة وربحية المصارف, ويعود سبب ظه
وذلكأ بنقد   المطلوبة  النسبة  من  عائد   لأن  على  للمصرف  يحقق  لا  به  المحتفظ  علياً النقد  تفوت  مما    ه , 

لهُ  تحقق  قد  التي  الاستثمارية  الفرص  قد أالعائد, كما    الكثير من  بها  المصرف  قام  التي  الاستثمارات  ن 
يعطي   وذلك  مربحة  وليست  خاسرة  عن  ا نطبأتكون  فضلًا  الربحية,  مع  الاستثمارات  لعلاقة  عكسياً  عاً 

عناصر السيولة السائلة قد تكون قروض غير مربحة   ىحد إالتي يمنحها المصرف للعملاء وهي  القروض  
القروض   ضمنها  من  تحصيلها  وتدخل  في  والمشكوك  لعدم  المتعثرة  تحصل  لا  قد  العملاء   قيامالتي 

ينعكس سلباً على علاقتها بالعائد الذي      , وذلك , أو تأخرهم في التسديد مع الفائدة التي تحملها  بتسديدها
 يحققه المصرف خلال كل عام. 

قل أ  .sigن  إو   , 0.673رباح  جمالي واستمرارية الأباط بين متغيري الناتج المحلي الإبلغ الارت.  4
مما يعني ان العلاقة بين المتغيرين هي علاقة معنوية طردية, ويدل ذلك على نفي الفرضية    ,%5من  

ارت علاقة  توجد  )لا  مفادها  والتي  الرابعة  الإالفرعية  المحلي  الناتج  بين  معنوية  واستمرارية  باط  جمالي 
باط معنوية بين  التي مفادها )توجد علاقة ارترين  رباح(, ووضع فرضية بديلة تؤكد العلاقة بين المتغيالأ

 رباح(.  جمالي واستمرارية الأالناتج المحلي الإ
قل  أ  .sigن  إو   0.675-رباح  عدل التضخم السنوي واستمرارية الأبلغ الارتباط بين متغيري م.  5

ن العلاقة بين المتغيرين هي علاقة معنوية عكسية, وذلك يدل على نفي الفرضية  أمما يعني    ,%5من  
م بين  معنوية  ارتباط  علاقة  توجد  )لا  مفادها  والتي  الخامسة  واستمرارية  الفرعية  السنوي  التضخم  عدل 

تؤكد الأ بديلة  بفرضية  واستبدالها  المتغيرين    رباح(,  بين  السلبية  ارتباط  العلاقة  )توجد علاقة  مفادها  التي 
   .رباح(عدل التضخم السنوي واستمرارية الأم معنوية بين
رباح كان للسيولة اولًا, ومن رتباط مع استمرارية الأاعلى  أ ن  أيتضح    (  24  ـ  3)من خلال جدول  و 

ثم لنسبة كفاية رأس المال ثانياً, وثالثاً معدل التضخم السنوي, ورابعاً الناتج المحلي الإجمالي, وأخيراً جودة  
 الموجودات. 
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ودات,  )نسبة كفاية رأس المال, جودة الموجالمتغيرات المستقلة  ثر ومعنويته بين  تحليل علاقة الأ   ثانياً:
  )المتغير التابع( رباحل التضخم السنوي(, واستمرارية الأ جمالي, معدالسيولة, الناتج المحلي الإ

تحليل   هنا  المتغيرات أ سيتم  الأ  المستقلة  ثر  استمرارية  على  ر  واختبا  )التابع(  رباحالخمسة 
خلاصة النتائج    SPSSفرز البرنامج  أفيها ووضع فرضيات بديلة, وقد  و نأالفرضيات فيما يتعلق بإثباتها  

 الآتية:
 رباح متغيرات الخمسة على استمرارية الأ ثر الأ(: إحصاءات 25 ـ 3جدول )

المتغير  

 تابع ال

المتغير  

 المستقل 

معامل  

 التحديد 

معامل التحديد  

 المعدل 

قيمة اختبار  

F 

معنوية  

 Fاختبار  

قيمة معلمة  

 الأثر 

قيمة اختبار  

t 

  .sigمعنوية 

 tاختبار 
 معنوية المتغير 

استمرارية  

 الارباح 

CAR 0.533 0.474 9.115 0.017 0.730 3.019 0.017  المتغير معنوي طردي 

AQ 0.202 0.103 2.030 0.192 0.450 1.425 0.192   المتغير غير معنوي 

QLR 0.835 0.814 40.452 0.000 -0.914 -6.360 0.000  المتغير معنوي عكسي 

GDP 0.453 0.384 6.616 0.033 0.673 2.572 0.033  المتغير معنوي طردي 

INF 0.456 0.388 6.713 0.032 -0.675 -2.591 0.032  المتغير معنوي عكسي 

 spss rv20المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج   

 يبين الآتي:   (25  ـ 3)ان جدول 
بينما بلغت قيمة معامل    ,0.533بلغت قيمة معامل التحديد لنسبة كفاية رأس المال بمقدار  .  1

المعدل   يعني    ,0.474التحديد  نسبته  أمما  ما  فسر  المستخدم  الانحدار  نموذج  من  ,  %53.3ن 
  , 0.017لى  إمساوية    .sigبقيمة معنوية    9.115لى  إكانت مساوية    Fالاختلافات الكلية, وقيمة اختبار  

فاية رأس المال على استمرارية  ثر لنسبة ك لى معنوية نموذج الأإوتشير    ,%5قل من مستوى الدلالة  أوهي  
و الأ الأإرباح,  معلمة  قيمة  اختبار    ,0.73ثر  ن  مساوٍ   tبقيمة  قي  ,3.019لى  إ  لها  دلالة  وهي  ذات  مة 

ن الزيادة في  أ مما يعني    ,%5قل من مستوى الدلالة  أكانت    .sigن قيمة المعنوية  أطردية معنوية بسبب  
يدل   , مما0.73رباح بمقدار  لى زيادة استمرارية الأإس المال بمقدار وحدة واحدة يؤدي  قيمة نسبة كفاية رأ 

الأ الفرعية  الفرضية  نفي  بي ولى  على  معنوية  ارتباط  علاقة  توجد  )لا  مفادها  المال التي  رأس  كفاية  ن 
رباح(, ووضع فرضية بديلة تؤكد العلاقة بين المتغيرين والتي مفادها )توجد علاقة ارتباط  واستمرارية الأ

 (.معنوية بين كفاية رأس المال واستمرارية الارباح

بينما بلغت قيمة معامل التحديد  ,  0.202بلغت قيمة معامل التحديد لجودة الموجودات بمقدار  .  2
% من الاختلافات الكلية, 20.2ن نموذج الانحدار المستخدم فسر ما نسبته  أمما يعني  ,  0.103المعدل  

اختبار   مساوية    Fوقيمة  معنوية    2.030لى  إكانت  من  أ وهي    ,0.192لى  إمساوية    .sigبقيمة  على 
ن إرباح, و جودة الموجودات على استمرارية الأثر للى عدم معنوية نموذج الأ إ% وتشير  5مستوى الدلالة  
الأ  معلمة  اختبار    0.45ثر  قيمة  مساوٍ   tبقيمة  معنوية    ,1.425لى  إ  لها  ليست  دلالة  ذات  قيمة  وهي 
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المعنوية  أ بسبب   قيمة  الدلالة  أ كانت    .sigن  مستوى  من  وجود    ,%5على  عدم  يعني  لأمما  جودة ثر 
التي مفادها )لا توجد  ثبات الفرضية الفرعية الثانية  إرباح, ويدل ذلك على  الموجودات على استمرارية الأ

 رباح(. ين جودة الموجودات واستمرارية الأعلاقة ارتباط معنوية ب 

بينما بلغت قيمة معامل التحديد المعدل  ,  0.835بلغت قيمة معامل التحديد للسيولة بمقدار  .  3
من الاختلافات الكلية, وقيمة   ,%83.5ن نموذج الانحدار المستخدم فسر ما نسبته  أمما يعني    ,0.814
قل من مستوى  أوهي  ,  0.000لى  إمساوية    .sigبقيمة معنوية    40.452لى  إكانت مساوية    Fاختبار  
الأ إوتشير    ,%5الدلالة   نموذج  معنوية  الألى  استمرارية  على  للسيولة  و ثر  الأإرباح,  معلمة  قيمة        ثر ن 

ن قيمة  أ مة ذات دلالة عكسية معنوية بسبب  وهي قي,  6.360- لى  إ  لها مساوٍ   tبقيمة اختبار    0.914-
الدلالة  أكانت    .sigالمعنوية   يعني    ,%5قل من مستوى  قيمة  أمما  الزيادة في  بمقدار وحدة ن  السيولة 

لى نفي الفرضية الفرعية الثالثة  , وذلك يدل ع0.914رباح بمقدار  لى انخفاض استمرارية الأإ واحدة يؤدي  
, واستبدالها بفرضية بديلة تؤكد  رباح(عنوية بين السيولة واستمرارية الأتوجد علاقة ارتباط م  التي مفادها )لا

الأأ استمرارية  على  السيولة  مباح  ر ثر  ارتباط  علاقة  توجد   ( مفادها  واستمرارية  التي  السيولة  بين  عنوية 
 رباح(. الأ

بينما بلغت قيمة معامل  ,  0.453جمالي بمقدار  معامل التحديد للناتج المحلي الإ   بلغت قيمة.  4
من الاختلافات    ,%45.3ن نموذج الانحدار المستخدم فسر ما نسبته  أمما يعني    0.384التحديد المعدل  

قل من أوهي  ,0.033لى إمساوية  .sigبقيمة معنوية   6.616لى إكانت مساوية  Fالكلية, وقيمة اختبار 
ن  إ رباح, و لمحلي الأجمالي على استمرارية الأثر للناتج الى معنوية نموذج الأ إ % وتشير  5مستوى الدلالة  
ت دلالة طردية معنوية  وهي قيمة ذا,  2.572لى  إ  لها مساوٍ   tبقيمة اختبار    0.673ثر  قيمة معلمة الأ 

الناتج  ن ا أمما يعني    ,%5قل من مستوى الدلالة  أكانت    .sigن قيمة المعنوية  أبسبب   لزيادة في قيمة 
لى  , ويدل ذلك ع0.673رباح بمقدار  لى ارتفاع استمرارية الأإجمالي بمقدار وحدة واحدة يؤدي  المحلي الإ

الرابعة   الفرعية  الفرضية  ارتنفي  علاقة  توجد  )لا  مفادها  الإالتي  المحلي  الناتج  بين  معنوية  جمالي  باط 
الأ وتأكيد  واستمرارية  الإأرباح(,  المحلي  الناتج  الأثر  استمرارية  على  بديلة  جمالي  فرضية  بوضع  رباح 

 رباح(.جمالي واستمرارية الأباط معنوية بين الناتج المحلي الإمفادها )توجد علاقة ارت 

بينما بلغت قيمة معامل ,  0.456بلغت قيمة معامل التحديد لمعدل التضخم السنوي بمقدار  .  5
من الاختلافات  ,  %45.6ن نموذج الانحدار المستخدم فسر ما نسبته  أمما يعني    0.388التحديد المعدل  

قل من أوهي , 0.032لى  إمساوية  .sigبقيمة معنوية   6.713لى إكانت مساوية  Fالكلية, وقيمة اختبار 
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ن إرباح, و التضخم السنوي على استمرارية الأ  ثر لمعدللى معنوية نموذج الأإر  وتشي  ,%5مستوى الدلالة  
الأ معلمة  اختبار    0.675-ثر  قيمة  مساوي    tبقيمة  قي ,  2.591-لى  إلها  عكسية وهي  دلالة  ذات  مة 
ن الزيادة في قيمة  أمما يعني  ,  %5قل من مستوى الدلالة  أكانت    .sigن قيمة المعنوية  أمعنوية بسبب  
, وذلك 0.675رباح بمقدار  لى انخفاض استمرارية الأإالسنوي بمقدار وحدة واحدة يؤدي    معدل التضخم

عدل التضخم  التي مفادها )لا توجد علاقة ارتباط معنوية بين ملى نفي الفرضية الفرعية الخامسة  يدل ع
رباح بوضع فرضية بديلة  التضخم السنوي على استمرارية الأ  ثر معدلأرباح(, وتأكيد السنوي واستمرارية الأ

 . رباح(عدل التضخم السنوي واستمرارية الأمفادها )توجد علاقة ارتباط معنوية بين م
اختبار   قيم  يوضح  الآتي  البياني  قوة    المستقلة  للمتغيرات   tوالشكل  حيث  من  في أالخمسة  ثرها 

 التابع(  المتغير)رباحاستمرارية الأ

 رباح الخمسة على استمرارية الأ لأثر المتغيرات  t(: قيم اختبار 5 ـ 3شكل )

 

 spss rv20المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

ودات, السيولة,  )نسبة كفاية رأس المال, جودة الموج  المتغيرات المستقلةدراسة العلاقة بين    3.3.2.3
  )المتغير التابع( جمالي, معدل التضخم السنوي(, والقيمة السوقيةالناتج المحلي الإ

الخمسة من جهة والقيمة    المستقلة   ثر للمتغيرات ث هنا بدراسة علاقة الارتباط والأسوف يقوم الباح
 من جهة أخرى وكما يأتي:  )المتغير التابع( السوقية

  

استمرارية 

 الارباح

INF 

-2.591 

CAR 

3.019 

QA 

1.425 

QLR 

-6.360 

GDP 

2.572 
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)نسبة كفاية رأس المال, جودة الموجودات, المتغيرات المستقلة  ولًا: دراسة علاقة الارتباط ومعنويته بين أ
    )المتغير التابع(جمالي, معدل التضخم السنوي(, والقيمة السوقيةالناتج المحلي الإالسيولة, 

  SPSS vr.20حصائيرات, فقد تم استخدام البرنامج الإلغرض اختبار معنوية الارتباط بين المتغي
 لإيجاد قيم الارتباطات ومعنويتها الاحصائية وكما مبين في الجدول الآتي:

 الارتباط بين المتغيرات المستقلة الخمسة والقيمة السوقية)المتغير التابع(  علاقات(: 26-3جدول )
 الارتباط  علاقات

 السنوي  التضخم معدل الاجمالي  المحلي  الناتج السريعة  السيولة نسبة الموجودات  جودة المال  راس كفاية المتغيرات المستقلة 

 السوقية القيمة

)المتغير  

 التابع( 

Pearson Correlation -0.504 -0.697* 0.772** -0.726* 0.544 

Sig. (2-tailed) 0.138 0.025 0.009 0.017 0.104 

N 10 10 10 10 10 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 spss rv20المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 

 يتضح الآتي:  (26 ـ 3)من خلال جدول 
على  أ   .sigن  إو ,    0.504-بلغ الارتباط بين متغيري نسبة كفاية رأس المال والقيمة السوقية   .  1

يعني  ,  %5من   هي أمما  المتغيرين  بين  العلاقة  على    ن  يدل  مما  معنوية,  غير  الفرضية  إعلاقة  ثبات 
السوقية(, و التي مفادها )لا توجد علاقة ارتباط معنوية بين كفايولى  الفرعية الأ المال والقيمة  ن  إة رأس 

ترتبط بالأرباح وسياسة توزيع    خرى قد ألى مؤثرات  إ  سببهُ   عدم وجود علاقة ارتباط بين المتغيرين, قد يعود 
قة كفاية  ن تؤثر على علاإخرى التي يمكن  لمصرف, فضلًا عن بعض المحددات الأرباح التي يتبعها االأ
  إدارةثرها مستقل عن  أ لمحددات الخاصة بالاقتصاد الكلي التي يكون  ا  ذلكس المال بالقيمة السوقية كأر 

السوقية  أالمصرف, كما يلاحظ   القيمة  السنوات الأتن  الرغم من  تجه نحو الانخفاض في  ن  أ خيرة على 
مني, فضلًا همها عدة عدم الاستقرار الأأ لى اسباب و إس المال كانت مرتفعة, ويرجع ذلك  نسبة كفاية را

 .والسياسي والاقتصادي عن عدم الاستقرار المالي والاستثماري 
السوقية   .  2 والقيمة  الموجودات  متغيري جودة  بين  الارتباط  قل من أ  .sigن  إو ,  0.697-بلغ 

يعني    , 5% الفرضية  أ مما  نفي  على  ذلك  ويدل  معنوية,  عكسية  علاقة  هي  المتغيرين  بين  العلاقة  ن 
الثانية   السوقية(,  الفرعية  والقيمة  الموجودات  جودة  بين  معنوية  ارتباط  علاقة  توجد  )لا  مفادها  التي 

التي مفادها )توجد علاقة ارتباط معنوية  العلاقة السلبية بين المتغيرين  واستبدالها بفرضية بديلة اخرى تؤكد 
 بين جودة الموجودات والقيمة السوقية(.

ن  أمما يعني   ,%5قل من أ .sigن إو  ,0.772بلغ الارتباط بين متغيري السيولة والقيمة السوقية  
التي مفادها  لى نفي الفرضية الفرعية الثالثة  العلاقة بين المتغيرين هي علاقة طردية معنوية, ويدل ذلك ع
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)لا توجد علاقة ارتباط معنوية بين السيولة والقيمة السوقية(, وتأكيد العلاقة بين المتغيرين بوضع فرضية  
 بديلة مفادها )توجد علاقة ارتباط معنوية بين السيولة والقيمة السوقية(. 

قل من  أ  .sigن  إو ,   0.72-والقيمة السوقية   جماليالإ بلغ الارتباط بين متغيري الناتج المحلي  .  3
يعني  ,  5% الفرضية  أ مما  نفي  على  يدل  وذلك  معنوية,  عكسية  علاقة  هي  المتغيرين  بين  العلاقة  ن 
جمالي والقيمة السوقية(,  باط معنوية بين الناتج المحلي الإالتي مفادها )لا توجد علاقة ارترعية الرابعة  الف

باط معنوية بين الناتج  التي مفادها )توجد علاقة ارتيلة تؤكد العلاقة بين المتغيرين  واستبدالها بفرضية بد 
 جمالي والقيمة السوقية(.المحلي الإ
على  أ   .sigن  إ و ,  0.544بلغ الارتباط بين متغيري معدل التضخم السنوي والقيمة السوقية   .  4

ثبات الفرضية  إعلاقة غير معنوية, ويدل ذلك على  ن العلاقة بين المتغيرين هي  أمما يعني    ,%5من  
  .التي مفادها )لا توجد علاقة ارتباط معنوية بين معدل التضخم السنوي والقيمة السوقية( الفرعية الخامسة

للمتغيرات أ ن  أ يتضح    (26-3)جدول  من خلال  و       القيمة    المستقلة  على ارتباط  الخمسة مع 
التابع(السوقية الإ  )المتغير  المحلي  الناتج  للمتغير  جودة كان  وثالثاً  ثانياً,  السيولة  وتأتي  اولًا,  جمالي 

 الموجودات, ورابعاً معدل التضخم السنوي وأخيراً نسبة كفاية رأس المال.
 

ودات,  )نسبة كفاية رأس المال, جودة الموجالمتغيرات المستقلة  ثر ومعنويته بين  تحليل علاقة الأ ثانياً:  
   )المتغير التابع( جمالي, معدل التضخم السنوي(, والقيمة السوقيةالسيولة, الناتج المحلي الإ

تحليل   هنا  المتغيرات أسيتم  السوقية  المستقلة  ثر  القيمة  الفرضيات   واختبار  )التابع(الخمسة على 
 خلاصة النتائج الآتية:  SPSSفرز البرنامج أو نفيها ووضع فرضيات بديلة, وقد أ فيما يتعلق بإثباتها 

 )المتغير التابع(  الخمسة على القيمة السوقية المستقلة ثر المتغيراتأ(: إحصاءات 27  ـ 3جدول )
المتغير  

 تابع ال

المتغير  

 المستقل 

معامل  

 التحديد 
 معامل التحديد المعدل 

قيمة اختبار  

F 

معنوية  

 Fاختبار  

قيمة معلمة  

 الاثر 

قيمة اختبار  

t 

  .sigمعنوية 

 tاختبار 
 معنوية المتغير 

  القيمة

 السوقية 

CAR 0.254 0.160 2.719 0.138 -0.504 -1.649 0.138  المتغير غير معنوي 

AQ 0.485 0.421 7.539 0.025 -0.697 -2.746 0.025  المتغير  معنوي عكسي 

QLR 0.595 0.545 11.767 0.009 0.772 3.430 0.009  المتغير  معنوي طردي 

GDP 0.527 0.468 8.914 0.017 -0.726 -2.986 0.017  المتغير معنوي عكسي 

INF 0.296 0.208 3.363 0.104 0.544 1.834 0.104  المتغير غير  معنوي 

 spss rv20المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج   

 الآتي:  (27 ـ 3)يتبين من جدول 

بينما بلغت قيمة معامل    ,0.254بلغت قيمة معامل التحديد لنسبة كفاية رأس المال بمقدار  .  1
المعدل   نسبته  ,  0.160التحديد  ما  فسر  المستخدم  الانحدار  نموذج  ان  يعني  من    ,%25.4مما 

,  0.138مساوية الى    .sigبقيمة معنوية    ,2.719كانت مساوية الى    Fالاختلافات الكلية, وقيمة اختبار  
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رأس المال على  ثر لنسبة كفاية  لى عدم معنوية نموذج الأ إوتشير  ,  %5على من مستوى الدلالة  أ وهي  
و  السوقية,  الأإالقيمة  معلمة  قيمة  اختبار    0.504-ثر  ن  مساوٍ   tبقيمة  ق,  1.649-لى  إ  لها  يمة  وهي 

مما يعني  ,  %5على من مستوى الدلالة  أ كانت    .sigن قيمة المعنوية  أليست ذات دلالة معنوية بسبب  
ولى  ثبات الفرضية الفرعية الأإى القيمة السوقية, وذلك يدل على  ثر لنسبة كفاية رأس المال علأعدم وجود  

 التي مفادها )لا توجد علاقة ارتباط معنوية بين كفاية رأس المال والقيمة السوقية(.

بينما بلغت قيمة معامل التحديد  ,  0.485بلغت قيمة معامل التحديد لجودة الموجودات بمقدار  .  2
من الاختلافات الكلية,   ,%48.5ن نموذج الانحدار المستخدم فسر ما نسبته  أمما يعني    0.160المعدل  

اختبار   مساوية    Fوقيمة  معنوية    7.539لى  إكانت  من  أوهي    ,0.025لى  إمساوية    .sigبقيمة  قل 
الدلالة   السوقية, و ثر لجودة  لى معنوية نموذج الأإوتشير    ,%5مستوى  القيمة  ن قيمة  إالموجودات على 

الأ اختبار    0.697-ثر  معلمة  قي,  2.746-لى  إ  لها مساوٍ   tبقيمة  دلالة عكسية معنوية  وهي  ذات  مة 
مما يعني أن الزيادة  في قيمة جودة  ,  %5قل من مستوى الدلالة  أكانت    .sigن قيمة المعنوية  أبسبب  

واحدة   بمقدار وحدة  بمقدار  إيؤدي  الموجودات  السوقية  القيمة  انخفاض  يدل ع0.697لى  نفي  , مما  لى 
الثانية   الفرعية  والقيمة الفرضية  الموجودات  جودة  بين  معنوية  ارتباط  علاقة  توجد  )لا  مفادها  التي 

علاقة   )توجد  مفادها  بديلة  فرضية  بوضع  السوقية  القيمة  على  الموجودات  جودة  اثر  وتأكيد  السوقية(, 
 ارتباط معنوية بين جودة الموجودات والقيمة السوقية(.

بينما بلغت قيمة معامل التحديد المعدل    , 0.595بلغت قيمة معامل التحديد للسيولة بمقدار  .  3
من الاختلافات الكلية, وقيمة ,  %59.5ن نموذج الانحدار المستخدم فسر ما نسبته  أمما يعني    ,0.545
قل من مستوى  أوهي  ,  0.009لى  إمساوية    .sigبقيمة معنوية    11.767لى  إكانت مساوية    Fاختبار  
  0.772ثر  ن قيمة معلمة الأإر للسيولة على القيمة السوقية, و ثلى معنوية نموذج الأ إوتشير    ,%5الدلالة  

  .sigن قيمة المعنوية  أ مة ذات دلالة طردية معنوية بسبب  وهي قي،  3.43لى  إ  لها مساوٍ   tبقيمة اختبار  
لى  إالسيولة بمقدار وحدة واحدة يؤدي  % مما يعني أن الزيادة  في قيمة  5قل من مستوى الدلالة  أكانت  

التي مفادها )لا توجد  لى نفي الفرضية الفرعية الثالثة  , ويدل ذلك ع0.772ارتفاع القيمة السوقية بمقدار  
لسيولة على القيمة  ثر اأ , واستبدالها بفرضية بديلة تؤكد  علاقة ارتباط معنوية بين السيولة والقيمة السوقية(

 التي مفادها )توجد علاقة ارتباط معنوية بين السيولة والقيمة السوقية(. السوقية 

بينما بلغت قيمة معامل  ,  0.527جمالي بمقدار  معامل التحديد للناتج المحلي الإ   بلغت قيمة.  4
المعدل   يعني    ,0.468التحديد  نسبته  أمما  ما  فسر  المستخدم  الانحدار  نموذج  من    ,%52.7ن 
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,  0.017لى  إمساوية    .sigبقيمة معنوية    8.914لى  إكانت مساوية    Fالاختلافات الكلية, وقيمة اختبار  
جمالي على  ثر المتغير الناتج المحلي الإلى معنوية نموذج الأإوتشير    ,%5قل من مستوى الدلالة  أوهي  

مة ذات وهي قي,  2.986-لى  إ  اوٍ لها مس  tبقيمة اختبار    0.726-ثر  ن قيمة معلمة الأإالقيمة السوقية, و 
بسبب   معنوية  عكسية  المعنوية  أدلالة  قيمة  الدلالة  أكانت    .sigن  مستوى  من  يعني    , %5قل  ن  أمما 

المحلي   الناتج  واحدة يؤدي    الإجماليالزيادة في قيمة  بمقدار  إبمقدار وحدة  السوقية  القيمة  انخفاض  لى 
الرا0.726 الفرعية  الفرضية  نفي  بين  التي مفادها )لا توجد علاقة ارتبعة  , ويدل ذلك على  باط معنوية 

لقيمة السوقية بوضع  جمالي على اثر الناتج المحلي الإأجمالي والقيمة السوقية(, وتأكيد  الناتج المحلي الإ 
 جمالي والقيمة السوقية(. باط معنوية بين الناتج المحلي الإالتي مفادها )لتوجد علاقة ارتفرضية بديلة 

بينما بلغت قيمة معامل ,  0.296بلغت قيمة معامل التحديد لمعدل التضخم السنوي بمقدار  .  5
من الاختلافات    ,%29.6ن نموذج الانحدار المستخدم فسر ما نسبته  أمما يعني    0.208التحديد المعدل  

على  أ وهي  ,  0.104لى  إمساوية    .sigبقيمة معنوية    3.363لى  إكانت مساوية    Fالكلية, وقيمة اختبار  
خم السنوي على القيمة السوقية, ثر لمعدل التضمعنوية نموذج الأعدم  لى  إ% وتشير  5من مستوى الدلالة  

قيمة ذات دلالة غير معنوية  وهي  ,  1.834لى  إ  لها مساوٍ   tبقيمة اختبار  ,  0.544ثر  ن قيمة معلمة الأ إو 
المعنوية  أبسبب   قيمة  الدلالة  أ كانت    .sigن  مستوى  من  و ,%5على  عدم  يعني  لمعدل  أجود  مما  ثر 

السنوي عل السوقية, ويدل ذلك على  التضخم  القيمة  الخامسة  إى  الفرعية  الفرضية  التي مفادها )لا  ثبات 
   .توجد علاقة ارتباط معنوية بين معدل التضخم السنوي والقيمة السوقية(

اختبار   قيم  يوضح  الآتي  البياني  قوة    tوالشكل  حيث  من  الخمسة  القيمة  أللمتغيرات  على  ثرها 
 السوقية.
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 لأثر المتغيرات الخمسة على القيمة السوقية t(: قيم اختبار 6-3شكل )

 

 rv20 spss عداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامجإالمصدر: من             

 

ختص بقياس وتحليل المتغيرات المستقلة )كفاية  في ختام هذا الفصل يمكن القول إن هذا الفصل ا
و  السنوي(,  التضخم  معدل  الإجمالي,  المحلي  الناتج  السيولة,  الموجودات,  جودة  المال,  المتغيرات رأس 

الأ )استمرارية  المستقلةالتابعة  المتغيرات  أثر  وتحليل  قياس  ثم  ومن  السوقية(,  القيمة    )كفاية رأس   رباح, 
ين المتغير  ودة الموجودات, السيولة, الناتج المحلي الإجمالي, معدل التضخم السنوي( على محور جالمال,  

السوقيةالتابع )استمرارية الأ )القيمة  التابع  المتغير  ( من جانب آخر, وأوضحت رباح( من جانب, وعلى 
ثبات ونفي الفرضيات المطروحة في هذه الدراسة وإظهار النتائج العملية بعد القياس والتحليل  من خلاله إ

 لجميع متغيرات الدراسة من الناحية التطبيقية. 
ي يلحظ أن هذه الدراسة قد حققت لمالدراسة من الجانبين النظري والعوبعد دراسة جميع متغيرات  

)كفاية رأس المال,   للمتغيرات المستقلة  مفاهيمي  وضع إطارهداف التي سعت للوصول إليها, من حيث  الأ
عرض دراسة الإطار  كذلك  ,  ودة الموجودات, السيولة, الناتج المحلي الإجمالي, معدل التضخم السنوي(ج

)  النظري  التابعين  الأرباحللمتغيرين  السوقية  ,استمرارية  التجارية  (والقيمة  عن  للمصارف  فضلًا  تطبيق  , 
التجارية   للمصارف رباح والقيمة السوقيةعلى استمرارية الأ أثر المحددات الداخلية والخارجية وتحليل قياس

بعد العراقية الباحث  ويرى  بين    نجازإ  ,  الارتباطات  ومعرفة  والعملي  النظري  الجانبين  من  كافة  الفصول 
ثر لكل المتغيرات المستخدمة في هذه وتحليل نتائج علاقة الارتباط والأالمتغيرات المستخدمة في الدراسة  

الفرضيا واختبار  أ الدراسة  على  للتعرف  الخامس  الفصل  إلى  الانتقال  الممكن  من  أصبح  فقد  هم  ت, 
 ليها الدراسة. توصلت إ الاستنتاجات والتوصيات التي

 

القيمة 

 السوقية

INF 

1.834 

CAR 

-1.649 

QA 

-2.746 

QLR 

3.430 

GDP 

-2.986 
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 المبحث الأول 
 الاستنتاجات 

 :لى الاستنتاجات الآتية بعد قياس وتحليل البيانات في الجانب العمليإتوصلت الدراسة 
 

 رباحخلية والخارجية على استمرارية الأ ثر المحددات الداأأولًا: نتائج قياس 
ربــاح وفــي جميــع مصــارف عينــة أس المــال واســتمرارية الأظهــرت العلاقــة بــين متغيــري كفايــة ر  .1

لــى إس المــال بمقــدار وحــدة واحــدة يــؤدي ن الزيــادة فــي قيمــة كفايــة رأإلدراســة هــي علاقــة معنويــة طرديــة, و ا
ــتمرارية الأ ــي اســـ ــادة فـــ ــدارالزيـــ ــاح بمقـــ ــداد  0.94ربـــ ــرف بغـــ ــي مصـــ ــي, وفـــ ــاري العراقـــ ــرف التجـــ ــي المصـــ فـــ

 . 0.73بمقدار  للاستثمار, وفي المصرف الأهلي 0.903بمقدار
ربـاح, علاقـة معنويـة عكسـية فـي ري جـودة الموجـودات واسـتمرارية الأظهرت العلاقة  بـين متغيـ.  2

فقـد ظهــرت العلاقـة غيــر  للاسـتثمارالمصـرف التجـاري العراقــي ومصـرف بغـداد, أمــا فـي المصـرف الأهلــي 
لــى الانخفــاض فــي اســتمرارية إيــؤدي  ن الزيــادة فــي قيمــة جــودة الموجــودات بمقــدار وحــدة واحــدةإمعنويــة, و 

, بينمــا فــي 0.718فــي المصــرف التجــاري العراقــي, وفــي مصــرف بغــداد بمقــدار  0.73 ربــاح بمقــدار الأ
ربــاح خــلال فتــرة لا تــؤثر فــي اســتمرارية الأ ن الزيــادة فــي جــودة الموجــودات إفــ للاســتثمارمصــرف الأهلــي 

 الدراسة. 
ربــاح علاقــة معنويــة طرديــة فــي المصــرف ســتمرارية الأظهــرت العلاقــة بــين متغيــري الســيولة وا. 3

المتغيرين اعلاه بين  للاستثمارالتجاري العراقي ومصرف بغداد, بينما ظهرت العلاقة في المصرف الأهلي 
ربـاح لـى الارتفـاع فـي اسـتمرارية الأإالسيولة بمقدار وحدة واحدة يؤدي ن الزيادة في قيمة  إمعنوية عكسية, و 

, بينمــا فــي المصــرف 0.748فــي المصــرف التجــاري العراقــي, وفــي مصــرف بغــداد بمقــدار  0.76بمقــدار 
لــى الانخفــاض فــي اســتمرارية إالســيولة بمقــدار وحــدة واحــدة يــؤدي ن الزيــادة فــي قيمــة إفــ للاســتثمارالأهلــي 

 خلال فترة الدراسة. 0.914رباح بمقدار الأ
ربـاح علاقـة معنويـة طرديـة تمرارية الأواسـ الإجمـاليظهرت العلاقة بين متغيري النـاتج المحلـي .  4

فــي المصــرف التجــاري العراقــي, بينمــا فــي مصــرف بغــداد لا توجــد علاقــة معنويــة بــين المتغيــرين, أمــا فــي 
ن الزيـادة فـي قيمـة إعـلاه معنويـة طرديـة, و أ المتغيـرين    فقـد ظهـرت العلاقـة بـين  للاستثمارالمصرف الأهلي  

فــي المصــرف  ربــاحلــى ارتفــاع متغيــر اســتمرارية الأإحــدة يــؤدي بمقــدار وحــدة وا الإجمــاليالنــاتج المحلــي 
لا  الإجمـالين الزيـادة فـي قيمـة النـاتج المحلـي إ, بينمـا فـي مصـرف بغـداد فـ0.73التجاري العراقـي بمقـدار  
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بمقـدار  الإجمـالين الزيادة في قيمـة النـاتج المحلـي إرباح, أما في المصرف الأهلي فيؤثر في استمرارية الأ
 خلال فترة الدراسة. 0.673رباح بمقدار لى الارتفاع في استمرارية الأإة يؤدي وحدة واحد 
ربـاح علاقـة عكسـية معنويـة عـدل التضـخم السـنوي واسـتمرارية الأظهرت العلاقـة بـين متغيـري م.  5

لا توجـــد علاقـــة  للاســـتثمارفـــي المصـــرف التجـــاري العراقـــي ومصـــرف بغـــداد, بينمـــا فـــي المصـــرف الأهلـــي 
 ن الزيـادة فـي معـدل التضـخمإربـاح خـلال فتـرة الدراسـة, و دل التضـخم السـنوي واسـتمرارية الأمعـ  معنوية بين

فـــي المصـــرف  0.73ربـــاح بمقـــدار لـــى الانخفـــاض فـــي اســـتمرارية الأإالســـنوي بمقـــدار وحـــدة واحـــدة يـــؤدي 
 .0.675بمقدار  للاستثمار, وفي المصرف الأهلي 0.73التجاري العراقي, وفي مصرف بغداد بمقدار 

على ارتباط في المصرف التجاري العراقي للمتغيـرات المسـتقلة الخمسـة )كفايـة رأس المـال, أ ن  أ.  6
ربــاح كــان التضــخم الســنوي( مــع اســتمرارية الأ جــودة الموجــودات, الســيولة, النــاتج المحلــي الإجمــالي, معــدل

النـاتج لمتغيـرين جـودة الموجـودات و للمتغير نسبة كفاية رأس المال أولًا, ويأتي ثانياً المتغير السيولة, وثالثاً ا
 , وأخيراً جاء المتغير معدل التضخم السنوي.الإجماليالمحلي 

)كفايــة رأس المــال, جــودة الموجــودات,  علــى ارتبــاط فــي مصــرف بغــداد للمتغيــرات الخمســةأ ن أ. 7
ربـاح كـان للمتغيـر نسـبة كفايـة التضـخم السـنوي( مـع اسـتمرارية الأ السيولة, الناتج المحلي الإجمالي, معـدل

رأس المال أولًا, ويأتي ثانياً المتغير السيولة, وثالثاً المتغير جودة الموجـودات, وأخيـراً جـاء المتغيـرين النـاتج 
 ومعدل التضخم السنوي. الإجماليالمحلي 

)كفايــة رأس المـال, جــودة  للمتغيـرات الخمسـة للاســتثمارعلـى ارتبـاط فــي المصـرف الأهلـي أ ن أ. 8
ربـاح كـان للمتغيـر التضخم السـنوي( مـع اسـتمرارية الأ الموجودات, السيولة, الناتج المحلي الإجمالي, معدل

الســيولة أولًا, ويــأتي ثانيـــاً المتغيــر نســـبة كفايــة رأس المـــال, وثالثــاً المتغيـــر معــدل التضـــخم الســنوي, ورابعـــاً 
 , وأخيراً جاء المتغير جودة الموجودات.الإجماليالمتغير الناتج المحلي 

 

 ثر المحددات الداخلية والخارجية على القيمة السوقيةأثانياً: نتائج قياس 
عينة  .  1 مصارف  جميع  وفي  السوقية  والقيمة  المال  رأس  كفاية  متغيري  بين  العلاقة  ظهرت 

ن الزيادة في قيمة كفاية رأس المال بمقدار وحدة إغير معنوية خلال فترة الدراسة, و الدراسة هي علاقة  
تؤث لا  ارتفاع  واحدة  في  عينة  أر  مصارف  ولجميع  الدراسة  فترة  خلال  السوقية  القيمة  في  انخفاض  و 

 الدراسة.
في  .  2 معنوية  غير  علاقة  السوقية,  والقيمة  الموجودات  جودة  متغيري  بين  العلاقة  ظهرت 

الأهلي  المصرف  في  المتغيرين  بين  العلاقة  ظهرت  بينما  بغداد,  ومصرف  العراقي  التجاري  المصرف 
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ر وحدة واحدة لا تؤثر في ن الزيادة في قيمة جودة الموجودات بمقداإعلاقة عكسية معنوية, و   للاستثمار
و انخفاض  أالعراقي, كما لا تؤثر في ارتفاع  و انخفاض في القيمة السوقية في مصرف التجاري  أ ارتفاع  

ن الزيادة  إف  للاستثمارفي القيمة السوقية في مصرف بغداد خلال فترة الدراسة, بينما في المصرف الأهلي  
ال قيمة جودة  يؤدي  في  واحدة  وحدة  بمقدار  بمقدار  إموجودات  السوقية  القيمة  في  انخفاض    0.697لى 

 خلال فترة الدراسة. 
المصرف  .  3 في  معنوية  غير  علاقة  السوقية,  والقيمة  السيولة  متغيري  بين  العلاقة  ظهرت 

  للاستثمارالتجاري العراقي ومصرف بغداد, بينما ظهرت العلاقة بين المتغيرين اعلاه في المصرف الأهلي  
و انخفاض في  أر وحدة واحدة لا تؤثر في ارتفاع  ن الزيادة في قيمة السيولة بمقداإعلاقة طردية معنوية, و 

و انخفاض في  أالدراسة, كما لا تؤثر في ارتفاع  القيمة السوقية في مصرف التجاري العراقي خلال فترة  
ن الزيادة في إ ف  للاستثمارالقيمة السوقية في مصرف بغداد خلال فترة الدراسة, بينما في المصرف الأهلي  

 خلال فترة الدراسة. 0.772لى ارتفاع القيمة السوقية بمقدار إالسيولة بمقدار وحدة واحدة يؤدي قيمة 
الناتج المحلي  .  4 والقيمة السوقية, علاقة عكسية معنوية    الإجماليظهرت العلاقة بين متغيري 

بينما في   المتغيرين,  بغداد لا توجد علاقة معنوية  بين  أما في مصرف  العراقي,  التجاري  المصرف  في 
ن الزيادة  إرين اعلاه علاقة عكسية معنوية, و , فقد ظهرت العلاقة بين المتغيللاستثمارالمصرف الأهلي  

المحلي   الناتج  قيمة  يؤدي    الإجماليفي  واحدة  وحدة  المصرف  إبمقدار  في  السوقية  القيمة  انخفاض  لى 
لا يؤثر    الإجمالين الزيادة في الناتج المحلي  إ, بينما في مصرف بغداد ف0.66التجاري العراقي بمقدار  

ن الزيادة في قيمة الناتج المحلي  إف  للاستثمار القيمة السوقية خلال فترة الدراسة, أما في المصرف الأهلي  
 خلال فترة الدراسة.  0.726لى انخفاض القيمة السوقية بمقدارإبمقدار وحدة واحدة يؤدي  الإجمالي

بين  أ.  5 العلاقة  ظهرت  فقد  السوقية,  والقيمة  السنوي  التضخم  معدل  المتغيرين  بين  العلاقة  ن 
في  المتغيرين  بين  العلاقة  ظهرت  كما  معنوية,  طردية  علاقة  العراقي  التجاري  المصرف  في  المتغيرين 

غيرين اعلاه في المصرف الأهلي, مصرف بغداد علاقة طردية معنوية, في حين لا توجد علاقة بين المت
  0.68لى ارتفاع القيمة السوقية بمقدار  إالسنوي بمقدار وحدة واحدة يؤدي    ن الزيادة في معدل التضخمأو 

ن الزيادة  إبغداد, بينما في المصرف الأهلي ففي مصرف    0.909في المصرف التجاري العراقي, وبمقدار  
 في معدل التضخم السنوي لا يؤثر في القيمة السوقية خلال فترة الدراسة.

جودة أ ن  أ.  6 المال,  رأس  الخمسة)كفاية  للمتغيرات  العراقي  التجاري  المصرف  في  ارتباط  على 
الموجودات, السيولة, الناتج المحلي الإجمالي, معدل التضخم السنوي( مع المتغير التابع القيمة السوقية  
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المتغير جودة   جمالي, وثالثاً المتغير الناتج المحلي الإ   كان للمتغير معدل التضخم السنوي أولًا, ويأتي ثانياً 
 جاء المتغير نسبة كفاية رأس المال.  السيولة, وأخيراً  الموجودات, ورابعاً 

على ارتباط في مصرف بغداد للمتغيرات الخمسة)كفاية رأس المال, جودة الموجودات,  أ ن  أ.  7
السيولة, الناتج المحلي الإجمالي, معدل التضخم السنوي( مع المتغير التابع القيمة السوقية كان للمتغير  

  المتغير جودة الموجودات, ورابعاً   المتغير نسبة كفاية رأس المال, وثالثاً   معدل التضخم السنوي, ويأتي ثانياً 
 .الإجماليجاء المتغير الناتج المحلي  السيولة, وأخيراً 

المال, جودة   للاستثمارعلى ارتباط في المصرف الأهلي  أ ن  أ.  8 الخمسة)كفاية رأس  للمتغيرات 
الموجودات, السيولة, الناتج المحلي الإجمالي, معدل التضخم السنوي( مع المتغير التابع القيمة السوقية  

المحلي   الناتج  المتغير  ثانياً  ويأتي  أولًا,  السيولة  لمتغير  الموجودات,  الإجماليكان  المتغير جودة  وثالثاً   ,
 جاء المتغير نسبة كفاية رأس المال.  ورابعاً المتغير معدل التضخم السنوي, وأخيراً 
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 المبحث الثاني 
 التوصيات 

 توصلت الدراسة الى التوصيات الآتية:
مالهــا وضــرورة التقليــل مــن مخــاطر  يتعــين علــى المصــارف التجاريــة أن تعمــل علــى زيــادة رأس. 1

 تـتمكنبالمخاطر, كذلك توظيف الزيادة فـي اسـتثمارات خاليـة او قليلـة المخـاطر كـي   الموجودات المرجحة
 رباح مستمرة, فضلًا عن تعزيز القيمة السوقية لها.أمن تحقيق 
ــذه . 2 ــث تتمتـــع هـ ــة, بحيـ ــودة عاليـ ــودات ذات جـ ــك موجـ ــة أن تمتلـ ــارف التجاريـ ــين علـــى المصـ يتعـ

خــر آبتعبيــر  الموجــودات بالتصــنيف العــالي الــذي تــم تحديــده فــي جــدول معــايير تصــنيف الموجــودات, أي
 ن تحصل على درجة التصنيف القوي أو المرضي لجودة موجوداتها.أعليها 

لقروض المتعثـرة وزيـادة و التخلص من اأتقليل الن تعمل على  أيتحتم على المصارف التجارية  .  3
نهــا تمــنح القــروض مقابــل ضــمانات تضــمن لهــا الحصــول عليهــا مــع فوائــدها أكثــر ضــماناً، أي القــروض الأ
ن أن هـــذه القـــروض مـــن المؤكـــد أي يرفـــع درجـــة تصـــنيفها, عـــلاوة علـــى مـــر الـــذ د اســـتحقاقها, الأفـــي مواعيـــ

لـى تحسـين إلمتوقعـة منهـا باسـتمرار بالإضـافة و الفوائد اأرف التجارية الحصول على العوائد  تضمن للمصا
 قيمتها السوقية.

النقـد بنسـبة ن الاحتفـاظ بلألا تحـتفظ بنسـبة عاليـة مـن النقـد   نأالمصارف التجارية    على  جب ي.  4
 جل لأنها تدر ربحاً معقولًا.ذلك النقد في استثمارات قصيرة الأمن  وظف جزءيبل  , مرتفعة لا يحقق ربحاً 

جل تحقق ربحاً ن الاستثمارات قصيرة الأأن  تتأكد تماماً من أيتعين على المصارف التجارية .   5
 مقبولًا لها من خلال دراسة الجدوى الاقتصادية.

ى الزبـائن تمثـل  لإن القروض التي تمنحها أن تتأكد  تماماً من أيجب على المصارف التجارية  .  6
لك من خلال منح ويمكن تحصليها في وقت استحقاقها وغير قابلة للتعثر مستقبلًا، وذ   قروض ذات ربحية،

ربــاح المصــارف مســتمرة فــي تحقيقهــا, ألــى جعــل إن الاســتمرار بهــذا النشــاط يــؤدي أالقــروض بضــمانات و 
 فضلًا عن تعزيز قيمتها السوقية.

ى التـي يمـر بهـا خـر الظـروف والمحـددات الاقتصـادية الأ يتعين على المصارف التجاريـة دراسـة.  7
سعار العامة, وسـعر الفائـدة, وسـعر الـنفط وسـعر ن تحصل من حيث الأأحداث التي يمكن البلد ومراقبة الأ
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التنبــؤ بمــؤثرات الاقتصـــاد صــحاب الخبــرة الخاصــة بــإدارة المصــارف فــي أالصــرف, والاســتفادة مــن كفــاءة 
 خذ الحيطة والحذر.أالكلي و 

خـرى سـواء كانـت داخليـة أو خارجيـة عين الاعتبار المحـددات الأبخذ  يتعين على المصارف الأ  .8
ثر على قيمتها السـوقية ومن ثم الأ ,رباحالمصرفي أولًا وعلى استمرارية الأداء  ن تؤثر على الأأالتي يمكن  

 يمتاز بالخصائص النوعية للرقابة.  ؤلك من خلال توفير جهاز رقابي كفوذ 
 بحيـث سة بدراسات مستقبلية في الختام يتقدم الباحث في إطار استكمال وتعزيز وتوسيع هذه الدراو 

دارة إ, س المال, جودة الموجودات, السيولة, كفـاءة الادارةأع أثر المحددات الداخلية)كفاية ر يتم تناول موضو 
ــداخلي, الودائــع, الحصــة الســوقية, وفــروع المصــرف(  الأربــاح, الحساســية, حجــم المصــرف, ســعر الفائــدة ال

جمـالي, معـدل التضـخم السـنوي, سـعر الفائـدة العـام, سـعر الصـرف, الخارجيـة)الناتج المحلـي الإالمحددات  و 
رباح والقيمة السوقية للمصارف التجاريـة المسـجلة فـي سـوق العـراق السوق( بأكملها على استمرارية الأإداء  

 .بأكمه للأوراق المالية لغرض بيان أثر هذه المحددات على القطاع المصرفي في العراق
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 المصادرو  المراجع
 المراجع: 

 القرآن الكريم  •
 القوانين والتشريعات •

 . 18، م 2010 ,4تنفيذ المصارف رقم البنك المركزي قانون  -
 

 : المصادر
 المصادر العربية  .1

 أولًا:  الكتب 
1. ( الحسين.  عبد  جابر  والمعالي,علي  رشم،  محمد حسن  والعتبي,  رحيم،  " 2018الأسدي, صباح   .)

 . الأسواق المالية والنقدية ". دار الوثائق الوطنية. العراق
 (. " الأداء المالي وأثره على عوائد أسهم الشركات". دار الحامد. 2010الخطيب, محمد محمود. ) .2
 (. "التضخم والكساد". عمان : مؤسسة الوراق للنشر والتوزيع. 2011الزبيدي, حسين بن سالم جابر. ) .3
4.  ( حسن.  ورشم,محمد  جايد،  سعود  المحا2012مشكور,  والمعالجات  التضخم  دار (.  بغداد:  سبية. 

 العراق. .الدكتور للعلوم
عمان: دار  -(. "الإدارة المالية المتقدمة". الأردن2019النعيمي, عدنان تايه ، والتميمي, ارشد فؤاد. ) .5

 الياوزي العلمية للنشر والتوزيع.
 

 الرسائل والإطاريحثانياً : 
1.  ( طاهر.  ختو,  رس2018بن  التجارية".  البنوك  في  الربحية  "محددات  مالية  ماجستير  الة  (.  في 

قسم العلوم  -كلية العلوم الاقتصادية والتجارة وعلوم التيسير  -ورقلة -جامعة قاصدي مرباح  ومحاسبة
 الجزائر.  -قتصاديةالا

لمحاسبية وقيمة  رباح االا  دةجو   على   رهماوأث  ل يمو (. "تكلفة الت2016. )سليمان   محمد   سهير جمعه,   .2
(.  المالية  للاوراق طوم  رالخ  ق بسو جة  المدر   كات رالش  نم   عينة  على   تحليلية   تطبيقية المنشاة" )دراسة  

  -جياولوالتكنو   مللعلو   دانوالس  جامعة  –التجارية   الدراسات كلية    -اطرحة دكتوراه في المحاسبة والتمويل
 السودان.
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3. ( ماجد محمود.  للشركات 2017جحجوح, محمد  السوقية  القيمة  على  المالي  غير  الافصاح  "أثر   .)
الجامعة    -ماجستير في المحاسبة والتمويلرسالة  طين" ) دراسة تطبيقية (.  سة فلالمدرجة في بورص

 فلسطين. -لتجارة كلية ا -الإسلامية بغزة 
رف دراسة حالة مص  -آثرها على المصلرف الاسلامية"  و   2(. "مقررات بازل  2015رافعي, سارة. ) .4

وم كلية العلوم الاقتصادية والعل  -جامعة ام البواقي  -ماجستير في مالية وبنوك  قطر الاسلامي. رسالة
 .قطر -التجارية وعلوم التسيير

ئتمان على جودة الأرباح  لإ(. "أثر إدارة مخاطر ا2016ف . )سليم, محمد شريف، وقاره, محمد شري .5
كلية    -جامعة الشرق الأوسط  -ماجستير في المحاسبة رسالة    ".الاردني  التجاري في القطاع المصرفي  

 .الاردن -قسم المحاسبة  -الأعمال 
(. "تحليل العلاقة بين الافصاح الاختياري وجودة الارباح المحاسبية  2018شرشاب, حيدر محمد. ) .6

وأثرها في القيمة الشركة" )بحث تطبيقي في عينة من المصارف الخاصة المدرجة في سوق العراق 
 العراق. -جامعة الكوفة -كلية الإدارة والاقتصاد   -للأوراق المالية(، رسالة ماجستير في المحاسبة 

(. "العوامل المالية وغير المالية المحددة لألسعار السوقية ألسهم الشركات 2018شنّك, أسامة محمد. ) .7
ماجستير في  رسالة ختباريه(. الصناعية المساهمة العامة المدرجة في بورصة عمان" )دراسة ا

 . الاردن -جامعة الشرق الوسط  -عماللأ كلية ا  -م المحاسبة قس -المحاسبة 
قة بين سياسات توزيع الأرباح والقيمة السوقية للسهم  لا(. "الع2018زهور عبد السالم. ) صادق, .8

للأوراق المالية.   وأثرهما على حجم التداول" دراسة في عينة من المصارف المسجلة في سوق العراق
 . العراق -إدارة والاقتصاد كلية  -جامعة المنثى    - العلوم المالية والمصرفيةرسالة ماجستير في 

دراسة حالة البنك   -(. "الموازنة بين السيولة والربحية في البنوك التجارية" 2017طابي, إيمان. ) .9
-امعة محمد بوضياف بالمسيلة  ج  -في العلوم التجارية ماجستير. رسالة -  BNAالوطني الجزائري 

 .الجزائر  -ة وعلوم التسيير العلوم الاقتصادية والتجاري كلية
(. "إدارة المخاطر في البنوك التجارية الجزائرية وفقا لمعايير بازل" دراسة 2017طهير, أميرة. )  .10

في  ماجستير  (. رسالة BADR, BNA, BEA, CPAحالة عينة من الوكالات البنكية بأم البواقي ) 
علوم  كلية العلوم الاقتصادية والتجارية و  -أم البواقي -جامعة العربي بن مهيدي -العلوم التجارية 

 .الجزائر -التسيير 
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11. ( صونيا.  خطر 2015عتروس,  من  التخفيض  في  ودورها  البنوك  في  السيولة  إدارة  "أدوات   .)
البنك الوطني الجزائري )د   -السيولة"   التسييرماجستير في    ( . رسالة BNAرسة حالة  -العلوم 

 . الجزائر -لعلوم التجارية وعلوم التسيير كلية العلوم الاقتصادية وا -جامعة أم البواقي  
(. "تقييم أداء البنوك الإسلامية بأستخدام نظام التقييم المصرفي الأمريكي  2016علوان, شهيرة . ) .12

(CAMELS " )-جامعة -في علوم التسييرماجستير  رسالة ,ة الجزائري دراسة حالة بنك البرك  
 . الجزائر -علوم التسيير كلية العلوم الاقتصادية والتجارية و  -أم البواقي -العربي بن مهيدي

13. ( عباس.  حسام  نموذج  2019علي,  وفق  التجارية  المصارف  "تقييم   .) CAMELS  ظل في 
معة  جا  -كلية الادارة والاقتصاد   -ماجستير في العلوم المالية والمصرفيةرسالة    .العوائد والمخاطر"

 العراق.  -المثنى 
14. ( سالم.  ابراهيم  ا2015العودات,أنس  "أثر  الأ(.  المسؤولية  عن  القيمة  لأ فصاح  على  جتماعية 

لنموذج   وفقاً  الأردنية  التجارية  للبنوك  التجارية  (Q  Tobin's)السوقية  البنوك  على  إختبارية  "دراسة 
  -جامعة الشرق الاوسط  -عمال  كليـة الأ   -". رسالة ماجستير في المحاسبة  2014-2009ردنية  لاا

 الاردن.
15. ( أحمد.  لتوصيات  2013قارون,  وفقا  المال  كفاية راس  بتطبيق  الجزائرية  البنوك  التزام  "مدى   .)

رسالة بازل".  في  لجنة  التجارية  ماجستير  الاقتصادية  -العلوم  علوم  وعلوم    كلية  والتجالرية 
 .الجزائر -التسيير 

(. "أثر السيولة النقدية في مستوى أداء المصارف" )دراسة تحليلية  2014كاظم, شيماء يونس. ) .16
في العلوم  دكتوراه    أطروحة(.    2011-1997قياسية في بعض المصارف التجارية العراقية للمدة  

 .طانية/فرع العراق جامعة سانت كليمنتس البري -المحاسبية 
17. (  . حسين  نظام  2014المحمود,  استخدام  "إمكانية   .)CMALES    في الربحية  جودة  تقيم  في 

رسالة تطبيقية(.  )دراسة  الإسلامية"  والتأمين   المصارف  المصارف  قسم  في  جامعة    -ماجستير 
 سوريا. -كلية الأقتصاد  -مشقد 

18. ( رقاقدة.  رسالة 2016نبيلة,  التجارية".  البنوك  ربحية  على  المؤثرة  للعوامل  قياسية  دراسة   "  .) 
في   تجارية ماجستير  مرباح   -علوم  قاصدي  و   -ورقلة-جامعة  الاقتصادية  العلوم  م العلو كلية 

 الجزائر.  -التجارية وعلوم التسيير
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19. ( دراسة 2018المستوي, ميساء.  المصارف"  السوقية للأسهم في  الأسعار  التضخم على  "أثر   .)
رسالة   حالة أسهم بعض المصارف التجارية والإسالمية المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية.

 قسم الاقتصاد الاسلامي.  -كلية الشريعة والقانون   -جامعة بلاد الشام  -ماجستير في الاقتصاد 
 

 : المجلات والدوريات  ثالثاً 
)ا .1 راهي.  سالم صلال  في  2015لحسناوي,  للأسهم  السوقية  للقيمة  والخارجية  الداخلية  "المحددات   .)

البصرة  المالية". مجلة دورية نصف سنوية / كلية الادارة والاقتصاد/ جامعة  العراق للأوراق    -سوق 
 .(14( العدد)4المجلد)

(. "دور لجان التدقيق في  2012حمدان, علّام محمد، ومشتهي, صبري ماهر، وعواد, بهاء صبحي. ) .2
 .3,العدد 8استمرارية الأرباح كدليل على جودتها". المجلة الأردنية في إدارة الأعمال المجلد 

بحث    في القيمة السوقية للسهم العادي  CAMELS(. "تاثير تصنيف  2018الدهلكي, احمد جواد. ) .3
 Al Kut Journal of Economics Administrative تحليلي في عينة من المصارف العراقية.

Sciences / ISSN: 1999-558x / Issue: 30 . 
(. "العوامل الاقتصادية والعوامل المميزة للأداء 2018الدوري, مؤيد عبد الرحمن، وعباس, رشا أنور. ) .4

للبحوث  البلقاء  مجلة  الأردنية".  التجارية  للبنوك  المضافة  السوقية  القيمة  على  وأثرها  المالي 
 (.2(العدد )21جلد )ملجامعة عمان الأهلية، ا-لدراسات وا

رباح لأ(. أثر سياسة تمهيد الدخل على جودة ا2019سعيد, لقمان محمد، وحسن, مقداد معروف. ) .5
العاملة في محافظة أربيل(. العراقية  المصارف  مجلة علمية    المحاسبية)دراسة تطبيقية في عينة من 

 .4العدد  – 4اربيل، كوردستان، العراق المجلد  –الجامعة اللبنانية الفرنسية   -دورية
6. ( أحمد بن بكر.  الملك، والبكر  المحلي الإجمالي  2016السلمان, مهند بن عبد  الناتج  "مفهوم   .)-  

 دراسة وصفية ". مؤسسة النقد العربي السعودي. 
7. (  . علي  طه  حافظ  الشركات  2017العاني,  في  الأرباح  جودة  على  التوزيعات  سياسة  "تأثير   .)

المالية". مجلة العلوم الاقتصادية والادارية العدد   ,  104المساهمة المدرجة في سوق العراق للأوراق 
 .24المجلد 
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8.  ( فاضل.  عباس  السوقية"  2019علي,  القيمة  على  واثرها  الخاصة  المصارف  في  الأرباح  "ادارة   .)
بحث تطبيقي على المصارف الخاصة المدرجة في سوق العراق لأوراق المالية. مجلة المثنى للعلوم  

 (. 2( العدد )9الادارية والاقتصادية المجلد )

(. "مؤشر الربحية المصرفية والعوامل المؤثرة 2016فخري, سامر محمد، وقادر, آسو بهاء الدين. ) .9
العراقية. مجلة جامعة كر  التجارية  المصارف  قياسية في عينة من  دراسة  الادارية فيها"  للعلوم  كوك 

 (2( العدد )6, المجلد)والاقتصادية
10. ( السلام.  عبد  زهور  وصادق  چايد،  سعود  الأرباح  2018مشكور,  توزيع  سياسة  بين  "العلاقة   .)

والقيمة السوقية للسهم وأثرها في تحديد قيمة الشركة" بحث تطبيقي في عينة من المصارف المسجلة 
 .50في سوق العراق للأوراق المالية. مجلة مركز دراسات الكوفة: مجلة فصلية محكمة العدد 

11. ( السالم.  عبد  زهور  وصادق,  چايد،  سعود  الأرباح  2019مشكور,  التتوزيع  سياسة  بين  "العلاقة   .)
والقيمة السوقية للسهم وأثرهما على حجم التداول" دراسة في عينة من المصارف المسجلة في سوق  

 العراق للأوراق المالية. مجلة الدنانير مجلد الخامس عشر.
12. ( ليث.  لبنى  وإسماعيل,  محمود،  تحديد  2018مصطفى, شكر  في  المحاسبية  المعلومات  "أهمية   .)

من   عينة  في  تطبيقية  )دراسة  للشركة"  السوقية  القيمة  على  المالي  الهيكل  في  التغير  انعكاسات 
قتصاد/ مجلة لادارة والإكلية ا  -الشركات المدرجة في سوق العراق لأوراق المالية(. جامعة تكريت  

 . 1( ج 44( العدد )4قتصادية/ المجلد)لادارية والإتكريت للعلوم ا
(. "تحليل  2011المعموري, محمد علي موسى، وعلي, سحر فتح الله محمد، واحمد, حيدر حسين. ) .13

العلاقة بين تقلبات سوق الأسهم والنشاط الاقتصادي في الولايات المتحدة الأمريكية ". كلية الادارة  
 قسم الاقتصاد. -جامعة بغداد  -والاقتصاد 

ودورها  (. "العوامل المؤثرة بجودة الأرباح  2014يعقوب, أبتهاج اسماعيل، وطاهر,علي عبد الرضا. ) .14
المستثمر"  قرارات  الإدارة فيتعزيز  مجلة  المالية.  للأوراق  العراق  سوق  في  ميدانية  دراسة 

العدد   –السنة السابعة والثالثون   Economics    &Administration of Journal Theوالاقتصاد/
 مئه وواحد.
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 الملاحق



 

 

  

 ( الملاحق)

 عينة الدراسة رفاللمصالبيانات المالية ( 1ملحق )

 التجاري العراقي )مليون دينار( المصرف )أ( 

2013 2012 2011 2010 2009 
 السنة        

 المفردات 
 ت

 1 النقود  23172 25896 108924 137403 191804

 2 الاستثمارات  150525 133589 115410 127963 112852

 3 الائتمان النقدي  6661 3600 829 2311 3956

 4 المدينون  16124 42783 20733 23956 24633

 5 الموجودات المتداولة   205482 202628 24896 291633 333244

 6 الموجودات الثابتة  2823 1536 1550 1804 1598

 7       مجموع الموجودات 208304 204164 247446 293437 334842

 8 حسابات جارية وودائع  86893 80272 83430 112078 96691

 9 الدائنون  37261 29352 28832 38159 41573

 10    المطلوبات المتداولة 124154 109625 112262 150236 138264

 11 رأس المال المدفوع   60000 60000 100000 100000 150000

 12 الاحتياطيات  24151 34539 35185 43200 46579

 13 فائض العمليات التجارية  4074 1889 6576 9217 10659

 14 أجمالي الدخل  4288 13934 7980 14310 10689

 15 سعر الاغلاق  1.450 1.390 0.90 1.270 0.920

2018 2017 2016 2015 2014 
 السنة                

 المفردات 
 ت

 1 النقود  145374 134598 102850 83599 145390

 2 الاستثمارات  231150 280263 306181 358947 278300

 3 الائتمان النقدي  9102 7155 9904 10789 11933

 4 المدينون  28313 25832 3384 5518 6542

 5 الموجودات المتداولة   413939 447848 422319 458854 442166

 6 الموجودات الثابتة  950 1425 1500 1762 1780

 7       مجموع الموجودات 414889 449273 423819 460616 443946

 8 حسابات جارية وودائع  90506 121063 122188 135730 135339

 9 الدائنون  50181 43824 19689 33078 24548

 10    المطلوبات المتداولة 140688 164887 141878 168808 159987

 11 رأس المال المدفوع   250000 250000 250000 250000 250000

 12 الاحتياطيات  24201 34385 31941 41809 41354

 13 فائض العمليات التجارية  10615 11171 9190 11244 10759

 14 أجمالي الدخل  8109 10462 8500 11507 11684

 15 سعر الاغلاق  0.580 0.660 0.480 0.490 0.470

 . ( 2018-2009)  للأعوام للمصرف التجاري العراقيوالحسابات الختامية  التقارير السنويةبالاعتماد على المصدر : من اعداد الباحث 

 

 



 

 

 

 )مليون دينار(  مصرف بغداد)ب( 

2013 2012 2011 2010 2009 

 السنة                

 

 المفردات 

 ت

 1 النقود  477685 571822 457387 812392 1014698

 2 الاستثمارات  163198 129539 185465 239128 410178

 3 الائتمان النقدي  79505 180800 149782 147401 219170

 4 المدينون  67298 48646 48620 58487 64048

 5 الموجودات المتداولة   787686 930808 841245 1257408 1708094

 6 الموجودات الثابتة  14509 30255 34013 43247 56811

 7       مجموع الموجودات 802194 691063 875267 1300655 1764905

 8 حسابات جارية وودائع  661619 804688 699369 1046719 1393584

 9 الدائنون  18031 19035 14755 46683 80058

 10    المطلوبات المتداولة 693025 842275 735647 1093402 1473642

 11 رأس المال المدفوع   85000 100000 112900 175000 250000

 12 الاحتياطيات  24170 18788 26720 32253 41262

 13 فائض العمليات التجارية  19187 18017 27818 31333 46062

 14 أجمالي الدخل  18618 16211 24972 29638 38797

 15 سعر الاغلاق  1.920 1.790 3.480 1.800 2.060

2018 2017 2016 2015 2014 
 السنة                  

 المفردات  
 ت

 1 النقود  992409 870880 541807 500902 612061

 2 الاستثمارات  455022 258838 282243 252846 267699

 3 الائتمان النقدي  228904 237923 195066 145602 161955

 4 المدينون  93753 125552 23789 40529 27606

 5 الموجودات المتداولة   1770088 1493192 1042904 939879 1069321

 6 الموجودات الثابتة  57418 56344 157520 150273 44218

 7       مجموع الموجودات 1827505 15495237 1200424 1090153 1113539

 8 حسابات جارية وودائع  1491599 897311 827926 714523 786385

 9 الدائنون  43486 383737 89676 95221 60411

 10    المطلوبات المتداولة 1535086 1281048 917602 813211 846796

 11 رأس المال المدفوع   250000 250000 250000 250000 250000

 12 الاحتياطيات  42419 18488 32822 26942 16743

 13 فائض العمليات التجارية  36041 39291 37921 23094 5610

 14 أجمالي الدخل  32847 13261 26801 9455 5428

 15 سعر الاغلاق  1.550 1.170 0.910 0.610 0.290

 . ( 2018-2009) للأعوامالتقارير السنوية والحسابات الختامية لمصرف بغداد  بالاعتماد على المصدر : من اعداد الباحث 

 
 
 



 

 

 

 : )مليون دينار( لمصرف الأهلي للاستثمارا)ج( 

2013 2012 2011 2010 2009 
  السنة                   

 المفردات 
 ت

 1 النقود  25477 50689 109984 257644 383101

 2 الاستثمارات  19732 11546 16336 1944 32786

 3 الائتمان النقدي  18574 36973 5158 69094 116289

 4 المدينون  191 4484 2773 2830 1661

 5 الموجودات المتداولة   90975 103693 180677 331512 533837

 6 الموجودات الثابتة  3078 3866 3988 5736 8616

 7       مجموع الموجودات 94053 107558 184665 337249 542453

 8 حسابات جارية وودائع  40309 51706 75720 154838 360329

 9 الدائنون  1973 2939 3527 27751 13583

 10    المطلوبات المتداولة  42281 54645 79248 182588 373912

 11 رأس المال المدفوع   50000 50000 100000 100000 152000

 12 الاحتياطيات  1772 2914 5417 54660 16541

 13 فائض العمليات التجارية  1315 2212 4634 18369 18694

 14 أجمالي الدخل  697 1352 2905 18196 16610

 15 سعر الاغلاق  0.860 0.810 0.850 0.840 0.820

2018 2017 2016 2015 2014 
  السنة                   

 المفردات 
 ت

 1 النقود  409722 311576 367818 399588 378538

 2 الاستثمارات  13806 1631 1615 1623 26067

 3 الائتمان النقدي  165477 184043 124683 134356 76828

 4 المدينون  11231 15317 67970 50552 24425

 5 الموجودات المتداولة   600326 512566 562086 586178 505723

 6 الموجودات الثابتة  14999 22440 16761 17036 19225

 7       مجموع الموجودات 615235 535006 578847 603214 524948

 8 حسابات جارية وودائع  337380 266513 162018 183886 189930

 9 الدائنون  14426 7953 128990 133623 77252

 10    المطلوبات المتداولة  351806 274467 291008 317508 267182

 11 رأس المال المدفوع   250000 250000 250000 250000 250000

 12 الاحتياطيات  13429 10533 37839 35705 7766

 13 فائض العمليات التجارية  14712 12657 44786 37287 13973

 14 أجمالي الدخل  9076 4286 27746 5821 (5671)

 15 سعر الاغلاق  0.900 0.550 0.410 0.470 0.340

-2009) للأعوام مصرف الأهلي للاستثمارلل السنوية والحسابات الختامية  بالاعتماد على التقاريرالمصدر : من اعداد الباحث 

2018) . 

 

 

 

 



 

 

 

( الميزانية  (:2ملحق  داخل  الائتمان  بمخاطر  المرجحة  الموجودات  حساب  رف  المصل  WACRWAنتائج 
 عينة الدراسة  

 التجاري العراقي )مليون دينار(: المصرف )أ( 
 المصرف التجاري

 A (2 )مبلغ الموجودات  WBCRWA  (3(= )2×1 ) الموجودات المرجحة
DR 
% 

(1 ) 

 

2013 2012     2011    2010  2009 2013  2012     2011 2010        2009   

0 0 0 0 0 5621 7971 6987 6193 3785 0 1 

0 0 0 0 0 888 2643 1436 2653 766 0 2 

0 0 0 0 0 23320 23320 46800 46800 46800 0 3 

0 0 0 0 0 - - - - - 0 4 

487 529 443 370 235 4873 5293 4430 3698 2351 10 5 

0 0 0 0 0 - - - - - 20 6 

120184 124264 196628 59239 34227 600920 621320 983140 296195 171135 20 7 

5469 4,929 188 36 689 27346 24647 942 178 3443 20 8 

23887 23885 47341 47285 51525 567 565 541 47285 51525 100 9 

1978 930 415 180 3330 3956 1859 829 360 6659 50 10 

16274 15980 12060 13485 11466 16274 15980 12060 13485 11466 100 11 

1567 1804 1550 1526 2822 1567 1804 1550 1526 2822 100 12 

8359 16957 13733 12411 4658 8359 16957 13733 12411 4658 100 13 

 ∑ ـــ 305410 430784 1072448 722359 693691 108952 134532 272358 189280 178205

2018 2017 2016 2015 2014 2018 2017 2016 2015 2014   

0 0 0 0 0 7401 5827 6430 3509 7864 0 1 

0 0 0 0 0 16185 16058 11665 725 921 0 2 

0 0 0 0 0 267293 316904 290669 50878 49521 0 3 

0 0 0 0 0 - - - - - 0 4 

189 246 241 293 468 1889 2459 2408 2931 4675 10 5 

0 0 0 0 0 _ _ _ _ _ 20 6 

24396 12402 17018 21,164 23811 121979 62010 85091 105822 119056 20 7 

2051 8256 2,905 6,667 646 10254 41280 14526 33336 3232 20 8 

267872 317371 291319 
231,15

0 
280263 267872 317371 291319 231150 280263 100 9 

5967 5395 4,952 4551 3577 11933 10789 9904 9102 7154 50 10 

6542 5518 3,384 19232 16822 6542 5518 3384 19232 16822 100 11 

1780 1762 1,501 950 1386 1780 1762 1501 950 1386 100 12 

0 0 0 9081 9010 _ _ _ 9081 9010 100 13 

 ∑ ـــ 499904 447484 702371 779978 713128 335983 293088 321320 350950 308797

-2009) للأعوام التجاري العراقيمصرف لل السنوية والحسابات الختامية  بالاعتماد على التقاريرالمصدر : من اعداد الباحث 

2018) . 

 
 - نوع الموجود   

المحلية، (  1) بالعملة  ،   -2نقدية  المركزي  البنك  لدى  القانوني  الغطاء  العراق،     -3رصيد  حكومة  البنك    -4سندات  لدى  الطليق  الحساب 
أرصدة مدينة خارج    -8نقدية لدى المصارف والشركات المالية المحلية،   -7موجودات نقدية أخرى،    -6اوراق نقدية بالعملة الاجنبية،   -5المركزي 
التسهيلات الغير مضمونة للقطاع    -11التسهيلات المضمونة للقطاع الخاص،   -10الاستثمارات في الشركات الغير موحدة ميزانيتها ،   -9العراق، 

 الموجودات الاخرى   -13الموجودات الثابتة بعد تنزيل الاندثار المتراكم ،  -12الخاص، 



 

 

 
 ))مليون دينار  مصرف بغداد )ب( 

 مصرف بغداد 

 A (2 )مبلغ الموجودات  WBCRWA  (3(= )2×1 ) لموجودات المرجحةا

DR 

% 

(1 ) 

 

2013 2012 2011 2010 2009 2013 2012 2011 2010 2009   

0 0 0 0 0 112304 35173 59911 68630 37166 0 1 

0 0 0 0 0 170018 113144 73327 96372 136016 0 2 

0 0 0 0 0 435560 611280 158500 119140 149020 0 3 

0 0 0 0 0 261495 39895 0 0 0 0 4 

11098 8255 5019 6294 5240 110983 82548 50185 62940 52402 10 5 

0 0 25272 25334 0 0 0 126360 126670 0 20 6 

18243 169565 25287 42417 
15285

5 
91217 847825 126435 212084 764425 20 7 

3736 10042 4234 1025 11884 18681 50209 21170 5126 59420 20 8 

224617 77848 
18546

5 

12953

9 
14179 224617 77848 185465 129539 163198 100 9 

109585 73701 74891 90400 39753 219170 147401 149782 180800 79505 50 10 

33611 36166 31208 26865 21489 33611 36166 31208 26865 21489 100 11 

56811 43247 34013 30255 14508 56811 43247 34013 30255 14508 100 12 

30437 22321 17411 21781 45808 30437 22321 17411 21781 45808 100 13 

488138 441145 402800 373910 305716 1764904 
130065

5 
 ∑ ــ ـ 802194 961062 875267

2018 2017 2016 2015 2014 2018 2017 2016 2015 2014   

0 0 0 0 0 82785 67754 63634 56422 86182 0 1 

0 0 0 0 0 12681 113571 109642 121281 195895 0 2 

0 0 0 0 0 61449 89229 97399 130276 365000 0 3 

0 0 0 0 0 431589 318835 347642 425941 187488 0 4 

0 0 0 11399 6708 _ _ _ 113991 67076 10 5 

0 0 0 0 0 _ _ _ 0 0 20 6 

26424 2336 1714 6922 27026 132120 11677 8567 34612 135132 20 7 

8904 10153 10484 10727 12127 44519 50764 52421 53633 60635 20 8 

172277 93863 
10326

3 

19356

1 
35002 172277 93863 103263 193561 35002 100 9 

80977 72801 96533 
11896

2 

11445

2 
161954 145602 195066 237923 228904 50 10 

27606 40529 23788 59263 47710 27606 40529 23788 59263 47710 100 11 

85843 91414 60120 5644 57418 85843 91414 60120 5644 57418 100 12 

119000 158768 
21539

0 
66289 46043 119000 158768 215390 66289 46043 100 13 

 
 - نوع الموجود   

الحساب   -4سندات حكومة العراق،   -3رصيد الغطاء القانوني لدى البنك المركزي ، -2( نقدية بالعملة المحلية،1)
نقدية لدى المصارف والشركات  -7موجودات نقدية أخرى،  -6اوراق نقدية بالعملة الاجنبية، -5الطليق لدى البنك المركزي 

التسهيلات  -10الاستثمارات في الشركات الغير موحدة ميزانيتها ،  -9أرصدة مدينة خارج العراق، -8المالية المحلية،
الموجودات الثابتة بعد تنزيل الاندثار    -12التسهيلات الغير مضمونة للقطاع الخاص،  -11المضمونة للقطاع الخاص، 

    .الموجودات الاخرى -13المتراكم ،



 

 

521141 469866 511292 485796 348783 1027064 
108163

0 

117172

4 
1549536 

182750

5 
 ∑ ــ ـ

 . (2018-2009) للأعوام بغدادلمصرف  السنوية والحسابات الختامية بالاعتماد على التقاريرالمصدر : من اعداد الباحث 

 

 ))مليون دينار  الأهلي للاستثمارلمصرف ا )ج(

 مصرف الاهلي للاستثمار 

 A (2 )مبلغ الموجودات  WBCRWA  (3(= )2×1 ) الموجودات المرجحة

DR 

% 

(1 ) 

 

2013 2012 2011 2010 2009 2013 2012 2011 2010 2009   

0 0 0 0 0 12364 14580 10574 4448 2078 0 1 

0 0 0 0 0 29407 14130 7818 57 29 0 2 

0 0 0 0 0 - - 14495 9348 17647 0 3 

0 0 0 0 0 240938 106987 43478 - - 0 4 

1698 526 472 286 129 16979 5260 4724 2861 1293 10 5 

0 2614 320 24 0 - 13096 1599 118 - 20 6 

2654 998 17932 8438 9615 13272 4992 89659 42192 48076 20 7 

77 841 779 219 212 383 4203 3894 1094 1062 20 8 

32785 4531 16336 11547 19732 32785 4531 16336 11547 19732 
10

0 
9 

58144 33747 24527 17824 8200 116288 67493 49054 35648 16399 50 10 

10328 9129 8829 6171 1217 10328 9129 8829 6171 1217 
10

0 
11 

5790 5649 3988 3866 3078 5790 5649 3988 3866 3078 
10

0 
12 

1020 26621 8921 7668 2450 1020 26621 8921 7668 2450 
10

0 
13 

112496 84565 82104 56042 44634 479554 276671 254381 125018 
11306

1 
 ∑ ــ ـ

2018 2017 2016 2015 2014 2018 2017 2016 2015 2014   

0 0 0 0 0 49847 23817 17058 16713 32521 0 1 

0 0 0 0 0 3987 3987 3839 27384 33795 0 2 

0 0 0 0 0 _ _ _ _ _ 0 3 

0 0 0 0 0 116687 243174 292067 249988 
29889

1 
0 4 

0 0 0 638 919 _ _ _ 6380 9188 10 5 

0 0 0 0 0 _ _ _ _ _ 20 6 

6664 8291 3896 715 3478 33318 41457 19481 3576 17392 20 7 

 
 - نوع الموجود   

المحلية،1) بالعملة  نقدية   )2-  ، المركزي  البنك  لدى  القانوني  الغطاء  العراق،     -3رصيد  حكومة  الحساب    -4سندات 
المركزي  البنك  لدى  الاجنبية،  -5الطليق  بالعملة  نقدية  أخرى،    -6اوراق  نقدية  المصارف    -7موجودات  لدى  نقدية 
المالية المحلية، الغير موحدة ميزانيتها ،  -9أرصدة مدينة خارج العراق،  -8والشركات    -10الاستثمارات في الشركات 

الخاص، للقطاع  المضمونة  الخاص،   -11التسهيلات  للقطاع  الغير مضمونة  بعد    -12التسهيلات  الثابتة  الموجودات 
 الموجودات الاخرى   -13تنزيل الاندثار المتراكم ،



 

 

27916 17436 7918 1495 621 139580 87182 39591 7477 3105 20 8 

1642 1623 1615 1631 13806 1642 1623 1615 1631 13806 
10

0 
9 

38414 67178 62342 92022 82664 76828 134356 124683 184043 
16532

7 
50 10 

0 0 0 26311 17647 _ _ _ 26311 17647 
10

0 
11 

14930 13925 16761 19110 8307 14930 13925 16761 19110 8307 
10

0 
12 

24290 0 67970 22576 16398 24290 - 67970 22576 16398 
10

0 
13 

113858 108453 160502 164498 143840 321529 549521 583065 656389 
61637

7 
 ∑ ــ ـ

-2009)مصرف الأهلي للاستثمار للأعوام لبالاعتماد على التقارير السنوية والحسابات الختامية لالمصدر : من اعداد الباحث 
2018). 

 

 

 عينة الدراسة رفامصلل الائتمان خارج الميزانية بمخاطر المرجحة الموجودات نتائج حساب(: 3ملحق )
 أ العراقي )مليون دينار(   المصرف التجاري

OBA (2 ) DR مبلغ الموجودات بعد استبعاد التأمينات OBCRWA  (1×2 ( =)3 )الموجودات المرجحة  
% 

(1  ) 

 نوع الموجود 
2013 2012 2011 2010 2009 2013 2012 2011 2010 2009 

 خطابات الضمان  100 1,100 532 323 3,738 310 1,100 532 323 3,738 310

 اعتمادات صادرة   20 - - - - 1364 0 0 0 0 273

 اعتمادات واردة  40 - - - - - 0 0 0 0 0

 الحوالات الخارجية   20 327 63 1 - - 65 13 0 0 0

 المجموع  ـــ 1427 595 324 3738 1674 1165 545 323 3738 583

2018 2017 2016 2015 2014 2018 2017 2016 2015 2014 DR     نوع الموجود 

 خطابات الضمان  100 434 769 372 2,448 372 434 769 372 2,448 372

 اعتمادات صادرة   20 12 12 _ _ _ 2 2 0 0 0

 اعتمادات واردة  4 _ _ _ _ _ 0 0 0 0 0

 الحوالات الخارجية   20 141 _ _ _ _ 28 0 0 0 0

 المجموع  ــ ـ 587 781 372 2,448 372 464 771 372 2448 372

 . (2018-2009الحسابات الختامية للمصرف وللأعوام ) عتماد علىبالإ من إعداد الباحث : المصدر 
 ب مصرف بغداد )مليون دينار( 

OBA  (2 ) DR مبلغ الموجودات بعد استبعاد التأمينات OBCRWA  (1×2 ( =)3 )الموجودات مرجحة  
% 

(1  ) 

 نوع الموجود 
2013 2012 2011 2010 2009 2013 2012 2011 2010 2009 
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 عمليات برسم التحصيل  20 529 702 0 59 0 106 140 0 12 0

15515

7 

15399

8 

11211

9 

22946

9 
45948 

17686

7 

16578

6 

11459

1 

23297

9 
 المجموع ـــ 51696

 الموجود  نوع      %  2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018

60243 58946 79385 
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 خطابات الضمان  100

 اعتمادات صادرة   20 74804 65254 14,221 11,771 443 14961 13051 2,844 2354 89



 

 

 عمليات برسم التحصيل  20 0 0 0 0 0 0 0   
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 المجموع  ــ ـ

 . (2018-2009الحسابات الختامية للمصرف وللأعوام ) عتماد علىبالإ من إعداد الباحث : المصدر 

 ج مصرف الأهلي للاستثمار )مليون دينار( 

OBA  (2 ) DR مبلغ الموجودات بعد استبعاد التأمينات OBCRWA  (1×2 ( =)3 )الموجودات المرجحة  
% 

(1  ) 
 نوع الموجود 

2013 2012 2011 2010 2009 2013 2012 2011 2010 2009 

 خطابات الضمان  100 6919 5341 9772 28848 47220 6919 5341 9772 28848 47220

 اعتمادات صادرة   20 4117 1129 860 26550 97599 823 226 172 5310 19520

 اعتمادات واردة  40 - - - - - 0 0 0 0 0

 الحوالات الخارجية   20 273 272 382 - - 55 54 76 0 0

 المجموع  ـــ      7797 5621 10020 34158 66740

2018 2017 2016 2015 2014 2018 2017 2016 2015 2014 DR      الموجود  نوع 
 خطابات الضمان  100 61353 55727 60040 56294 39924 61353 55727 60040 56294 39924

48825 30866 30794 10873 11346 
24411
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15433

2 
15397

0 
 اعتمادات صادرة   20 56731 54365

 اعتمادات واردة  4 11219 _ _ _ _ 4488 0 0 0 0

 الحوالات الخارجية   20 _ _ _ _ _ 0 0 0 0 0

88749 87160 90834 66600 77187 
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 المجموع  ــ ـ

 . (2018-2009الحسابات الختامية للمصرف وللأعوام ) عتماد علىبالإ من إعداد الباحث : المصدر 

 عينة الدراسة  رفااستخراج بيتا للمص(: 4ملحق )

 أ العراقي   المصرف التجاري 

𝜷𝟏 
Nit-1÷ 

AT-1 
AT-1 Nit-1 NIt÷ AT-1 AT-1 Nit 

 البيان       

           

         السنة

0.352 0.0278 191015 5301 0.0199 204674 4074 2009 

0.352 0.0199 204674 4074 0.0091 208304 1889 2010 

0.352 0.0091 208304 1889 0.0322 204164 6576 2011 

0.352 0.0322 204164 6576 0.0373 247446 9217 2012 

0.352 0.0373 247446 9217 0.0363 293437 10659 2013 

0.352 0.0363 293437 10659 0.0334 334843 11171 2014 

0.352 0.0334 334843 11171 0.0236 449273 10615 2015 

0.352 0.0236 449273 10615 0,0222 414889 9190 2016 

0.352 0.0222 414889 9190 0.0265 423819 11244 2017 

0.352 0.0265 423819 11244 0.0234 460617 10759 2018 

 ( 2018  ـ 2009المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصرف للمدة )

 ب مصرف بغداد 

𝜷𝟏 
Nit-1÷ 

AT-1 
AT-1 Nit-1 NIt÷ AT-1 AT-1 Nit 

 البيان          

 

         السنة

0.297 0.0707 363725 25731 0.0353 542911 19187 2009 

0.297 0.0353 542911 19187 0.0202 892194 18017 2010 

0.297 0.0202 892194 18017 0.0403 961062 27818 2011 

0.297 0.0403 961062 27818 0.0358 875267 31333 2012 

0.297 0.0358 875267 31333 0.0354 1300655 46062 2013 

0.297 0.0354 1300655 46062 0.0204 1764905 36041 2014 

0.297 0.0204 1764905 36041 0.0215 1827605 39291 2015 



 

 

0.297 0.0215 1827605 39291 0.0245 1549537 37921 2016 

0.297 0.0245 1549537 37921 0.0192 1200424 23094 2017 

0.297 0.0192 1200424 23094 0.0052 1090153 5610 2018 

 ( 2018  ـ 2009المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصرف للمدة )

 ج  المصرف الأهلي للاستثمار 

𝜷𝟏 

 

Nit-1÷ 

AT-1 
AT-1 Nit-1 NIt÷ AT-1 AT-1 Nit 

 البيان           

        السنة

0.010 0.0671 51193 3435 0.0186 70564 1315 2009 

0.010 0.0186 70564 1315 0.0235 94053 2212 2010 

0.010 0.0235 94053 2212 0.0431 107558 4634 2011 

0.010 0.0431 107558 4634 0.0995 184665 18369 2012 

0.010 0.0995 184665 18369 0.0554 337249 18694 2013 

0.010 0.0554 337249 18694 0.0271 542406 14712 2014 

0.010 0.0271 542406 14712 0.0206 615235 12657 2015 

0.010 0.0206 615235 12657 0,0837 535006 44786 2016 

0.010 0,0837 535006 44786 0.0644 578847 37287 2017 

0.010 0.0644 578847 37287 0.0232 603214 13973 2018 

 ( 2018  ـ 2009المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على القوائم المالية للمصرف للمدة )
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Abstract 
This study aims to analyze and measure the theoretical framework of the impact of internal 

and external determinants on the continuity of profits and the market value of commercial 

banks. The internal determinants are among the indicators that affect the performance of 

banks, which are controlled by the banks' managements and their inspection . Three internal 

determinants have been chosen: capital adequacy, asset quality and liquidity. While the 

external determinants are represented in the macroeconomic indicators that affect the 

activities and performance of banks, as they cannot be controlled by bank managements 

because they are subject to economic conditions and variables. Two of these determinants 

were chosen, namely the gross domestic product and the annual economic inflation rate. 

This study was applied to a sample of commercial banks listed in the Iraq Stock Exchange, 

which were selected according to the date of their establishment, namely the Iraqi 

Commercial Bank (BCOI), Bank of Baghdad (BBOB), National Investment Bank (BNOI) for 

the period 2009-2018, and the descriptive analytical approach was used in describing, 

analyzing and measuring all variables through data the actual financial available from the 

banks of the study sample, with the aim of evaluating and measuring independent variables 

(capital adequacy, asset quality, liquidity, gross domestic product, and annual economic 

inflation rate) and dependent variables (continuity of profits and market value), and analyzing 

and interpreting the correlation and impact relationship between them. Contrast using the 

program (spss rv20) to measure the correlation and impact relationship between the results of 

the internal and external determinants used in the study and the continuity of profits in one 

side , the measure of the correlation and impact relationship between the results of the internal 

and external determinants used in the study and in the market value in another side  . 

This study reached a set of conclusions within the framework of its main and sub hypotheses, 

which can be summarized as following :  

▪ It was found that there is a correlation relationship with significant statistical impact 

and significance between the capital adequacy ratio and the continuity of profits in 

commercial banks in the study sample, while there was no significant statistical 

impact relationship between the capital adequacy ratio and the market value during the 

study period. 

▪ It appeared that there is a significant statistical impact and indication relationship 

between the quality of the assets and the continuity of profits in the commercial banks 

in the study sample. Also there is a correlation with significant statistical impact and 

significance between the assets quality and the market value during the study period. 

▪ It appeared a correlation with significant statistical impact and significance between 

liquidity and the continuity of profits in commercial banks, the sample of the study. 

Also there is a correlation with significant statistical impact and significance between 

liquidity and market value during the study period. 

▪ It appeared a correlation relationship with significant statistical impact and 

significance between the gross domestic product and the continuity of profits in the 

commercial banks, the sample of the study. Also there is a correlation with significant 

statistical impact and significance between the gross domestic product and the market 

value during the study period. 

▪ Finally, it was concluded that there is a correlation with a significant statistical impact 

and significance between the annual economic inflation rate and the continuity of 
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profits in the commercial banks, the sample of the study, as well as it appeared a 

correlation with an impact and a significant statistical significance between the annual 

economic inflation rate and the market value during the study period. 

This study also reached several recommendations, the most important of which was, in brief, 

that commercial banks should increase their capital and employ that increase in investments 

that would bring them a continuous profit, and commercial banks should avoid the bad loans 

by granting loans with guarantees that secure to get the original loans  and their interests in 

the due dates. The Commercial banks should not maintain a high percentage of liquidity 

because they are considered blocking of the funds. As well as that, the commercial banks 

must work to employ part of the cash in investments that guarantee them to obtain an 

acceptable profit. 

Therefore, the commercial banks should seek the assistance of experts who have practical 

competence and benefit from their expertise and advice with regard to the determinants of the 

micro and macroeconomics, taking into account that there are other determinants that 

commercial banks must take caution and warn about and try to constantly monitor and control 

them. 
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