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 بسم الله الرحمن الرحيم

  َفِيها كََةٍ  كََِشأ نوُرِهِ  مَثلَُ  ضِ  َرأ وَالْأ مَاوَاتِ  السه نوُرُ   ُ اللَّه

ِيٌّ يوُقدَُ  كَبٌ دُر  اَ كَوأ جَاجَةُ كَََنَّه بَاحُ فِِ زُجَاجَةٍ الزُّ بَاحٌ الأمِصأ مِصأ

بِيهةٍ يكَََدُ زَيأتُُاَ يضُِِءُ   قِيهةٍ وَلََّ غرَأ بَارَكَةٍ زَيأتُونِةٍ لَّه شََأ مِن شَََرَةٍ مُّ

ُ لِنُورِهِ مَن يشََاءُ  ُّورٌ علَََ نوُرٍ يََأدِي اللَّه هُ نََرٌ ن سَسأ وَلوَأ لمَأ تمَأ

ءٍ علَِيٌم   ُ بِكُ ِ شََأ ثاَلَ لِلنهاسِ وَاللَّه َمأ ُ الْأ ِبُ اللَّه  وَيضَْأ

  صدق الله العلي العظيم                     
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 الإهداء 
لى العلي العظيم ..... الله فاطر السموات والْأرض    ا 

الْأكرم محمد )صلَ الله  النبي  نسانية معنى الحياة,  الَّ  لى.... من علم   عليه وآ لة  ا 

 اً. وسلم( تقديساً وولَّ

لى  العراق... ا لى مرفأأ الْأوجاع  آأجمعها...     ا لى بدئي وخاتمتي...ا 

لى....الشفاه التي آأكثرت لي الدعاء آأمي حباً وحنانًَ.      ا 

لى....الذي لولَّه لما آأمسكت آأنَملي قلماً آأبي تقديراً ووفاءً.     ا 

 الى الشهيد .....اخي رحمك الله يامن كنت مع انفاسي و  نجاحي  

لى....الشموع المحترقة التي آأنَرت لي الدرب آأساتذتي الْأفاضل فخراً وآأعتزازاً.     ا 

لى....من آأشد بهم آأزري ا خوتي وآأصدقائي الْأعزاء, لهم جميعاً آأهدي جهدي     ا 

 المتواضع. 

 

 الباحـــــث 



 

 شكر وعرفان

 الحمد لله رب العالمين والصلاة والسلام على سيدنا محمد وال بيته الطيبين الطاهرين ..

لا يسععععععد  ونعععععد  تن ععععع ا رسعععععالت  رلا ات ايرعععععدم بعععععلاسر دعععععترر ويرعععععد رر رلعععععى الاسعععععتا  المسعععععاعد العععععد تلر 

(   العععععضر يالإعععععع ىاهدعععععرال علعععععى هعععععض  الرسعععععال  و اولاهعععععا اهتمامعععععا وعدايععععع  غسععععععات اععععععار   ععععععاهر )

 .سائر  ول هلد  القيم  وملاحظايه الدقير  وصبر  ال ميع الضر لمسته ايل  مدة  اعداد الرسال 

يرتلإععععع  واشعععععلا الاعععععتر والامتدعععععات تت تيرعععععدم ى  يعععععع الاعععععتر رلعععععى العععععرئي  وتعلإعععععا  ل دععععع  المداناععععع  

نهععععا سععععلل التالإععععلهب ىربععععلل مداناعععع  ىحنعععع ظ سععععلا ريععععلا تتب ملاحظععععايهب محعععع  اهتمععععام ال احعععع  ويرععععد ر  و 

الععععععى عمععععععادة  ليعععععع  الادارة والانتصععععععاد ممنلعععععع  تيرععععععدم ىالاععععععتر والامتدععععععات و ي يععععععد ال حعععععع  سععععععدادا  ويرليمععععععا ظ 

السعععععادة التدريسعععععيين العععععض ن ىالسعععععيد عميعععععد الذليععععع  الاسعععععتا  المسعععععاعد العععععد تلر سعععععلام شاسعععععب حمعععععلد والعععععى 

سأنععععععدم وصععععععرللا مععععععلهبت  العلميعععععع  سرععععععد  ععععععانلا اسععععععايضة اشععععععلا  وا ععععععلة حاظهععععععب   يتلمععععععضا علععععععى ت ععععععد هب 

  الص امتدان  ويرد رر لهب وتدعل    لهب ىالصح  والعافي  والتلسيق والل العمر.

كع الامتدات لعائلت  الت  يحملت مع  وصبرا عل  ايل  مدة الدراس  وال حع  والحعلا العرسعات لععائلت  وتهلع  

 .ىالملسر لمسانديهب وتمديايهب ل  

 . الض ن ندملا الدعب والمساعدة س  الدسعاا  الساىر  ولدسعت ل ملائ    الص ملدي  رلى 

 

 

 الباحــــث 
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 المستخلص 

عام  دهد    ىعد  المصرس   الرطاع  س   لاسيما  يطلراا  بيرةظ  العران   نتي    2003الانتصاد  ظ 
يحرير الانتصاد وياريع ىعض الرلانين الخاص  ىالسياس  الائتماني  للمصارل الت اري  ىاتع عام  تاريع  

حري  يحد د سياستها الائتماني  ويحد د سعر الاائدة   ظ الضر مدح المصارل الت اري 2004لعام    94نانلت  
الدائن والمد نظ سلإلا عن ممارس  الاناط  المصرفي  ىحري  يام  دريط  ات  دحصر دور البدك المر  ر 
س  مراق   الس لاا والحساىاا وغيرها من الاملر المالي ظ لضا سعت المصارل المتخصص  لملاك   يلك 
وال راعي    الصداعي   الرئيس   الرطاعاا  س   الدردي   الارصدة  على  الطللا  اريااع  س   ع  التطلراا 

يلسعت المصارل س  مدح الائتمات لتلك الرطاعااظ لدعب المااريع الصغيرة  وبدا  على  لك  والعراري ظ  
والمتلسط  س   ع رغ   الحتلماا المتعاق   س  دعب الاناط  الخاص  المحلي ظ ىالت امن مع التلصياا  
الذبيرة لصددو  الدرد الدول  س  دعب المااريع الخاص ظ وعلى الرغب من اريااع الائتمات الممدلح من نبع  
انراض  سياس   انتهاج  س   الحتلماا  رسمتها  الت   المدالدة  الاهدال  يحرق  لب  انها  الا  المصارل  يلك 
السل  عن اريق يحليع المد راا الحتلمي  للأسراد والمؤسساا الخاص ظ ىسبلا يردر الاوضاع الامدي   

غير  عض من يلك الم الغ الى الادخاص  من شه  واستارا  حالاا الاساد المال  والاداررظ الت  حللت ى
مستحرينظ مما اثر على وانع التدمي  والرساهي  س  العرا ظ وبحندا  تعلق بدراس  ويحليع مساراا الائتمات  ال

المدة   بدا     2018-2004المتخصص  لال  الائتماتظ سلإلا عن  وانع مساراا  لك  التر ي  على  مع 
للرطاعا الملإاس   القيم   على  الممدلح  الائتمات  اثر  لك  لبيات  قياسي   س   نما ج  الرئيس   الانتصادي   ا 

.العرا 
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 المقدمة 

يععععععععد البدعععععععلى المتخصصععععععع  احعععععععدة اهعععععععب انعععععععلاع المؤسسعععععععاا المصعععععععرفي  التععععععع  يتخصعععععععص سععععععع  
يمليععععععع نطاعععععععاا انتصععععععادي  معيدعععععع  ل وهعععععع  البدععععععلى الصععععععداعي  والبدععععععلى  ال راعيعععععع  والبدععععععلى العراريعععععع  ل 
ا  يرععععععلم ىالعمليععععععاا المصععععععرفي  التعععععع  يخععععععدم نلعععععععا محععععععددا مععععععن الداععععععا  الانتصععععععادر ل مععععععن اشععععععع رسععععععع 

وسرعععععا  ويحايععععع  مرلمعععععاا التدميععععع  الصعععععداعي  وال راعيععععع  ويحرعععععق شععععع  ا معععععن الرساهيععععع  الم تم يععععع  ظ و لعععععك
لا يتعععععلت نبعععععلل اللدائعععععع يحعععععت الطلعععععلا معععععن بعععععين اوشعععععه ناعععععااايها التععععع  ظ للرعععععراراا الصعععععادرة بتأسيسعععععها

الرئيسععععع ل تر ات البدعععععلى المتخصصععععع  لا يعتمعععععد سععععع  ملاردهعععععا الماليععععع  علعععععى ر عععععداعاا الاسعععععراد  معععععا هعععععل 
الحععععععال ىالدسعععععع   للبدععععععلى الت اريعععععع ل وانمععععععا يعتمععععععد علععععععى رتس مالهععععععا مععععععن اسععععععتنمارايها سلإععععععلا عععععععن مععععععا 

ل تر ات البدعععععلى المتخصصععععع  صعععععص لهعععععا معععععن معععععلارد ماليععععع  حتلميععععع ظ واري عععععا  ناعععععااها بعععععرتس مالهعععععايخ
لا يسعععععتطيع التلسعععععع سععععع  اناعععععطتها المختلاععععع  الا سععععع  حعععععدود المسعععععملح لهعععععال تر ات اناعععععطتها المصعععععرفي  

 ل  يمدحهعععععا يذعععععلت ى شعععععال اليلععععع  نسعععععبياانعععععع معععععن اناعععععط  البدعععععلى الت اريععععع ظ وات معظعععععب الرعععععروض التععععع
ظ و لععععك عتعععع   يععععا ملاردهععععا سعععع  نععععروض اليلعععع  الاشعععععل بتل حيعععع  يرععععلم اغلععععلا البدععععلى  المتخصصعععع 

معععا هعععل مت عععع سععع  البدعععلى الت اريععع  التععع  يحتمهعععا سععع  هعععضا الصعععدد  شعععال الامعععلال التععع  اودعهعععا ال بعععائن. 
هععععل واضععععح مععععن يسععععميتها يخصععععص سعععع  يمليععععع اناععععط  معيدعععع  ظ حيعععع  ن ععععد  مععععا سععععالبدلى المتخصصعععع  

سعععععععلال البدعععععععلى الصعععععععداعي  يتعععععععللى مهمععععععع  يمليعععععععع التدميععععععع  الصعععععععداعي  ويهي ععععععع  المدعععععععا  الصعععععععداع  المدا
سعععععلا  ودعمهعععععب نهعععععا يخصعععععص سععععع  يمليعععععع دعععععريح  المععععع ارعين والالاحعععععين ال سوبعععععالدظر للبدعععععلى ال راعيععععع 

 .روض الدردي  الم ادرة او العيدي بترديب الر

 امععععععا البدععععععلى العراريعععععع  سععععععات وضععععععياتها الرئيسعععععع  هعععععع  يحريععععععق الرساهيعععععع  الم تم يعععععع  مععععععن  ععععععلال 
ر اىسعععععع  متطل ععععععاا ال ععععععي، الذععععععريب وهععععععل السععععععتنظ سلإععععععلا عععععععن لسيدعععععععب الاسععععععراد نحععععععل حيععععععاة  ريمعععععع  ويعععععع

المتخصصعععععع  سعععععع  ات الععععععربح لععععععي  هععععععدسها  بدععععععلىسععععععتنماري  السععععععتدي ظ ويتميعععععع  الالمراسععععععق والم معععععععاا الا
والسععععععم  الرئيسعععععع  لهععععععا هعععععع  مؤسسععععععاا مصععععععرفي ظ سهعععععع    داعيععععععهاالععععععرئي  ىععععععالرغب مععععععن انهععععععا مؤسسععععععاا 

مملل ععععع  للدولععععع  سععععع  اغلعععععلا الاحيعععععات ويخلإعععععع للرعععععلانين التاعععععري ي  التععععع  يصعععععدرها وزارة الماليععععع  ورناىععععع  
لالهععععععا ل وعلععععععى الرععععععروض البدععععععك المر عععععع ر. ويعتمععععععد هععععععض  البدععععععلى سعععععع  يمليععععععع ناععععععااها علععععععى ر وس تم

ل الا ععععععرة ظ والسععععععدداا ظ التعععععع  يحصععععععع عليهععععععا  ععععععدعب مععععععن البدععععععك المر عععععع ر والمصععععععار اليلعععععع  ا شععععععع
ظ لا يرتصعععععععر ناعععععععااها علعععععععى معععععععدح التععععععع  يصعععععععدرها. وممعععععععا ي عععععععدر الادعععععععارة اليعععععععهظ ات البدعععععععلى العراريععععععع 
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ل وانمععععععا ياععععععمع ناععععععااها احتععععععام الرناىعععععع  الذاملعععععع  علععععععى وض التعععععع  يتععععععلت اغلبهععععععا اليلعععععع  الاشعععععععالرععععععر 
 .ل وربطه ىعملياا الان از لاناا ا

اناتععععععاح  بيععععععر علععععععى العععععععالب الخععععععارش  ويدامععععععت فيععععععه ال يععععععادة  2003دععععععهد العععععععرا  ىعععععععد عععععععام  
المتخصصعععععع   بدععععععلى  مختلععععععف الم ععععععالاا لععععععضا سعععععععت الالماراعععععع  للطلععععععلا علععععععى الارصععععععدة الدرديعععععع  سعععععع

لتهي ععععع  المدعععععا  المداسععععع   ودععععععب الاسعععععراد والمؤسسعععععاا   ععععع   معععععن التلشهعععععاا الحتلميععععع  نحعععععل ياعيعععععع دور 
الرطععععععاع الخععععععاصظ ىععععععالت امن مععععععع ل ععععععل  الحتلمععععععاا المتعاق عععععع  نحععععععل اليعععععع  انععععععراض السععععععل  مععععععن  ععععععلال 
يحليعععععع شععععع   معععععن المعععععد راا الحتلميععععع  للمسعععععتايد ن ععععععن اريعععععق يلعععععك المؤسسعععععاا المصعععععرفي  لعععععضا سعععععات 
الدراسعععععع  ي حعععععع  سعععععع  يحليععععععع مسععععععاراا الائتمععععععات الممدععععععلح ويسععععععلي  اللإععععععل  علععععععى اهععععععب العق ععععععاا التعععععع  

وبالاعتمعععععععععاد علعععععععععى الدمعععععععععا ج القياسعععععععععي   2018-2004واشهعععععععععت التسعععععععععليا الحتلميععععععععع   عععععععععلال المعععععععععدة 
 للذاف عن اثر الائتمات الممدلح س  القيم  الملإاس  للرطاعاا الانتصادي  نيد ال ح .
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 منهجية البحث 

 اولا: مشكلة البحث  

سععععععع   عععععععع التحعععععععليلاا السعععععععريع  للسياسععععععع  الائتمانيععععععع  للمصعععععععارل عامععععععع  والمتخصصععععععع  ىاعععععععتع 
لتلععععععك المصععععععارل وهععععععع حررععععععت الاهععععععدال  هععععععع لهععععععا يععععععأثيرا ماععععععتل  التمليععععععع المصععععععرس سععععععات  ععععععاصظ 

المبتغععععاا مدهععععاظ وار مععععن يلععععك البدععععلى اثععععر سعععع  نطاعععععه الانتصععععادر ىاععععتع رئععععي  مر عععع  التسععععا ل لععععدة 
المختصععععين سعععع  الاعععععؤوت الماليعععع  والانتصعععععادي  سعععع   ععععع التلسعععععع الهائععععع والاناتعععععاح الانتصععععادر وارياعععععاع 
الطلعععععععلا علععععععععى الارصععععععععدة الدرديعععععععع  مععععععععع التلشععععععععه الحتععععععععلم  نحععععععععل يحايعععععععع  ودعععععععععب المداعععععععع اا الصععععععععغيرة 

  يمتععععن لععععضا سععععات ماععععتل  ال حعععع 2004لعععععام   94والمتلسععععط  سعععع   ععععع ياععععريع نععععانلت المصععععارل رنععععب 
 :يلخصيها ىا س ل  التالي 

الداعععععا  العرانععععع    يعععععاالعرا  ات يلععععععلا دورا ىعععععارزا سععععع  يحهعععععع يسعععععتطيع المصعععععارل المتخصصععععع  ىععععع -1
 حسلا الرطاعاا المل ل  اليها ؟ 

 الانتصادر؟  هس  نطاع اار من يلك المصارل اكنر يأثير  -2
 معرنلاا التمليع المصرس  المتخصص ؟ما  -3
 ما انعتاس  لك التمليع على اللانع الانتصادر والاشتماع ؟ -4

 بحث ثانيا: هدف ال

 : للتعرل عن الاي   ح  هدل ال 
 .2004يحليع السياساا الائتماني  للمصارل المتخصص  س  العرا  ىعد عام  -1
 . الرلة واللإعف لعمع يلك المؤسساا  يحليع الاناط  المصرفي  ويلشيه نرا   -2
 . لها  س  الدايج المحل  الاشمال  بيات مدة ندرة يلك المصارل على رسع مساهم  الرطاعاا المملل   -3
الرئيس     تنمل شا  بدا     -4 الانتصادي   للرطاعاا  الملإاس   القيم   على  التمليع  ندرة  ه هار  قياسيا 

 الصداعي  وال راعي  والعراري .
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 ثالثا: فرضية البحث  

مسعععععاهم  المصعععععارل المتخصصععععع  سععععع  دععععععب ويمليعععععع ات سرضعععععي  ماادهعععععا )  لعععععىبدععععع  ال حععععع  ع
لعععععب يحرعععععق الاهعععععدال المداعععععلدة ىعععععالرغب  2004الاناعععععط  الانتصعععععادي  والاسعععععتنماري  المختلاععععع  ىععععععد ععععععام 

مععععععععن ضععععععععخام  الائتمععععععععات الممدععععععععلح للرطاعععععععععاا والتلشععععععععه نحععععععععل يحريععععععععق متطل ععععععععاا الصععععععععيرس  الحد نعععععععع  
والاعععععامل  ممعععععا  تطلعععععلا رسعععععع مسعععععاهم  يلعععععك المؤسسعععععاا ىم يعععععد معععععن الاشعععععرا اا الرنابيععععع  واععععععادة هيتلععععع  

 يلك المصارل ليتداغب مع متطل اا التدمي  الانتصادي  والم تم ي (.
   بحثرابعا: اهمية ال

يلععععععععععلا المصعععععععععارل المتخصصععععععععع  دورا حيليعععععععععا مميععععععععع ا سععععععععع  يحايععععععععع  الرطاععععععععععاا الانتصعععععععععادي  
وبالتععععععال  سععععععات ار يععععععد لاا سياسعععععع  يععععععؤثر سععععععل ا سعععععع  ادا  يلععععععك المؤسسععععععاا ويععععععدعت  علععععععى الانتصععععععاد 
المحلعععععع  ا  انهععععععا ياعععععععتع اداة حررععععععت للرطاععععععععاا الممللعععععع  مدهععععععا وعليعععععععه سععععععات يسعععععععلي  اللإععععععل  ويحليعععععععع 
سياسععععع  يلعععععك المصعععععارل امعععععرا لغايععععع  الاهميععععع  سععععع  اللنعععععت العععععراهن ويمتعععععن ات يخلعععععق ناعععععااا انتصعععععاديا 

 فيما يبدت ادارة يلك المؤسساا .
 خامسا: الحدود المكانية والزمانية للبحث  

اسعععععععععععععتمدا الحعععععععععععععدود المتانيععععععععععععع  لل حععععععععععععع  يحليعععععععععععععع ساعليععععععععععععع  البدعععععععععععععلى المتخصصععععععععععععع  سععععععععععععع  الععععععععععععععرا  
)ال راع /الصعععععععععععداع /العرارر( علعععععععععععى القيمععععععععععع  الملإعععععععععععاس  للرطاععععععععععععاا الانتصعععععععععععادي  الحقيقيععععععععععع  للمعععععععععععدة 

(2004-2018. ) 
 سادسا: هيكلية البحث قسمت الدراسة لثلاثة  فصول وحسب الاتي : 

الاصعععععععع الاول اي عععععععاز نظعععععععرر لماهيععععععع  البدعععععععلى المتخصصععععععع  واهميتهعععععععا وصعععععععيغ  عملهعععععععا ودورهعععععععا  -1
 الحيلر س  الانتصاد وعلى ثلاث  م اح  .

الاصععععععع النععععععان  يدععععععاول يحليععععععع المصععععععارل المتخصصعععععع  سعععععع  العععععععرا  وابيععععععع  عملهععععععا ىعععععععد عععععععام  -2
وعلعععععععى ثلاثععععععع  م احععععععع   صعععععععص  عععععععع م حععععععع  لتحليعععععععع وانعععععععع السياسععععععع  الائتمانيععععععع  للمصعععععععارل  2004
 النلاث .

لبيعععععات معععععدة يعععععأثير التمليعععععع المصعععععرس   اصعععععع النالععععع  سرعععععد  صعععععص لبدعععععا  تنمعععععل ج قياسععععع امعععععا ال -3
معععععن  و تمعععععت الدراسععععع  ى ملععععع  ال راعيععععع  والعرعععععارر لتلعععععك المصعععععارل علعععععى متغيعععععراا التدميععععع  الصعععععداعي  و 

 الاستدتاشاا والتلصياا.

 



 

 

 

 

 

 

 

 الأول   ل الفص  
المصارف المتخصصة ودورها في النشاط 

الاقتصادي
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 المبحث الاول 

 المصارف المتخصصة النشأة والمفهوم والاهمية 

 اولا: تعريف المصارف المتخصصة

يععععععععلزع يرصععععععععد ىمصععععععععطلح التخصععععععععيص هععععععععل الصععععععععا  العامعععععععع  للعمليعععععععع  التعععععععع  عععععععععن اريرهععععععععا  
يحتاشععععه  المصععععرل مععععا لديعععع  مععععن الامععععلال المتاحعععع   علععععى انسععععام مختلاعععع  وبطريرعععع  يلإععععمن الانسعععع ام لمععععا

للربحيععععع  ار يخصعععععيص الامعععععلال العععععى الانسعععععام الدرديععععع ل ار الاسعععععتنماراا  لتحريعععععقمعععععن السعععععيلل  و عععععضلك 
سععععع  ا ورا  الماليععععع  و التسعععععليااا و عععععضلك الرعععععروض والاصعععععلل الا عععععرة ا  انهعععععا يتخصعععععص سععععع  يمليعععععع 
ناععععععععا  انتصععععععععادر معععععععععين ل ستلععععععععك المؤسسععععععععاا يخصععععععععص سعععععععع  يمليععععععععع اناععععععععط  معيدعععععععع  ظ  ا  يتععععععععللى 

  المصعععععارل الصعععععداعي  مهمععععع  دسعععععع ع لععععع  التدميععععع  الصعععععداعي  ل والمصعععععارل ال راعيععععع  ل يخصعععععص سععععع
يتععععللى المصععععارل العراريعععع  يحريععععق  الرساهيعععع  للم تمععععع وغال ععععا مععععا  نيمليععععع الرطععععاع ال راععععع   ل سعععع  حععععي

يتعععععلت ير ي هعععععا علعععععى يحريعععععق التدميععععع  الانتصعععععادي  وايلإعععععا التدميععععع  الاشتماعيععععع  ظ ولا يتعععععلت العععععربح معععععن 
 (144: 2010)دددر ظ اهداسها الرئيسي .  

 وند عرستها ىعض المصارل المر  ي  للدول العربي  حسلا الاي  : 

 2012( لسععععععد  13مؤسسععععععاا الماليعععععع  رنععععععب )الالمر عععععع ر ويدظععععععيب  ر عععععععرل نععععععانلت المصععععععرل الرطععععععر   -
ــا وسرععععععا للمععععععادة الاولععععععى ويععععععدص علععععععى ات المصععععععارل المتخصصعععععع   انهععععععا   ــرخص لهــــ ــارف المــــ )المصــــ

ــات  ــي قطاعـ ــية فـ ــة وتصـــورة اساسـ ــتثمارية والتنمويـ ــر ية والاسـ ــال المصـ ــا الاعمـ ــل او بعـ ــة كـ بمزاولـ
 ( اقتصادية محددة

سععععععع  دعععععععات الدرعععععععد ومصعععععععرل الذليعععععععت والمهدعععععععه المصعععععععرفي  سععععععع   1968( لسعععععععد  32عرسهعععععععا نعععععععانلت ) -
ــادية ( علعععى انهعععا   )76المعععادة ) ــات اقتصـ ــل قطاعـ ــي تمويـ ــا الرئيسـ ــون عملهـ ــي يكـ ــارف التـ ــل المصـ تلـ

ــب  ــت الطلـ ــع تحـ ــول الودائـ ــون قبـ ــي لا يكـ ــي والتـ ــناعي او الزراعـ ــاري او الصـ ــاع العقـ ــل القطـ ــة مثـ معينـ
 ( من بين أوجه نشاطاتها الاساسية

( 2( وسرععععععا للمععععععادة )1971( لعععععععام )23عرسهععععععا ايلإععععععا الرععععععانلت المصععععععرل المر عععععع ر الاردنعععععع   الععععععرنب ) -
ــدفها مععععن المصععععرل المتخصععععص علععععى انععععه  ــة انشــــت فــــي الاردن وهــ ــة اعتباريــ ــة او هيرــ ــل م سســ )كــ
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ــذا  ــراض هـــ ــا لأغـــ ــوزراء ويعتبرهـــ ــ  الـــ ــا مجلـــ ــة يعنيهـــ ــراض خاصـــ ــهيلات لأغـــ ــنح التســـ ــي مـــ الرئيســـ
 القانون اقراض بعد الاسترناس براي محافظ المصرف المركزي الاردني (

( الخعععععععععاص ىمصعععععععععارل الاعمعععععععععال 1983( لسعععععععععد  )50  اللبدعععععععععان  رنعععععععععب )كامعععععععععا المرسعععععععععلم الادعععععععععترا -
(علععععى انهععععا 2( مععععن المععععادة )2ومصععععارل التسععععليا المتلسعععع  والطليععععع الاشععععع  سرععععد عرسهععععا سعععع  الارععععرة )

ــليف  ــات التسـ ــي عمليـ ــا فـ ــتعمال واردتهـ ــي اسـ ــورة فـ ــا محصـ ــون غايتهـ ــي تكـ ــارف التـ ــل المصـ ــي تلـ )هـ
ــراء  ــات شـ ــي عمليـ ــاهمات فـ ــي المسـ ــر او فـ ــف المباشـ ــي التوفيـ ــل  وفـ ــل الاجـ ــل  والطويـ ــلا الاجـ المتوسـ
ــل  ــة الاجـ ــطة وطويلـ ــي الكفـــالات المتوسـ ــر وفـ ــاب الغيـ ــدي حسـ ــابها او لـ ــة لحسـ ــندات الماليـ ــع السـ او بيـ

 (  مقابل ضمانات كا ية والكفالات قصيرة الامد شرط ان تتعلق بعمليات متوسطة وطويلة الامد

ععععععععن المصعععععععارل  امعععععععلش   ااعطعععععععى يعرياععععععع اعراقيععععععع العععععععب ن عععععععد ماعععععععرع تنعععععععه عععععععدر الادعععععععارة العععععععى يهعععععععضا و 
المتخصصعععععععع   سعععععععع  ثدايععععععععا نععععععععانلت المصععععععععارل او نععععععععانلت المصععععععععرل الصععععععععداع  او نععععععععانلت المصععععععععرل 

 (278-276: 2017العرارر او نانلت المصرل ال راع  او نانلت ا ر . ) الساعدر ل 

 ثانيا : نشأة المصارف المتخصصة

اناعععععأا المصعععععارل المتخصصععععع  و لعععععك  غعععععراض يعععععلسير التمليعععععع الطليعععععع  الاشعععععع والمتلسععععع  
يهععععععتب الاشععععععع للماععععععروعاا التعععععع  يعمععععععع سعععععع  م ععععععالاا الانتععععععاج الصععععععداع  وال راععععععع  والعرععععععارر ا  انهععععععا 

بععععدسع ع لعععع  التدميعععع  الانتصععععادي ظ سالرغ عععع  سعععع  اهسععععراع بتدميعععع  نطععععاع معععععين  الصععععداع  تو ال راععععع  تو 
اهسععععتات تو غيععععر ظ يسععععتل م قيععععام مؤسسععععاا مصععععرفي  متخصصعععع  لتمليععععع ناععععا  هععععضا الرطععععاع ظ و ععععضلك 
ييسعععععير الائتمعععععات للماععععععروعاا الرائمععععع  تو للماعععععروعاا ال د ععععععدة سععععع  نطعععععاع معععععععين. وغال عععععا معععععا يرصععععععد 

وايلإععععا  .لهععععض  المؤسسععععاا م ععععالغ محععععددة سعععع  الملازنعععع  العامعععع  للدولعععع  سععععلا  مععععرة واحععععدة تو علععععى دسعععععاا 
هدععععععاى داسععععععع لداععععععأة المصععععععارل المتخصصعععععع  وهععععععل محدوديعععععع  الرععععععدرة لععععععدة المصععععععارل الت اريعععععع  لللسععععععا  
ىالحاشععععععاا التمليليعععععع  للحععععععرسيين وصععععععغار المهديععععععينظ و ععععععضلك المعععععع ارعين ىسععععععبلا الم الغعععععع  سعععععع  اللإععععععمات 

 2008)الحسعععععععيد  ظ العععععععدورر ل المطلعععععععلب للرعععععععروض للحاعععععععال علعععععععى ا معععععععلال الملدعععععععع  لعععععععدة البدعععععععك. 
:66) 
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 ثالثا :اهمية المصارف المتخصصة
يهععععععتب  المصععععععارل المتخصصعععععع   سعععععع  يدميعععععع  الرطاعععععععاا الانتاشيعععععع  ويتععععععلت هععععععدسها ا ساسعععععع  

وهععععع  غال عععععا يعععععري   ,لعععععي  العععععربح و رنمعععععا يدميععععع  هعععععض  الرطاععععععاا الرئيسعععععي   لعععععضا يسعععععمى بدعععععلى التدميععععع  
ظ تو مختلطععععع  وغال عععععا يذعععععلت تسععععععار الاائعععععدة علعععععى نروضعععععها )سععععع  تغلعععععلا العععععدول الداميععععع (بعععععلزارة الماليععععع  

ظ ىحيعععع    رععععى نععععا سععععلا بععععد مععععن زيععععادة ستععععرة التسععععد د ارياعععععت تحياا ا حتععععى ظ ايهععععامعتدلعععع  يتماععععى مععععع غاي
 الضاييعععععععع ظ يعتمععععععععد تساسععععععععا علععععععععى ملاردهععععععععا الماليعععععععع  وهعععععععع العععععععععلا  السععععععععدلر لخدمعععععععع  الرععععععععروض متععععععععدنيا ل

ل نيععععععع . )اسعععععععماعيعل الطعععععععائ سععععععع  يرعععععععديب الرعععععععروض و التسعععععععهيلاا الائتما ظو صلصعععععععا علعععععععى رتس مالهعععععععا
ات معظعععععععب نروضعععععععها و يسعععععععهيلايها الائتمانيععععععع  يدحصععععععععر سععععععع  الرطعععععععاع العععععععضر يحمععععععععع ( و  80:  2019

 .لت دعمها وحما تها من نبع الدول يتاسمها عادة ل و 
ا حيععععععات لا ي حعععععع  هعععععع  ل وسعععععع  معظعععععب دولعععععع  ر ا ا ات عملهعععععا يرععععععع ضععععععمن الخطععععع  التدمليعععععع  

ظ  مععععععا هععععععل معمععععععلل ىععععععه ىالدسعععععع   للبدععععععلى الت اريعععععع  و اصعععععع  عدععععععدما يعععععععان  البدععععععلى عععععععن المرترضععععععين
الت اريعععع  مععععن ارياععععاع ح ععععب السععععيلل  ات برنععععامج يسععععد د الرععععرض و  دمايععععه عععععادة يتععععلت متارععععا مععععع نععععدرة 

يتععععععععلت للمصععععععععارل المتخصصعععععععع  نععععععععانلت  ععععععععاص  ( و 52-51: 2018ل . )ك عععععععع المرتععععععععرض الحقيقيعععععععع 
مععععن ىععععان  يتعععععرض لمخععععاار تكنععععر سهعععع   بهععععا لتدظععععيب عملهععععا و حما تهععععا مععععن مداسسعععع  البدععععلى الت اريعععع 

 لالععععععضر  تععععععأثر ىظععععععرول المسععععععتربعلاعتمادهععععععا اهنععععععراض اليععععععع ا شعععععععل  ظالمؤسسععععععاا الماليعععععع  ا  ععععععرة 
  حععععين ظ  نععععه عععععادة يداععععرد سعععع  سععععل  الانتععععراض الخععععاص بععععضلك الرطععععاع سععععلهععععا صععععا  احتذاريعععع ويذععععلت 

هععععع  يتدعععععاس  فيمعععععا بيدهعععععا. و  اصععععع  الت اريععععع ظ يتعععععلت ععععععددها  بيعععععر و  ظا نعععععلاع ا  عععععرة معععععن المصعععععارل
سعععععععار الاائععععععدة و دععععععرو  الرععععععرض  معتدلعععععع  و معرللعععععع  و مداسعععععع   للمرتععععععرض ىحيعععععع  لا ياععععععتع يذععععععلت ا

 (105 :2017ل )المرزوى عب ا  بيرا على المرترض.
 رابعا: مصادر تمويل المصارف المتخصصة

 يعتمد يلك المؤسساا س  يحليلها على مصادر عدة وحسلا الاي  :
 :لدا لي  ويامع اولا : المصادر ا

 :رتس المال  -1 
رئيسععععععععياظ وعععععععععادة مععععععععا يطلععععععععلا هععععععععض   راالمصععععععععارل المتخصصعععععععع  علععععععععى رتس مالهععععععععا مصععععععععد يعتمععععععععد   

 طل ععععه  المصعععععرل علععععى دععععتع  دسعععععاا وسعععععقالمصععععارل رتس مالهععععا دسععععع  واحععععدة معععععن المسععععاهمين بععععع ي
الاحتيععععععاج رليععععععه حتععععععى لا ي رععععععى لديععععععه تمععععععلال عاالعععععع ظ وحتععععععى لا يععععععدخاض نسعععععع   العائععععععد المععععععلزع علععععععى 
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. مصعععععرلرتس المعععععال معععععع يلسعععععيع عمليعععععاا ال المسعععععاهمين. ويبعععععدت المصعععععرل ىطلعععععلا سعععععداد ىعععععان  تنسعععععا 
الرععععععدامى  ويسععععععتطيع المصععععععرل زيععععععادة رتس المععععععال عععععععن اريععععععق اععععععرح تسععععععهب شد ععععععدة علععععععى المسععععععاهمين

طعععععععرح ا سعععععععهب ال د عععععععدة للاكتتعععععععاب الععععععععامظ ويتعععععععاح للمسعععععععاهمين ال عععععععدد والرعععععععدامى يظ تو للاكتتعععععععاب سيهعععععععا
 .الاكتتاب س  يلك ا سهب على حد سلا ظ وسرا لما  را  البدك مداس ا

الاحتياايعععععععاا يسعععععععترطع الاحتياايعععععععاا  دسععععععع   معععععععن ا ربعععععععاح الصعععععععافي  التععععععع  يحررهعععععععا المصعععععععرلظ  -2
وياعععععتمع علعععععى نعععععلعين معععععن الاحتياايعععععاا احتيعععععاا   نعععععانلن ظ واحتيعععععاا  ا تيعععععارر تو  عععععاص لمرابلععععع  

يحععععععدد نععععععانلت رناععععععا  المصععععععرل ونظامععععععه ا ساسعععععع  نسععععععلا هععععععض  الاحتياايععععععااظ وسععععععى .تغععععععراض  اصعععععع 
لنعععععف اسعععععترطاع هعععععض  الاحتياايعععععاا ر ا بلغعععععت نسععععع   محعععععددة معععععن رتس المعععععال  وهعععععضا معععععا يالغالعععععلا  عععععتب 

ع الاسععععععتنماراا عليعععععه العععععدظب ا ساسعععععي  للمصعععععرل ل وايلإععععععا هدعععععاى مصعععععادر دا ليععععع  ا عععععرة منععععع ت نصععععع
 (  32 -31 : 2018) عضاس  ل  .والسدداا وغيرها

 : المصادر الخارشي  :ثانيا
 ه  ا ملال الت  يمتن  ات يحصع عليها المصارل المتخصص  من الخارج ظ ويامع الاي :

 الانتراض ويامع : – 1
الانتععععععععراض الم ادععععععععر مععععععععن مؤسسععععععععاا ماليعععععععع  سعععععععع  الععععععععدا ع تو الخععععععععارج ظ منععععععععع البدععععععععلى الت اريعععععععع   -ا

 ومؤسساا التمليع الدولي  واهنليمي .
ظ ا  يسعععععععمح التاعععععععريعاا المصعععععععرفي  سععععععع  ىععععععععض العععععععدول للبدعععععععك الانتعععععععراض معععععععن البدعععععععك المر ععععععع ر  -ب 

 المر  ر ىإنراض المصارل المتخصص  وسرا لارو   اص .
 الانتراض من الحتلم . -ج
الانتععععععراض مععععععن ال مهععععععلرظ عععععععن اريععععععق رصععععععدار سععععععدداا وارحهععععععا سعععععع  سععععععل  ا ورا  الماليعععععع . )  -د 

 (   53 :2018ك   ل 
 اللدائع -2

 يسعععععمح تنظمععععع  المصعععععارل المتخصصععععع  ىربعععععلل اللدائعععععع معععععن العمعععععلا ظ وهععععع  يمنعععععع اهميعععععه ضععععع يل  معععععن
ات نبعععععلل المصعععععارل  المتخصصععععع  لللدائعععععع يععععععد و ياععععع  ثانليععععع . وععععععادة معععععا و مصعععععادر ا معععععلال لعععععد هبظ 

ن الاسععععععععتاادة يرععععععععلم الملدعععععععععلت ىاه ععععععععداع سعععععععع  المصععععععععارل المتخصصعععععععع  لتععععععععلسير دععععععععرو  يمتععععععععدهب معععععععع
التععععععع  يرعععععععلم بتلسرهعععععععا المصعععععععارل المتخصصععععععع   ل وتت هعععععععض  الل ياععععععع  يععععععععد معععععععن ىالخعععععععدماا التمليليععععععع  
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صعععععميب العمعععععع ىعععععالبدلى الت اريععععع  ظ ولعععععب يداعععععأ المصعععععارل المتخصصععععع  لذععععع  يدعععععاس  البدعععععلى الت اريععععع  ظ 
رضعععععاس  رلعععععى ىععععععض الاعععععرو  المردمععععع  معععععن البدعععععلى الت اريععععع  و لعععععك ل عععععضب اللدائعععععع ويععععععد سععععع  تغلععععععلا 

)ال دععععععععبيلاظ  ا حععععععععلال تسلإععععععععع  نيععععععععر ا مععععععععن الاععععععععرو  المردمعععععععع  مععععععععن نبععععععععع المصععععععععارل المتخصصعععععععع . 
2012 :49) 

مصععععععادر ت ععععععرة يسععععععمح تنظمعععععع  ىعععععععض المصععععععارل المتخصصعععععع  ىربععععععلل المععععععدح واهعاناا/اله ععععععاا  -3
 سلا  من الحتلماا تو من مدظماا دولي  وإنليمي .

ولذععععععع  يسعععععععتطيع المصعععععععارل المتخصصععععععع  علعععععععى يحريعععععععق تهعععععععداسها التدمليععععععع  لا بعععععععد معععععععن يدميععععععع        
مصععععععادر تملالهععععععا و اصعععععع  الضاييعععععع  و لععععععك بتذععععععلين الاحتياايععععععاا اللإععععععخم  وزيععععععادة ر وس تملالهععععععا مععععععن 
شهعععع ظ ومععععن شهعععع  ت ععععرة يدميعععع  ملاردهععععا الخارشيعععع  مععععن  ععععلال يدميعععع  اللدائععععع و اصعععع  اليلعععع  ا شعععععل 
و ععععضلك ياععععتع محاظعععع  الرععععروض ال عععع   الاكبععععر مععععن يلععععك الاسععععتخداماا وايلإععععا هدععععاى م ععععالاا ا ععععرة 

مدهعععععا  شعععععلداا نرديععععع  ودععععع   نرديععععع  والغعععععرض لتل يعععععا امعععععلال يلعععععك المصعععععارل ويذعععععلت علعععععى دعععععتع مل 
ملاشهعععع  الالت امعععععاا المتري عععععه علعععععى هعععععض  المصعععععارل ولاععععرا  احتياشايهعععععا معععععن الاصعععععلل ولتسعععععد د نارايهعععععا 

 ال اريه .
اضععععاسه الععععى محاظعععع  الرععععروض التعععع  يأ ععععض الرسععععب الاكبععععر والمتمنلعععع  ىععععالرروض لرطععععاع الخععععاص 
العععععععضر يمنلعععععععه هعععععععض  المصعععععععارل والرعععععععروض الا عععععععرة لمؤسسعععععععاا مصعععععععرفي  وغيعععععععر مصعععععععرفي  ونعععععععروض 

ومععععععن  لععععععك  تبععععععين ات اسععععععتخدام الامععععععلال سعععععع  المصععععععارل المتخصصعععععع  مععععععن اشععععععع  مؤسسععععععاا حتلميعععععع 
غايععععععاا واهععععععدال لتلععععععك المصععععععارل ل وسعععععع  الغالععععععلا  يذععععععلت المصععععععارل المتخصصعععععع  مملل عععععع  للدولعععععع  ل 
ويهععععععدل رلععععععى زيععععععادة معععععععدلاا التدميعععععع  ل لععععععضلك يمتععععععاز ىاهتمامهععععععا ىماععععععاريع انتصععععععادي  والتعععععع  يتطلععععععلا 

 (219:  2013)البياي  ل سمارة ظ م الغ  بيرة من المال ونروضها اليل  ا شع . 
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 خامسا :انواع المصارف المتخصصة

 المصارف الصناعية: -ا

ناناعععععت البلعععععدات الداميععععع  معععععؤ را رسعععععع مسعععععاهم  نطعععععاع الصعععععداع  سععععع  الدعععععايج المحلععععع  الاشمعععععال  
معععععن اشعععععع سعععععد الطلعععععلا المحلععععع  المت ا عععععد سلإعععععلا ععععععن سعععععد الطلعععععلا الخعععععارش  علعععععى السعععععلع المحليععععع  لعععععضا 

. ا  ات المصععععععارل الصععععععداعي  ودعمهععععععاسعععععععت يلععععععك المؤسسععععععاا الععععععى دسععععععع ع لعععععع  التدميعععععع  الصععععععداعي  
يرعععععععلم  بتعععععععلسير المعععععععلارد الماليععععععع  اللازمععععععع  لتدميععععععع  الماعععععععاريع الصعععععععداعي  والماعععععععار   سععععععع  ر وس تمعععععععلال 
ىعععععععض يلععععععك الماععععععاريعل يتذععععععلت مععععععلارد هععععععض  المصععععععارل مععععععن حرععععععل  الملذيعععععع  والاحتياايععععععاا والرععععععروض 

 (220-219:  2018. )الطائ  ل من البدك المر  ر وودائع ونروض من مؤسساا دولي . 

لصععععععداعي  ال د ععععععدة ىمععععععدح الرععععععروض ويسععععععهيلاا ائتمانيعععععع  للماععععععاريع ايرععععععلم هععععععض  المصععععععارل ا  
. والماععععععار   سعععععع  ر وس امععععععلال الماععععععاريع الصععععععداعي ل والادععععععتراى بتأسععععععي  دععععععر اا ائمعععععع او يلسععععععيع الر

الماعععععععاريعل واععععععععداد دراسععععععععاا ال عععععععدوة لصعععععععالح ال بعععععععائن لرعععععععا  اشعععععععلر والقيععععععععام هعععععععض  صعععععععداعي  ويريعععععععيب 
ىععععععإشرا اا التأسععععععي  والاكتتععععععاب للماععععععاريع الصععععععداعي  والمسععععععاهم  ىاععععععتح اعتمععععععاداا مسععععععتدديه لعمليععععععاا 

يرعععععديب الماعععععلرة للرطعععععاع الصعععععداع  و  التصعععععد ر والاسعععععتيراد واصعععععدار  طعععععاب اللإعععععمات ىأنلاععععععه المختلاععععع 
 الخاص والمختل  والتعاون  س  م ال ا تصاصه .

دور  بيعععععععر ىإناعععععععا  الراععععععععدة الصعععععععداعي  سععععععع  العععععععدول الداميععععععع  حيععععععع   وللمصعععععععارل الصعععععععداعي  
عمعععععدا العععععى رناعععععا  مصعععععارل صعععععداعي  يعمعععععع علعععععى يطبيعععععق سياسععععع  الاناتعععععاح و لعععععك معععععن اشعععععع يعععععلسير 
التمليععععععععع متلسعععععععع  واليععععععععع الاشععععععععع والمعلنعععععععع  الاديعععععععع  للرطععععععععاع  الصععععععععداع  .و سععععععععاهمت  المصععععععععارل 

دورا  رالصعععععداع  والتععععع  يطعععععلرا وتصععععع حت يعععععؤد  الصعععععداعيه  ىإناعععععا  الذنيعععععر معععععن ماعععععروعاا الرطعععععاع 
 ( 295-294: 2013) الخااش  ل  ا ب ل  ما س  انتصادياا الدول .مه

ات المصععععععارل الصععععععداعي  يرععععععلم  بتععععععلسير المععععععلارد الماليعععععع  اللازمعععععع  مععععععن اشععععععع دعععععععب الماععععععاريع 
الصعععععداعي  ويدميتهعععععا وعلعععععى ا عععععتلال اح امهعععععا  الذبيعععععرة والمتلسعععععط  والصعععععغيرة  و عععععضلك الماعععععار   سععععع  

ولتعععععتمتن المصعععععارل الصعععععداعي  معععععن ادارة ر وس امعععععلال شععععع   معععععن الماعععععروعاا الصعععععداعي  المختلاععععع  ل 
نهعععععا يت عععععه العععععى سعععععل  رتس المعععععال للحصعععععلل علعععععى معععععلارد اليلععععع  ادعععععؤونها الماليععععع  ويعظعععععيب ملاردهعععععا س

 الاشع
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ولعععععععضا ن عععععععد ات معععععععلارد المصعععععععارل الصعععععععداعيه ياعععععععمع  حرعععععععل  الملذيععععععع  معععععععن الاحتياايعععععععاا و  
رتس المعععععال وسععععع  ىععععععض الاحيعععععات   تعععععد ع المصعععععرل المر ععععع ر او الرعععععانلت الداسعععععض سععععع  يحد عععععد الرعععععروض 

للمسععععععععتايد ن مععععععععن الصععععععععداعيين ويعمععععععععع وسععععععععق الرععععععععانلت ا التعععععععع  يسععععععععتطيع المصععععععععرل الصععععععععداع  مدحهعععععععع
 (217:  2010)اللادرظ وا روت ل   .الخاص بها 

  المصارف الزراعية -ب

يصععععدف اغلععععلا البلععععدات العربيعععع  ىانهععععا بلععععدات زراعيعععع  ا  امععععتهن اغلععععلا الاسععععراد سيهععععا ال راععععع  ل لععععض 
سعععععات الحاشععععع  لتلعععععك المؤسسعععععاا ىايعععععت ضعععععروري  ل ا  ياعععععتع المدتلشعععععاا ال راعيععععع  عصعععععلا الحيعععععاة وهععععع  

يحايعععع  دور هععععض  المؤسسععععاا الماليعععع  سعععع  يمليععععع ال راععععع  الامععععر الععععضر ومععععن ثععععب مععععن السععععلع اللإععععروري  
ياعععععتع وسعععععيطا سهععععع   عععععدعت  انعتاسعععععا علعععععى  رسعععععع مسعععععاهم  هعععععضا الرطعععععاع ىالدعععععايج المحلععععع  الاشمعععععال ل 

مهمععععا بععععين المععععد رين والمسععععتنمرين مععععن المعععع ارعين الامععععر الععععضر  دععععتج المععععلارد المعطلعععع  والمسععععاهم  سعععع  
اسعععععتنمارها ويعمعععععع الحتلمعععععاا علعععععى اي عععععاد الاهميععععع  الرصعععععلة واد عععععال احعععععد  الطعععععر  واللسعععععائع وزيعععععادة 
رتس مالعععععععه هعععععععدل معععععععن الاهعععععععدال اللإعععععععروري  اللاشعععععععلا يحقيرهعععععععا لعععععععدسع ع لععععععع  التدميععععععع  ال راعيععععععع  نحعععععععل 

 ( 176 -175:  2019الامام. ) دروي، ل عداد ل 

ات الاعمعععععال والرععععععلانين التعععععع  يعمععععععع وسرهععععععا المصععععععرل لهععععععا دور  بيععععععر سعععععع  عمليعععععع  يريععععععيب الادا  
ا  انهععععععا يحععععععدد الاعمععععععال المصععععععرفي  ويععععععؤثر علععععععى انتاشيعععععع  المصععععععرل وات لعمليعععععع  يريععععععيب الادا  الدوريعععععع  
والمسععععععتمرة لذععععععع سععععععرع مععععععن سععععععروع المصععععععرل دور  بيععععععر سعععععع  يدظععععععيب عمععععععع المصععععععرل ل حيعععععع  يعمععععععع 

المتعلرععععععع  ىالداعععععععا  ال راعععععععع   ترعععععععديب   اسععععععع  المصعععععععارل ال راعيعععععععه  علعععععععى يرعععععععديب الخعععععععدماا المصعععععععرفي 
 الرروض الدردي  والعيدي  لاستصلاح ا راض  .

دها يعتمعععععد ا تععععععرض اهنعععععراض ال راعععععع  العععععى الذنيعععععر معععععن المخعععععاار  عععععلت يلعععععك الرعععععروض وسعععععد 
منعععععع انعععععراض ال م يعععععاا التعاونيععععع   يمعععععارس المصعععععرل اعمعععععالا ا عععععرة امعععععا علعععععى المحصعععععلل الملسعععععم  

ال راعيعععع  ومعععع ارع الدولعععع  حسععععلا الحاشعععع  وياعععع يع التععععلسير والاد ععععار ونبععععلل اللدائععععع وايلإععععا يرععععلم بترععععديب 
الخععععععععدماا المصععععععععرفي  التعععععععع  يطلبهععععععععا اعمععععععععال هععععععععض   ال م يععععععععاا التعاونيعععععععع  ال راعيعععععععع  ومعععععععع ارع الدولعععععععع  
والمعععععععع ارعين والاععععععععر اا ال راعيعععععععع  للأناععععععععا  علععععععععى ا عمععععععععال ال راعيعععععععع  واستصععععععععلاح ا راضعععععععع  واناععععععععا  
 ال سعععععععايين وحاعععععععر اضىعععععععار ودعععععععرا  الملإعععععععخاا والمتعععععععائن ال راعيععععععع  ويأسعععععععي  ماعععععععاريع النعععععععروة الحيلانيععععععع 
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ىمعععععا سيهعععععا ا ىرعععععار والع عععععلل والعععععدواشن وا سعععععماى وصعععععداع  ا ل عععععات وغيرهعععععا معععععن الصعععععداعاا  وياعععععغيلها
 ( 35-34:  2007. )غيلات ل ال راعي  

   :المصارف العقارية -ج

ازديععععادا ماراععععا سعععع  الطلععععلا علععععى الرععععروض الدععععايج عععععن ارياععععاع معععععدلاا الععععللاداا  عرععععارر ياععععهد نطععععاع ال
التعععععع  يععععععد معععععن ضععععععرورياا ه الم ادعععععر سعععععع  رسعععععع مععععععدل الرساهيععععع  والتلسعععععع سععععع  م عععععال البدععععععا  لاري ااععععع

مصعععععارل سمععععععدلاا الارعععععر لعععععضا  ا سععععع اريااعععععع ا الحيعععععاة الذريمععععع  لاسعععععيما ات اغلعععععلا البلعععععدات الداميععععع  دعععععهد 
يحتععععع اهميعععع  ىالغعععع  مععععن بععععين المصععععارل المتخصصعععع  الا ععععرة ل ا  انهععععا مصععععارل يتخصععععص  عراريعععع ال

بترععععععديب الخععععععدماا الائتمانيعععععع  العراريعععععع  ومععععععا  تصععععععع بهععععععا مععععععن يمليععععععع ماععععععاريع البدععععععا  والاسععععععتات و لععععععك 
بترعععععععديب الرعععععععروض والسعععععععلف لل م يعععععععاا اهسعععععععتاني  والمسعععععععاهم  سععععععع  يأسعععععععي  دعععععععر اا البدعععععععا  السعععععععتد  
والعمعععععععاراا السعععععععتدي  ل ويعتمعععععععد هعععععععض  المصعععععععارل سععععععع  يمليعععععععع ناعععععععااايها علعععععععى ر وس تملالهعععععععا ويمعععععععدح 

. و حتعععععام الرناىععععع  علععععععى اسعععععتخدام الرعععععروض العراريععععع  اليلععععع  ا شعععععع عععععععادة  الاشعععععع طليلععععع الالرعععععروض 
 ( 39 :2016يرب  م الغها المدسلع  ىعملياا اهن از المتحرق على ا رض. ) ريا  ل 

ويرععععععععلم هععععععععض  المصععععععععارل ىأعععععععععداد دراسععععععععاا ال ععععععععدوة لماععععععععاريعها ويرععععععععديب الماععععععععلرة للأشهعععععععع ة  
مععععععدح الرععععععروض للأسععععععراد و يرععععععدم الرععععععروض ل.سععععععتات الاععععععردر. و الرسععععععمي  المختصعععععع  ىاهسععععععتات والتعميععععععر 
 . سراد من نبع الا ا ناا  الدور الستدي  ودرا  الدور الستدي 

و عععععضلك يهعععععدل ايلإععععععا العععععى انامعععععع  ماعععععاريع اسعععععتنماري  سعععععع  دا عععععع المدععععععااق السعععععتاني  المداععععععأة 
مععععععن اشععععععع ياعععععع يع الانترععععععال اليهععععععا و وبععععععرامج التععععععدريلا المهدعععععع  و ياعععععع يع الحععععععرل الصععععععغيرة وايلإععععععا 
العمعععععععع علعععععععى يعععععععلسير سعععععععرص العمعععععععع للمسعععععععتايد ن معععععععن يلعععععععك الماعععععععاريع السعععععععتاني  ويتعععععععللى المصعععععععارل 
العراريعععع  اغلععععلا عمليععععاا يسععععليق العرععععاراا للذنيععععر مععععن ال هععععاا مععععن  ععععلال عععععرض هععععض  اللحععععداا للبيععععع 

 (137-136:  2017وسرا للارو  الت  يحددها ال ه  المالذ  للعرار. ) ابتسام ل

ولعععععع السععععبلا سعععع   لععععك  رشععععع الععععى ات المصععععرل  تمتععععع ىخبععععراا عاليعععع  سعععع  هععععضا الم ععععال مععععن 
 ععععلال ندريععععه علععععى يريععععيب العرععععار حسععععلا يذالياععععه وعمععععع اهشععععرا اا اللازمعععع  لتسععععليره مععععن اعععععلات ودسععععع 
مرععععدماا الح عععع  ويرععععديب الرععععروض للععععراغبين سعععع  الاععععرا  علععععى مععععدد اليلعععع  ل ويرععععلم المصععععارل العراريعععع  
ىعععععإدارة العرعععععاراا ار بتحصعععععيع الاي عععععاراا وعمعععععع الصعععععيان  اللازمععععع  للم عععععان  نياىععععع  ععععععن ال هععععع  المالذععععع  
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سعععع  حالعععع  مععععا ا ا  انععععت وحععععداا العرععععار نععععد بيعععععت بدظععععام الانسععععا  وسعععع  هععععضا  لععععه يخ يععععا علععععى ال هعععع  
 (51:  2008)صلاتظ المالذ  س  يحصيع مستحرايها بدوت عدا  او مار  . 

 سادسا : مميزات المصارف المتخصصة

يرعععععلم المصعععععارل المتخصصععععع  بترعععععديب عمليعععععاا الائتمعععععات المتلسععععع  والطليعععععع الاشعععععع سععععع  ناعععععا  
انتصععععععادر معععععععين يعتسععععععه يسععععععميتها  ععععععالبدلى العراريعععععع  وال راعيعععععع  والصععععععداعي  او نععععععد  رشععععععع التخصععععععص 
الععععععى مرابععععععع حاشععععععاا ائتمانيعععععع  مععععععن نععععععلع  ععععععاص  مععععععا هععععععل الحععععععال مععععععنلا لبدععععععلى الاسععععععتنمار والاعمععععععال 

 ويعتمد البدلى المتخصص  على ملاردها الضايي  )راس المال واحتيااياا ومخصصاا البدك ( 

الا يعععععر  اعععععاىع  د وايلإعععععا يعتمعععععد علعععععى معععععلارد  ارشيععععع  ار غيعععععر  اييععععع  ويغلعععععلا علعععععى يلعععععك المعععععلار 
الانتعععععراض معععععن سعععععل  راس المعععععال ععععععن اريعععععق اصعععععدار السعععععدداا ياعععععتريها  اصععععع  مؤسسعععععاا التمليعععععع 
الذبععععععرة ودععععععر اا التععععععامين ونععععععد يرتععععععرض عععععععن اريععععععق البدععععععلى الت اريعععععع  او مععععععن الدولعععععع  او مععععععن البدععععععك 

 ( 12-11:  2014المر  ر. ) محملد ل محمد ل 

 ومن الملاحظ ات هداى ممي اا عدة للمصارل المتخصص  وه  :

  عععععري   ناعععععا  المصعععععارل المتخصصععععع  بعععععراس مالهعععععا ار انهعععععا لا يسعععععتطيع التلسعععععع سععععع  اناعععععطتها الا -ا
سعععع  حععععدود ملاردهععععا الماليعععع  المتععععلسر لهععععا حيعععع  ات يلرعععع  اللدائععععع ال اريعععع  او يحععععت الطلععععلا او الحسععععاب 
ال ععععارر لععععي  مععععن اناععععطتها الرئيسععععي  سهعععع  لا يتعامععععع سعععع  منععععع هععععض  العمليععععاا الا سعععع  حععععالاا اسععععتندا  

 (33:  1989)غديبظ  ىأمر من السلط  المختص  . 

فيمععععععا يخععععععص عمععععععع  والماععععععلرةلععععععدة المصععععععارل المتخصصعععععع  انسععععععام  اصعععععع  يذععععععلت لععععععد ها الخبععععععرة  -2
هععععض  المصععععارل وغال ععععا يرععععلم بترععععديب  برايهععععا وماععععلريها الععععى عملائهععععا مععععن اشععععع دعمهععععب والعمععععع علععععى 

 يردمهب و لك من اشع يحريق اهدال التدمي  الاشتماعي  والانتصادي  .

يععععععد المصعععععارل المتخصصععععع  مععععععن المؤسسعععععاا التععععع  لا يعتمعععععد  ىالاععععععتع الرئيسععععع  علعععععى ا ععععععداعاا  -3
 الاسراد س  ملاردها المالي  وانما يعتمد على راس مالها وما يصدر  من سدداا.
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يسععععععتنمر المصعععععععارل المتخصصعععععع  املالهعععععععا بداسعععععععها عععععععن اريعععععععق الاسعععععععتنمار الم ادععععععر و لعععععععك معععععععن  -4
اا الماععععععتر   مععععععع  ععععععلال اناععععععا  ماععععععروعاا شد ععععععدة ويمليتهععععععا الععععععى الغيععععععر او اناععععععا  ىعععععععض الماععععععروع

 (172-171:  2008)حداد ل هضلللظ نها يذتا  ىمدح الائتمات الى اال   . االغير وبالتال  س

هععععععععل يمليععععععععع الماععععععععروعاا ويطليرهععععععععا السععععععععبلا الاساسعععععععع  لداععععععععأة المصععععععععارل المتخصصعععععععع  يعععععععععد  -5
 ىالرروض اليل  الاشع و لك من اشع الدهلض ىالانتصاد نحل الاسلإع.

يتعامعععععععع المصعععععععارل المتخصصععععععع  معععععععع نعععععععلع مععععععععين معععععععن الاناعععععععط  الانتصعععععععادي  سعععععععات المصعععععععرل   -6
والمصععععععععرل   صععععععععرل ال راععععععععع  يعمععععععععع سعععععععع  م ععععععععال ال راعععععععععالعرععععععععارر يعمععععععععع سعععععععع  م ععععععععال العرععععععععار والم

المصعععععععرل لا سومعععععععن ثعععععععب ( .  140:   2012الصعععععععداع  يعمعععععععع سععععععع  م عععععععال الصعععععععداع   )المعمعععععععلرر ل
 يمدح نروضه الا للأدخاص الض ن يعمللت س  م ال يخصصه.

المصععععععععععارل الصععععععععععداعي  لا يمععععععععععدح الرععععععععععروض الا للعمليععععععععععاا المتعلرعععععععععع  ىالصععععععععععداع   أناععععععععععا  س 
مصععععععدع او ي هيعععععع  ورل و ععععععع مععععععا  تعلععععععق ىالرطععععععاع الصععععععداع . و ععععععضلك المصععععععرل ال راععععععع  لا يمععععععدح 
الرععععععععروض الا لتمليععععععععع العمليععععععععاا المتعلرعععععععع  ىالرطععععععععاع ال راععععععععع . وايلإععععععععا المصععععععععرل العرععععععععارر لا يمععععععععدح 

 الرروض الا لتمليع العملياا المتعلر  ىالرطاع العرارر .

اعتمعععععاد المصعععععارل المتخصصععععع  سععععع  عمليععععع   لعععععق الائتمعععععات علعععععى ملاردهعععععا الضاييععععع  حيععععع  يعتمعععععد  -7
علععععععى راس مالهععععععا ومخصصععععععايها واحتيااايهععععععا  و ععععععضلك يعتمععععععد علععععععى ىعععععععض المععععععلارد منععععععع الانتععععععراض 
ععععععن اريعععععق الحتلمععععع  او البدعععععك المر ععععع ر وايلإعععععا الانتعععععراض معععععن البدعععععلى الت اريععععع  ومؤسسعععععاا التمليعععععع 

 (50:  2012)ال دبيلاظ  الا رة . 
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 المبحث الثاني 
 الية التحويل والتمويل 

 الادخار الحكومي ومتطلبات تمويل التنمية الاقتصادية اولا: 
يلعععلا المؤسسععاا المصععرفي  دورا مهمععا و رئيسععيا سعع  انتصععاد تر بلععد مععن  ععلال قيامهععا سعع  يعب عع  

مععدلاا الدمعل الانتصعادر و لرسعع رص الاسعتنماري  المختلاع  اب يلشيهها نحل الثو من    الحتلم   مد راا  
التل يا الذامعع للمعلارد و معا هعل مععرول سعأت ال هعاز المصعرس   عؤدر مهعام انتصعادي  يخلإعع للتغيعراا 

نبععلل اللدائععع ومععدح عمليعع  المسععتمرة و علععى الععرغب مععن ات و ائاععه الترليديعع  لازالععت علععى حالهععا تلا وهعع  
ن د تت اللسائع و ا ساليلا المعتمدة س  يرديب يلك الل ائف ه  التع    ل لضا  رروض و يسهيلاا ائتماني ال

يتغير و تت المداسس  بين المصارل سلا   عات علعى المسعتلة العدا ل  و الخعارش  يرعلم علعى تسعاس م ايعا 
اللدائععععع لععععدة  اكبو بتععععر  (  2: 2015ل ) الحمععععدان  ل وا ععععروت ل  لمؤسسععععاا المصععععرفي يلععععك ايتمتععععع بهععععا 

ال هععععاا التعععع  يمععععارس تعمععععال المصععععارل بععععدتا عمليععععاا الانععععراض و الاسععععتنمار المختلاعععع  و يطععععلر تدا  
سع  يسعهيع مهمع   امهمع االمصارل و  هلر المداسس  فيما بيدهما بدت نظام المعللماا المصرفي   لععلا دور 

لتلسعع الذبيعر سع  عمليعاا المصعارل اداري  لتحريعق اهعداسها و نتي ع  ادارة المصارل س  صدع الرراراا اه
اصععع حت العععدظب  لر ح عععب الاناعععط  اليلميععع  و يععععا ب  عععدماا المصعععر  بعععو انتاعععار سعععروع المصعععارل و 

يست يلا وسق متطل اا العصر ظ سأت استخدام التطعلر التذدللعلش  والعلمع   تلسير المعللماا لابالترليدي   
التدلع س  الخعدماا و سع  ضافي  س  امتاني  التلسع و المصارل ندراا ا  هدارةس  العمع المصرس  يعط   

 ( 2 -1:  2006) دياع ل  . ا و الرناى ايطلر  اا ة العملياا و سرع  ايخا  الررار 
يرععاس الرععلة الانتصععادي  ل و  احععد محر ععاا الانتصععاد سعع  ار بلععد المتخصصعع  يعععد  مصععارلات ال 

والخعدماا التع  يرعدمها هعض  البدعلى والاعروع التع  يمتلذهعا.  مصعارلللبلاد ىتاا ة نظامها المصرس  وععدد ال
لدة الدول المتردم  نظام مصعرس  سععال يعتمعد احعد  ا  ات  يختلف البلدات س   اا ة انظمتها المصرفي . 

ليسعععت هدعععاى حاشععع  العععى العد عععد معععن ال يعععاراا العععى سعععروع و  الترديعععاا المتاحععع  لتسعععهيع وي سعععي  معاملايعععه.
ولذن من  لال الانترنت واشه ة الصرال  شرا  معاملاا منع )السحلاظ الابداعظ الدرع...الخ( المصارل  

الال  المدتارة س  شميع الاماكن العام  والم معاا الت اري  والمدااق الترسيهي  ...الخ يعمع هض  الاشهع ة 
 (129:  2018زبلت ل )

التلسععععععع الهائعععععع سعععععع   وات واحعععععدة مععععععن الماعععععاكع الرئيسععععععي  سععععع  الدظععععععام المصعععععرس  العرانعععععع  هععععع 
لاسععععععيما ىعععععععد يراشععععععع المسععععععاهم  سعععععع   حر عععععع  البدععععععا  والتاععععععييد والتدميعععععع  الصععععععداعي  سلإععععععلا عععععععن ال راععععععع 
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لحتلميعععع  ماععععاكع نرععععص السععععيلل  الدععععايج المحلعععع  الاشمععععال  سعععع  عرععععد التسعععععيداا ا  يلاشععععه المصععععارل ا
ع لععععععع  التدميععععععع  سععععععع  الرطاععععععععاا الحقيقيععععععع  ىعععععععالرغب معععععععن الم عععععععالغ الذبيعععععععرة التععععععع  مدحتهعععععععا لتلعععععععك لعععععععدسع 

 اللاديعععععععع  و العامعععععععع  المصععععععععرفي  راس مععععععععال المؤسسععععععععاا  زيععععععععادة هدععععععععاى يلشيهععععععععا نحععععععععلا سالمصععععععععارل لععععععععض 
 ملنعهععععا يع يعععع  ت ععععرة  شهعععع  مععععن ل و سععععهلل   ععععع سعععع  ا  ععععرة  ا سععععلا  ا تععععرا  هععععل  لععععك مععععن والهععععدل

 ( 278-277:  2011ل ) ال  راور  -عن اريق الاي  : المحلي   السل   دا ع

 و العععععلاد  الانتصعععععاد  سععععع  التحعععععد    التععععع  يتطلعععععلا عدعععععد عمليععععع  الماليععععع  ىععععععض الحاشعععععاا   ادععععع اع -1
  لععععك و الرليعععع  المهمعععع  بهععععض  القيععععام  شعععععونععععدريها  الماليعععع  المصععععارل ح ععععب زيععععادة و يرليعععع  اريععععق عععععن
 . الم ال هضا س  الاستنمار زيادة اريق عن

 معععععععن الرادمععععععع  المداسسععععععع   طعععععععر ملاشهععععععع  والمتخصصععععععع  علعععععععى العامععععععع  المصعععععععارل نعععععععدرة يع يععععععع  - 2
 ىالتععععععععال  و الاسععععععععراد  و الخاصععععععع  المؤسسععععععععاا  مععععععععن  نيعععععععر شععععععععضب  يسععععععععتطيع التععععععع  ا شدبيعععععععع  المصعععععععارل

 الماليععععع  ونععععدريها ح مهععععا لذبععععر  لععععك و داعالا عععع و الانعععععراض  علععععى نععععدريها نتي عععع  السععععل   علععععى السععععيطرة
 معععععععع مرارنععععععع  مرياعععععععع مسعععععععتلة  طعععععععر يحمعععععععع علعععععععى ونعععععععدريها يرعععععععدمها التععععععع  والتسعععععععهيلاا  الخعععععععدماا  و

 سعععع  يتطععععلر و التععععأنلب علععععى نععععادرة الذبيععععر الح ععععب  اا  المصععععارل تت نععععرة  حيعععع  .  المحليعععع  المصععععارل
 انتاشيعععع  ميعععع ة يمتلععععك الععععضر هععععل السععععل   سعععع  ال رععععا  يسععععتطيع الععععضرس  ععععلم ىعععععد   لمععععا يعععع داد  يداسسععععي  بي عععع 

 و لعععععك  ظ مدخالإععععع  ىتلاععععع  اللدائعععععع معععععن مرياعععععع  نسععععع   علعععععى للحصعععععلل و المعععععردوداا  حيععععع   معععععن اكبعععععر
 مععععععن اصعععععع ح لععععععضا ظ الح ععععععب الذبيعععععرة المصععععععارل لهععععععض  المصععععععرفي  اللسعععععاااا  ح ععععععب سعععععع  لل يععععععادة   عععععؤدر

 اللحيعععععد  الحعععععع هعععععل و العامععععع  المصعععععارل سععععع  العععععدمج ماعععععاهيب يبدععععع  التحعععععدياا  هعععععض  لملاشهععععع  اللإعععععرورر 
 ( 285:  2016. )كا ب ل  السل   س  ال را  و الربح يحريق س  الاستمرار على الرادر

 لا المحليع  الاسعلا  ح عب تت حالع  سع   اصع  و اهنليمع  المسعتلة  علعى مال  مهعب دور لعلا  امتاني   -3
 الاسعلا  د علل  لال من والمصرس  المال  الداا  يلسيع س  المحاول  من بد  لا لضا المنال   ىالدمل  يسمح

 اععادة و تشدبيع  دول سع  الملشعلدة العربيع  و العراقيع  ا معلال ر وس اسعترطاب   ا عرة   ناحي   ومن  الانليمي 
 و مر ععع  معععال   ا المصعععرفي  المؤسسععع  يصععع ح حتعععى ا  عععرة  العربيععع  العععدول سععع  تو الععععرا  سععع  اسعععتنمارها
 سععإت لعضلك سعليم  و صعحيح  ماليع  سياسع  وضعع  ععلال ععن  لعك و اهنليمع  المسعتلة  علعى نعلر  مصعرس 

 المسععتلة  علععى ا مععلال شععضب  سعع  امهمعع ادور  يلعععلا  ات المسععتربع وسعع  العععرا  سعع  للمصععارل الممتععن مععن
 التلشعه بتسعريع سعاهمت  المالي  ا سلا  عللم  ات و عربي  و محلي  مااريع س  استنمارها اعادة  و  الدول 
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 نعدراا   لعق هعل العضر و العدا ل  الدمعل اريعق عن اما  تب والضر  بير ح ب  مصارل  و  مااريع  انام   الى
 يلانععع  هدعععا لذعععن و الانتصعععادي  و الماليععع  ىالاسعععترلالي  ىعععالتمتع للمصعععارل يسعععمح العععضر و ل.نتعععاج شد عععدة

 و الخععارش  الدمعل اريعق عععن  عتب تت تو ظ لهعا لازم يمليععع سع  اي عاد  المصععرفي  ىععض المؤسسعاا  صععلب 
 مصعارل معع التحالاعاا  اريعق ععن يرعلم الضر و عام  انتاشي  وحداا  على السيطرة  تو  امتلاى  يعد   الت 

 ( 82-81:  2011. ) ع اس ل  المصارل بين فيما الاندماج او  ارشها او  الحدود  دا ع ا رة 
 ثانيا : المدخرات الحكومية : 

التدميععععععع   دععععععععب  يمتعععععععن وصعععععععف ىععععععععض المعععععععد راا الحتلميععععععع  التععععععع  يمتعععععععن ات يلععععععععلا دورا مهمعععععععا سععععععع 
والعرعععععار و لعععععك   وال راعععععع  وايلإعععععا سععععع  يدميععععع  الرطاععععععاا الانتصعععععادي  منعععععع نطعععععاع الصعععععداع لالانتصعععععادي 

يحليععععع ىععععععض معععععن هعععععض  المععععد راا العععععى المصعععععارل المتخصصعععع  لذععععع  يذعععععلت لهعععععا عمليععععع  عععععن اريعععععق 
الرععععععععدرة الذافيعععععععع  لتمليععععععععع الماععععععععروعاا الانتصععععععععادي  منععععععععع قيععععععععام المصععععععععرل الصععععععععداع  بععععععععدعب الرطععععععععاع 
الصععععععداع  وايلإععععععا قيععععععام المصععععععرل ال راععععععع  بععععععدعب الرطععععععاع ال راععععععع  وفيمععععععا  تعلععععععق ىالرطععععععاع العرععععععارر 
يمتععععن ات  لعععععلا دورا مهمععععا سعععع  يحريععععق الرساهيعععع  للم تمعععععع و لععععك عععععن اريععععق الععععدعب الذععععاس  مععععن نبعععععع 

طاععععععاا المهمععععع  سععععع  المصعععععرل العرعععععارر وبالتعععععال  سعععععات الرطاععععععاا النلاثععععع  السعععععاىر  العععععض ر يععععععد معععععن الر
اللانع الانتصععععادر سعععع  البلععععد ل ويمتععععن اي ععععاز ىعععععض مععععن المععععد راا الحتلميعععع  ىععععالاي  ىععععالبلععععد للدهععععلض 

 (28-26:  2013ل  تياا الل : )رديد ل 
  -اولا : الا راداا اللإري   :

رعععرت الاح  التاريخيععع  ساععع  بدايععع  ل هعععدال ويذعععلت متاععع    معععن الدعععا معععن المل عععد ات لللإعععري   ععععدة اغعععراض و  
ىاسعتخدامها  ائلا هل الهدل المال  وبالتال  نامت السلطاا العام  لللإر  احد العارين  ات لللإري   هدل و 

الا عراداا اللإعريبي  سع   اتدارعاا العامع  و ىعض اليغطي  من اشع للحصلل على الا راداا المالي  و ضلك  
سانه يعتمد علعى الاذعرة )ات  ائلا حتى ات الماهلم الترليدر لللإر و ات ي رى س  ادنى حد لها  ات  لك اللنت 

اللإعععري   دعععر لابعععد مدعععه ( وبالتعععال  عملعععت الدولععع  علعععى ضعععرورة ىرعععا  اللإعععري   علعععى الحيعععاد سعععلا يسعععتخدم 
 غعععراض اشتماعيععع  او انتصعععادي  غيعععر ات مبعععدا حيعععاد اللإعععري   نعععد ا تاعععى دعععي ا ساعععي ا وحعععع محلعععه مبعععدا 

الى  لك اهدال اضاس   )اللإري   الل ي ي  حي  اعتبرا لللإري   اهدال انتصادي  واشتماعي  وسياسي  و
ماليعع  نديمعع  ويمتععن اي ععاز عععدة اهععدال للأ ععراداا اللإععريبي  ىععالاي  : ) مدتععدة الاسععترايي ياا الاردنعع  ل 

2017  :7 ) 

 ودورها س  التدمي  الاهدال المالي  للا راداا اللإريبي   -1
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مععععع  والرئيسععععي   ر ضعععععري   سعععععات يعععععامين الا عععععراداا الدائمععععع  معععععن همعععععد الهعععععدل المعععععال  احعععععد الاهعععععدال الي
ناععععأا ناعععععدة وسععععرة االحتلميعععع  ومععععن هععععضا   احععععد اهععععدال السععععلط  مصععععادر الدا ليعععع  لخ يدعععع  الدولعععع  وهععععال
اللععععععععا  اللإعععععععريب  ىحيععععععع  يتعععععععلت دعععععععامع ل ميعععععععع الادعععععععخاص سععععععع  يسعععععععاع الاار  يبي حصعععععععيل  اللإعععععععر ال

حيععععععع  يتعععععععلت ا عععععععراد ى لرعععععععدر الامتعععععععات سععععععع   نارعععععععاا ال  ايععععععع ىالاعت عععععععاريين والطبيعيعععععععين معععععععع الانتصعععععععاد 
البلعععععدات المتطعععععلرة ن عععععد ات نسععععع    معععععن  عض بعععععنلاحظعععععه  يمتعععععن ات ىاعععععتع مرياعععععع وهعععععضا معععععا  ائلا اللإعععععر 

 ياا سعععع  اللانععععع ىمسععععتل  يتععععلت مععععري   سععععات الامععععر  محلعععع يرياععععع الععععى الدععععايج الععععلاد  ال  ا ععععراداا اللإععععري 
 (18 : 2002)عنمات ل درازل  التطلر الانتصادر.

  راداا اللإريبي الاهدال الاشتماعي  ل. -2

التلزيععععععع العععععععادل سعععععع   حععععععد  لعدالعععععع  الاشتماعيعععععع  وايلإععععععا بععععععروز الاي اهععععععاا الاا هععععععر ماهععععععلم مععععععا ىعععععععد 
اسععععععتخدام  حععععععال سعععععع  عصععععععرنا البلععععععدات للنععععععرواا عععععععن اريععععععق اعععععععادة يلزيععععععع الععععععد ع حاولععععععت اغلععععععلا ال

 غاياا اشتماعي  ومدها : عدةهام  س  يحريق بلصاها وسيل   ائلا اللإر 

ضععععع يل  معععععن اسعععععتحلا  س عععععه  الابتععععععاد ععععععنعلعععععى  بلعععععداتاغلعععععلا ال عمععععععي -: ةيذتعععععع النعععععرو  معععععن مدععععععال -ا
مععععن و  ةعلععععى النععععرو  رياععععع مالمعععععدلاا اللإععععرائلا وبالو لععععك عععععن اريععععق سععععرض ل  اا الم تمععععع علععععى النععععرو 

 مطبق س  سرنسا والمانيا .  ماو المعدل المتصاعد   لال

بلعععععدات الدسعععععع   سياسععععع   ات العععععدول التععععع  يرغعععععلا بتاععععع يع -:سياسععععع  الدسعععععع  هتلشيعععععب قيعععععام الدولععععع  -ب 
يخ عععععععيض  هعععععععضا ععععععععن اريعععععععقد السعععععععتات و اععععععععد ا كنعععععععار معععععععن ل. عععععععأداة  ائلا يسعععععععتعمع اللإعععععععر  نهعععععععاسأاوروبعععععععا 

وسعععع  اغلععععلا الاحيععععات اي ععععاع مبععععدا اعاععععا   ىعععععض الععععد لل الدادعععع   عععععن العمععععع مععععن  لائلا معععععدلاا اللإععععر 
 ا يحد ععععد الدسعععع يعمعععع علععععى رسعععع معععععدلاسععع   بلعععدات التععع  يرغععععلا الهدعععاى ىعععععض وسععع  المرابععععع  ائلا اللإعععر 

ععععععععدد اسعععععععراد الاسعععععععر او لا يعاععععععع  نعععععععلانين يرياعععععععع ىارياعععععععاع  ا المععععععععدلايلعععععععك علعععععععى العععععععد لل و  ي  اللإعععععععر 
مسععععيم   اللإععععرائلا الحععععد الادنععععى للم ياعععع  مععععن اللإععععري   و مععععا هععععل سعععع   ععععع مععععن دول الصععععين والهدععععد .)

 ( 87:  2006ل 

عععععن  السععععتن و لععععك اكعماععععمععععن  معال عععع  ىعععععض لداة ت ائلا السععععتن : يسععععتخدم اللإععععر  اا معال عععع  ازمعععع -ج
 عععععض معععععنلا ألاتعععععرة زمديععععع  محعععععددة ن ي  اعاعععععا  راس المعععععال المسعععععتنمر سععععع  نطعععععاع البدعععععا  معععععن اللإعععععر اريعععععق 
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مسعععععععتغل  اسععععععتغلالا  ععععععاملا منعععععععع هععععععضا دسعععععععع الغيععععععر سرضععععععت ضعععععععري   اضععععععافي  علععععععى المسعععععععاكن سرنسععععععا 
 شيرها او استغلالها من اشع ياادر ادا  اللإري   العالي  .أصحاب العراراا هض  الى يأى

معال عععععع  ىعععععععض الظععععععلاهر الاشتماعيعععععع  السععععععي   : هدععععععاى ىعععععععض السععععععلع الملإععععععرة ىصععععععح  المععععععلاان  -د 
ويلحعععععق اضعععععرارا شسعععععيم  و طيعععععرة يعععععؤدر ىعععععه احيانعععععا العععععى المعععععلا ل  السععععع ائر والذحعععععلل لستعتمعععععد الدولععععع  

 الى سرض ضرائلا ىمعدلاا مرياع  على صدعها وبيعها. 

زمععععع  التلإعععععخب  عععععراداا اللإعععععري   :  تمنعععععع هعععععضا الهعععععدل لللإعععععري   و اصععععع  اثدعععععا  االهعععععدل الدرعععععدر ل. -3
وسعععععيل  للحعععععد معععععن الذتلععععع  الدرديععععع  الاائلإععععع  ععععععن  ميععععع  السعععععلع ل وهعععععضا نصعععععد ىحيععععع  يسعععععتعمع اللإعععععري   

يعععععان  الععععدول الداميعععع  بهععععض  الظععععاهرة للإعععععف شهازهععععا الانتععععاش  حاسظعععع  علععععى قيمعععع  الدرععععلد ل وعععععادة الم
نتصعععععادر ل وبالتعععععال  يحريعععععق يععععلازت نسعععععب  بعععععين الععععععرض والطلعععععلا لادمععععل االوعععععدم نعععععدريها علعععععى احعععععدا  

 ( 29-27 : 2015. )العتاب  ل 

 عععععراداا اللإعععععري    : لللإعععععري   ععععععدة اهعععععدال سياسعععععي  يتمنعععععع احيانعععععا ىاعععععرض هعععععدال السياسعععععي   ل.الا -4
ل   ععععععرة لامدت ععععععاا االويخ يلإععععععها علععععععى  لبلععععععدات عض الععععععمدت ععععععاا العاليعععععع  علععععععى ال مر يعععععع  الرسععععععلم ال
 ائلا ا يسعععععتعمع اللإعععععر وايلإعععععالدوليععععع  اا سعععععلع المحليععععع  معععععن المداسسعععععلاحمايععععع    لعععععك  يتعععععلت الهعععععدل معععععنو 
 معععععا هعععععل الحعععععال سععععع  الحعععععروب الت اريععععع  بعععععين مختلعععععف العععععدول  اصععععع  بعععععين العععععدول و هعععععدال سياسعععععي   

مععععن اشععععع محاربعععع  س ععععع  ائلا لللايععععاا المتحععععدة مععععنلا( ونععععد يسععععتعمع اللإععععر ا سرنسععععا ل الياىععععات ل المتردمعععع  )
معيدعععععع  مععععععن الم تمععععععع برسععععععع معععععععدل اللإععععععري   علععععععى مععععععدا ليها ل وا يععععععرا سععععععات الاهععععععدال التعععععع  يصععععععبل 

 : 2018وسعععععععق ابيعععععععع  الدولععععععع  الاشتماعيععععععع  والسياسعععععععي  . ) المهعععععععا د  ل ويحعععععععدد اللإعععععععري   يحقيرهعععععععا ل 
28-29) 
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 -ثانيا : الد ن العام:

 ويرسب الد ن العام الى نسمين هما: 

 الدين العام الداخلي : -1

ويرصععععد ىععععه الاياععععا  بععععين الطععععرسين يرععععلم ىملش ععععه الطععععرل الععععدائن مععععن )المؤسسععععاا واديعععع  لاسععععراد( بترععععديب 
ن اريعععععععق دععععععرائهب السعععععععدداا الحتلميععععععع   مبلععععععغ معععععععن المععععععال ىالعملععععععع  اللاديععععععع  الععععععى الحتلمععععععع  و لععععععك عععععععع

ل لرععععا  التعهععععد بتسعععععد د قيمعععع  الرععععرض والالائععععد  ععععلال معععععدة محععععددة وهععععل مععععا يسعععععمى )   وحععععلالاا الخ يدعععع
 ( 88 : 2018الررض اللاد  (.)العبيدرل محمد ل

ات هععععععععضا الدععععععععلع مععععععععن الععععععععد ن  داععععععععا عدععععععععدما يرععععععععلم الحتلمعععععععع  ىععععععععالانتراض مععععععععن الادععععععععخاص الطبيعيععععععععين 
والمعدععععععليين دا ععععععع البلععععععد ل ىصععععععرل الدظععععععر عععععععن شدسععععععيايهب وهععععععل اشمععععععال  الععععععد لت التعععععع  يذععععععلت  بضمعععععع  
المؤسسععععععاا العامعععععع  والحتلمعععععع  ي عععععععا  الانتصععععععاد الععععععلاد  ويتمنععععععع صعععععععلر الععععععد ن الععععععدا ل  ىعععععععالانتراض 
الععععدا ل  للدولعععع  ل واععععرح سععععدداا الرععععرض سعععع  دا ععععع البلععععد  ىالعملعععع  اللاديعععع  و يتتتععععلا سيهععععا مععععن نبععععع 
رعايعععععا الدولعععععع  والمقيمعععععين سيهععععععا سعععععلا   ععععععانلا مععععععن الاسعععععراد او اللحععععععداا الانتصعععععادي  ل و ىا تصععععععار سععععععات 

د د  و لععععك عععععن عمليعععع  الاسععععتدان  الدا ليعععع  يذععععلت هعععع  م ععععرد يحليععععع للنععععروة سعععع  دا ععععع البلععععد ويمتععععن يسعععع
م ادععععرة ل سععععات اصععععدار الععععد ن المحلعععع  يسععععتدد علععععى م ملععععع  اعت ععععاراا الغيععععر اريععععق سععععرض اللإععععرائلا 

ل ومدهععععععا وشععععععلد الاععععععائض مععععععن المععععععد راا عععععععن حاشعععععع  السععععععل  ل ار عععععععن حاشعععععع  الاسععععععتنمار الخععععععاص ل 
وايلإعععععا يرابلعععععه اسعععععتعداد معععععن نبعععععع اغلعععععلا المعععععد رين للاكتتعععععاب سععععع  سعععععدداا الرعععععرض ولمعععععا يعععععلسر  الدولععععع  
لهعععععب معععععن الم ايعععععا الملإعععععملن  علعععععى ات لا يرعععععع ععععععن معععععا هعععععل سعععععائد سععععع  السعععععل  ونعععععدرة الدولععععع  للمحاسظععععع  
علععععععى التععععععلازت الانتصععععععادر الععععععدا ل   وايلإععععععا مدععععععع الا ععععععتلالاا مععععععن يلإععععععخب والترل ععععععاا سعععععع  اسعععععععار 
الصعععععرل الاشدبععععع  ويأثيرايهعععععا السعععععلبي  ىالانتصعععععاد العععععلاد  ومعععععن ثعععععب سععععع  امعععععلال الادعععععخاص المتتتبعععععين 

 (1064:  2018س  الررض الدا ل  .)السعيدر ل

 مصادر الدين العام الداخلي   -2
 العام الدا ل  ومن:  الد نلتمليع بلدات مصادر يمتن ات يل ا اليها العدة هداى 

ال مهععععلر  عععععن اريععععقىععععالل ل  الععععى الانتععععراض  حتلمععععاا ال مهععععلر:  يرععععلم ال عععععن اريععععق الانتععععراض  –ا 
ملازنتهععععا السععععدلي  سهعععع   الععععضر يحععععد   تععععتمتن مععععن يمليععععع الع عععع لو لععععك   مصععععرفيالغيععععر  اا ار الرطاععععع
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معععععن ترليعععععع ال مهعععععلرل ا  ات ابيعععععع  الامعععععر يمتعععععن  عععععؤدر العععععى للبيعععععع السعععععدداا الحتلميععععع  ىعمليععععع  يرعععععلم 
عدععععدما  رياعععععذدهععععا يمتععععن ات يولعععععن مد رايععععه الدرديعععع  ل  ما يرععععلم ىععععالتخل اللدائععععع المصععععرفي  و لععععك عدععععد 
المرعععععدار ناسعععععه الا ات سععععع  حالععععع  سععععع  و  اا الالائعععععد معععععن نبعععععع الحتلمععععع لرعععععا  تسعععععلب ال مهعععععلر المعععععدسلعاا 

معععععععن ودائعععععععع ال مهعععععععلر المصعععععععرفي  او ععععععععن اريعععععععق   انعععععععت قيمععععععع  السعععععععدداا الحتلميععععععع  سعععععععلا  لتسعععععععد د ال
سعععععحلا لات الانتععععراض نععععد يععععب و لععععك الدرععععدر سععععات هععععضا لا  ععععؤدر الععععى زيععععادة سععععع  عععععرض الدرععععد  رصععععيد ال

الدرعععععععدر ال د عععععععد ل  لا يمنعععععععع العععععععرض  هععععععع يعععععععب  لرهععععععا سوات سععععععبق  التععععععع  عليعععععع  معععععععن امععععععلال المعععععععد راا 
رععععدر مععععن اللدائععععع الحتلميعععع  ناسعععع  سععععلل يععععدخاض ويعععع داد وبالالمصععععرفي  لدائععععع ال مهععععلر وبا تصععععار س

لا يسععععععاهب سعععععع  ال يععععععادة ىععععععالعرض    انععععععه غيععععععر المصععععععرفي اا ويعدعععععع  ات  هععععععضا الانتععععععراض مععععععن الرطاععععععع
 ( 34-33:  2018ل  سعلد الدردر. )

 تحععععدد ح ععععب هععععضا الدععععلع مععععن   ل المصععععارل الت اريعععع  ارالرطععععاع المصععععرس   عععععن اريععععقالانتععععراض  -ب 
المصارل سا ا  عات هدعاى وشعلد   تلكالانتراض لسد ع   الملازن  الحتلمي  ىح ب الاحتيااياا الاائلإ  ل

 ععؤدر الععى اثععار يلسعع ي  وبالتععال  ال يععادة سعع  عععرض  يمتععن اتائض سعع  الاحتياايععاا  سععات الانتععراض ل اععال
الانتعععراض معععن الملشعععلداا الماليععع  لهعععض   عدعععد الدرعععد ل ار انعععه ياععع ه الانتعععراض معععن البدعععك المر ععع رل ولذعععن 

حريعع   يعمععع علععى يرليعععد  نععه يمتععن ات ل  يععادة الململسعع  سعع  عععرض الدرععلللا  ععؤدر  ت  لععكاالمصععارل سعع
 ( 36-35: 2016مدح الائتمات. ) شلاد ل اا الماروعاا س  عمليىعض 

  ى المر  يعععععل البدعععععك المر ععععع ر :  لشعععععد هدعععععاى اريرتعععععات للانتعععععراض معععععن البدععععع ععععععن اريعععععقالانتعععععراض  –ج 
 -هما :

 م ادرة ) السحلا على المتالل(الطرير  ال -
 م ادرة )بيع السدداا الحتلمي (الطرير  غير ال -

تمليععععععع ع عععععع  ملازنتهععععععا العامعععععع  لالبدععععععك المر عععععع ر  عععععععن اريععععععقىععععععالانتراض  اا سعععععع  حالعععععع  قيععععععام الحتلمعععععع
سععععععع    يعععععععادة الزيعععععععادة د عععععععلل الاسعععععععراد ومعععععععن ثعععععععب ى لعععععععايؤدر مرترضععععععع  ات  لعععععععك سعععععععال وانارعععععععت الامعععععععلال

و الا ععععععداعاا الدرديعععععع  لععععععدة المصععععععارل الت اريعععععع  ل ممععععععا  ععععععؤدر الععععععى زيععععععادة سعععععع  الاحتياايععععععاا الدرديعععععع  
وبععععععد  لعععععك  ل معععععدح الائتمعععععات المصعععععرس عمليععععع  قيعععععام ىللرعععععدرة المصعععععارل الت اريععععع  موبالتعععععال  ال يعععععادة سععععع  

يختلعععععععف ععععععععن عمليععععععع  الاصعععععععدار الدرعععععععدر ال د عععععععد يمتعععععععن ات لمععععععععروض الدرعععععععدر سهعععععععضا لا سععععععع  ا يعععععععادة ال
المعروض الدرععععععدر ىعععععع يععععععادة الالععععععى  اتسععععععتؤدي ليهمععععععا سععععععات الطععععععريرتين ل يمليععععععع ع عععععع  الملازنعععععع  لغععععععرض 

 ل ممععععا  ععععدعت  علععععى زيععععادة الطلععععلا الدرععععدر الذلعععع  المصععععارل الت اريعععع ال مهععععلر و ومععععن ثععععب ح ععععب سععععيلل  
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مليععععع غععععرض يالاائععععدة ل ونلاحععععظ سعععع  حالعععع  الانتععععراض المععععض لرة اناععععا ل سعععععرثععععب الانخاععععاض سعععع   ومععععن 
يتريلا عليهععععا الاثععععار سععععمععععن هععععض  الامععععلال ناانهععععا االحتلميعععع  وزيععععادة الحتلمعععع  سعععع   اا الع عععع  سعععع  الملازنعععع

 التلس ي  س  عرض الدرلد.
 سعععععلا  للانتعععععراض  ل عععععل  الحتلمععععع سععععع  تمنعععععع يمتعععععن ات يغيعععععر الم ادعععععرة للانتعععععراض سأنهعععععا  الطريرععععع امعععععا 

او ععععععععن اريعععععععق المصعععععععارل الت اريععععععع  معععععععن ال مهعععععععلر او معععععععن البدعععععععك المر ععععععع ر او ععععععععن اريعععععععق  كعععععععات 
صععععععع اح ل ل طليلععععععع  الاشعععععععع . ) ماتعععععععاح الاصعععععععدار السعععععععدداا نصعععععععيرة الاشعععععععع ار حعععععععلالاا الخ يدععععععع  او 

2018 : 16-17 ) 

 دين العام الخارجي :ال -3

  او يععععالاشدب بلععععداتعععععن اريععععق ال بلععععد حصععععع عليععععه اليد ن العععععام الخععععارش  يرصععععد ىععععه الععععد ن الععععضر الععععات 
مععععععن الادععععععخاص الطبيعيععععععين او الاعت ععععععاريين المقيمععععععين سعععععع  الخععععععارج او عععععععن اريععععععق هي عععععع  حتلميعععععع  او 

عععععرل البدععععك الععععدول  اشمععععال  الععععد ن الخععععارش  علععععى يعععع  او صععععددو  حتععععلم  او دولعععع  ل مدظمعععع  حتلم
عععععن سععععداد ىالعملعععع  الاشدبيعععع  او ال  يععععونابل بلععععد سعععع  الغيععععر المقععععيب للاععععخص لغ الععععد لت المسععععتحر  اانععععه م عععع
سععععلع او  ععععدماا ل سععععات الععععد ن الخععععارش  يعععععد ال عععع   مععععن الععععد ن الذلعععع  سعععع  البلععععد الععععضر يسععععتحق اريععععق 

 ن الخعععععارش  العععععى الت امعععععاا المعععععد ن (  ياعععععير العععععد 7:  2016العععععدسع للعععععدائدين سععععع   عععععارج البلعععععد )دواىععععع  ل 
التعععع   تحملهععععا بلععععد او وحععععدة معيدعععع  ي ععععا  غيععععر المقيمععععين  او نطععععاع ل ممععععا  تطلععععلا قيععععام ال هعععع  المد دعععع  

الرععععععرض الخععععععارش  ياععععععير الععععععى الم ععععععالغ التعععععع  و ىسععععععداد الاائععععععدة او المبلععععععغ الاصععععععل  سعععععع  اللنععععععت المعععععععين 
سعععلل يحصعععع عليهعععا دولععع  معععا سعععلا  معععن الخعععارج او  انعععت معععن دولععع  ا عععرة او هي ععع  دولععع  او مؤسسععع  
دوليععععع  او مصعععععرفي  اشدبيععععع  وهدعععععا لابعععععد معععععن ات يلتععععع م الدولععععع  ىسعععععداد قيمععععع  الرعععععرض سععععع  اللنعععععت المععععععين 

يتعهعععععد ىسعععععداد الالائعععععد السعععععدلي  المسعععععتحر  عليعععععه ل وي عععععلا ات ناعععععير العععععى ات سعععععداد العععععد ن ) الرعععععرض( و 
الخععععارش  يتععععلت بععععدا  العملعععع  التعععع  يععععب بهععععا الرععععرضل وهدععععا يختلععععف الامععععر وحسععععلا ال هعععع  التعععع  نامععععت 
ىعععععالانتراض سعععععا ا  انعععععت يلعععععك ال هععععع  معععععن الدولععععع  الاشدبيععععع  سعععععات الانعععععراض يتعععععلت ىعملععععع  الدولععععع  الدائدععععع  
وععععععععادة يتعععععععلت الهعععععععدل معععععععن الرعععععععرض الحصعععععععلل علعععععععى السعععععععلع الاسعععععععتهلاكي  معععععععن الدولععععععع  الدائدععععععع   او 

ومسععععععععتل ماا الانتععععععععاج اللازمعععععععع  لماععععععععروعاا التدميعععععععع  الانتصععععععععادي  وامععععععععا ا ا  انععععععععت  واضلاا المعععععععععداا 
ععععععادة معععععا يتعععععلت الرعععععرض ىعملععععع  اشدبيععععع  انعععععه ال هععععع  الدائدععععع  هي ععععع  دوليععععع  منعععععع صعععععددو  الدرعععععد العععععدول  س
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يذععععلت نابلعععع  للصععععرل مععععن شميععععع البلععععدات . ) حمعععع ة ل و يععععد ع سعععع  نظععععام الدرععععد العععععالم   حععععدة الععععدول 
2017  :8-9 ) 

 اقسام الديون الخارجية : -4

د عععععلت نصعععععيرة الاشعععععع ومتلسعععععط  واليلععععع  الاشعععععع : يدرسعععععب العععععد لت معععععن  حيععععع  معععععديها العععععى ثعععععلا   – 1
انسععععععام هعععععع  د ععععععلت نصععععععيرة الاشععععععع ود ععععععلت متلسععععععط  الاشععععععع ود ععععععلت اليلعععععع  الاشععععععع . ويمتععععععن يعريععععععا 

خععععارش  ىأشععععع اسععععتحرا  عععععام واحععععد او انععععع وايلإععععا الالائععععد الالععععد ن الععععدول  نصععععير الاشععععع ىانععععه الععععد ن 
 هرياععععاع يذالياععععه وعععععادة لا يل ععععا اليعععععلععععى متععععأ راا الععععد ن اليععععع الاشععععع ويتميعععع  هععععضا الدععععلع مععععن الععععد ن ىا

  الا سعععععع  حالعععععع  عععععععدم امتانيعععععع  الحصععععععلل علععععععى الععععععد لت اليلعععععع  الاشععععععع  وعععععععادة يرععععععلم المصععععععارل الدولعععععع
الت اريعععععع  بترععععععديب هععععععضا الدععععععلع مععععععن الععععععد لت نصععععععيرة الاشععععععع . امععععععا الععععععد لت المتلسععععععط  واليلعععععع  الاشععععععع 
ستعععععرل ىانهععععا الععععد لت اللاش عععع  السععععداد  ععععلال ستععععرة زمديعععع  معيدعععع  اكنععععر مععععن سععععد  ونععععد ي يععععد عععععن عاععععر 

صعععععددو  الدرعععععد العععععدول  السعععععدلاا ويرعععععدم هعععععض  العععععد لت معععععن المصعععععادر عد عععععدة  عععععات يذعععععلت حتلمعععععاا او 
 (197-194 :2013وغيرها ويتسب هضا الدلع من الد لت ىانخااض يذالياه . ) محسن ل 

يمتععععععن يرسععععععيب الععععععد لت الخارشيعععععع  علععععععى اسععععععاس م يععععععار  د ععععععلت رسععععععمي  ود ععععععلت  اصعععععع  )ي اريعععععع  ( -2
 ال ه  الت  يتللى يرديمها الى د لت رسمي  ود لت  اص  )ي اري (

الحتلمععععععاا ومؤسسععععععاا ماليعععععع  دوليعععععع  والانليميعععععع  بترععععععديمها للععععععدول  قيععععععامفيرصععععععد ىالععععععد لت الرسععععععمي  عدععععععد 
الراغ عععع  والمحتاشعععع  لهععععا ويتميعععع  هععععض  الرععععروض ىانهععععا ميسععععرة  سعععع اب عد ععععدة مدهععععا  اععععلل مععععدة الرععععرض 

العععععى  لعععععك  تميععععع  مععععععدل الاائعععععدة ىالانخاعععععاض واحيانعععععا يذعععععلت  ىاهضعععععاس وشعععععلد معععععدة السعععععماح مداسععععع   و 
حتاشععععه هععععض  يمععععا   ععععتب ماععععترة اععععروعاا محععععددة وسعععع  العععععادة رم يعععع  ل ويسععععتخدم هععععض  الرععععروض لتمليععععع م

 (1065-1064 :2018الماروعاا من الدول المانح  للرروض ناسها . ) السعيدر ل 

امععععا ىالدسعععع   للععععد لت الخارشيعععع  سهعععع  الععععد لت التعععع  يرععععلم المصععععارل الت اريعععع  بترععععديمها ويعععععد دععععرو  هععععض  
الرععععروض الملضععععلع  مععععن نبععععع المصععععارل الت اريعععع  دععععرواا ناسععععي  مرارنعععع  ىععععالرروض الرسععععمي  ويرشععععع 
 لععععك الععععى انخاععععاض مععععدة الرععععرض و انخاععععاض مععععدة السععععماح وايلإععععا ارياععععاع سعععععر الاائععععدة ل وهععععض  الاائععععدة 
 اضعععععع  للترلعععععلا المسعععععتمر و لعععععك ا رعععععا لظعععععرول الععععععرض والطلعععععلا علعععععى هعععععض  الرعععععروض وياعععععمع هعععععض  

 الرروض على التسهيلاا الخاص  ىالملرد ن والتسهيلاا المصرفي  . 
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د عععععلت صععععع    ود عععععلت سعععععهل  ويرسعععععب هعععععض  العععععد لت الخارشيععععع  معععععن ناحيععععع  صععععععلبتها وسعععععهللتها العععععى  – 3
د ععععلت صعععع    عدععععدما يذععععلت مععععدة السععععداد نصععععيرة ومعععععدل الاائععععدة مرياععععع والعتعععع  صععععحيح سعدععععدما يذععععلت 

 يذلت سهل  . نهاسأداد اليل  ومعدل الاائدة مدخاض مدة الس

 الد لت الت  يربع اعادة ال دول  والد لت الت   لا يربع اعادة ال دول  – 4

 انلاع وه :  الى ثلاث ه دولالعادة ا   حسلا نابلي  الد ن الخارش رسبي

نليميعععع  لادوليعععع  واالمدظمععععاا اليربععععع اعععععادة شدولعععع  وهعععع  المسععععتحر  علععععى  يمتععععن ات  لاالتعععع  الععععد لت  -ا
وغيرهعععععا ل سعععععات هعععععضا الدعععععلع معععععن العععععد لت علعععععى الدولععععع  المد دععععع  اللسعععععا  بهعععععا سععععع   صعععععددو  الدرعععععد العععععدول ك

 الملاعيد المحددة ىصرل الدظر عن  روسها الانتصادي  والمالي  .

 وايلإا يلإال الى الد لت الت  لا يعاد شدولتها الد لت الت اري  التالي  :

ع الد لت الرصيرة الاشع المتصل  بتمليع الت ارة الخارشي  و لعك  هميع  هعضا الدعلع معن العد لت سع  اسعتمرار 
 (101-100:  2013يدسق الصادراا  والاستيراداا بين الدول المد د  والدائد  . ) سليمات ل 

ع السععععدداا الصععععادرة مععععن حتلمعععع  البلععععد المععععد ن اومععععن مؤسسععععايها سعععع  الاسععععلا  الماليعععع  الخاصعععع  ىالععععدول 
 الدائد  .

 د لت الرطاع الخاص الت  يعردها الار اا او الاسراد مع البدلى الت اري : -

مععععن شععععدولتها يعععععاد  جالخععععار  سعععع  ب عععععع د ععععلت ي اريعععع  : وهعععع  د ععععلت مسععععتحر  علععععى المصععععارل الت اريعععع 
عمليعععععاا اععععععادة ال دولععععع   وي عععععرر المد دععععع   بلعععععداتالتاعععععاوض بعععععين الطعععععرسين المصعععععارل الدائدععععع  وال عععععلال 

 د لت الساىر  الض ر .الدادر لددت ىاستندا  ب

نععععععععععادر  مععععععععععن  ععععععععععلالال دولعععععععععع  لهععععععععععضا الدععععععععععلع مععععععععععن الععععععععععد لت يعععععععععععاد د ععععععععععلت رسععععععععععمي  حتلميعععععععععع  :  _ج 
ملإععععععععععععععملن  مععععععععععععععن حتلمععععععععععععععاا. ) يذععععععععععععععلت و لحتلمععععععععععععععاا الععععععععععععععد لت المسععععععععععععععتحر  ىيتمنععععععععععععععع  ىععععععععععععععاري  و
 (  315-313:  2005ال ميل  ل 
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 -ثالنا : الريع :

 ن هما:يتعلق ىالريع يمتن يرسيمه رلى نلعوفيما   

 الريع الخارجي: -1

 قسم إلى:وي 

ريعععععع العععععدا  والغعععععاز: وهعععععل العععععد ع الدعععععايج ععععععن بيعععععع الغعععععاز والعععععدا  ىسعععععبلا وشعععععلد سعععععر  واضعععععح بعععععين  -ا
يذلاععععع  الحصعععععلل عليهمعععععا وسععععععر بيعهمعععععاظ وهعععععضا الاعععععر  لا يعتععععع  ابيعععععع  الم هعععععلد الخعععععاص للاعععععر اا 
سعععععع  اسععععععتخراشهماظ ويربععععععرر هععععععضا الاععععععر  ىععععععأتب الغععععععاز والععععععدا  مععععععن النععععععرواا الداضعععععع    تر غيععععععر الرابلعععععع  

 للت دد  لضلك ي لا دسع بدل مالّ  لعدم ي دد مصدرها.

ريععععع المعععععادت: وهععععل الععععد ع المعتمععععد علععععى بيععععع المعععععادتظ ويعععععد تنععععع ح مععععا  نسععععبيا  مععععن ريععععع الغععععاز  -ب 
والعععععدا ظ ويظهعععععر الاعععععر  بيدهمعععععا سععععع  ابيعععععع  العمليعععععاا المخصصععععع  لاسعععععتخراج  ععععععّ  معععععدهبظ ويععععععد ريعععععع 

ىالتذلاعععع  المتري عععع  علععععى رنتاشهععععا.  ارياععععاع تسعععععارها مرارنعععع مععععن تنععععلاع الريععععع التعععع   هععععرا نتي عععع   المعععععادت
 (5-4:  2013)ياسرل  

ريعععععع  طععععععل  الدرععععععع الاسععععععترايي ي : هععععععل الععععععد ع الدعععععايج عععععععن ندععععععلاا وممععععععراا الدرعععععععظ منععععععع ندععععععلاا  -ج
الدرععععععع ال حريعععععع ظ و طععععععل  نرععععععع الغععععععاز والععععععدا  عبععععععر تراضعععععع  الععععععدولظ والدرععععععع المعتمععععععد علععععععى السععععععتك 

ممعععععا يسعععععاهب سععععع  يحليلهعععععا   ظ ويععععععدّ المععععرور معععععن  عععععلال هعععععض  الممعععععراا رش اريععععا البريععععع الحد ديعععع  الطعععععر  
 لضلك يعدّ ش  ا  من الد ع الريع .  لخدماا  اص  ىالدول الملشلدة سيها

ريع السياح : وهل الد ع الضر ياعتع علائعد ماليعّ  للعدول مرابعع الخعدماا الخاصع  ىرطعاع السعياح   ر    -د 
يسعاهب الخعدماا السعياحيّ  سعع  يعلسير د عع ريععّ  مرياععع للعدولظ وتيلإعا  يعدري المراسععق السعياحيّ  د علا  مرياعععا  

ياععتع اه ععراداا الداي عع  عععن نطععاع السععياح  شعع  ا  مهمععا  و  ت ععاوز قيمعع  ال هععد والاسععتنماراا الخاصعع  بهععاظ 
 ( 62:  2018الذلاز ل حسين ل الرلم  للعد د من دول العالب. ) من الدايج

التحعععععليلاا الماليععععع  الخارشيععععع : وهعععععل العععععد ع الريعععععع  الدعععععايج ععععععن التحعععععليلاا الخارشيععععع  التععععع  ريعععععع  -ه
ظ ر  لا يبعععععضل العععععدول المسعععععتربل  لهعععععض  التحعععععليلاا بلعععععدات المهمععععع  للاليععععع  شععععع  ا  معععععن التعععععدسراا الم ت دعععععتل

 ترّ شهلد مالي .
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ريععععععععععععع المسععععععععععععاعداا الخارشيعععععععععععع : وهععععععععععععل الععععععععععععد ع الدععععععععععععايج عععععععععععععن يلرعععععععععععع  الععععععععععععدول للمسععععععععععععاعداا  -و  
اا الماليعععععععععع  ىاععععععععععتع مدععععععععععتظبظ وياععععععععععتع هععععععععععض  المسععععععععععاعداا الخارشيععععععععععّ  شعععععععععع  ا  تساسععععععععععيا  مععععععععععن الملازنعععععععععع

لععععععععععضلك يرصععععععععععدّف هععععععععععض  المسععععععععععاعداا ىصععععععععععاتها نلعععععععععععا  مععععععععععن تنععععععععععلاع الريععععععععععع  لللععععععععععدول المسععععععععععتايدة مدهععععععععععا
الانتصععععععععععادرظ ىسععععععععععبلا غيععععععععععاب ال هععععععععععلد سعععععععععع  الحصععععععععععلل عليهععععععععععاظ تو نععععععععععد يعتبععععععععععر متاسعععععععععع ا ماليعععععععععع  

 (68-67 :2015)لخصر ل صافي  ل  نتي   لملانف سياسي  تو استرايي ي .

 الريع الداخلي : -2

نتي ععع  ريعععع يتعععلت سععع  ا غلعععلا معتمعععدا  علعععى  عععدماا يرعععدمها الدولععع  لخدمععع  نطاععععاا ت عععرة بهعععاظ هعععل  
انتصععععععاد الريععععععع سرععععععد يحععععععلل هععععععضا الرطععععععاع  مرععععععدم  دمعععععع  للرطاعععععععاا ا  ععععععرة رلععععععى تت تصعععععع ح نطاعععععععا  
مرسعععععترلا  بضايعععععه بعععععع تنععععععه اصععععع ح المعععععلرد ا كنععععععر ردرارا  لخ انععععع  الدولععععع  معععععن غيععععععر  وسععععع  ىععععععض ا حيععععععات 

 تص ح هل الملرد اللحيد لخ يدتها وبالتال   سراد الدول .
 ويتمنع هضا الا ير س :

ريعععععع الخعععععدماا الخاصععععع  بداعععععاااا العععععدول: هعععععل الريعععععع الدعععععايج ععععععن التعععععد ع الانتصعععععادرّ سععععع  العععععدورة  -ا
 .بلدات الدامي  الانتصاديّ  الخاص  ىال

ر  يظهععععععر ىاععععععتع ل  المرعاصععععععرالانتصععععععادر  دظععععععام: هععععععل الريععععععع الخععععععاص ىالماليعععععع   ريععععععع ملإععععععارباا  -ب 
 ( 604:  2017. )عبد   ل مالي  واضح س  ملإارباا 

 ملإععععارباا العراريععععّ ظ ويحععععد  نتي عععع ريععععع الملإععععارباا العراريعععع : هععععل الععععد ع الريععععع  الدععععايج عععععن ال -ج
زيععععادة تسعععععار العرععععارااظ وارياععععاع قيمعععع  اهي ععععارااظ ونععععد يدععععتج عععععن هععععضا الدععععلع مععععن الملإععععارباا تزمععععاا 

 نايل  للاستنمار اهنتاش .

ريعععععععع الخعععععععدماا: هعععععععل الريعععععععع الدعععععععايج ععععععععن الرطاععععععععاا الانتصعععععععاديّ  المتدلعععععععع ظ ويرسعععععععب رلعععععععى ثلاثععععععع   -د 
اع الخععععععدماا نطاعععععععا  مسععععععترلا  نتي عععععع  نطاعععععععاا هعععععع : الخععععععدمااظ والصععععععداع ظ وال راععععععع ظ وتصعععععع ح نطعععععع

 ( 518:  2019لتطلراا الانتصادي . ) الذرعاور ل ا

 -:راىعا: الدومين 

يمتععععن يرسععععيب الععععدومين رلععععى نععععلعين تساسععععيين همععععا الععععدومين العععععام والععععدومين الخععععاص. ويمتععععن اي ازهمععععا 
 ىالاي  :
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يملذهععععععا الدولعععععع  تو ا دععععععخاص  الععععععدومين العععععععام هعععععع  ا مععععععلال التعععععع ات المرصععععععلد ى. الععععععدومين العععععععام : 1
ومعععععععن تمنلععععععع   لعععععععك ا نهعععععععار   العامعععععععمداعععععععع  .ويخصعععععععص لل  ن العامعععععععيانل  حتعععععععام الرععععععع  ضععععععععا ذعععععععلت يو 
ضعععع  الدولعععع  ثمدععععا مععععن ا سععععراد مرابععععع اسععععتعمالهب لهععععض  تراالذ ععععارر والطععععر  والحععععدائق العامعععع  وعععععادة لا يو 

بهععععا ومععععن تمنلعععع   لععععك  الانتاععععاعا مععععلالظ ومععععع  لععععك سرععععد ياععععرض الدولعععع  سعععع  حععععالاا معيدعععع  رسععععلما علععععى 
 الرسععععععلم التعععععع  ياععععععرض علععععععى زيععععععارة الحععععععدائق والمتععععععاحف العامعععععع  تو عبععععععلر ىعععععععض الطععععععر  والذ ععععععارر.

هععععععل  بالرسععععععا وغال ععععععا مععععععا يتععععععلت السععععععبلا سعععععع  انتلإععععععا  هععععععض  ( 55-54:  2003ل ابععععععل عععععععلا  ل ىعلعععععع )
رغ عععع  سعععع  هععععل ال اسععععتندائي مععععلال ونععععد يتععععلت سععععب ا سعععع  حععععالاا لأا سععععراد ل ا الرغ عععع  سعععع  يدظععععيب اسععععتعمالا
ىععععأملال العععععدومين  الانتاععععاعومععععع  لععععك يلإعععععع الراعععععدة العامعععع  هعععع  م انيععععع   ليغطيعععع  رناععععا  هععععض  ا معععععلال

. سعععععع  يمليععععععع الدارععععععاا العامعععععع  للدولعععععع  ولهععععععضا سإنععععععه لا يلإععععععع سعععععع  الغالععععععلا ر ععععععراد يعتمععععععد عليععععععه  لالعععععععام
 (   130-129:  2006ل )حاي،

يخلإععععععع بلشععععععه و ملذيعععععع   اصعععععع     ويذععععععلت ىععععععه تمععععععلال يملذهععععععا الدولعععععع المرصععععععلد دومين الخععععععاص : العععععع-2
البيعععع وغيعععر   معععا يمتعععن للأسعععراد يملذعععه ىالترعععادم سععع   اععععام لرلاععععد الرعععانلت الخعععاص فعععيمتن التصعععرل سيهععع

اليعععععع ا شعععععع لويعععععدر العععععدومين الخعععععاص علعععععى عتععععع  العععععدومين الععععععام ر عععععرادا ل ولعععععضلك سإنعععععه هعععععل وحعععععد  
العععععضر يعديعععععه علمعععععا  الماليععععع  عدعععععد الذعععععلام ععععععن د عععععع الدولععععع  معععععن تملاكهعععععا تو د عععععع العععععدومين الخعععععاص 

 ( 111:  2001كمصدر من اه راداا العام  . ) يحياور ل 

  درسب رلى ثلاث  تنسام: ا   

الععععععدومين العرععععععارر تهميعععععع  ياريخيعععععع  سعععععع   احتععععععع ) ممتلذععععععاا الدولعععععع  العراريعععععع  (: الععععععدومين العرععععععارر: -1
والغاىععععاال وبععععدت هععععضا الدععععلع يارععععد تهميتععععه علععععى رثععععر   العصععععلر اللسععععطى والمتمنلعععع  سعععع  ا راضعععع  ال راعيعععع

ل اضععععع  ويعععععرى اسعععععتغلالها للأسعععععراد زوال العهعععععد اهنطعععععاع  ويلسعععععع الدولععععع  سععععع  بيعععععع هعععععضا الدعععععلع معععععن ا ر 
 .الت  بدتا يعط  ر راداا تسلإع مدهنلت تهميته تيلإا نتي   يلسع ا نلاع ا  رة و 

الععععععدومين المععععععال :  تذععععععلت هععععععضا الدععععععلع ممععععععا يملذععععععه الدولعععععع  مععععععن تورا  ماليعععععع   ا سععععععهب والسععععععدداا  -2
 وسلائد الرروض وغيرها من الالائد المستحر  للحتلم  .

ىمحاظعععع  الدولعععع ت تر مععععا يملذععععه مععععن تورا  ماليعععع  ونرديعععع  ومععععا يحررععععه مععععن  ويسععععم  العععع عض هععععضا الععععدومين
 ( 35:  2001)حسين ل  سلائد و ترباح .
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الصعععععداعي  التععععع  يرعععععلم بهعععععا  ناعععععط العععععدومين الصعععععداع  و الت عععععارر: وياعععععمع هعععععضا الدعععععلع شميعععععع الا -3
الدولععععععع  سععععععع  هعععععععض  الم عععععععالاا ل حيععععععع  يمعععععععارس الدولععععععع  فيعععععععه ناعععععععااا دعععععععبيها بداعععععععا  ا سعععععععراد الععععععععاد ين 

 .سراد مرابع م الغ غير احتذاري والماروعاا الخاص  بهدل يحريق الربح تو يرديب  دم  للأ

ونععععععد يرععععععلم الدولعععععع  ىععععععإدارة الععععععدومين الت ععععععارر والصععععععداع  رمععععععا ىاععععععتع م ادععععععر مععععععن نبلهععععععا ) الاسععععععترلال 
ل تو تت يمعععععدح امتيعععععاز تو يعععععر يص هحعععععدة الاعععععر اا الخاصععععع  لم ادعععععر (تو ععععععن اريعععععق تحعععععد مراسريهعععععاا

 ( 101-100:  2015ىأت يرلم ببيع ال لإائع تو الخدماا  شع معين . ) سلام  ل 

 ثالثا : تقدم المدخرات خدمات عده للدولة في تحقيق ما يلي : 

مععععععن دوت اضععععععطرار الدولعععععع  الععععععى و التدميعععععع   اريعلماععععععالععععععلازم لتمليععععععع المحلعععععع  العمععععععع علععععععى يععععععلسير ا -1
الل ععععععل  ل يععععععادة اللإععععععرائلا وللسععععععائع التمليععععععع التلسعععععع ي  التعععععع  يععععععؤدر الععععععى زيععععععادة حععععععدة التلإععععععخب الععععععضر 

 يدعت   ثار  س  الاريااع المطرد للأسعار. ا    يصاحلا عادة الاناا  على برامج التدمي

الحعععععد معععععن اللإعععععغل  التلإعععععخميه التععععع  يصعععععاحلا الاناعععععا  علعععععى  طععععع  التدميعععععه و لعععععك ىامتصعععععاص   -2
 ال يادة س  الد لل المتري ه على ال ياد  س  الاناا  س  يذلين مد راا شد دة 

لتصعععععد ر الامعععععر لالحعععععد معععععن الاناعععععا  الاسعععععتهلاك  للأسعععععراد  ىمعععععا يسعععععمح بتلشيعععععه الم يعععععد معععععن السعععععلع  -3
ماععععععروعاا التدميعععععه ويحريععععععق الم يععععععد معععععن الاسععععععتنمار الععععععضر علعععععى  ولععععع  سعععععع  الحصععععععللد العععععضر يسععععععاعد ال

 .السلع المستلردةىعض طللا على ليرليص اايلإا يعلد على شميع  اسراد الم تمع ىالداع العام و 

الم يعععععد مععععععن السععععععلع الاسعععععتهلاكي  نتي عععععع  زيععععععادة  ر اعععععض الدارععععععاا التععععع  يلاشههععععععا الدولعععععع  سععععع  يععععععلسي -4
 رعععععدرالطلععععلا عليهععععا ل يعععععادة د ععععلل الاسععععراد وزيعععععادة اناععععانهب ويسععععاعد  اعععععض هععععض  الدارععععاا علعععععى يلشيععععه ال

 (98:  2002)الامينظ المحرق الى انتاج الم يد من السلع والخدماا بدل من استيرادها 

 رابعا : الاقراض : 

الععععععدور المعععععع دوج  عععععععن اريععععععق الععععععلاد  ب سعععععع  الانتصععععععاد مهععععععبععععععدور حيععععععلر و  مصععععععارليسععععععاهب ال
مععععععد راا الرلميعععععع  ونبللهععععععا سعععععع  صععععععلرة ودائععععععع  شععععععال مختلاعععععع  اليل  ععععععه مععععععن ي ميععععععع يمتععععععن ات  الععععععضة 

 بيععععر مععععن هععععض   نسععععببتل يععععا  مصععععارلواوعيعععع  اد اريعععع  متدلععععع  مععععن شهعععع ظ ومععععن شهعععع  ا ععععرة قيععععام ال
شميعععععععع لغعععععععرض الاسععععععتاادة مدهعععععععا سعععععع  يسععععععهيلاا ائتمانيعععععع  نعععععععروض و  علعععععععى دععععععتعاللدائععععععع المععععععد راا و 

 .يمليع عمليايها المتعددةغرض ل ي رطاعاا الانتصاد ال
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علععععع  اضثعععععار التععععع  يحعععععدثها معععععدح الانعععععراض المصعععععرس  علعععععى شميعععععع نطاععععععاا الااعععععلاع وعدعععععد 
الانتصعععععععاد الرعععععععلم ظ  تلإعععععععح تت هعععععععض  اضثعععععععار متاعععععععاىت  ومتدا لععععععع  ولهعععععععا انعتاسعععععععايها الم ادعععععععرة وغيعععععععر 

 الاد عععععععار والاسعععععععتنمار والعمالععععععع  والتلإعععععععخب  لالذليععععععع  ي متغيعععععععراا الانتصعععععععاد الالم ادعععععععرة علعععععععى مختلعععععععف 
 والصادراا واللارداا.  

المعروسععععععع  للإعععععععخ ا معععععععلال معععععععن اهعععععععب مصعععععععادر التمليعععععععع الترليديععععععع  ويععععععععد الانعععععععراض المصعععععععرس  
و لععععععك ىصععععععرل الدظععععععر عععععععن  يععععععات لالانتصععععععادي  المختلاعععععع   اريعالماععععععىاللازمعععععع  لععععععدورات ع لعععععع  اهنتععععععاج 

 (21 – 19 :2012)شهادظ. او دتلها الرانلن  ريعهض  الماا

مؤسسععاا ماليعع  مدععض المصععارل او  مععن نبععع  رت مععدح الانععراض المصععرس  و ياعع  يرليديعع  يمععارس
بدايعع  ناععأيها ونععد يطععلرا العمليعع  الانراضععي  نتي عع  التغيععراا والتطععلر السياسعع  والاشتمععاع  والانتصععادر 

و لمععا اسععتمرا البدععلى سعع  نبععلل اللدائععع سسععتظع دائمععا  التعع  ياععهدها العععالب ىصععا  مسععتمرة. لوالتذدللععلش 
 د ع ومدح الانراض المصرس  حي  يعيمدح الانراض المصرس  حي  تت هداى دائما علان  بين نبلل اللدائ

نعععدرة البدعععلى علعععى معععدح رس ملإعععاعف الانعععراض دور  سععع  زيعععادة نبعععلل اللدائعععع بدايععع  لمعععدح الانعععراض ويمعععا
حيعع  يرععلم البدععك ىاععرا  الامععلال مععن المععلدعين لمععدة محععددة وبسعععر ظ الائتمععات و لععق اللدائععع ىااعليعع  سائرعع 

سائععدة محععدد )نبععلل اللدائععع ( ويرععلم ببيعهععا للمرترضععين لمععدة محععددة وبسعععر سائععدة محععدد )مععدح الانععراض ( 
(41 -p.p39 .Schumann , 2016) 

سعععع  ىمدتهععععى الدنعععع  او التحععععل  لهععععا رة شععععدا يصعععععلا التدبععععؤ بهععععا مخععععاار  بيعععع مصععععرلويلاشععععه ال 
المتاعععععق الاائعععععدة ىاهضعععععاس  العععععى المععععلدعين اللسعععععا  ىعععععأملال سععععع    ايتعععععلت دائمعععععا ملت معععع مصعععععرلات الحععععين 

ىاللسععععا   ت لا يرلمععععل  ععععع المرترضععععين نععععد سععععات  ناسعععع  اللنععععت   انتهععععا   شععععال هععععض  اللدائععععع وسعععععليهععععا عدععععد 
اض ىقيمععععع  نروضعععععهب ي عععععا  البدعععععك ىاهضعععععاس  العععععى الاائعععععدة المتاعععععق عليهعععععا ىاعععععتع  امعععععع حيععععع  ات الانعععععر 

ي اريععععع  وزراعيعععع  وصععععداعي  وسعععععياحي ( سعععع  تناعععععط  انتصععععادي  مختلاعععع  ) و ععععفالممدععععلح مععععن البدععععك نعععععد 
يصعععععاحبها دائمعععععا مخعععععاار واحتمعععععالاا للد عععععاح والااعععععع بعععععدرشايهما المختلاععععع  ولعععععضلك سعععععات مخعععععاار ععععععدم 

رت معععععدح الانعععععراض المصعععععرس  ل الاولدائمعععععا نائمععععع  ويرعععععع علعععععى ععععععايق البدعععععك سععععع  المرعععععام  يظعععععع السعععععداد 
حيععععععع   والمصعععععععارل المؤسسعععععععاا الماليععععععع معععععععن نبعععععععع يععععععععد معععععععن ا طعععععععر و اد  الل عععععععائف التععععععع  يمعععععععارس 

الخطيعععععععععلاظ ).  ىالمخعععععععععاار دائمعععععععععامصعععععععععحلب  اا العمليعععععععععمعععععععععن الالانعععععععععراض ىتلنهعععععععععا  يعععععععععاا يتصعععععععععف عمل
2014: 7 – 9 ) 
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و صعععععداع  نعععععرار الانعععععراض العد عععععد معععععن الاعت عععععاراا   المصعععععرفيالرعععععروض معععععدح  اا ويحتعععععب عمليععععع
التعععععععع  يهععععععععدل الععععععععى يدنيعععععععع  المخععععععععاار المصععععععععاح   لمععععععععدح و  المعععععععععا يرو الاشععععععععرا اا و  ومدهععععععععا السياسععععععععاا 

ب سععععععع  يحليعععععععع هعععععععمرعععععععلم العمليععععععع  الانراضعععععععي  بعععععععدور يو  .الانعععععععراض المصعععععععرس  العععععععى ادنعععععععى حعععععععد ممتعععععععن
الععععلاد  ا  ضععععخ امععععلال سعععع  دععععرا ين الانتصععععاد  مععععن  ععععلال  الععععى اسععععتنماراا نلميعععع  المععععد راا الرلميعععع 

الخبععععرة سعععع  درص الععععمدهععععا و تسعععع اب عععععدة الععععدور م ادععععرة ل ضلكبعععع هبيصعععععلا علععععى اصععععحاب المععععد راا قيععععام
 يحمععععع سعععع  او عععععدم الرععععدرة   معيدعععع عاا هيمععععام ماععععرو و لععععك الذافيعععع  المععععد راا الارديعععع  يععععلسير او عععععدم 

 (Breuer, 2012,p.p 27-29). م ادرةال رير طالالمخاار ى هض  

ة الاائععععد الععععضة  تمنععععع سعععع  الاععععر  بععععين قيمعععع   ويهععععدل البدععععك مععععن عمليعععع  مععععدح الانععععراض الععععى يحريععععق الععععربح
علعععععععى ومععععععععدلها الاائعععععععدة  مدحهعععععععا لعملائعععععععه و بعععععععين قيمععععععع علعععععععى الرعععععععروض و السعععععععل ياا التععععععع  يومععععععععدلها 

اللدائععععع ظ و  تععععيح هععععضا الاععععر  بععععين الالائععععد الدائدعععع  و المد دعععع  للبدععععك هاماععععا يسععععمح بتغطيعععع  المصععععروساا 
 و يذعععععععلين الاحتياايعععععععاا  الاداريعععععع  للبدعععععععك ىاهضععععععاس  العععععععى هععععععام، ربعععععععح للتلزيعععععععع علععععععى حملععععععع  الاسععععععهب

ليتعععععععلت نعععععععادرا علعععععععى التلسعععععععع  مصعععععععرل يحعععععععد   ناعععععععا  البلععععععع   طععععععع  التلسعععععععع اللازمععععععع  لتطعععععععلير و مراو 
ويرععععععععلم المصعععععععارل  ىمععععععععدح  (56 – 55 :2016)دعععععععحايهظ الدمععععععععل سععععععع  المسععععععععتربع. المداسسععععععع  وايلإعععععععا و 

الانعععععراض بدعععععا  علعععععى الدراسعععععاا الائتمانيععععع  لمراكععععع  عملائهعععععاظ ويهعععععدل الدراسععععع  الائتمانيععععع  العععععى قيعععععاس 
نععععععرر الملاسرعععععع  علععععععى مععععععدح عميععععععع التسععععععهيلاا والرععععععروض  المخععععععاار الععععععضة سععععععيلاشه البدععععععك ا امسععععععتلة 

سرعععععرار معععععدح الانعععععراض يتعععععلت مصعععععحلبا  دائمعععععا  وشلديهعععععا هعععععض  الدراسععععع تععععع  يطلبهعععععا ومهمعععععا  انعععععت دنععععع  ال
ىالمخععععععاارظ حيعععععع  يختلععععععف انععععععلاع المخععععععاار التعععععع  يصععععععحلا عمليعععععع  مععععععدح الانععععععراض حسععععععلا مصععععععدرها 

متعلرعععع  ىطبيععععع  مخععععاار و  سهدععععاى مخععععاار نادعععع   عععععن سعععععع الغيععععر و مخععععاار متعلرعععع  ىععععالمرترض ناسععععه
ومحصعععععل  هعععععض  المخعععععاار يتمنعععععع وانتصعععععادي   مخعععععاار نادععععع   ععععععن  عععععرول سياسعععععي العمليععععع  الممللععععع  و 

سعععععع  عععععععدم حصععععععلل البدععععععك علععععععى العائععععععد او الاائععععععدة المتلنععععععع  مرابععععععع مععععععدح الانععععععراضظ و ععععععضلك  سععععععائر 
:  2016حمعععع ةظ ) البدععععك لقيمعععع  ىعععععض مععععن الرععععروض التعععع  مدحهععععا و ضععععياع شعععع   مععععن ودائععععع العمععععلا .

و للحعععععععد معععععععن هعععععععض  المخعععععععاار التععععععع  يذعععععععلت مصعععععععاح   لعمليععععععع  معععععععدح الانعععععععراض يرعععععععلم يلعععععععك  ( 3 – 2
التعععع  يمدحهععععا لعملائهععععا وسرععععا  سعععع  مختلاعععع  مدهععععا علععععى رل  سعععع  يدليععععع الرععععروض والتسععععهيلاا المصععععا

اسععععععاس ح ععععععب هععععععض  الرععععععروض والتسععععععهيلاا وعلععععععى اسععععععاس نععععععلع الداععععععا  وعلععععععى اسععععععاس ح ععععععب العميععععععع 
    لاللإعععععماتالمرتعععععرض وعلعععععى اسعععععاس غعععععرض الاسعععععتخدام وعلعععععى الاسعععععاس ال غراسععععع  وعلعععععى اسعععععاس نعععععلع 

المخعععععععععاار  العععععععععى يعععععععععدن  رو لعععععععععك يطبيرعععععععععا لراععععععععععدة التدليعععععععععع التععععععععع  يعععععععععؤد   (14-13 :1999) سلعععععععععلحظ 



 الفصل الاول ............................................................................ الجانب النظري 

 

 
31 

الائتمانيععععععع  المتلنعععععععع  ظ و لمعععععععا  انعععععععت درشععععععع  التدعععععععلع  بيعععععععرة  لمعععععععا نلعععععععت درشععععععع  المخعععععععاار الائتمانيععععععع  
المصععععععععاح   لمععععععععدح الانراضعععععععع  سالعلانعععععععع  عتسععععععععي  و مؤ ععععععععدة بععععععععين درشعععععععع  التدععععععععلع ودرشعععععععع  المخععععععععاار 

 ( Croupy et al., 2012,p.p46-(49الائتماني .
 تطور الاقراض  -1
مععععدح الائتمععععات علععععى نععععد سععععاد الماهععععلم الترليععععدر سعععع  الااععععلار الاولععععى للععععدظب المصععععرفي  الععععضر اريذعععع    

علععععععى الاشععععععع الرصععععععير ونععععععدرة  لععععععك الائتمععععععات سعععععع  التصعععععع ي  الضاييعععععع  و اا سععععععيلل  عاليعععععع  ومععععععع يطععععععلر 
عمعععععع المصعععععارل وال هعععععاز المصعععععرس  عملمعععععا  عععععرج الائتمعععععات المصعععععرس  ععععععن الماهعععععلم الترليعععععدر وبهعععععضا 
 بععععدتا ا شهعععع ة المصععععرفي  يدظععععر علععععى سععععيلل  نروضععععها سعععع  ضععععل  نابليعععع  هععععض  الاصععععلل للانترععععال الععععى

ى ل المصععععارل الت اريعععع  مععععع دععععرو  البدععععنبععععع الرععععروض الممدلحعععع  مععععن  طععععابقيالبدععععك المر عععع ر ىعععععد ات 
 ( 10 – 9 :2008) عبد الحميدظ لتدرلها اليه.   المر  ي

 مفهوم عملية الاقراض  -2

 ما  ل  : دها ماهلم اهنراض وميعط  الت   اريايلشد العد د من التع

رل ملذيععععع  دعععععي ا ايّاعععععا   متتعععععلب  بعععععين اعععععرسينظ ويتلإعععععمن نرعععععع هععععع   - ظ ا عععععر معععععا معععععن اعععععرل رلعععععى اعععععّ
الانراضععععي  قيمعععع  ويسععععدد الظ مسعععع را يحععععدد  مععععدة زمديعععع مرابعععععت التعععع ام الطععععرل النععععان  ىسععععداد القيمعععع   ععععلال و 

رسين تو تحعععععععدهما  د لهعععععععا يعععععععاريخ يرسعععععععمّى يعععععععاريخ الاسعععععععتحرا ظ ونعععععععد يتعععععععلت  عععععععلا الطعععععععّ علععععععع  تنسعععععععا  يرحعععععععدب
 (p.p33-34.Schumann, 2016)تدخاصا  عادّ ين تو اعت اريين. 

التعععععععععع  يطلبهععععععععععا الادععععععععععخاص او المؤسسععععععععععاا بدععععععععععا  علعععععععععع  هعععععععععع  دععععععععععتع مععععععععععن ادععععععععععتال الاعععععععععععارة  -1
الععععععععععبهب حيعععععععععع  يرلمععععععععععلت بترععععععععععديب ال ععععععععععاا يطلبععععععععععلت مععععععععععن  لالهععععععععععا الحصععععععععععلل علعععععععععع  مبلععععععععععغ مععععععععععال  

 تاععععععععق محععععععععدد مععععععععع يرععععععععديب وعععععععععد ىسععععععععداد قيمتععععععععه  ععععععععلال ستععععععععرة زمديعععععععع  محععععععععددة ومرابععععععععع سعععععععععر سائععععععععدة 
 (12- 11 :2012عليه بين الطرسين. )شهادظ

العععع  دععععخص او مؤسسعععع  مرابععععع التعهععععد ىإعععععادة المبلععععغ علعععع  دسعععععاا محععععددة  مهعععع  قيمعععع  ماليعععع  يرععععد  -2
 (40-39: 2016)دحايهظو لال سترة زمدي  معيد  مع اضاس  مبلغ يسم  الاائدة. 
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 معععععا سععععع  الداعععععا  المعععععال  والانتصعععععادر ويتمنعععععع هعععععض  الاهميععععع  سععععع هميعععععؤدر عمليععععع  الانعععععراض دور      
 : الاي 

المععععععاملاا الماليععععع  والانتصعععععادي  ويعععععلسير السعععععيلل  اللازمععععع  التععععع  يحتاشهعععععا الادعععععخاص سععععع  تسعععععهيع ال -
 والمؤسساا س  اشرا  معاملايهب.

 يلزيع الاملال والمساهم  س  زيادة انتاشي  رتس المال.يعاد احد اللسائع الت  من  لالها  -

عتمعععععد عليعععععه البدعععععلى سععععع  الحصعععععلل علععععع  ا رادايهعععععا ممعععععا يمتدهعععععا معععععن دسعععععع الالائعععععد يهععععع  اهعععععب معععععلرد  -
الدرعععععد المتعععععداول سععععع  الاسعععععلا  الانتصعععععادي .  ععععع اد معععععن  لالهعععععا و المسعععععتحر  للمعععععلدعين ويحريعععععق الاربعععععاح 

(Breuer, 2012,p.p22-23) 

يسععععععاهب الرععععععروض سعععععع  يمليععععععع العمليععععععاا الانتاشيعععععع  المختلاعععععع  ويسععععععاعد المدت ععععععين سعععععع  يععععععلسير المععععععلاد  -
 الخام واحتياشايهب الانتاشي  مما  ؤدر ال  يدمي  الاناط  الانتصادي  المختلا .

يسععععععععاهب الرععععععععروض سعععععععع  اي ععععععععاد سععععععععرص عمععععععععع ويرليععععععععع معععععععععدلاا ال طالعععععععع  وزيععععععععادة الرععععععععلة الاععععععععرائي   -
ورسعععععععععععععع مسعععععععععععععتلياا الم ياععععععععععععع  للأسعععععععععععععراد انتصعععععععععععععادي  منعععععععععععععع لمعععععععععععععلارد تاسعععععععععععععتغلال للأسعععععععععععععراد ويحريعععععععععععععق 

 (Borio, 2014,p.p1552-1559والم تمع. )
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 مخاطر القروض  -٤

  تلت لها يأثير ييمتن تت    و  عمستربال  اللنت الحال  او س   س يحد   المخاار  م ملع  من  ه   
اللسا  ىالت امايه ي ا  المصرل  س   العميع  الت ام  ظ والداشم  عن عدم    ماله  ر راداا المصرل ورتسعلى  

المل و  ويالمررر  عد س   اهبظ  من  له  الت   المهم   ر  المخاا  عد  المصرل  تعرض  )ا   .Alexander, 
2006,p.p 22-23)   الائتمات  ىع  يالتلس  د ويع وهضا    الرئيسي   اا الدااا من  مدح  المصارلظ  لمعظب 

التغيير س   من المحتمع  حي   الائتماتظ     تطللا مدها الانت ا  رلى المردرة الائتماني  للمرترض عدد مدحه
التال   س   مختلا  و اللعلامع  ناي   عن ازمدي  معيد   مدة  ىعد  يمتن ات يحد  لها انخااض  و   يلك المردرة  

 ( Schlock, 2002,p.p170-171. )التسد د  علىمردريهب عدم 

 انواع مخاطر القروض:  -5

 مخاار الائتمات  -

يعععععععع ر اعععععععا  العماحتمعععععععال الداي ععععععع  ععععععععن و    و حعععععععد   المخعععععععاار الائتمعععععععات هععععععع  الخسعععععععائر المحتملععععععع د يعععععععع
وهعععععل معععععا  عععععؤدر رلعععععى  يععععع لاعععععرو  التعاند اوسعععععق و المرابعععععع سععععع  اللسعععععا  ىالت امعععععاا الطعععععرل المرتعععععرضظ تو 

يعععععععرض رتس مععععععال البدععععععك رلععععععى المخععععععاارظ ويععععععري   يريععععععيب مععععععلا ة البدععععععلى بتحريععععععق م يععععععار  اايعععععع  رتس 
 (62-61 :2006ظ كراسده) المال.

 مخاار تسعار الاائدة  -1

يداععععععأ عععععععن التغيععععععراا غيععععععر الملاييعععععع  سعععععع  تسعععععععار الاائععععععدة فيمععععععا  تعلععععععق ىمراكعععععع  المتععععععاشرة سعععععع  ا دواا 
ة مخععععاار الظ ويتمنععععع مصععععادر السععععلقي  مخععععاار الالماليعععع   اا العائععععد النابععععت وماععععترايها وهعععع  نععععلع مععععن 

الاائععععدة فيمععععا  لعععع  مخععععاار رعععععادة التسعععععير وهعععع  مخععععاار رعععععادة يسعععععير ا صععععلل والالت امععععاا سعععععر  سعععع 
 . الاائدة سعر س  توناا مختلا  ىما  ؤثر سل ا  على صاس 

(Embrocates & Hoffer, 2012,p.p22-27) 

  



 الفصل الاول ............................................................................ الجانب النظري 

 

 
34 

 : الصرلسعر مخاار  -2

  المحليععععع  والعملعععععع ا يغيععععععراا تسععععععار الصعععععرل بععععععين العمعععععلاالتعععععع  يحعععععد  نتي ععععع  المخعععععاار يرصعععععد بهعععععا 
ا شدبيعععععع ظ وهعععععع  يععععععؤثر علععععععى ربحيعععععع  البدععععععك ورتس مالععععععه نتي عععععع  التغيععععععراا غيععععععر الملاييعععععع  سعععععع  تسعععععععار 

 (.(Croupy et al., 2012,p.p33-34الصرل.  

 مخاار السيلل : -3

التع  والاصعلل الخصعلم  ستحرا   ع منس  ياريخ الاعدم التلازت ضغل  السيلل  نتي   المصارل  يلاشه  
يغطيععع   لغعععرض  ا صعععللععععن اريعععق عليهعععا التععع  يحصعععع معععن الممتعععن تت يعععؤدر رلعععى ععععدم  اايععع  الدرديععع  

 (Chopin, 2011,p.p87-89)لللسا  ىالالت اماا.  من التمليع   المطللب 

 وسائل الحد من مخاطر الاقراض -6

   تععععععرض المصعععععرل لهعععععا تعععععععععععن اريرهعععععا الترليعععععع معععععن المخعععععاار اليلشعععععد ععععععدة ضعععععلاى  يمتعععععن 
 : الاي نتي   قيامها ىالعملي  الانراضي  وهض  اللإلاى  يتمنع س  

 دعب تنظم  العمع:  -

عععععن اريععععق الدراسعععع  المتذاملعععع  للرععععروض المطلععععلب مدحهعععععا مععععن حيعععع  يريععععيب المر عععع  المععععال  للمرتعععععرض 
ومردريعععععه علعععععى اللسعععععا  والغعععععرض معععععن التمليعععععع ومصعععععادر سعععععداد  و المردمععععع  هععععع  ا سعععععاس سععععع  يحليعععععع 
المخعععععاار ومحاولععععع  السعععععيطرة عليهعععععاظ ثعععععب يعععععأي  ىععععععد  لعععععك عمليععععع  متاىعععععع  الرعععععروض حتعععععى يمعععععام السعععععداد 
بهععععدل اكتاععععال تر عق ععععاا يععععؤثر سعععع  نععععدرة المععععد ن علععععى اللسععععا  وايخععععا  اهشععععرا اا المداسعععع   سعععع  هععععضا 

 ((Abdulla, 2014,p.p 414 -415 الاأت حاا ا على حرل  البدك.

والابتعععععاد عععععن ويدايععععض  علععععى نحععععل مرضعععع ظ   سععععليب رلععععى نععععرار ائتمععععان وصععععلل  سعععع  المصععععرل رت ن ععععاح 
سععععععلا   انععععععت مرصععععععلدة تو غععععععدر مرصععععععلدة يععععععري   ىسععععععلام  تنظمعععععع  سعععععع  المصععععععرل  طععععععا  العععععععاملين ا

 عن اريق الاي  :ويتحرق اللصلل رلى  لك  الدا لي ظالعمع وبمدة  اا ة الرناى  

عمليعععع  ىتلاعععع  حلرايهععععا مععععن  ععععلال دععععخص الي  ئعععع  العمععععع رلععععى مراحععععع وعععععدم ير يعععع  مسععععؤولي  رن ععععاز  -ا
 واحد  
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لععععععععى ي د ععععععععد الاسععععععععتعلاماا عععععععععن الاحتاععععععععال ىسعععععععع لاا وملاععععععععاا ائتمانيعععععععع  مدتظمعععععععع  ظ والعمععععععععع ع -ب 
  . ديين ىصا  دوري  و المراشع  المستمرة لمراك  المد  ين ديالمد 

وضعععععععع التدظعععععععيب العععععععدا ل  علعععععععى نحعععععععل ياعععععععمع اكتاعععععععال تر  طعععععععأ تو يلاععععععععلا ىطريرععععععع  يلرائيععععععع .  -ج
(Embrocates & Hoffer, 2012,p.p31-32). 

 الحد من التوسع الائتماني:  -

 ععععؤدر التلسععععع الائتمععععان  رلععععى يحريععععق الم يععععد مععععن ا ربععععاح ويرلععععع مخععععاار التلإععععحي  ىالسععععيلل  اللاشععععلا 
يلاسرهععععععا تو يعععععععليض البدععععععك لخسععععععائر ر ا لععععععب يتععععععلاسر سعععععع  ىعععععععض الرععععععروض اعت ععععععاراا ا مععععععات. وي ععععععلا 

محاظععععععع  لتلزيععععععع الظ مععععععع  الربحيعععععع  وعامععععععع علعععععع  المصععععععارل تت يرععععععلم ىععععععالتلسيق بععععععبن عامعععععععع السععععععيلل 
  سعععععععيلا الايعععععع  دحععععععلالعلععععععى و طليلعععععع  ا شععععععع المتلسععععععط  و النصععععععيرة ا شععععععع و  ض و ن الرععععععر يالرععععععروض بعععععع

نصعععععى للرعععععرض ا حعععععد الوضعععععع لابعععععد معععععن . و عععععضلك يذعععععلت مري طععععع  ىاشعععععع الاسعععععتحرا  المخعععععاار التععععع  
دليعععععع مربعععععلل الدظر الاعت عععععار يالا عععععض ىعععععظ معععععع التععععع   تععععععرض لهعععععا للعميعععععع للحعععععد معععععن المخعععععاار مرعععععدم ال

 (  Harries , 2016,p.p 335-333,)المخاار المتعلر  بها.  يلك  للحد من

 الضمان :  -

تنعععععه  نييبعععععظ لتعععععدعيب مر ععععع   المعععععال ظ سرعععععد  اللإعععععماناا  نعععععد يرعععععلم البدعععععك مطال ععععع  المرتعععععرض بترعععععديب ىععععععض 
 غيعععععرعلعععععى العععععرغب معععععن نعععععدرة المؤسسععععع  علعععععى يحريعععععق العععععربح و ن احهعععععا سععععع  تعمالهعععععا رلعععععى تت رتسعععععمالها 

معععععدح رعععععدم العميعععععع ضعععععمانا مداسععععع ا حتعععععى يمتداسعععععلا معععععع ح عععععب ناعععععااهاظ و معععععن ثعععععب ياعععععتر  البدعععععك تت ى
 (Schlock, 2002,p.p.179-181)الررض له.  

 :  التأمين -

التععععع  نعععععد يدعععععتج عدهعععععا ن ييتععععععرض لهعععععا معععععن المرترضعععععيمتعععععن ات التععععع  المخعععععاار يحعععععاول البدعععععلى ياعععععادر  
ن  والتلععععععععفظ ومععععععععن ثععععععععب يطالععععععععلا هلاكهععععععععا تو سرععععععععدانها ش ئيععععععععا تو  ليععععععععا منععععععععع ت طععععععععار الحريععععععععق والسععععععععر 

رععععععلم البدععععععك بداسععععععه سعععععع  حالعععععع  يرا عععععع  المرترضععععععلت يلصععععععالحهاظ تو  املالهععععععان ىالتععععععأمين علععععععى يالمرترضعععععع
ىععععععإشرا  التععععععامين ويحميععععععع المرتععععععرض ىا نسععععععا  التعععععع   ععععععدسعها لاععععععر   التععععععأمين مرابععععععع رصععععععدار وثيرعععععع  
التععععأمينظ  مععععا يرععععلم البدععععلى مععععن ناحيتهععععا ىععععإشرا  التغطيععععاا التأميديعععع  علععععى م انيهععععا و  ائدهععععا ومخازنهععععا 
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 لحمايعععع  ناسععععها ضععععد الخسععععائر التعععع  نععععد يصععععيلا يلععععك ا صععععلل المرهلنعععع  لصععععالحها.  هععععايالتعععع  يحععععتاظ س
 ( 164 – 163 :1991ظ حدا ) 

 القرض:   تأمين -

 ويلشد عدد من الادتال الت  يمتن من  لالها يأمين الررض وه  : 

 التأمين ضد رعسار المد دين:  -ا

يرععععععلم البدععععععلى ىععععععإنراض العمععععععلا  مرابععععععع الاععععععلايير والععععععد لت المسععععععتحر  لهععععععب مععععععن اععععععرل عملائهععععععبظ ونععععععد 
يتطلعععععلا  لإعععععمات لعععععضلك يرعععععديب العميعععععع وثيرععععع  يعععععأمين لصعععععالح البدعععععك لتغطيععععع  مخعععععاار ععععععدم سعععععداد يلعععععك 

ن مععععععن اللثعععععائق تولهمععععععا وثيرعععععع  دعععععامل  لتغطيعععععع  شميععععععع يويرععععععلم دعععععر اا التععععععأمين ىإصععععععدار نعععععلع العععععد لتظ
وثانيهمععععععا وثيرعععععع  بيع  اضشععععععع التعععععع  يعرععععععدها  المععععععؤمن لععععععه مععععععن  اسعععععع  الماععععععترينظ متعلرعععععع  ىععععععالعمليععععععاا الال

معيدعععع ظ ويختلععععف مرععععدار نسعععع  التععععأمين سعععع   ععععع حالعععع  لتاععععاوا المراكعععع  الماليعععع    يغطعععع  حسععععاىاا مد دعععع
للعمعععععععلا  العععععععضر ياعععععععملهب اللإعععععععمات وي ععععععععا لدعععععععلع الداعععععععا  والحالععععععع  الانتصعععععععادي  السعععععععائدة ونعععععععت رصعععععععدار 

 ( 177 – 174 :2008) ال بيدرظ  اللثير  التأميدي .

 التأمين على الذمبيالاا:  -ب 

معععععععععن مهعععععععععام بيعععععععععلا الخصعععععععععب القيعععععععععام ىعمليعععععععععاا الخصعععععععععب علععععععععع  الذمبيعععععععععالاا وضعععععععععمات دسعهعععععععععا  د يعععععععععع
دعععععععععر اا التعععععععععأمين نعععععععععد يرعععععععععلم تحيانعععععععععا ىإصعععععععععدار وثعععععععععائق   ميععععععععععاد الاسعععععععععتحرا ظ غيعععععععععر تت ىععععععععععض سععععععععع

والمخصععععععععععععععلم  لععععععععععععععدة البدععععععععععععععك تو   ا  نيععععععععععععععيلإععععععععععععععمن ىملشبهععععععععععععععا دسععععععععععععععع الذمبيععععععععععععععالاا تو السععععععععععععععدداا 
 ( (Myers,2014,p.p 171-173 .المردم  له  لإمات لررض 
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 المبحث الثالث          

 لية التحفيز الحكومي للنشاط الاقتصادي آ

 لية التمويل الحكومي الموجهاولا : آ

يععععععرل عمليععععع  يحليعععععع معععععد راا الحتلمععععع  للمعععععلاادين ىصعععععلرة عامععععع  ىانهعععععا ع عععععارة ععععععن برنعععععامج 
او سياسععععع  ماليععععع  متذاملععععع  يسعععععتهدل يحليعععععع المعععععد راا الحتلميععععع  )احتياايعععععاا الدولععععع ( ىاعععععتع ش ئععععع  

لذهععععا نطععععاع  ععععاص تاهنتاشيعععع  التعععع  يمالخدميعععع  و عععععن اريععععق البدععععلى العامعععع  والخاصعععع  الععععى المؤسسععععاا 
( ويمتعععععععععن (Guislain1997:pp10–12 ل ت( ععععععععععن اريعععععععععق يمليعععععععععع ماعععععععععاريع المعععععععععلاادينل )الملاادععععععععع

يعرياهععععا ىانهععععا عمليعععع  ياعيععععع  ليععععاا يمليععععع السععععل  ويحريععععق الميعععع اا التداسسععععي ظ والاسععععتاادة مععععن ياعيععععع 
 هععععععدالا حرععععععق تي ات  م ععععععادراا التمليععععععع نحععععععل الرطععععععاع الخععععععاص عععععععن اريععععععق المصععععععارلظ ومععععععن تشععععععع

يل ععععععأ الحتلمععععععاا الععععععى يمليععععععع المععععععلاادين مععععععن مععععععد رايها ل الانتصععععععادي  والتدميعععععع   العدالعععععع  الاشتماعيعععععع  
( ولا يرتصععععععععر يحليععععععععع مععععععععد راا الحتلمعععععععع  للمععععععععلاادين علععععععععى م ععععععععرد 6: 1993الحتلميعععععععع . )ع ياعععععععع ظ 

  التمليععععع بععععع يمتععععن ات يتععععلت عععععن اريععععق البيععععع او التععععأشير ال  ئعععع  تو الذلعععع  للحععععداا مملل عععع  للدولعععع
لدولعععععع  ظ ا  يععععععأي  يحليععععععع مععععععد راا الحتلمعععععع  الععععععى ارلععععععى الرطععععععاع الخععععععاص ىلإععععععماناا مععععععن مصععععععارل 

المعععععلاادين عبعععععر ر يععععع  متذاملععععع  للتصعععععحيحاا الهيتليععععع  الماليععععع  ولذي يععععع  ردارة الانتصعععععاد الرعععععلم  ىتاعععععا ة 
 ( .Zahra and Hansen, 2000: 83 تعلى وباعالي  تكبر)

مدهععععععا وبسععععععلا التععععععدهلر الذبيععععععر الععععععضر اععععععرت علععععععى بي عععععع  الانتصععععععاد المععععععال  العععععععالم ظ ومععععععا ن ععععععب 
مععععن ماععععتلاا انتصععععادي  عامعععع ظ يلاشععععه الععععدول الداميعععع ظ عععععدة ماععععتلاا منععععع الانخاععععاض الاععععد د ىعععععض 

سععععع  تسععععععار السعععععلع التصعععععد ري ظ والصعععععدم  البتروليععععع ظ ويعععععدهلر مععععععدلاا الت عععععادل الت عععععارر سععععع  صعععععالح 
الععععععدول المتردمعععععع ظ وارياععععععاع تسعععععععار الاائععععععدة الدوليعععععع  الاسععععععمي  والحقيقيعععععع ظ وانذمععععععال التععععععدسراا الماليعععععع ظ 

الصعععععععداعي  ىاهضعععععععاس  رلعععععععى الت عععععععااؤ  داتسععععععع  البلععععععع ا ويصعععععععاعد ن عععععععع  يداسسعععععععي  سعععععععلبي  نحعععععععل يمعععععععليلا
الملمعععععلس سععععع  مععععععدلاا الدمعععععلظ ممعععععا تبعععععرز دور عمليععععع  يحليعععععع معععععد راا الحتلمععععع  للمعععععلاادين  أسعععععللب 

)دععععععلال ل سععععععليمات ل للتصععععععحيحاا الهيتليعععععع  لاسععععععتعادة معععععععدلاا مربللعععععع  ومعرللعععععع  للدمععععععل الانتصععععععادر 
 .  (69-67 : 2006وا روت ل
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العامعععععععععع  سعععععععععع  العد ععععععععععد مععععععععععن دول العععععععععععالب ونععععععععععد ت هععععععععععر التحليععععععععععع الانتصععععععععععادر للماععععععععععروعاا 
ت ملذيععععععععععععع  الدولععععععععععععع  للماعععععععععععععروعاا العامععععععععععععع  تصععععععععععععع ح عب عععععععععععععا  علعععععععععععععى مؤدعععععععععععععراا الدمعععععععععععععل وال طالععععععععععععع  ر

والتلإعععععععععععخب وح عععععععععععب العععععععععععد ن الخعععععععععععارش ظ والع ععععععععععع  سععععععععععع  الملازنععععععععععع  العامععععععععععع  للدولععععععععععع ظ لعععععععععععضلك اصععععععععععع ح 
التلشععععععععععععه الحتععععععععععععلم  نحععععععععععععل يحليععععععععععععع شعععععععععععع   مععععععععععععن ملازنععععععععععععاا واربععععععععععععاح واحتيااععععععععععععاا الدولعععععععععععع  الععععععععععععى 

 ( 3 :1995الملاادين لغرض ياعيع الرطاع الخاص .)هددرظ 

 المصارف  طريق  عن للمواطنين الحكومة مدخرات تحويل ثانيا : مقومات

 يتمنع مرلماا يحليع مد راا الحتلم  للملاادين ىالاي  :

للظععععععرول الانتصععععععادي  للدولعععععع  والاشتماعيعععععع  نحععععععل احتيععععععاج المععععععلاادين  المععععععلنا ضععععععرورة التحليععععععع  -1
 الى التمليع الحتلم  من عدمه .

ميعععععععع  دذععععععععلت سعاليعععععععع  يحليععععععععع مععععععععد راا الحتلمعععععععع  للمععععععععلاادين ب يععععععععادة التيعلععععععععى مسععععععععتلة الدولعععععععع   -2
 الانتصادي  ويلسير سرص عمع اضافي  . 

المطلععععلب يحقيرععععه الهععععدل علععععى مسععععتلة الرطععععاع الخععععاص وعلععععى مسععععتلة الاععععر    أسععععاس لتحد ععععد  -3
لتطعععععلير وانتحعععععام ل التلسعععععع  والدمعععععل وااهععععد منعععععع ا حصععععلل  علعععععى يمليعععععع معععععن الدولعععع  عبعععععر المصعععععارل لل

 .الاسلا  ال د دة 

التدايععععضظ ولذعععع  يمتععععن   تعععععرض لهععععاالتعععع  يمتععععن تت والريععععلد لنععععلل علععععى ابيععععع  العق ععععاا ال ععععضلك   -4
يحليععععععع مععععععد راا الحتلمعععععع  يهي عععععع  البي عععععع  ويحد ععععععد الععععععدعائب ا ساسععععععي  للد ععععععاح سعععععع  التععععععرويج لبرنععععععامج 

 .للملاادين 

لملائمععععع   عععععد  صعععععائص الماعععععروعاا التععععع  سيتلإعععععمدها يمليعععععع البرنعععععامج ظ ثعععععب ا تيعععععار الطريرععععع  ايحد  -5
ثععععب القيععععام ىال دولعععع  ال مديعععع   الاشععععرا اا المطللبعععع  عععععن اريععععق البدععععلىعععععن اريععععق وضععععع م ملععععع  مععععن 

 للطرير  الملائم  الت  ونع الا تيار عليها .

العععععععى المعععععععلاادين  هعععععععامعععععععد راا الدولععععععع  ويحليل عمعععععععدة نعععععععدرة المصعععععععارل علعععععععى التعامعععععععع مععععععع يحد عععععععد  -6
. يحليعععععع معععععد راا الحتلمععععع  للمعععععلاادين دراسعععععاا شعععععدوة سعالععععع  يحرعععععق اهعععععدال برنعععععامجب ييرعععععد ىانسعععععيابيه و 

(Zahra& Duane, 2001: 59 – 84) 
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 ثالثا : المدخرات الحكومية والتنمية الاقتصادية : 

ظ دراسعع  البي عع  الانتصععادي  ىتععع اىعادهععا  يتطلععلا عمليعع  يحليععع مععد راا الحتلمعع  للمععلاادين الععى 
لا  د غع  و الادعتراكي   اي عاع زمدعا  اعليلا  سع  املإعت التع  البلعدات الدامي ل وس   بلدات  س  الوبصا   اص   

شعع  ا  معععن يصعع ح تت لابععد ظ وإنمعععا لحتلمععع  للمععلاادين )الرطععاع الخععاص(تت يتلنععف عدععد يحليععع مععد راا ا
لععدظب التعع  يععؤثر االبديععات الانتصععادر والمععال  والاشتمععاع  الرععلم ظ وتت يدطلععق مععن ىالتصععحيحاا الهيتليعع  

يحليععع مععد راا الحتلمعع  للمععلاادين . ساعع  الععدول  سيهععا  درطعع  اريذععاز لتهي عع  البي عع  المداسعع   لتدايععض بععرامج
الداميععع  والعععدول التععع  يغلعععلا علعععى انتصعععادها التلشعععه الادعععتراك ظ ن عععد تت عمليععع  يحليعععع معععد راا الحتلمععع  

ماعاكع يرليعع  هاللملاادين ويدايض برامج واسع  ل.صلاح الانتصادرظ يلاشه مصاعلا  بيرةظ حي  يصعاحب
 مععد راا الحتلمعع  ظ ممععا ماععاريع الدولعع  العامعع  ل وزيععادة ا ع ععا  الماليعع  علععى المععلاادين الععض ن سععتردم لهععب

سعع  هععض  الظععرول محالسععا  ىالمخععاارظ ىعععدما يعععلد الم تمععع اسععتخدام  ي عععع الربععلل الاشتمععاع  والسياسعع 
سياسععاا رعععادة يلزيععع الععد ع ىاسععتخدام دعععب ا سععععارظ وملذيعع  الععدول للرطععاع العععام لحمايعع  الم تمععع معععن 

 ( .   Vuylsteke, 2017: 515). درور الاحتذاراا الخاص  والتااوا الاد د س  يلزيع الد ع

  المصارف طريق عن للمواطنين الحكومة مدخرات تحويل رابعا : اهداف
الم يعععععار ا ساسععععع ظ المداعععععلدة معععععن برنعععععامج يحليعععععع معععععد راا الحتلمععععع  للمعععععلاادين الهعععععدل  د يعععععع

تسععععععاس المااضععععععل  بععععععين ا سععععععاليلا البد لعععععع   ناسعععععع  اللنععععععت  الععععععضر ىععععععه يقععععععيب سعاليعععععع  البرنععععععامجظ وهععععععل سعععععع 
للتمليعععععع وتسعععععاس صعععععياغ  ويلشيعععععه الحعععععلاس  رلعععععى يحليعععععع معععععد راا الحتلمععععع  للمعععععلاادين ظ سععععع  المحعععععي  
البي ععععع  لهعععععا ويبعععععين ي عععععارب العد عععععد معععععن العععععدول تت ا هعععععدال ا ساسعععععي  يتر ععععع  سععععع  هعععععدل رسعععععع الذاعععععا ة 

نطععععععا  المداسسعععععع  ويحسععععععين ردارة التدميعععععع  سعععععع  الانتصععععععاد الرععععععلم ظ وهععععععدل يرليععععععع ع عععععع  سعععععع  تلسععععععيع الو 
تلسععععيع ويدليععععع ناعععععدة الملذيعععع  ويدميعععع  الملاادعععع  .  ويد غعععع  الحععععرص الالملازنعععع  الماليعععع  للدولعععع ظ وهععععدل 

علعععععى الملا مععععع  والتداسعععععق بعععععين تهعععععدال البرنعععععامجظ حتعععععى لا يحعععععد  يععععععارض فيمعععععا بيدهعععععاظ و لعععععك بلضعععععع 
يد غععععع  تت نسعععععتر  تولليعععععاا هعععععض  ا هعععععدال سععععع   عععععع التحليععععععع و سعععععلب للأولليعععععاا بعععععين هعععععض  ا هعععععدالظ 

نطعععععا   سععععع   تلسععععععالرسعععععع الذاعععععا ة و ول للبلعععععد الخعععععاص انتصعععععاد ايدميععععع  للمحعععععي  البي ععععع  نحعععععل الانتصعععععادر 
المداسسعععععععع  ويحسععععععععين ردارة التدميعععععععع  سعععععععع  الانتصععععععععاد الرععععععععلم ظ سعععععععع  م ععععععععالاا الانتععععععععاج والتسععععععععليق وإدارة 

 (Dyck, 2001:pp 59 -65الملارد ال اري  والتمليع )
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 للمواطنين  الحكومة مدخرات لتحويل  المصارف تقدمها التي القروض خامسا : أنواع

  ل :رت تهب الرروض الت  يردمها المصارل لتحليع مد راا الحتلم  للملاادين  ما 

نععععععععععروض الماععععععععععروعاا: يمععععععععععدح لتمليععععععععععع ماععععععععععروع معععععععععععين منععععععععععع ماععععععععععروع رر تو محطعععععععععع  يلليععععععععععد  -1
كهربعععععععا ...الخ ويسعععععععتحل  هعععععععض  الرعععععععروض علعععععععى مسعععععععاح  واسعععععععع  معععععععن الداعععععععا  الانراضععععععع  للحتلمععععععع  ظ 

 يري   ىالماروع  ايه. الاروالة ما يخلإع هض  المااريع رلى وعاد 

نععععععععروض البععععععععرامج : ويمععععععععدح هععععععععض  الرععععععععروض لتمليععععععععع برنععععععععامج رنمععععععععائ  تو نطععععععععاع   تدععععععععاول عععععععععدة  -2
لارداا مععععععععن المععععععععلاد للععععععععتمليععععععععع الا شدبيعععععععع  تو  ا ماععععععععروعاا ظ تو لتخ يععععععععا الا تدانععععععععاا سعععععععع  العمععععععععلا

ا وليعععععع  والسععععععلع الرتسععععععمالي  اللازمعععععع  لصععععععداع  معيدعععععع  تو عععععععدة صععععععداعاا ظ ويرلإعععععع  ايااقيعععععع  البدععععععك رت 
هععععض  الرععععروض لا يمععععدح رلا سععععع  الحععععالاا الاسععععتندائي  وشعععععرة العمععععع سعععع  المصعععععارل علععععى حصععععر هعععععضا 

مععععن م مععععلع الرععععروض التعععع    %10الدععععلع مععععن الرععععروض سعععع  تضععععيق نطععععا  ممتععععن ىحيعععع  لا   يععععد عععععن 
 تنلاع شد دة من الرروض وه :  ت استحدثو  (2011:14)رديدظ  المصرلل يردمها

نروض البرامج من حي  تنها يامع على درش     نيختلف هض  الرروض ع نروض التصحيح الهيتل :    -ت
يمدح رلا للدول  لا  عالي  من المارواي  يتلإمن سياساا انتصادي   لي  ويصحيحاا هيتلي  ولضا سه   

 الت  يد ع س  يريي اا استعدادي  تو ممتدة مع صددو  الدرد الدول   

المد د  وه     -ب  للدول  الذل   ىالانتصاد  المتعلر   المااكع  لحع  يستخدم   : الرطاع   التصحيح  نروض 
يري   بتمليع نطاع معين وبالتال  سات مارواتيها يذلت ضمن نطا  محدد ىالدطا  المستهدل  يمليلهظ  
يطلق عليها نروض   سرد تص ح  المرترض  البلد  س   الانتصادي   السياساا  رلى يصحيح  يسعى  تنها  وبما 

 ( 2002:83 م در ل )حاي،ظ   . .السياساا 
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 الخاصة اريعالمشتحويل مدخرات الحكومة في تمويل  أهميةسادسا : 

عععععععن اريععععععق المصععععععارل   تهميعععععع  يحليععععععع مععععععد راا الحتلمعععععع  الععععععى المععععععلاادينيمتععععععن يلخععععععيص  
 س  يمليع الماروعاا الصغيرة ىما  ل  : 

الصععععععغيرة علععععععى  اريعيحليععععععع مععععععد راا الحتلمعععععع  الععععععى المععععععلاادين سعععععع  يمليععععععع الماعععععع اهميعععععع  د يععععععع -1 
الارععععر و اصعععع  سعععع  م تمعععععاا الععععدول مدهععععا انتاععععار صعععععيد عععععالم  سعععع   ععععع  ععععرول انتصععععادي  سععععائدة 

  .الدامي  من اللسائع الداشح  لتلليد الد ع للعاملين سيها

مععن اسلإععع الطععر  للحععد مععن ماععتل  ال طالعع  مععن  ععلال يععلسير سععرص العمععع وبتلاعع  انععع مععن  لاعع   د يععع -2
يلسيرهععا سعع  الماععروعاا الذبيععرة والماععاريع الحتلميعع ظ ويتععراوح معععدلاا ال طالعع  سعع  البلععدات العربيعع  مععا بععين 

بيدمععا يبلععغ نسعع   ال طالعع  سع  بلععد منععع الياىععات الععضر يعتمعد علععى الماععروعاا الصععغيرة مععا نسععبته % 8-30
% من اشمال  الرلة العاملع  سع  الياىعاتظ وسع   70سالماروعاا الصغيرة س  الياىات ياغع نراى  %  7.4

 2.11))يعلسر الماعروعاا الصعغيرة الامريتيع  معا نعدر  ا  % من اشمال  الرلة العاملع ظ   84امريتيا نراى   
   .2000-1995مليلت سرص  عمع  لال المدة 

ات للماععععععععععروعاا الصععععععععععغيرة نععععععععععدرة علععععععععععى انتععععععععععاج السععععععععععلع والخععععععععععدماا الرابلعععععععععع  للتصععععععععععد ر ولععععععععععد ها  -3
نععععععععدرة علععععععععى انتععععععععاج سععععععععلع و ععععععععدماا بد لعععععععع  لتلععععععععك المسععععععععتلردة وبالتععععععععال  زيععععععععادة الاحتاععععععععال ىععععععععالعملاا 

 (120-119: 2006)حربظ  الاشدبي 

 .الاشمال المحل   يساهب ىاتع سعال س  رسع مستلة الدايج  -4
الامععععععععلال المعطلعععععععع  ىعععععععععض يل يععععععععا عععععععععن اريععععععععق يسععععععععاهب سعععععععع  التخ يععععععععا مععععععععن حععععععععدة التلإععععععععخب  -5

يحليعععععععععععع معععععععععععد راا الحتلمععععععععععع  العععععععععععى  ويععععععععععععد ل  ويلليعععععععععععد العععععععععععد ع يععععععععععع الانتاش اا عمليعععععععععععىالواسعععععععععععتخدامها 
صعععععععععععغيرة سععععععععععع   اريعالصععععععععععغيرة دور سععععععععععع  اناعععععععععععا  ماععععععععععع اريعيمليعععععععععععع الماععععععععععععمليععععععععععع  المععععععععععلاادين سععععععععععع  

 يلععععععععك الماععععععععاريعيرلععععععععيص ماععععععععتل  ال طالعععععععع  ادععععععععارا العد ععععععععد مععععععععن الت ععععععععارب والدراسععععععععاا علععععععععى نععععععععدرة 
ويطعععععععععلير اانععععععععع   يعععععععععلسير سعععععععععرص العمععععععععععععععععععععن اريعععععععععق ال طالععععععععع  و لعععععععععك ماعععععععععاكع امتصعععععععععاص علعععععععععى 

ام المتردمععععععععععع  العععععععععععدول  عععععععععععات سععععععععععع    سعععععععععععلا ىعععععععععععارزاا  يمعععععععععععارس الماعععععععععععروعاا الصعععععععععععغيرة دورا الاسعععععععععععراد ل 
 (44:  2013ل الدعماور . ) الدامي الدول  
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 الحكومة تحفز النمو الاقتصادي  دور سابعا : 

 الاقتصادي  للنمو  الحكومة تحفيز مفهوم  -1

ر  ال لهريع  التع  يتصعف ىيعد ردتالي  العلانع  بعين الدولع  والم عال الانتصعادرظ  معن اهدعتالياا 
يردمععه سعع  يدظععيب يسعععى الدولعع  ات يداولتهععا المععضاهلا الانتصععادي  الاذريعع ظ سعع  دراسعع  لاعاليعع  الععدور الععضر 

حيعع  يرلدنععا  (5: 2016)حسععين . الانتصععادي  الاشتماعيعع  و  شععع يحريععق التدميعع   الانتصععادي ا الم ععالا
الااعععع  لصععاها  للصععف الععضر ندمععه مععاك  سيبععر للدولعع سذععرة علانعع  الدولعع  ىم ععال الدمععل الانتصععادر رلععى ا

اللحيععد الععضر لععه حععق احتذععار العدععف الاععرع  مععن تشععع ىسعع  رراديهععا دا ععع رنليمهععا ل وات الحتلمعع  وبتععع 
ونمععلّ  دة السياسععي  للأمعع  نحععل يحايعع  الانتصععاد ىسععاا  يعععد الحامععع للمصععلح  ال ماعيعع  والمعبععرة عععن اهرا

  ( 2002:98 م در ل )حاي،ظ.

واسععععععتدادا رلععععععى مرللعععععع  الانتصععععععادر الاععععععهير  دم سععععععمي  سعععععع   تاىععععععه ثععععععروة ا مععععععب ت دعععععععه يعمععععععع 
دععععععه يمعععععرت و عععععضلك نعععععانلت شعععععلت ىاييسعععععت سعععععار سععععع  ا سعععععلا  ت  عععععع معععععا  دعععععتج يسعععععتهلك ت. ضعععععمن هعععععضا 

يلإععععمن السععععلب وا مععععن رل التعععع  لحارسعععع  التعععع  يحاعععع  الدمععععل الانتصععععاد الدطععععا  بععععرز مععععا يعععععرل ىالدولعععع  ا
للاععععععاعلين للانتصععععععاد ويتعععععععرى الم ععععععال لرعععععععلة و ليععععععاا السععععععل  لتدظعععععععيب الحيععععععاة الانتصعععععععادي . علععععععى هعععععععضا 

 (George, 1999:p3) ا ساس نامت الرلة الانتصادي  على ثلاث  تس  ه :

الرععععععععانلت الطبيععععععععع : يعدعععععععع  تت هدععععععععاى نععععععععلانين ابي يعععععععع   الععععععععدة يحتععععععععب الم تمعععععععععاا الانتصععععععععادي    -ت
 ( .نلانين الانتصاد والت ارة  –عمع )كرلانين ال

سعععع  الحيععععاة الانتصععععادي  ىاععععتع  امععععع الدولعععع  مععععن نبععععع تد عععععع الالانتصععععادي : يعدعععع  عععععدم  اا الحريعععع -ب 
 Robert,2006,p5)6)انما ىاتع ش ئ  . و 

المداسسععععععععععع  الذاملععععععععععع : تر تت  ليععععععععععع  السعععععععععععل  )نعععععععععععانلت الععععععععععععرض و الطلعععععععععععلا( هععععععععععع  التععععععععععع  يحعععععععععععدد  -ج
ولرععععععععد ستحععععععععت تسذععععععععار  ديعععععععع  الم ععععععععال لبععععععععروز مععععععععا يعععععععععرل بدولعععععععع  ل  يععععععععلازت الدظععععععععام ىصععععععععلرة يلرائيعععععععع 

ايلإعععععععععا و   الانتصعععععععععاديالتدميععععععععع  ع لععععععععع  للدهعععععععععلض ىسععععععععععالا شلهريعععععععععا التععععععععع  يعطععععععععع  للدولعععععععععع  دورا ا  الرسععععععععععع
يععععععععععلسير حيععععععععععاة  ريمعععععععععع  لهععععععععععبظ السععععععععععع  الععععععععععى يحريععععععععععق الحمايعععععععععع  الاشتماعيعععععععععع  للمععععععععععلاادين و لغععععععععععرض 

عال ععععععععععت هععععععععععض  ا سذععععععععععار تزمعععععععععع  ال طالعععععععععع  عععععععععععن اريععععععععععق و زيععععععععععادة الدارععععععععععاا العملميعععععععععع ظ عععععععععععن اريععععععععععق 
 (Jensen, 1999:p88ياعيع سياساا الطللا الذل .  )
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 مستويات التحفيز الحكومي للاقتصاد    -2

 :وه  للانتصاد  الحتلم  التحاي  لعملي  ومعردة متدا ل  مستلياا  ثلاث  يامع

 .المؤسس  مستلة  -ت

 .الصداع  تو الانتصادر الرطاع مستلة  -ب 

 . تع اللاد  الانتصاد  مستلة  -ج

 بعععععين فيمعععععا ويدعععععاغب انسععععع ام وشعععععلد  يسعععععتلشلا  النلاثععععع ظ المسعععععتلياا  هعععععض  بعععععين العلإعععععلر  والتعععععراى 
 رلععععععى معععععععين مسععععععتلة  مععععععن يلرائيععععععا   انترععععععالا   ىاللإععععععرورة  لععععععك يعدعععععع  تت ودوت  سيهععععععاظ المت ععععععع  السياسععععععاا 

 ودرشععععع  الخعععععاصظ الرطعععععاع رلعععععى الاسعععععتنمار نعععععراراا  نرعععععع ىم عععععالاا   تعلعععععق فيمعععععا  اصععععع    عععععرظ مسعععععتلة 
 (1993:6 ع يا ظ) .الخصخص  نراراا  عن الرشلع عدم وضمات رليهظ المخاار يحليع

 الاقتصادي للنمو الحكومة جل تحفيزلأالمطلوتة  الاصلاح سياسات -3

  نيعععععرا ياذعععععر ولا الازمعععععاا  اونعععععاا  سععععع  الاصعععععلاح الانتصعععععادر العععععى دومعععععا المتخلاععععع  الدولععععع  يل عععععأ
 الانتصععععادر والرععععرار الملععععف لات نظععععرا.. المععععال  واليسععععر الر ععععا  سعععع  اونععععاا  الازمععععاا  هععععض  مععععن ىاللنايعععع 

 المسعععععتخدم  الحلعععععلل تبعععععرز ومعععععن ظ الانتصعععععادظ  بعععععرا  بيعععععد  لا الحاكمععععع   السياسععععع بيعععععد  الغالعععععلا  سععععع  يتعععععلت 
 للدمعععععععل الحتلمععععععع  يحايععععععع  لا شعععععععع المطللبععععععع  الاصعععععععلاح السعععععععيا  لغعععععععرض يطبيعععععععق سياسعععععععاا  هعععععععضا سععععععع 

 :الانتصادر  ما  ل  

 يرديق الداراا:   -1

مععععععععععن تبععععععععععرز اسعععععععععع اب الازمععععععععععاا الماليعععععععععع  الاسععععععععععرا  سعععععععععع  الدارععععععععععاا العامعععععععععع  ل ىسععععععععععبلا الععععععععععلسرة الماليعععععععععع  
العععععععععلسرة الماليععععععععع   ستعععععععععراا  للعععععععععدول سععععععععع  ستعععععععععراا محعععععععععددة وغيعععععععععاب الرناىععععععععع ظ و الاشعععععععععدة انتصعععععععععاديا سععععععععع 

للصعععععععععععدماا الانتصعععععععععععادي  التععععععععععع   تععععععععععععرض  ا  اناعععععععععععا  صعععععععععععددو  ثعععععععععععروة سعععععععععععيادر اسعععععععععععتنمارر اسعععععععععععتعداد 
 (282-281: 2015)سلمات ل   لها البلد .
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 يدليع الا راداا الحتلمي  ىخط  اليل  الاشع : -2

ياصعععععح الت عععععارب ىعععععات الحتلمعععععاا غيعععععر نعععععادرة علعععععى يدليعععععع ا عععععراداا الملازنععععع  لا معععععن اللإعععععرائلا ولا معععععن 
دععععر اا الرطععععاع العععععام ولا عبععععر الععععدوائر الحتلميعععع  و لععععك  لعععععدم نععععدرة الحتلمععععاا علععععى يطبيععععق الرععععانلت 

هعععععض   مااشعععععأة انمعععععا يحتعععععاجىاعععععتع  ال مر يععععع  ياععععع التعر  و ي  الداسعععععض والتاعععععريع الحتعععععلم  الخاصععععع  ىاللإعععععر 
 الرلانين الى  ط  اليل  لا شع يطبيرها دوت المساس ىم يا  الملاادين .

 يا يع الرطاع الخاص:  -3

ي لا زيادة ال هلد الت   يبضل  شع يحاي  انطلا  الرطاع الخاص لمعا لعه معن دور محعلرر سع  اسعتيعاب 
ظ وي ععلا ات يأ ععض الحتلمععاا دورهععا المحععلرر  اسعع   الا ععدر العاملعع  ويحريععك الرطاعععاا الانتصععادي  الراكععدة

التعععع  يعيععععق انطععععلا  الرطععععاع الخععععاص وا ععععض دور الريععععادر سعععع  يحريععععق التدميعععع    اسعععع  سعععع  يععععضليع العق ععععاا 
 (8:  2015ل  اعم  الوامتصاص الا در العامل  ويدليع الانتصاد. )

 وضع الدول  ملازن  برامج لا ملازن  بدلد: -4

ايلع  الاعععلام الماضععي  يعنععر الانتصعاد سعع   نيعر مععن الععدول هدعاى عععدة معن الاسعع اب يمتععن ات يعمعع علععى 
يذعععلت ضعععمن الحتلميععع  الا عععراداا والدارعععاا غيعععاب البرنعععامج الانتصعععادر ععععن ابعععلاب واحعععد يلعععك الاسععع اب 

الحتلميععععع  للعععععدول ظ لعععععضا معععععن اللإعععععرورر ات يتلإعععععمن ملازنععععع  الدولععععع  برنعععععامج انتصعععععادر يحعععععاك    الملازنععععع
تدليعع الي دح الى   الانتصادي اا س  ادارة الملا   مداس ويأسي  الانما  الالاحتياشاا الانتصادي  س  البلد  

الصععداع  الرطععاع ال راععع  و منععع الرطععاع رطاعععاا الانتصععادي  لل ر تحايعع  العمععع علععى الععدور المععلارد و سعع  ال
 (97-95:  2007وغيرها . )سللم ل المها د  ل   تمع ايلإا يحريق الرسا  المو 
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 يحاي  الرطاع الصداع  -5

علععععى الدولعععع  ىسععععبلا   ععععاالمصععععانع والمداعععع اا العامعععع  التعععع   ياععععتع عب يمتلععععك الحتلمععععاا عععععدد  بيععععر مععععن
هعععععععض  الممتلذعععععععاا العععععععى بيععععععععت وتشعععععععرا صعععععععرل روايعععععععلا واشعععععععلر مل ايهعععععععا بعععععععدوت اربعععععععاح عاليععععععع  ظ وإ ا 

الرطععععععععاع الخععععععععاص او لاععععععععر اا اشدبيعععععععع  يمتععععععععن ات يععععععععلسر مععععععععلارد ماليعععععععع  شيععععععععدة ويخاععععععععف عععععععععن  اهععععععععع 
يمتععععن للحتلمعععع  الععععد لل سعععع  دععععراكاا مععععع الرطععععاع الخععععاص  شععععع اسععععتغلال  بععععرة الا يععععر و الحتلمعععع ظ 

 (317: 2016) المحمدر ل    ادارة هضا الرطاع بد اح.وملارد  س

 دعب للرطاع ال راع : -6

للرطععععاع ال راععععع  دور مهععععب سعععع  اسععععتيعاب الا ععععدر العاملعععع  مععععن شهعععع  ويحريععععق الامععععن الغععععضائ  للبلععععد مععععن 
شهععععععع  ا عععععععرة ويمتعععععععن للحتلمعععععععاا يحايععععععع  هعععععععضا الرطعععععععاع عبعععععععر معال ععععععع  ملعععععععف الطانععععععع  ودعععععععح  الميعععععععا  
والاسعععععتيراد المدالعععععت للمدت عععععاا ال راعيععععع  ويعععععلسير نعععععروض ميسعععععرة لتاععععع يع هعععععضا الرطعععععاع علعععععى الانطعععععلا  

 .وبمختلععععف انلاعععععه و ميايععععه ال راععععع المدتععععلج مععععن شد ععععد نظععععرا لتععععلسر الطلععععلا المحلعععع  الععععلازم لاسععععتيعاب 
 ( 216-215: 2019)مرداد ل ابل مدس  ل 

 عدم الانخرا  س  برامج الرروض الدولي  -7
الداميعععع  سعععع  الانتععععراض ماعععع ع  وانتهععععت سعععع  نهايعععع  المطععععال الععععى شدولعععع   دوللععععب يذععععن معظععععب ي ععععارب العععع

العععععد لت وبيعععععع الرطعععععاع الععععععام والنعععععروة اللاديععععع  للاعععععر اا الاشدبيععععع ظ. لعععععضا ي عععععلا الحعععععضر معععععن الانتعععععراض 
 الدول  وبالائد عالي   اي  من السرل  س  سخ المد لني .

 نظام ضريب  -8
وضعععععع نظعععععام ضعععععريب  ععععععادل يسعععععتهدل الاوعيععععع  اللإعععععريبي  الغ يعععععرة سرععععع  معععععع يطبيعععععق نظعععععام ضعععععريب   

 (.  2011:55دلال  ل  نروم ظ) . اس   اره شمر   يطال السلع الاا رة والسياراا الا
 مؤسساا التدنيق والرناى  -9

الاسععععتعان  ىمؤسسععععاا يععععدنيق ورناىعععع  دوليعععع  ىعيععععدة عععععن الاحعععع اب السياسععععي   شععععع  اععععف ملاععععاا الاسععععاد 
 ويدظيب عملياا صرل الداراا ومدح العرلد ىاتع داال.
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 اصلاح ال هاز المصرس  -10
هصععععععلاح ال هععععععاز المصععععععرس  سعععععع  البلععععععد ويحليععععععع ل هععععععاز المصععععععرس  وسععععععن نععععععلانين رادععععععع  اصععععععلاح ا

 المصعععععععارل الاهليععععععع  العععععععى شسعععععععلر للتدميععععععع  والتمليعععععععع لا متايعععععععلا لغسعععععععيع الامعععععععلال ويهريعععععععلا الععععععععدولار.
 (259-257: 2016)ال هيرر ل 

 الانتصاد عن السياس  لاسترلا -11
اىعععععاد المداصععععلا الانتصععععادي  العليععععا سعععع  البلععععد عععععن السياسعععع  ومععععن تبرزهععععا البدععععك المر عععع ر ووزارة الماليعععع  
ووزارة التخطعععععي  والهي ععععع  العليعععععا للاسعععععتنمارظ و  لعععععك علعععععى مسعععععتلة العععععلزرا  وعلعععععى مسعععععتلة المستاعععععارين 

 والمدرا  العاميين.

 التدسيق بين التعلب والعمع -12

من   اس   دعب واسداد اللزاراا للعمع على العال   لزارة التعليب ل التاىع  مؤسساا الالتدسيق الذامع مع 
 لال التعاوت الماترى  شع اضاا  ال انلا العلم  س  ادارة مؤسساا الدول  ورسدها ىأحد  ما وصع  

 (  Vuylsteke, 2017: 577-578) اليه العلب والتذدللشيا.

   دور الحكومة في التحفيز نحو التنمية الاقتصادية في فل عصر العولمة -4 

   بيعععععرة يلاشعععععه ععععععدة يحعععععدياا  العللمععععع  مرحلععععع  رلعععععى الرتسعععععمالي  المدظلمععععع  سععععع  التطعععععلر تسعععععرز لرعععععد 
 نحععععدد  تت ويمتععععن العععععالبظ تنحععععا   ععععع سعععع  التاععععغيع سياسععععاا  علععععى م ادععععر ىاععععتع تثععععرا  الحتلمعععع  التعععع 

 التعععع  الا ععععتلالاا  عععععن نععععتج ت ععععرةظ شهعععع  مععععن.  والارعععر ال طالعععع  سعععع  يتمنععععع مظععععاهر سعععع  التحععععدياا  هعععض 
 الماليععععععع  ىععععععععض ا زمعععععععاا  لاسعععععععيما ا زمعععععععاا  معععععععن الذنيعععععععر الانتصعععععععادر الععععععععالم  الدظعععععععام مدهعععععععا يععععععععان 

 الرطاعععععععاا  معععععن العد ععععععد  مسعععععت  انتصععععععادي  تزمععععع  رلععععععى ون عععععد انهععععععا يحللعععععت  ظ(2008) ا  يععععععرة العالميععععع 
 نعععععتجو  والبترو يماويعععععااظ التحليليععععع  والصعععععداعاا  العرعععععارر  والرطعععععاع والبدعععععا  السعععععياراا  صعععععداع  كرطعععععاع

 وزيعععادة يسعععليرها صععععلب  معععع المخعععازت  سععع  السعععلع يعععراكب و اهنتعععاج سععع  حعععاد  انخاعععاض  ا زمععع  هعععض  ععععن
 .يلإخم  ر لد  ثب وانذمال ال طال  معدلاا 

السععععععيطرة الحتلميعععععع   ىم ععععععاد  التلإععععععحي  رلععععععى للازمععععععاا العالميعععععع  الماليعععععع  التععععععداعياا  تدا  ولرععععععد   
الانتصععععادر  الداععععا  سعععع  الدولعععع  بتععععد ع والربععععلل ىسععععيطرة الرطععععاع الخععععاص مععععع الربععععلل علععععى الانتصععععاد 

 تمععععلال ضععععخ تو اهسععععلاس حاسعععع  علععععى ماليعععع  مؤسسععععاا  يععععأميب رعععععادة  ععععلال مععععن ويحايعععع   نحععععل الدمععععل ظ
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 المصععععععارل ومؤسسععععععاا  مسععععععتلة  علععععععى المععععععال  تو السععععععل   سعععععع  السععععععيلل  سرععععععدات عععععععن للتعععععععليض  اائلعععععع 
والدرديعععععع   الماليعععععع  السياسععععععاا  تدواا  شميععععععع اسععععععتعمال رلععععععى الدولعععععع  ل ععععععل  رلععععععى ىاهضععععععاس . ا ععععععرة  ماليعععععع 

 رنعععععععال رلععععععى ىاللإععععععرورة  ععععععؤدر لا الاائععععععدة تسعععععععار يخ ععععععيض  تر  ر  ظ المرشععععععلة ات يحرععععععق الدتععععععائج دوت 
 (2011:29) عيسى ل. المالي  ا سلا 

 سععععععاىرا ظ الح ععععععب بهععععععضا لتظهععععععر يذععععععن لععععععب الماليعععععع   الانتصععععععادي  للأزمعععععع  التععععععأثيراا السععععععلبي  وإت
 سععععع  دورهعععععا وحصعععععر السعععععل ظ وا عععععتلالاا  مظعععععاهر معال ععععع  سععععع  الدولععععع  دور يرييعععععد  علعععععى عمعععععع والعععععضر

ال د عععععدة منعععععع  الدظريعععععاا  مراربعععععاا  ضعععععمن دور معععععن لهعععععا  عععععراد  عمعععععا ىعيعععععدا ولذعععععن ظ الترليديععععع  الل عععععائف
 سععععع   اصععععع  التدميععععع  سععععع  ىعععععارزا   دورا الدولععععع  لعبعععععت  سرعععععد  الم تم يععععع ظ والاعععععراك  الردعععععيد  والحتعععععب العللمععععع 
 يحسعععععين سععععع   بيعععععر دور لهعععععا  عععععات حيععععع   العللمععععع ظ نعععععلة  حاليعععععا يرعععععلد  التععععع  الذبعععععرة  الصعععععداعي  البلعععععدات

 رلععععععى ىاهضععععععاس  والتذععععععلينظ والتععععععدريلا  والتعلععععععيب والتاععععععغيعظ التل يععععععا سياسعععععع  وياعيععععععع العمععععععع  ععععععرول
البدععععععى الاشتماعيعععععع   ويرقيعععععع  الراعديعععععع ظ الهياكععععععع البدععععععا  و الانتصععععععادي  ىعععععععض مععععععن المعللمععععععاا  يععععععلسير

 .والنرافي 

الت ععععععارب التاريخيعععععع  تت يععععععد ع الدولعععععع  بدرشعععععع  تنععععععع سعععععع  م ععععععالاا معيدعععععع  بيدععععععت ىعععععععض ولرععععععد  
ويععععد لها بدرشعععع  تكبععععر سعععع  غيرهععععاظ هععععل تضععععمن اريععععق لتحريععععق يدميعععع  مسععععتديم  دععععامل ظ وبالتععععال  سععععإت 

 (57-55 :2011اللطيا ل دور الدول  ال د د س  التدمي   ريذ  على العداصر التالي : )

 .ىمختلف انلاعها  الرطاعاا الانتصادي يدمي  المستنمرين س  من نبع ماار   ال-ت

 يلسير و يحاي  الاستنماراا س  الدااااا الانتصادي   اا ا وللي  س  الم تمع.-ب 

 مراق   الداا  الانتصادرظ وهل دور  تعا ب س   ع انتصاد السل  بهدل مدع الاحتذار.-ج
محدوديعع  ترباحععه والسععبلا هععل لا يرععدم عليععه نطععاع  ععاصظ الععضر ريععادة الماععاريع التدمليعع  سعع  الم ععال  -د 

 . ( التذدلللش الدظرر و العلم  و    )كرطاع الخدماا الاشتماعي (ظ تو  اا عائد اليع المدة )كال ح
 يا يع الاستنماراا بتلسير اهمتانياا واهشرا اا والتاريعاا.العمع على -ه
 دورا تساسيا وتبديا ومن تهب تهدال الدول  التدملي .ر  يعد   الحد من الارر-و
 (17-16 :2017ل معلبل همال محارب  الاساد وحماي  البي  . ) -ز
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 المبحث الاول 

 تخصصة في العراق نشاءتها وتطورها  المالمصارف 

 لعراقنشأة المصارف المتخصصة في ا اولا:

ت حاشععععععع  اهنسعععععععات العرانععععععع  رلعععععععى ري عععععععاد شهعععععععاا يمعععععععلل الداعععععععاااا المتخصصععععععع  للمعععععععلاادين ر
مععععع  مؤسسعععععاا كال راعععععع  والصعععععداع  والسعععععتن دسععععععت الحتلمعععععاا العراقيععععع  المتعاق ععععع  رلعععععى التاذيعععععر سععععع  رنا

وتهعععععب معععععا يمييععععع  المصعععععارل المتخصصععععع  سععععع  ( . 2010:273)م يعععععد ل  يعععععمصعععععرفي   اصععععع  لهعععععض  الغا
يرععععععدم  لهععععععا يلشهععععععاا ويخصصععععععاا محععععععددة العععععععرا  سعععععع  اللنععععععت الحاضععععععر هععععععل تت المصععععععارل الحاليعععععع 

نععععروض ياععععل  قيمتهععععا ىتنيععععر مععععن  قيمعععع  ا مععععلال التعععع  يرععععدم مععععن مصععععارل غيععععر متخصصعععع  او يعمععععع 
 ( .8-7 :2016)دهيب ل س  ا تصاص ا ر 

العرانعع  ىأنععه العمليععاا التعع   و يرصعد ىالتخصععيص سعع  المصععارل ىصعا  عامعع  سعع  الرععانلت المعال 
للأمععلال المتاحعع  لتلععك المصععارل ويذععلت علععى بدععلد الاسععتخداماا المختلاعع  المتخصععص يععلزع عععن اريرهععا 

سيها وبطرير  يلإمن الملا م  بعين الاحتياشعاا معن السعيلل  و يعظعيب الربحيع  ار يخصعيص الامعلال علعى 
و يعلد سبلا وشلد هعض  المصعارل سع  ( 45:   2011بدلد الدردي  المتخصص  سيها المصارل . )دددر ل

الععى التعععردد سعع  يمليععع الرطعععاع الصععداع  والرطععاع ال راععع  معععن نبععع المصععارل الت اريععع   واهميتهععا العععرا 
وايلإعععا ابتعادهعععا ععععن عمليععع  معععدح الرعععروض السعععتدي   ويرشعععع  لعععك سعععب ه لمعععا يحتاشعععه يلعععك الرطاععععاا معععن 
الائتمات الطليع الاشع والائتمات المتلس  الاشع الضر لا  داسلا الاهدال الت  يرغلا المصعارل الت اريع  

 يمارس عملي  الاحتذار ىعملي  الصيرس  الت اري . 1941غاي  عام ل انت ر  الاشدبي  ات يحررها 

معععععض لرة ىالحصعععععلل لعععععب يعععععتمتن  الرطاععععععاا الالدولععععع  وحتعععععى ىععععععد قيعععععام المصعععععارل الت اريععععع  سععععع  
التعععع  يطلبهععععا نملهععععا المتلاصععععع ىسععععبلا اي ععععاع المصععععارل الت اريعععع  اللاديعععع  العراقيعععع  علععععى مععععلارد ماليعععع  

ولعععععععضلك  انعععععععت هدعععععععاى حاشععععععع  ماسععععععع   ناععععععع  الاسعععععععاليلا التععععععع   انعععععععت يدته هعععععععا المصعععععععارل الاشدبيععععععع  .
 –لمداعععععععع ا مصععععععععرفي  متخصصعععععععع  يتععععععععللى الرطاعععععععععاا المتخصصعععععععع  النلاثعععععععع  الاساسععععععععي  ) الصععععععععداع  

العرعععععار(  لعععععك نامعععععت الحتلمععععع  العراقيععععع  بتأسعععععي  مصعععععارل متخصصععععع  لسعععععد هعععععض  الحاشعععععاا. –ال راعععععع  
 (289: 2017) الساعدر ل 
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 ثانيا: خصائص المصارف المتخصصة في العراق 

التععععع  يداعععععرد بهعععععا ويمتعععععن ات يمي هعععععا الخصعععععائص ات المصعععععارل المتخصصععععع  يمتعععععاز ىععععععدد معععععن 
ل التخصعععععص الدعععععلع  وانهعععععا يعتمعععععد علعععععى ملاردهعععععا رهعععععا معععععن المصعععععارل ويععععععلد  لعععععك معععععن  عععععلاععععععن غي

التعععععع  يمتععععععن الاشععععععع اضععععععاس  الععععععى ىعععععععض مععععععن الخصععععععائص الضاييعععععع  وعمليعععععع  مععععععدح الائتمععععععات الطليععععععع 
 ( 29: 2010)عبد الرادر ل  اي ازها ىالاي  :

 التخصص النوعي : -1
ات معععععععا يميععععععع  المصعععععععارل العراقيععععععع  المتخصصععععععع  ععععععععن غيرهعععععععا معععععععن المصعععععععارل هعععععععل سععععععع  يخصصعععععععها 
الدعععععلع  حيععععع  انهعععععا يتعامعععععع معععععع نعععععلع مععععععين معععععن الاناعععععط  الانتصعععععادي  سععععع  الععععععرا  وهعععععضا معععععا يعتععععع  
سععععبلا يسععععميتها ىالمتخصصعععع  ومععععن هدععععا سععععات المصععععرل الععععضر يعمععععع سعععع  م ععععال الصععععداع  سعععع  العععععرا  
يطلعععععق عليعععععه المصعععععرل الصعععععداع  والعععععضر يعمعععععع سععععع  م عععععال العرعععععار يطلعععععق عليعععععه المصعععععرل العرعععععارر 

 (Masoud & Shiba 2015: p214العران  الخ . )

وبالتععععععععععععال  سععععععععععععات المصععععععععععععرل لا يمععععععععععععدح نروضععععععععععععه الا للأدععععععععععععخاص الععععععععععععض ن يعملععععععععععععلت سعععععععععععع  م ععععععععععععال  
يخصصعععععععععععععععه ل سالمصعععععععععععععععارل العراريععععععععععععععع  لا يمعععععععععععععععدح نروضعععععععععععععععها الا لتمليعععععععععععععععع العمليعععععععععععععععاا المتعلرععععععععععععععع  
ىالعرععععععععععاراا  ععععععععععضلك سععععععععععات المصععععععععععارل الصععععععععععداعي  لا يمععععععععععدح نروضععععععععععه  الا للعمليععععععععععاا التعععععععععع  يتعلععععععععععق 
ىالصععععععععععععداع   أناععععععععععععا  مصععععععععععععدع او ي هيعععععععععععع  ورل صععععععععععععغيرة للاعععععععععععع اب . وهععععععععععععضا  تطلععععععععععععلا ات يتععععععععععععلت 

الععععععععععضر يخصععععععععععص فيععععععععععه ناسععععععععععه لععععععععععدة المصععععععععععرل اداراا و ععععععععععلادر سديعععععععععع  متخصصعععععععععع  سعععععععععع  الداععععععععععا  
و لعععععععععك بهعععععععععدل دارسععععععععع  شعععععععععدوة الماعععععععععروعاا المردمعععععععععع  للمصعععععععععرل ويرييمهعععععععععا معععععععععن الداحيععععععععع  الاديعععععععععع  

 (68-67: 2012نبع البت سيها. )عبد الصمد ل العتاب  ل 

 تعتمد على مواردها الذاتية  –2

ملاردهععععععا الضاييعععععع  سعععععع  عمليعععععع   لععععععق ىعععععععض مععععععن  ات المصععععععارل المتخصصعععععع  العراقيعععععع  يعتمععععععد علععععععى 
الائتمععععععات وات  اعتمادهععععععا الاساسعععععع  علععععععى رتسععععععمالها واحتياايهععععععا ومخصصععععععايها ىاهضععععععاس  الععععععى ىعععععععض 
المععععلارد الا ععععرة  ععععالانتراض مععععن البدععععك المر عععع ر والحتلمعععع   ععععضلك الانتععععراض مععععن المصععععارل الت اريعععع  

 وايلإا مؤسساا التمليع الا رة .
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 منح الائتمان طويل الاجل : -3
روعاا التعععع  يحتععععاج اليهععععا الماععععسعععع  العععععرا  ىععععالرروض اليلعععع  الاشععععع  يتعامععععع المصععععارل المتخصصعععع 

الانتصععععادي  علععععى عتعععع  المصععععارل الت اريعععع  التعععع  يتعامععععع سعععع  الائتمععععات ويتععععلت الهععععدل مدهععععا التدميعععع  
الحععععععدود ل وبالتععععععال  سععععععات  الرصعععععير ومتلسعععععع  الاشععععععع ولا يمععععععدح الائتمععععععات اليععععععع الاشعععععع الا سعععععع  اضععععععيق

عريرعععععاا ظ عرعععععع ظ ) .ويطلرهعععععاالسعععععبلا الاساسععععع  لداعععععأة المصعععععارل المتخصصععععع  سععععع  الععععععرا   د هعععععضا يعععععع
2012 :60-61) 
 عدم تلقي الودائع الجارية للأفراد بصفة اصلية : -4

 ععععععععععععري   ناععععععععععععا  المصععععععععععععارل المتخصصعععععععععععع  سعععععععععععع  العععععععععععععرا   بععععععععععععراس مالهععععععععععععا ار انهععععععععععععا لا يسععععععععععععتطيع 
التلسععععععععععع سعععععععععع  اناععععععععععطتها الا سعععععععععع  حععععععععععدود ملاردهععععععععععا الماليعععععععععع  سهعععععععععع  ليسععععععععععت  المصععععععععععارل الت اريعععععععععع  

حيعععععععععع  يعععععععععععد يلرعععععععععع  اللدائععععععععععع ( 8-7:  2016)دهععععععععععيب ل يمتدهععععععععععا اسععععععععععتنمار امععععععععععلال ال بععععععععععائن  التعععععععععع 
لي  للمصععععععععععععارل ال اريعععععععععععع  او يحععععععععععععت الطلععععععععععععلا او الحسععععععععععععاب ال ععععععععععععارر مععععععععععععن الا تصاصععععععععععععاا الاصعععععععععععع

ا ا ا نععععععععععت لهععععععععععا الا المصععععععععععارل المتخصصعععععععععع  لا يتعامععععععععععع سعععععععععع  هععععععععععض  العمليععععععععععاا الت اريعععععععععع  . لهععععععععععضا س
 ( 66:  2008)الحسيد  ظ الدورر ظالسلطاا المختص  . 

 للعملاء :  والمشورة تقديم الخبرة -5

ات المصعععععرل ععععععادة يرعععععدم   اريعععععه وماعععععلريه الاديععععع  لعملائعععععه معععععن اشعععععع دعمهعععععب والعمعععععع علعععععى يرعععععدمهب ل 
الامععععععععر الععععععععضر  ععععععععدعت  بععععععععدور  علععععععععى يحريععععععععق التدميعععععععع  الاشتماعيعععععععع ل وبالتععععععععال  حرصععععععععت المصععععععععارل 
المتخصصعععع  العراقيعععع  علععععى ضععععب انسععععام  اصعععع  يتععععلت لععععد ها  بععععرة وماععععلرة  بيععععرة سعععع  م ععععال يخصععععص 

 المصرل.

 الاستثمار المباشر: -6

نعععععععد يرعععععععلم المصعععععععارل المتخصصععععععع  العراقيععععععع  ىاسعععععععتنمار الامعععععععلال التععععععع  يمتلذهعععععععا بداسعععععععها ععععععععن اريعععععععق 
الاسععععتنمار الم ادععععر و لععععك عععععن مععععن  ععععلال اناععععا  الماععععاريع ال د ععععدة او المسععععتحدث  وبعععععد  لععععك يملذهععععا 
للغيعععععععر او اناعععععععا  ماعععععععاريع التععععععع  ياعععععععترى ععععععععدة ادعععععععخاص ل وبالتعععععععال  سأنهعععععععا لا يذتاععععععع  ىعمليععععععع  معععععععدح 

 الائتمات الى من يطل ه سر .
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 المصرف الصناعي العراقي نبذة تاريخية –ثالثا

وزاول عملععععع   1940واسععععع   مصعععععرل صعععععداع  ععععععام  1935اسععععع   مصعععععرل زرعععععع  صعععععداع  ععععععام 
المصععععرل الصععععداع  سعععع  العععععرا  ىملشععععلا الرععععانلت رنععععب  ويععععب يعععععد ع نععععانلت  1946ىصععععلرة مسععععترل  عععععام 

بععععععراس مععععععال اسععععععم  نععععععدر  مليععععععلت د دععععععارل و ععععععات  1992وبادععععععر تعمالععععععه سعععععع  العععععععام  1991لسععععععد   18
الهععععدل المعلععععن مععععن اناععععا  المصععععرل سعععع  يلععععك الحق عععع  مععععن العععع من هععععل يخلععععيص وإنرععععا  سععععتات المععععدت ) 
 صلصعععععا مد دععععع  ىغعععععداد( العععععض ن اضعععععطروا العععععى الانعععععراض لرعععععا  رهعععععن بيعععععليهب السعععععتدي  ضعععععمانا لتسعععععد د 
الععععد ن ىمععععا يمتععععدهب مععععن الصععععرل علععععى مسععععتل ماا حيععععايهب اليلميعععع  تو اسععععتنمار هععععض  الامععععلال ىعمليععععاا 

 (  289:  2017ي اري  معدودة ىسبلا نل  الصداع  ونل  سرص العمع . )  الساعدر ل 

و  انععععت سائععععدة هععععض  المد لنيعععع  عاليععععع  شععععدا ممععععا ادا الععععى حالععععع  يعنععععر مصععععرس   نيععععرة وبسعععععبلا 
ع عععع  المرترضععععين عععععن التسععععد د تضععععطر اصععععحاب هععععض  البيععععلا الععععى بيعهععععا ىأسعععععار ىخسعععع  ولععععب يمععععارس 
المصعععععرل غيعععععر هعععععض  العمليعععععاا الانراضعععععي  ولمعععععدة سعععععدلاا معععععن يأسيسعععععه . ويععععععد المصعععععرل الصعععععداع ل 

ىالرطععععاع المخععععتل  ويدميتهععععا متخصصععععال  هععععدل الععععى عمليعععع  يطععععلير الصععععداع  اللاديعععع   ا  مصععععرسا انمائيعععع
والخعععععاص وايلإعععععا الرطعععععاع التععععععاون  و ضعععععمن الخطععععع   التععععع  يسعععععاهب  ىالتدميععععع  الصعععععداعي  التععععع  يتعععععلت 
اري ااهععععا ىععععاللزارة الماليعععع ل وهععععضا مععععا ادععععارا لععععه الارععععرة )ت( مععععن المععععادة الاولععععى ل و ععععضلك وضععععحت ىالمععععادة 
النانيعععع  مععععن الرععععانلت الععععضر   ععععر مسعععع را ىععععات للمصععععرل دخصععععي  معدليعععع  وهععععل  تمتععععع ىالاسععععترلال المععععال  
والاداررل ولعععععععععه حعععععععععق التملعععععععععك والتصعععععععععرل ىعععععععععا ملال المدرللععععععععع  وغيعععععععععر المدرللععععععععع ل والقيعععععععععام ىعععععععععاهنراض 

 والانتععععععععععععراض وشميععععععععععععع الاعمععععععععععععال الا ععععععععععععرة التعععععععععععع  يرتععععععععععععد ها  يدايععععععععععععض هععععععععععععضا الرععععععععععععانلت.)
https://www.indbk.gov.iq/ar/) 

 :اهداف المصرف الصناعي العراقي رابعا

سعععععععععععاهب المصعععععععععععرل الصعععععععععععداع  سععععععععععع  الععععععععععععرا  ىإناعععععععععععا  الراععععععععععععدة الصعععععععععععداعي  سععععععععععع  الععععععععععععرا  
حيععععععععع  عمعععععععععد العععععععععى رناعععععععععا  يطبيعععععععععق سياسععععععععع  الاناتعععععععععاح ىغعععععععععرض يعععععععععلسير التمليعععععععععع متلسععععععععع  واليعععععععععع 
اضشعععععععععععع والمعلنععععععععععع  الاديععععععععععع  للرطعععععععععععاع الخعععععععععععاص الصعععععععععععداع  . وسعععععععععععاهب المصعععععععععععرل الصعععععععععععداع  سععععععععععع  

التععععععععع  يطعععععععععلرا وتصععععععععع حت يعععععععععؤدة ن ماعععععععععروعاا الرطعععععععععاع الخعععععععععاص الصعععععععععداع  رناعععععععععا  العد عععععععععد مععععععععع
العععععععععدول وبعلإعععععععععها اصععععععععع ح معععععععععن نعععععععععلاع الماعععععععععروعاا الصعععععععععداعي  .) اعععععععععه  سععععععععع  انتصعععععععععاد مهمعععععععععا دورا 

(  سترعععععععععععععععلم المصعععععععععععععععارل الصعععععععععععععععداعي  بتعععععععععععععععلسير معععععععععععععععلارد ماليععععععععععععععع   افيععععععععععععععع  لعععععععععععععععدعب  242:  2007ل 
الماعععععععععععععععروعاا الصعععععععععععععععداعي  والعمعععععععععععععععع علعععععععععععععععى يدميتهعععععععععععععععا علعععععععععععععععى ا عععععععععععععععتلال اح امهعععععععععععععععا ل الذبيعععععععععععععععرة 
والمتلسعععععععععععععععععط  والصعععععععععععععععععغيرة ل و عععععععععععععععععضلك الماعععععععععععععععععار   سععععععععععععععععع  ر وس امعععععععععععععععععلال ىععععععععععععععععععض الماعععععععععععععععععروعاا 

https://www.indbk.gov.iq/ar/
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دعععععععععععععؤونها الماليععععععععععععع  الصعععععععععععععداعي  المختلاععععععععععععع . وحتعععععععععععععى يعععععععععععععتمتن المصعععععععععععععارل الصعععععععععععععداعي  معععععععععععععن ادارة 
. ال للحصععععععععلل علععععععععى مععععععععلارد اليلعععععععع  الاشعععععععععنهععععععععا يت ععععععععه الععععععععى سععععععععل  راس المععععععععإويعظععععععععيب ملاردهععععععععا س

ولعععععععععععضا ن عععععععععععد ات معععععععععععلارد المصعععععععععععرل الصعععععععععععداع  يتمنعععععععععععع سععععععععععع  حرعععععععععععل  الملذيععععععععععع  معععععععععععن راس المعععععععععععال 
والاحتياايععععععععععاا وغال ععععععععععا مععععععععععا  تععععععععععد ع البدععععععععععك المر عععععععععع ر او الرععععععععععانلت الداسععععععععععض سعععععععععع  يحد ععععععععععد الرععععععععععروض 
التعععععععععععع  يسععععععععععععتطيع المصععععععععععععرل الصععععععععععععداع  مدحهععععععععععععا للمسععععععععععععتايد ن مععععععععععععن الصععععععععععععداعيين ويحتععععععععععععب هععععععععععععض  

 (125-124 :2018)عبد الرحيب ل  ملع  من الرلانين والتعليماا .المصارل م

  وعلى ما يردم يمتن يلخيص اهب اهدال المصرل الصداع  العران  و الاي :

مدة    -1 يت اوز  لا  ات  وعلى  الاستحرا   مدة  س   ىالماروع  الخاص   النابت   للملشلداا  الرروض  مدح 
المد ن  ال ارر  الحساب  س   التسهيلاا  مدح   عملي   عن  سلإلا  سد ل  عارة  ويأشيلايه  م   الررض 
لغرض يمليع عملياا التاغيع س  السدلاا الاولى من عمر الماروع الصداع  وسرا لتعليماا يصدرها  

 م ل  ادارة المصرل.  

الت اري     -2 المصارل  لدة  المستددي   الاعتماداا  ستح  س   والتلس   اللإمات  اصدار  طاىاا 
 للماروعاا الصداعي  . 

س     -3 الصداعي   للماروعاا  النابت   اللدائع  حساب  او  ال ارر  الحساب  س   الدردي   اللدائع  نبلل 
 الرطاعاا الخاص والمختل  والتعاون  .  

الادتراى س  يأسي  در اا صداعي  وايلإا مساهمتها  ىالار اا الصداعي  الرائم  وبعد التنبت من    -4
 شدواها الادي  والانتصادي  . 

الت  من المحتمع ات يدهض ىعملي  التدمي   للمااريع الصداعي   اعداد دارس  شدوة انتصادي  -5
 (   3-2: 2018الانتصادي  للبلد. )الذددر ل 

 خامسا :اهمية القطاع الصناعي في تنمية الاقتصاد العراقي  

المحعععععععععععرى الرئيسععععععععععع  ل عععععععععععان  بلصعععععععععععاها ياعععععععععععتع الصعععععععععععداع  الر يععععععععععع ة ا ساسعععععععععععي  للانتصعععععععععععاد العععععععععععلاد  
الرطاععععععععععاا الانتصعععععععععادي  اللاديععععععععع  . ونظعععععععععرا للعععععععععدور الذبيعععععععععر العععععععععضر  ل  عععععععععه نطعععععععععاع الصعععععععععداع  سععععععععع  
ياعيععععععععع التدميعععععععع  الاععععععععامل  سانععععععععه يحتععععععععع تهميعععععععع  مت ا ععععععععدة سعععععععع  الانتصععععععععاد الععععععععلاد  وسعععععععع  دسععععععععع ع لعععععععع  
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التدميععععععععع  العععععععععى ا معععععععععام سععععععععع  العععععععععدول الداميععععععععع  عامععععععععع  والععععععععععرا   اصععععععععع  و لعععععععععك لععععععععععدة تسععععععععع اب يمتعععععععععن 
 ( 14-13:  2014اي ازها ىالاي  : ) دعلب  ل اسماعيع ابن نال  ل 

يسععععععاهب الدمععععععل سعععععع  نطععععععاع الصععععععداع  سعععععع  عععععععلاج ماععععععتلاا ال طالعععععع  ر  تت نمععععععل نطععععععاع الصععععععداع   -1
غالبيععععععع  العععععععدول الداميععععععع  يععععععععان  معععععععن ماعععععععتل  ال طالععععععع  سعععععععلا  رت يمتعععععععن تت  عععععععلسر سعععععععرص للعمالععععععع  ل ر  

 ( 54: 2010ال طال  اهش اري  الظاهرة تو ال طال  المردع  ىه . ) ال داب  ل ياس ل 

يسععععععععععهب يدميعععععععععع  نطععععععععععاع الصععععععععععداع  سعععععععععع  يدليععععععععععع مصععععععععععادر اهنتععععععععععاج والععععععععععد ع والصععععععععععادراا سعععععععععع   -2
العععععععععدول الداميععععععععع  وبالتعععععععععال  يرياعععععععععع نسععععععععع   رسعععععععععهام الرطعععععععععاع الصعععععععععداع  ىالدعععععععععايج المحلععععععععع   اهشمعععععععععال  
والصعععععععععععادراا ل وبالتعععععععععععال  يرعععععععععععع الاعتمعععععععععععاد علعععععععععععى يصعععععععععععد ر المعععععععععععلاد ا وليععععععععععع   ت الاعتمعععععععععععاد علعععععععععععى 
يصعععععععععععد رها سرععععععععععع  يععععععععععععرض البلعععععععععععد لحعععععععععععدو  الترل عععععععععععاا الانتصعععععععععععادي  سيهعععععععععععا ىسعععععععععععبلا يرلعععععععععععلا الطلعععععععععععلا 
الخعععععععععععععارش  علعععععععععععععى المعععععععععععععلاد ا وليععععععععععععع  ر  يتععععععععععععععرض العععععععععععععدول الصعععععععععععععداعي  الملشعععععععععععععاا معععععععععععععن الذسعععععععععععععاد 

 (4 :2007الانتصادر تحيانا والرواج الانتصادر تحيانا ت رة . ) محمد ل 

يسعععععاعد نمعععععل نطعععععاع الصعععععداع  سععععع  رسعععععع مسعععععتلة اهنتاشيععععع  و لعععععك  ت نطعععععاع الصعععععداع  معععععن تكنعععععر  -3
بتطبيععععععق اسععععععتخدام التذدلللشيععععععا وايلإععععععا الترديعععععع  الحد نعععععع  ويسععععععهب هععععععضا سعععععع  رسععععععع   هععععععا نععععععدر الرطاعععععععاا ل
يمتعععععن يرسعععععيب العمعععععع والتخصعععععص سععععع  نطععععععاع الصعععععداع  بدرشععععع  تكبعععععر ممعععععا يسعععععهب سعععععع  و اهنتاشيععععع  ظ 

تت نطعععععاع الصعععععداع  لا يحعععععد  فيعععععه نعععععانلت يدعععععانص الغلععععع  بعععععدا  الدرشععععع  والسعععععرع  و ارياعععععاع اهنتاشيععععع  
التععععع  يحعععععد  بهعععععا سععععع  ال راعععععع   نعععععه سععععع  ) نطعععععاع ال راعععععع  يتعععععلت عدصعععععر ا رض ثابتععععع  نسعععععبيا ويت ا عععععد 
عدصععععععر العمععععععع ىسععععععرع   ىسععععععبلا الدمععععععل السععععععتان  وهععععععضا  تسععععععبلا سعععععع  حععععععدو  نععععععانلت يدععععععانص الغلعععععع  ر  

  للعدصعععععععر المتغيعععععععر وهعععععععل عدصعععععععر يحعععععععد  نرعععععععص سععععععع  اهنتاشيععععععع  المتلسعععععععط  وسععععععع  اهنتاشيععععععع  الحديععععععع
( تمععععا سعععع  نطععععاع الصععععداع  سمععععن السععععهع يغيععععر الذميععععاا المسععععتخدم  مععععن عداصععععر اهنتععععاج منععععع العمععععع

عدصععععععر العمععععععع ونمععععععل رتس المععععععال وبالتععععععال  لا يحععععععد  يدععععععانص الغلعععععع  اهنتاشيعععععع  بععععععدا  الدرشعععععع  الععععععضر 
 (232-230:  2018يحد  بها س  نطاع ال راع  . ) الطائ  ل 

نمععععل نطععععاع الصععععداع  يسععععهب سعععع  رسععععع معععععدل الدمععععل الانتصععععادر سعععع  الانتصععععاد الععععلاد  ا  انععععه رت  -4
يسعععععاعد علعععععى رسعععععع الدمعععععل سععععع  الرطاععععععاا ا  عععععرة منعععععع نطعععععاع ال راعععععع  ونطعععععاع الخعععععدماا  ت هدعععععاى 
علانععععععاا يععععععراى  بععععععين نطععععععاع الصععععععداع  والرطاعععععععاا ا  ععععععرة سرطععععععاع الصععععععداع  يمععععععد نطععععععاع ال راععععععع  
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. يماويععععع  والمبيعععععداا الحاعععععري  ...رلعععععخىتنيعععععر معععععن مسعععععتل ماا اهنتعععععاج منعععععع اضلاا ال راعيععععع  ا سعععععمدة الذ
 (119-118: 2019) لإير ل محمد ل 

 عيصععععدسععععل  لتسععععليق  نيععععر مععععن المدت ععععاا ال راعيعععع  التعععع  ناسععععه نطععععاع الصععععداع  سعععع  اللنععععت يعععععد  -5
سعععععععع  نطععععععععاع الصععععععععداع  ومععععععععن ناحيعععععععع  ت ععععععععرة نمععععععععل ىعععععععععض الصععععععععداعاا يمتععععععععن تت  ععععععععدسع الدمععععععععل سعععععععع  
الصعععععداعاا ا  عععععرة ر  ياععععع ع علعععععى قيعععععام صعععععداعاا ت عععععرة مري طععععع  بهعععععا تماميععععع  تو  ل يععععع  ظ سلإعععععلا 
عععععن نععععدرة نطععععاع الصععععداع  علععععى ابتذععععار وا تععععراع مدت ععععاا وسععععلع صععععداعي  شد ععععدة ممععععا يسععععهب سعععع  رسععععع 

 ( 121-2018:119معدل الدمل . ) سارس .  

يععععععد الصعععععداع  حاضعععععن يذدللعععععلش  معععععن حيععععع  نعععععدريها علعععععى رنتعععععاج التذدلللشيعععععا الحد نععععع  ويعميمهعععععا   -6
 على الانتصاد برمته الانتصادر .

الصععععععداع  الرطععععععاع الععععععضر يحععععععرى ال هععععععاز اهنتععععععاش  الععععععلاد  وهيتليتععععععه سالتصععععععديع سعععععع  وانععععععع  د يععععععع -7
ا معععععععر الع لععععععع  التععععععع   تحرعععععععق ىالإعععععععلها يعمعععععععيب ا ناعععععععط  والتاعععععععغيع سععععععع  سعععععععائر ار نطعععععععاع انتصعععععععادر 

 (123-122: 2016. ) الاترر ل  و اص  نطاع  الخدماا والالاح 

 سادسا : مساهمة القطاع الصناعي في الناتج المحلي الاجمالي 

 ا المهمعععععععععععع   لنععععععععععععه ياععععععععععععتع نرطعععععععععععع  انطععععععععععععلا يعععععععععععععد الرطععععععععععععاع الصععععععععععععداع  مععععععععععععن الرطاعععععععععععععا
للدهععععععععععععلض بععععععععععععدسع ع لعععععععععععع  التدميعععععععععععع  الانتصعععععععععععععادي  والانتصععععععععععععاد العرانعععععععععععع   تععععععععععععع ل ا  ات انخاعععععععععععععاض 
الدسعععععععع   التعععععععع  يسععععععععاهب سيهععععععععا الرطععععععععاع الصععععععععداع  ىالدععععععععايج  المحلعععععععع  اهشمععععععععال  ظ  لععععععععك  ععععععععدل علععععععععى 
تت الانتصععععععععععاد العرانعععععععععع  ريععععععععععع  لاعتمععععععععععاد  علععععععععععى معععععععععععلرد الععععععععععدا  للعمععععععععععع علععععععععععى يعظععععععععععيب الرساهيععععععععععع  
الانتصععععععععععععادي  وايلإعععععععععععععا القيعععععععععععععام ىا ناعععععععععععععط  الانتصععععععععععععادي  . وعليعععععععععععععه تت الانتصعععععععععععععاد العرانععععععععععععع  ىعععععععععععععاا 

لرطاعععععععععععععاا الخدميعععععععععععع  سعععععععععععع  لانتصععععععععععععادا  ععععععععععععدميا ضعععععععععععع يا اهنتععععععععععععاج ظ يعععععععععععع داد نسعععععععععععع   المسععععععععععععاهم   
يذععععععععلين اشمععععععععال  الدععععععععايج المحلعععععععع  ىعععععععععد اسععععععععت عاد نطععععععععاع الععععععععدا  مدععععععععه ل ويععععععععأي   طععععععععلرة  لععععععععك مععععععععن 
 ععععععععلال يللععععععععد نطععععععععاع الخععععععععدماا د ععععععععلل يمنععععععععع نععععععععلة دععععععععرائي  يععععععععدعت  ىصععععععععلرة الععععععععلا علععععععععى السععععععععلع 
والخععععععععدماا دوت يععععععععلاسر شهععععععععاز انتععععععععاش  مععععععععن ممععععععععا  للععععععععد ضععععععععغلاا يلإععععععععخمي  ظ ومععععععععن ثععععععععب سععععععععيعتمد 
علععععععععى الاسععععععععتيراداا لتغطيعععععععع  هععععععععضا الطلععععععععلا ممععععععععا  للععععععععد ضععععععععغلاا علععععععععى ميعععععععع ات المععععععععدسلعاا ويرسععععععععع 
مععععععععععن درشعععععععععع  ي ا ععععععععععد الاعتمععععععععععاد علععععععععععى الخععععععععععارج ل ات مسععععععععععاهم  الرطععععععععععاع الصععععععععععداع   سعععععععععع  يذععععععععععلين 
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اشمعععععععععال  الدعععععععععايج المحلععععععععع  نعععععععععد يعععععععععدخاض نسعععععععععبتها وهعععععععععضا الانخاعععععععععاض  يععععععععععلد رلعععععععععى تسععععععععع اب  نيعععععععععرة 
 (  175 :2012مدها :  )الحيال  ل الماهدان  ل 

يراشععععععع معععععععدلاا الرععععععروض الممدلحعععععع  مععععععن نبععععععع المصععععععرل الصععععععداع  ظ والسععععععبلا سعععععع   لععععععك عععععععدم  -1
رغ عععععع  تصعععععععحاب الماععععععاريع ىعععععععالانتراض و لعععععععك ىسععععععبلا سياسععععععع  اهغعععععععرا  السععععععلع  للمدت عععععععاا ا شدبيععععععع  

 الر يص  . 

ير يععععععع  المصعععععععرل الصعععععععداع  سععععععع  يعععععععلسير الائتمعععععععات للماعععععععروع المتلسععععععع  والصعععععععغير ولعععععععي  علعععععععى  -2
 الماروع اهنتاش  الذبير .

لعععععععععب  عععععععععتب يعععععععععلسير الطانععععععععع  الذهربائيععععععععع  الذافيععععععععع  وزيعععععععععادة تسععععععععععار اللنعععععععععلد وهعععععععععضا العامعععععععععع سعععععععععبلا  -3 
ي  معععععععععع ارياعععععععععاع  لاععععععععع  اهنتعععععععععاج وا سععععععععععار وععععععععععدم نعععععععععدرة المدعععععععععتج المحلععععععععع  علعععععععععى المداسسععععععععع  السععععععععععر 

 .السلع المماثل  المستلردة

ععععععععععدم وشعععععععععلد حمايععععععععع   ليععععععععع  تو ش ئيععععععععع  ل.نتعععععععععاج العععععععععلاد  نتي ععععععععع  الاناتعععععععععاح غيعععععععععر المخطععععععععع  .  -4 
 (   27: 2019)صالح ل 

 القطاع  الصناعي  تمويل ودعم دور المصرف الصناعي في   سابعا :
رت المصعععععرل الصعععععداع  لعععععه تهميععععع   بيعععععرة سععععع  الدهعععععلض ىالصعععععداع  اللاديععععع  وياععععع يع اسعععععتنمار ر وس 
ا معععععععلال المحليععععععع  سععععععع  الماعععععععاريع الصعععععععداعي  و لعععععععك لمعععععععا لهعععععععضا الرطعععععععاع الحيعععععععلر تهميععععععع  سععععععع  يطعععععععلير 

 الانتصاد العران  ويمتن  لك من  لال ما يأي  : 
يرععععععديب نععععععروض ميسععععععرة وبالائععععععد رم يعععععع  للماععععععاريع الصععععععداعي  وسععععععق رسععععععترايي ي  مدروسعععععع  ودراسععععععاا  -1

 دقير  .

يدميععععععع  الماعععععععاريع الصعععععععداعي   اا المعععععععردود الانتصعععععععادر الذبيعععععععر و اا القيمععععععع  الملإعععععععاس  العاليععععععع   -2 
 (808-807: 2019و اا الطللا الذبير على مدت ايها . ) سرج ل 

لللصععععلل رلععععى مسععععتلة الاريرععععا  لابععععد للمصععععرل الصععععداع  تت يعمععععع علععععى رد ععععال الطععععر  الحد نعععع   -3
سعععععع  العمليعععععع  اهنتاشيعععععع  الصععععععداعي  ظ عععععععن اريععععععق يطععععععلير المععععععلارد ال اععععععري  وايلإععععععا رد ععععععال يذدلللشيععععععا 
حد نععععع   لغعععععرض لللصعععععلل العععععى الح عععععب الانتصعععععادر ا منعععععع سععععع  اهنتعععععاج ظ معععععن  عععععلال الاسعععععتاادة معععععن 
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بعععععرا اا الا تعععععراع واشعععععرا  الت عععععارب التطبيقيععععع  لل حعععععل  العلميععععع  ويدسعععععيق معععععع وزارة العمعععععع والتذدلللشيعععععا 
 . 
بدعععععععععععا  الاعععععععععععراكاا معععععععععععع الاعععععععععععر اا العالميععععععععععع  ل يعععععععععععادة الدعععععععععععايج المحلععععععععععع  وسعععععععععععد حاشععععععععععع  السعععععععععععل   -4

 المحلي  .
 ضععععععععععرورة يععععععععععد ع الدولعععععععععع  سعععععععععع  حمايعععععععععع  اهنتععععععععععاج المحلعععععععععع  مععععععععععن سياسعععععععععع  اهغععععععععععرا  ا شدبعععععععععع  . -5

 (230-229:  2015)الهلي، ل 
ومما يردم  سات المصرل الصداع   له الدور الذبير للدهلض ىالداا  الصداع  ا  يعد المصرل 

او ا صعععغير ا للماعععروع الصعععداع  سعععلا   عععات ماعععلرع الصعععداع  هعععل المعدععع  بترعععديب الرعععروض الاسعععتنماري 
اكع التع  يعانيهعا الرطعاع . ويرلم المصرل الصداع  على ري اد المداسض للخروج من الما ا  او  بير   ا  متلسط

ظ و لععك لمععا لهععضا الرطععاع مععن دور مهععب مععن بععين الرطاعععاا اهنتاشيعع  سلإععلا عععن اسععتخدامه تكبععر الصععداع 
عععدد ممتععن مععن الرععلة العاملعع  وعععادة مععا يرععاس يطععلر الععدول بتطععلر نطاعايهععا الصععداعي  ودور  سعع  يحريععق 

 ( 119-118 :2019. )  صيرل ال الدمل س  الدايج المحل  اهشم
 ( 2018_2004: تحليل المركز المالي للمصرف الصناعي للمدة )ثامنا 

علعععععععى العععععععرغب معععععععن يحريعععععععق المصعععععععرل الصعععععععداع  العرانععععععع  وسروعععععععع  سععععععع  انحعععععععا  المحاسظعععععععاا 
ل ملعععععع  مععععععن الاهععععععدال الا ات اللانععععععع لاياععععععير الععععععى يرععععععدم ملمععععععلس سعععععع  الخععععععدماا الممدلحعععععع  للمععععععلاادين 
ىععععالرغب مععععن ضععععخام  الامععععلال المردمعععع   رععععروض ويعععععلد  لععععك لاسعععع اب عععععدة مدهععععا ربمععععا مععععدح الرععععروض 

يععععععأثيراا السياسعععععع  علععععععى دارر او ربمععععععا لغيععععععر المسععععععتحرين مععععععن  ععععععلال انتاععععععار اععععععر  الاسععععععادالمال  والا
 -عمع المصارل الصداعي  ويلضح ال دول الضر سدحلع بياناي  لاحرا وعلى الدحل الاي  :

  الرروض والتسهيلاا  -1
ر  مصعععععرل يعمعععععع سععععع  بلعععععد معععععا ظ لتحريعععععق العععععربح  دواا الترليديععععع   لايععععععد الرعععععروض واحعععععدة معععععن اهعععععب ا 

 المداععععلد لهععععا ظ وسعععع  مععععا يععععأي  نتععععائج عمععععع المصععععرل الصععععداع  سعععع  العععععرا  وحسععععلا بيانععععاا ال ععععدول
(1) :- 
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 ( 1ال دول ) 
 (2018- 2004القروض المصرفية للمصرف الصناعي العراقي للمدة )

 )القيم مليار دينار( 

 السنة 
 

عدد  
 القروض

 

معدل 
 النمو

 القروض
 المصرفية 

معدل 
 النمو

 معدل النمو مبالغ التسهيلات 
 تجارية تنموية

2004 2 - 0.400 - - 13.100 - 

2005 11 1.70 432 .0 0.07 - 17.325 0.27 

2006 5 0.78- .1280 1.21- - 2.184 2.07- 

2007 6 0.18 .9700 0.27- - 0.290  2.01- 

2008 9 0.40 .3510 1.00- - 0.367 0.23 

2009 14 0.44 .4390 0.22 - 0.716 0.66 

201 97 1.93 4.254 2.27 - - - 

2011 279 1.05 14.515 1.22 - - - 

2012 286 0.02 15.713 0.07 - - - 

2013 848 1.08 31.524 0.69 - - - 

2014 2085 0.89 61.805 0.67 - - - 

2015 1008 0.72- 47.580 0.26- - 0.150 - 

2016 1308 0.26 49.654 0.04 - 2.872 2.95 

2017 687 0.64- 64.895 0.26 - 2.379 0.18- 

2018 374 0.60- 74.335 0.13 - 1.981 0.18- 

 2018المصدر: اعداد الباحث بالاعتماد على تقارير  المصرف الصناعي العراقي، التقرير السنوي 

  Growth Rate = Ln(v2)-Ln(v1)معدلات النمو من احتساب الباحث وفق المعادلة الاتية -

 تلإعععععععح معععععععن بيانعععععععاا ال عععععععدول اععععععععلا  ات اشمعععععععال  الرعععععععروض الممدلحععععععع  للمصعععععععرل الصعععععععداع  
نععععععام  2004ل سعععععع  عععععععام  2014العرانعععععع  ا ععععععضا مسععععععارا يصععععععاعديا  ععععععلال ستععععععرة الدراسعععععع  ولغايعععععع  عععععععام 

( نععععععععرض و ععععععععات م مععععععععلع م الغهععععععععا 2بلععععععععغ عععععععععددها )ر  ىمععععععععدح نععععععععروض لتمليععععععععع الماععععععععاريع الصععععععععداعي  
 432.0( نرضععععععا و ععععععات م مععععععلع م ععععععالغ الرععععععروض  مرععععععدار  11) 2005مليعععععار ل لترياععععععع عععععععام   400.0

روض  التععععععع  مدحهعععععععا المصعععععععرل ل سععععععع  حعععععععين انحعععععععدرا ععععععععدد الرععععععع %7مليعععععععار وبمععععععععدل نمعععععععل ملشعععععععلا 
وبمععععععععععدل نمعععععععععل سعععععععععاللا  0.128وبمبلعععععععععغ   2006( نعععععععععرض سععععععععع  الععععععععععام 5التععععععععع   انعععععععععت )الصعععععععععداع  

وهععععععل ادنععععععى معععععععدل نمععععععل سععععععاللا سعععععع لته م ععععععالغ الرععععععروض المصععععععروس  ايلعععععع  الاتععععععرة الدراسععععععي   -1.21%
وهعععععضا الانخاعععععاض لععععععدد الرعععععروض التععععع  مدحهعععععا المصعععععرل الصعععععداع  العرانععععع  ل ويععععععلد العععععى انخاعععععاض  
الرعععععدرة التلسععععع ي  للمصععععععرل الصعععععداع  العرانعععععع  سععععع  معععععدح الرععععععروض  ل ويلاحعععععظ مععععععن بيانعععععاا ال ععععععدول 

مليععععععار  4.254( نرضععععععا ىمبلععععععغ 97ل  ا  حععععععلل المصععععععرل ) 2018اسعععععتمراريدن  مععععععدح الرععععععروض لغايعععععع  
لتاعععععهد ىععععععد  لعععععك يطعععععلر ادا  المصعععععرل الصعععععداع  سععععع  السعععععدلاا  %1.93د دعععععار عراقيعععععا وبمععععععدل نمعععععل 
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اللاحرعععععع  ويععععععاي  ايرععععععال العمععععععع ىالصععععععيرس  الاععععععامل  والاي ععععععاة نحععععععل مععععععدح الرععععععروض للصععععععداعيين حصععععععرا 
ويععععععععد هعععععععضا الامعععععععر لعععععععه دور  بيععععععععر سععععععع  التخ يعععععععا ععععععععن  اهععععععععع المرترضعععععععين وايلإعععععععا التخ يعععععععا مععععععععن 
الصعععععلباا التعععع  يععععلاشههب ىسععععداد الت امععععاا الماليعععع   التعععع  بععععضمتهب  لععععدة المصععععرل الصععععداع  ل و لععععك 
مععععععن اشععععععع يسععععععهيع عمليعععععع  اسععععععترداد الرععععععروض والتسععععععهيلاا الائتمانيعععععع  التعععععع  مدحععععععت لهععععععب والمسععععععتحر  

ات المصععععععرل الصععععععداع  العرانعععععع  نععععععام ىالتلسععععععع سعععععع   2014_2011بععععععضمتهب ل ون ععععععد ات سعععععع  الاعععععععلام 
( نرضعععععا 274معععععدح الرعععععروض لعععععدعب الماعععععاريع الصعععععداعي  حيععععع   انعععععت اععععععداد الرعععععروض يتعععععرواح معععععن )

مليعععععار  14.515( نرضعععععا حيععععع  انهعععععا ا عععععضا مسعععععارا يصعععععاعديا  بيعععععرا ىاشمعععععال  م عععععالغ معععععن 2085العععععى )
وبمععععععدل نمعععععل  61.805العععععى   2014لترياعععععع ععععععام  %1.22وبمععععععدل نمعععععل  2011د دعععععار عراقيعععععا ععععععام 

و لععععععك يععععععععلد العععععععى اسععععععع اب ععععععععدة ظ مدهعععععععا ايخعععععععا  المصعععععععرل الصعععععععداع  سياسععععععع  يلسعععععععيع الداعععععععا   67%
الاسععععتنمارر بهعععععدل دععععععب عمليععععع  التدميععععع  الصعععععداعي  معععععن  عععععلال معععععدح نعععععروض صعععععداعي  العععععى اصعععععحاب 
الحععععععرل والمهععععععن الصععععععداعي  للرطععععععاعين الخععععععاص والعععععععام وباععععععرو  ميسععععععرة وبلإععععععماناا مربللعععععع  ولععععععدعب 

انخاععععض عععععدد  2015( ظ امععععا سعععع  عععععام %2السياسعععع  التلسعععع ي   اععععض المصععععرل ىمعععععدل سائععععدة بلانععععع )
( نرضعععععععععا وبم معععععععععلع م عععععععععالغ 1008الرعععععععععروض التععععععععع  مدحهعععععععععا المصعععععععععرل الصعععععععععداع  و عععععععععات ععععععععععددها )

( ل و لععععععك الانخاععععععاض سعععععع  عععععععدد -%0.26مليععععععار د دععععععار عراقيععععععا وبمعععععععدل نمععععععل سععععععاللا بلععععععغ ) 47.580
الرععععروض يعععععلد الععععى عععععدم حصععععلل ار يغيععععر سعععع  راس مععععال المصععععرل الصععععداع  ظالرابليعععع  الععععلا علععععى 

( نرضععععععععا وبم ععععععععالغ نععععععععدرها 1038الععععععععى ) 2016التمليععععععععع ل  سعععععععع  حععععععععين ارياععععععععع عععععععععدد الرععععععععروض عععععععععام 
 2018ل لتحرععععععق اشمععععععال  الرعععععععروض  %4مليععععععار د دععععععار عراقيععععععا وبمعععععععدل نمععععععل ملشععععععلا بلععععععغ  49.654

ل ويععععععلد هعععععضا  %13مليعععععار د دعععععار عراقيعععععا وبمععععععدل نمعععععل  74.335( نرضعععععا وباشمعععععال  مبلعععععغ 374العععععى )
الانخاعععععععاض سععععععع  ععععععععدد الرعععععععروض العععععععى يعععععععا ر ان عععععععاز مععععععععاملاا المترعععععععدمين علعععععععى الرعععععععروض وحسعععععععلا 
الترعععععارير المردمععععع  معععععن نبعععععع سعععععروع المصعععععرل سععععع  المحاسظعععععاا  اسععععع  ووسعععععق الرعععععلانين والاعععععرول المت عععععع  

 .العام  للمصرل الصداع  العران   من نبع الادارة
ونلاحععععععظ ات معععععععدلاا الدمععععععل لم مععععععلع م ععععععالغ الرععععععروض المصععععععروس  حررععععععت قععععععيب ملش عععععع  ىعععععععد  

وحتععععى نهايعععع  ستععععرة الدراسعععع  ل وشععععا  هععععضا نتي عععع  قيععععام المصععععرل الصععععداع  العرانعععع  ىلإععععخ  2016العععععام 
لاعععععتح سعععععروع شد عععععدة مليعععععار د دعععععار  20تلسععععع ي  ظ ا  معععععدح مليعععععار د دعععععار مخصصععععع  للخطععععع  ال 120مبلعععععغ 

ح نعععععععععروض ويسعععععععععهيلاا ي اريععععععععع  مليعععععععععار د دعععععععععار مخصصععععععععع  لاعععععععععروع المصعععععععععرل الحاليععععععععع  لمعععععععععد 100و 
 .وصداعي  
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الامععععلال المردمععععع  للمسععععتايد ن وعدعععععد مرارنعععع  الارنعععععام مععععع اللنعععععائع  نعععععرة ممععععا يرععععدم وبعععععالرغب مععععن  
نلاحعععععظ يعععععا ير  بيعععععر سععععع  يرعععععدم الماعععععاريع الصعععععداعي  لاسععععع اب   عععععرا سعععععاىرا ومدهعععععا البيرونراايععععع  سععععع  

  الحتلمعععععع  سعععععع  عععععععام بدععععععد روييديعععععع   نيععععععرة وعلععععععى الععععععرغب مععععععن يسععععععتح اشععععععازاا التدميعععععع  الصععععععداعي  ونيععععععل 
سياسعععععع  انععععععراض السععععععل  وهعععععع  يداعععععع  الرطاعععععععاا الرئيسععععععي  سعععععع  العععععععرا  عععععععن اريععععععق  2018_2016

المصععععععععارل المتخصصعععععععع  سرععععععععد رصععععععععدا الحتلمعععععععع  انععععععععضاى مايرععععععععارب ىالمليععععععععار دولار لتداععععععععي   حر عععععععع  
 الصداع  وال راع  والرطاع العرارر .  

وبععععالعلدة لبيانععععاا ال ععععدول ويحليععععع التسععععهيلاا التدمليعععع  سانهععععا لععععب يسعععع ع ار م ععععالغ ايلعععع  ستععععرة 
( ل سععععع  حعععععين بلعععععغ م معععععلع التسعععععهيلاا الت اريععععع  الممدلحععععع  للععععععام 1الدراسععععع  وحسعععععلا بيانعععععاا ال عععععدول )

ارياععععععععع م مععععععععلع م ععععععععالغ  2005مليععععععععار د دععععععععار عراقيععععععععا  وسعععععععع  العععععععععام  13.100مبلععععععععغ مرععععععععدار   2004
ار عراقيعععععععا وبمععععععععدل نمعععععععل مليعععععععار د دععععععع 17.325التسعععععععهيلاا الت اريععععععع  الممدلحععععععع  ليصعععععععع مبلغهعععععععا العععععععى 

وهعععععععضا الارياععععععاع سععععععع  م معععععععلع م ععععععالغ التسعععععععهيلاا الت اريععععععع  الممدلحعععععع   عععععععلال الاععععععععلام  ل  %27ملشععععععلا 
يععععععلد العععععى ات البدعععععك المر ععععع ر العرانععععع  لعععععب  لععععع م المصعععععرل الصعععععداع  العرانععععع  ىخطععععع   2005_2004

لذعععععع   داععععععض سياسععععععاا الائتمععععععات حيعععععع  يتععععععلت المععععععدح حسععععععلا السياسعععععع  التعععععع   ت عهععععععا المصععععععرل لداسعععععع  
ومداسعععع   ل يععععادة  اا يععععه وارباحععععه ل ويععععاي   لععععك سعععع  ااععععار اصععععلاح السياسعععع  الائتمانيعععع  للبدععععلى الت اريعععع  

العععععضر معععععدح البدعععععلى صعععععلاحي  سياسععععع  الائتمانيععععع  وسععععع  الععععععام  2004لسعععععد   92يععععع  حسعععععلا نعععععانلت العراق
مليععععععار  2.184انخاععععععض م مععععععلع التسععععععهيلاا الت اريعععععع  الممدلحعععععع  لتسعععععع ع مبلععععععغ مرععععععدار   2006سعععععع  
ــى   2009اشمععععععال  التسععععععهيلاا الت اريعععععع  عععععععام  رياعععععععر عراقيععععععا وبمعععععععدل نمععععععل سععععععاللا ليد دععععععا   0.716الــــ

ل لععععععب يحرععععععق المصععععععرل  2014-2010و ععععععلال الاعععععععلام  ل %66مليععععععار د دععععععار عراقيععععععا وبمعععععععدل نمععععععل 
عععععععاود  2015،( ل وسعععععع  عععععععام لاا ي اريعععععع  و لععععععك للشععععععلد )ازمعععععع  داعععععععالصععععععداع  وسروععععععع  ار يسععععععهي

مليععععععار د دععععععار عراقيععععععا ل   0.150المصععععععرل الصععععععداع  العرانعععععع  الععععععى مععععععدح يسععععععهيلاا ي اريعععععع  وبمبلععععععغ 
مليععععار د دععععار عراقيععععا  وسعععع  هععععضا العععععام حررععععت  2.872ارياععععع م مععععلع م ععععالغ التسععععهيلاا الت اريعععع  الععععى 

والعععععععى نهايععععععع  الاتعععععععرة الدراسعععععععي   2017ل وسععععععع  الععععععععام  %2.95اعلعععععععى مععععععععدل نمعععععععل ملشعععععععلا العععععععضر بلعععععععغ 
 2018مليعععععار ديعععععار عرانععععع  ععععععام  1.981انخاععععض م معععععلع التسعععععهيلاا الت اريععععع  الممدلحععععع  سرععععد بلغعععععت 

 . -%18وبمعدل نمل ساللا 
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 الرروض المستحر  والمسددة  -2
عانعععععت المصعععععارل المتخصصععععع  اسعععععلة ب قيععععع  المصعععععارل الت اريععععع  الا عععععرة معععععن ماعععععتل  التغيعععععر 
المصعععععرس  سلإعععععلا ععععععن الاشعععععرا اا الروييديععععع  المتعلرععععع  ىرعععععلانين وزارة الماليععععع  سععععع  دعععععرو  معععععدح الائتمعععععات 

 الصداع  من  لال بياناا ال دول :ويمتن ملاحظ  اشمال  الم الغ المستحر  للمصرل 
 (  2ال دول ) 

 ( 2018_2004م الغ الرروض المستحر  والمسددة للمصرل الصداع  العران  للمدة )
 )القيب ىالمليار د دار(                                                                                  

معدل  المبالغ المسددة   معدل النمو المبالغ المستحقة  السنة  
 النمو

الى   المسدد   %
 المستحق

2004 429 .0 - .2140 - 49.90% 

2005 .4320 0.00 .2130 0.00- 49.40% 

2006 407 .0 0.05- .2570 0.18 63.20% 

2007 293 .0 0.32- .1850 0.32- 63.10% 

2008 264 .0 0.10- .1900 0.02 72.00% 

2009 286 .0 0.08 .2350 0.21 82.20% 

2010 290 .0 0.01 .2690 0.13 92.46% 

2011 1.053 1.28 1.035 1.34 98.30% 

2012 10.354 2.28 8.268 2.07 79.85% 

2013 9.700 0.06- 5.113 0.48- 52.72% 

2014 2.165 1.49- .5470 2.23- 25.27% 

2015 30.718 2.65 20.688 3.63 67.35% 

2016 47.865 1.85- 29.258 0.34 61.2% 

2017 50.221 2.35 29.729 0.01 59.20% 

2018 46.971 0.06- 23.483 0.23- 50% 
 المصدر: اعداد الباحث بالاعتماد على تقارير المصرف الصناعي العراقي 

 Growth Rate = Ln(v2)-Ln(v1)معدلات النمو من احتساب الباحث وفق المعادلة الاتية -

( نلاحععععععظ ات اشمععععععال  الم ععععععالغ المسععععععتحر  ايخععععععضا مسععععععارا يدازليععععععا سعععععع  2مععععععن بيانععععععاا ال ععععععدول )
لتعععععععدخاض العععععععى  2004مليعععععععارا  د دعععععععار عراقيعععععععا  ععععععععام  ,429,227ا  بلغعععععععت  2010_2004السعععععععدلاا 

ويعععععععلد هععععععضا الانخاععععععاض سعععععع  يسععععععد د الم ععععععالغ المسععععععتحر  الععععععى  %1وبمعععععععدل نمععععععل  2010عععععععام  2900.
يحسععععععين الاوضععععععاع الانتصععععععادي  للبلععععععد وانعتاسععععععها علععععععى نععععععدرة العميععععععع سعععععع  يسععععععد د مابضمتععععععه مععععععن م ععععععالغ 

ولغايعععععع  نهايعععععع  الاتععععععرة الدراسععععععي  ل نلاحععععععظ ات الم ععععععالغ المسععععععتحر  ارياعععععععت  2011مسععععععتحر  ل وسعععععع  عععععععام
 2018سععععععع  الععععععععام  46.971ثعععععععب  ارياععععععععت العععععععى  %1.28وبمععععععععدل نمعععععععل  2011ععععععععام  1.053العععععععى 

 نتي   يردر الاوضاع الامدي  وعدم ثر  العميع ىالمست داا الطارئ  . -%6وبمعدل نمل  
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وعلععععععععى الصعععععععععيد الا ععععععععر سععععععععات اشمععععععععال  الم ععععععععالغ المسععععععععتحر  او اااععععععععا  السععععععععلف ايخععععععععض مسععععععععارا 
سعععععع   2140.يصععععععاعديا المععععععدة نيععععععد ال حعععععع  ا  بلغععععععت اشمععععععال  الم ععععععالغ المسععععععددة للرععععععروض الصععععععداعي  

ثععععععب واصععععععع العمععععععلا  يسععععععد د مابععععععضمتهب مععععععن نععععععروض  2010عععععععام  2690.لترياععععععع الععععععى  2004العععععععام 
لترياعععععععع العععععععى  2015ععععععععام  %3.63مليعععععععار د دعععععععار عرانععععععع  وبمععععععععدل نمعععععععل  2.688صعععععععداعي  ا  بلغعععععععت 

 . 2018عام  -%23مليار د دار عران   وبمعدل نمل  23.483

لاشمععععععععال    ليعععععععع ( والععععععععضر ادرج فيععععععععه الدسععععععععلا الم2)وبععععععععالدظر للعمععععععععلد السععععععععادس مععععععععن ال ععععععععدول  
الم ععععالغ المسععععددة مععععن الم ععععالغ المسععععتحر  سرععععد  انععععت متااويعععع  وحسععععلا الايعععع  سرععععد سعععع لت اشمععععال  الم ععععالغ 

وهععععععععع  اعلعععععععععى نسععععععععع    2011ععععععععععام  %98.30لترياعععععععععع الدسععععععععع   الععععععععى  2004ععععععععععام  %49.90المسععععععععددة 
انتععععععرب العمععععععلا  مععععععن سععععععداد مابععععععضمتهب ويعععععععلد  لععععععك الععععععى حالعععععع  الاسععععععتررار الدسععععععب  وانعتععععععاس ارياععععععاع 

ا   2014اسععععععععار العععععععدا  علعععععععى ثرععععععع  المعععععععلاان معععععععن الداحيععععععع  الانتصعععععععادي  الا ات الامعععععععر ا تلعععععععف ععععععععام 
و لعععععععععك لتعععععععععردر الاوضعععععععععاع الامديععععععععع   2014ععععععععععام  %25.27انخالإعععععععععت نسععععععععع   اااعععععععععا  العععععععععد لت العععععععععى 

عععععععام  %50والعمليععععععاا العسععععععتري  التعععععع  نامععععععت بهععععععا الحتلمعععععع  ضععععععد الارهععععععاب لترياععععععع ىعععععععد  لععععععك الععععععى 
وعليععععع  يمتعععععن ملاحظععععع  يعععععاثير الاوضعععععاع السياسعععععي  والامديععععع  علعععععى السياسععععع  الائتمانيععععع  للبدعععععلى  2018

 الت اري  .
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 الاستنماراا  -4

لادععععععععك ات عمععععععععع المصععععععععارل الصعععععععععداعي  سعععععععع  العععععععععرا  هععععععععدل معععععععععن اشععععععععع  يدميعععععععع  الرطعععععععععاع  
الصعععععداع  وبالتعععععال   لعععععق ناععععععدة انتاشيععععع  يعمعععععع علعععععى يحريعععععق اللإعععععغ  علعععععى الرطعععععاع الععععععام واعطعععععا  
سرصعععععع  اكبععععععر للرطععععععاع الخععععععاص سعععععع  رسععععععب ملامععععععح الانتصععععععاد العرانعععععع  وهعععععع  يعععععععد ي ربعععععع  وليععععععدة عععععععام 
الاناتععععععاح ا  ات  بريععععععاا المصععععععانع العراقيعععععع  سعععععع  العرععععععلد السععععععاىر   انععععععت مملل عععععع  الععععععى الدولعععععع  وبعععععععض 

لانتهعععععاج سياسععععع  الاناتعععععاح  2003حعععععدة ىالحتلمعععععاا العراقيععععع  ىععععععد ععععععام ممعععععا اا دعععععر اا مسعععععاهم  مدهععععع
المصععععععععارل ول  يداععععععععي  الرطععععععععاع الخععععععععاص . لععععععععض سوهعععععععع  المسععععععععلدة التعععععععع  اعععععععععدها صععععععععددو  الدرععععععععد الععععععععد 

 الدراسععععععع  عمعععععععدا العععععععى دععععععععب الاعععععععر اا المحليععععععع  و معععععععا ملضعععععععح ىال عععععععدول الصعععععععداعي   عععععععلال سعععععععدلاا 
 -:الاي 

 ( 3ال دول ) 
 ( 2018_2004ارصدة استنماراا المصرل الصداع  العران  س  الار اا الصداعي  المساهم  للمدة )

 )القيب ىالمليار د دار(                                                                                               

عدد  السد  
 الار اا

القيم  الملإاس    معدل الدمل م الغ الاستنماراا 
 للرطاع الصداع  

 معدل الدمل 

2004 26 11.647 - 32.918 - 
2005 25 14.961 0.25 46.773 0.35 
2006 25 23.066 0.43 58.733 0.22 
2007 27 23.638 0.02 66.993 0.31 
2008 27 25.833 0.08 98.594 0.38 
2009 27 27.158 0.05 67.921 0.37- 
2010 27 32.754 0.18 90.421 0.28 
2011 27 35.996 0.09 135.933 0.40 
2012 27 38.409 0.06 154.002 0.12 
2013 27 38.540 0.00 157.836 0.02 
2014 27 38.665 0.00 147.302 0.06- 
2015 27 3.899 2.29- 88.268 0.51- 
2016 27 38.675 2.29 90.944 0.02 
2017 27 38.675 0 113.780 0.22 
2018 28 42.890 0.10 141.336 0.21 

 2018المصدر: اعداد  ال اح   ىالاعتماد على الترارير المصرل الصداع  العران ظ التررير السدلر 
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ياعععععير بيانعععععاا ال عععععدول اععععععلا  العععععى ات رصعععععيد اسعععععتنماراا المصعععععرل الصعععععداع  ىاروععععععه  اسععععع  
مليععععععار د دععععععار  11.647بلععععععغ   2004للاععععععر اا المسععععععاهم  ) اصعععععع  ومختلطعععععع  وعامعععععع  (  سعععععع  العععععععام 

ويعععععععلد  %25وبمعععععععدل نمععععععل ملشععععععلا  2005مليععععععار د دععععععار عرانعععععع  سعععععع   14.961عرانعععععع  ليرياععععععع الععععععى 
هعععععض  ال يعععععادة سععععع  رصعععععيد الاسعععععتنماراا العععععى  زيعععععادة حصععععع  المصعععععرل الصعععععداع  نتي ععععع  رسعععععمل  اغلعععععلا 

بلععععععععغ رصععععععععيد الاسععععععععتنماراا سعععععععع   2006الاععععععععر اا المسععععععععاهم  ل عععععععع   مععععععععن احتيااايهععععععععال وسعععععععع  العععععععععام 
ل وعلعععععى العععععرغب  %43مليعععععار د دعععععار عرانععععع   وبمععععععدل نمعععععل ملشعععععلا بلعععععغ  23.066الاعععععر اا المسعععععاهم  

  انععععت  يدعععع  سعععع   لععععك العععععام حيعععع  عععععدم وشععععلد اسععععتنماراا نصععععيرة الاشععععع لعععععدم وشععععلد حععععلالاا الخمععععن 
 .ممدلح  للمل اين كسلف 

سرعععععد بلعععععغ رصعععععيد اسعععععتنماراا المصعععععرل الصعععععداع  العرانععععع  سععععع  الاعععععر اا )  اصععععع  مختلطععععع   
ل ليرياععععععع اشمععععععال   %2مليععععععار د دععععععار عرانعععععع  وبمعععععععدل نمععععععل ملشععععععلا  23.638عامعععععع  ( مبلععععععغ مرععععععدار  

 %8مليععععععععار د دعععععععار عرانععععععع  وبمععععععععدل نمعععععععل ملشععععععععلا  25.833العععععععى  2008م عععععععالغ الاسعععععععتنماراا ععععععععام 
 %100ويععععععلد هعععععضا الارياعععععاع العععععى ال يعععععادة سععععع  راس معععععال الاعععععر   العراقيععععع  لصعععععداع  الذعععععاريلت بدسععععع   

 %25معععععععع ال يعععععععادة سععععععع  راس معععععععال دعععععععر   الماعععععععروباا الغازيععععععع  والمعدنيععععععع  للمدطرععععععع  الاعععععععمالي  بدسععععععع   
مليععععار د دععععار عرانعععع    32.754ليصععععع الععععى  2010ل ثععععب حررععععت م ععععالغ اكبععععر عععععام  %2ورسععععمل  بدسعععع   

وهععععععضا الارياععععععاع نتي عععععع  ال يععععععادة بععععععراس مععععععال الاععععععر اا المسععععععاهم  وعلائععععععد  %18وبمعععععععدل نمععععععل ملشععععععلا 
الاسعععععععتنمار الدرععععععععدر المسععععععععتلب ععععععععن اريععععععععق دععععععععر اا مسععععععععاهم  لتلاصعععععععع المصععععععععارل الصععععععععداعي  مععععععععدح 

مليعععععار  3.899ا  انخالإعععععت يلعععععك الم عععععالغ لتصعععععع العععععى  2015الاعععععر اا م عععععالغ اسعععععتنماري  لغايععععع  ععععععام 
وهععععضا يعععععلد الععععى الازمععععاا التعععع  عادععععها الانتصععععاد العرانعععع  ومدهععععا  -%2.29د دععععار عرانعععع  ىمعععععدل نمععععل

ازمععععع  الارهعععععاب ل ا   عععععات لعععععه يعععععأثيرا  بيعععععرا علعععععى السياسععععع  الائتمانيععععع  للمصعععععارل الصعععععداعي  ا  ات هعععععضا 
الدمعععععععل سععععععع  اشمعععععععال  م عععععععالغ الاسعععععععتنماراا شعععععععا  نتي ععععععع  الحريعععععععاا التععععععع  حصعععععععع المصعععععععرل الصعععععععداع   
العرانععععع  عليهعععععا معععععن نبعععععع البدعععععك المر ععععع ر سععععع  يدايعععععض السياسعععععاا الاسعععععتنماري  حسعععععلا معععععا  عععععرا  المصعععععرل 

 .ما  را  البدك المر  ر العران   ولي 

ارياعععععع رصعععععيد الاسعععععتنماراا وحررعععععت اعلعععععى مععععععدل نمعععععل ملشعععععلا ايلععععع  ستعععععرة  2016امعععععا الععععععام  
واسععععععتمرا مععععععدلاا الدمععععععل بتحقيرهععععععا قععععععيب ملش ععععع  متضبضىعععععع  وحتععععععى نهايعععععع   %2.29الدراسععععع  والععععععضر بلععععععغ 

ستعععععععرة الدراسععععععع  ل وهعععععععضا نتي ععععععع  ات المصعععععععرل الصعععععععداع  العرانععععععع  اشبعععععععر علعععععععى سياسععععععع  التلشعععععععه نحعععععععل 
الاسععععععتنمار بععععععدلا مععععععن الانتععععععراض و لععععععك للتغلععععععلا علععععععى اللانععععععع الانتصععععععادر للبلععععععد المععععععتخب ىالتحععععععدياا ظ 
وعمععععععععع المصععععععععرل ىسياسعععععععععاا التلسععععععععع والانذمععععععععال نتي ععععععععع  مخععععععععاار هععععععععدر الامعععععععععلال سعععععععع  التعنعععععععععراا 

 المصرفي .
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نلاحعععععععظ ات الاعععععععر اا الصعععععععداعي  المسعععععععاهم  ىالاسعععععععتنمار سععععععع  المصعععععععرل الصعععععععداع  العرانععععععع  
انخاععععععععض عععععععععدد  2006و 2005( دععععععععر   ل وسعععععععع  العععععععععامين 26) 2004كععععععععات عععععععععددها  ععععععععلال العععععععععام 

( 27( دعععععر   للععععععامين ل سععععع  حعععععين ارياعععععع ععععععدد الاعععععر اا واصععععع ح ععععععددها )25الاعععععر اا لتصعععععع العععععى )
ل وسعععع  نهايعععع  الاتععععرة الدراسععععي  ارياععععع  2017واسععععتررا علععععى ناعععع  العععععدد لغايعععع  عععععام  2007سعععع  العععععام 

 ( در   .28عدد الار اا لتصع الى )

  القيم  الملإاس  للرطاع الصداع  )ىا سعار ال اري  للعمل  المحلي  ( -5

 -فيما  تعلق ىالقيم  الملإاس  للرطاع الصداع  يمتن بيات  لك عن اريق الاي  :

 32,918 تلإععععععح مععععععن بيانععععععاا ال ععععععدول اعععععععلا  ات القيمعععععع  الملإععععععاس  للرطععععععاع الصععععععداع  بلغععععععت 
وبمعععععععععدل نمععععععععل  2008سعععععععع  عععععععععام  98,594ل لترياععععععععع الععععععععى  2004مليععععععععار د دععععععععار عرانعععععععع  سعععععععع  عععععععععام 

ل وارياعععععععت  %0.37وبمعععععععدل نمععععععل سععععععاللا  2009عععععععام  67,921ل ولتععععععدخاض ىعععععععد  لععععععك الععععععى 0.38%
 %0.02وبمعععععععدل نمععععععل ملشععععععلا  157,836م ععععععالغ القيمعععععع  الملإععععععاس  للرطععععععاع الصععععععداع  لتصععععععع الععععععى  

و  0.06وبمععععععععدلاا نمعععععععل سعععععععال    علعععععععى التعععععععلال   2015و 2014وبععععععععدها انخالإعععععععت سععععععع  الععععععععامين 
مليعععععععععار د دعععععععععار عرانععععععععع   وبمععععععععععدل نمعععععععععل ملشعععععععععلا  141,336ل ا  ارياععععععععععت ىععععععععععد  لعععععععععك العععععععععى   0.51
0.21%. 

وممععععععا يرعععععععدم  تلإعععععععح معععععععدلاا الدمعععععععل للقيمععععععع  الملإعععععععاس  للرطععععععاع الصعععععععداع  دعععععععهدا اريااععععععععا  
معععععا يعانيعععععه الانتصعععععاد العرانععععع  وايلإعععععا ضععععععف العععععدعب للرطعععععاع الصعععععداع  وهعععععض شعععععا  نتي ععععع   ا  وانخااضععععع

معععععن نبعععععع الحتلمععععع  العراقيععععع  ووشعععععلد الاسعععععاد المعععععال  والادارر و عععععضلك يعععععأثير يعععععد ع السياسععععع  سععععع  عمعععععع 
المؤسسعععععععاا الحتلميععععععع  ولاسعععععععيما المصعععععععارل عامععععععع  والمصعععععععرل الصعععععععداع  ىاعععععععتع  عععععععاص ا  لعععععععه دور 
كبيععععععر سعععععع  انتعععععععال الرطععععععاع الصععععععداع  ودعععععععب الماععععععاريع الصععععععداعي  والرلإععععععا  علععععععى ال طالعععععع  ويععععععلسير 

 .سرص عمع للعاالين عن اريق الرروض الت  يمدحها  ناا  المااريع الصداعي  
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 المبحث الثاني 

 تحليل التمويل المصرفي للمصرف الزراعي التعاوني العراقي 

 اولا : المصرف الزراعي التعاوني العراقي نبذة تاريخية

رت نمععععل الرطععععاع ال راععععع  سعععع  البلععععدات الداميعععع  ومدهععععا العععععرا   لاشععععه عق ععععاا  نيععععرة تهمهععععا دععععح  
 ت الععععععرا  بلعععععد  رامع ل ومعععععن المععععععرول المعععععلارد المائيععععع  والذعععععلادر الاديععععع  المدربععععع  والتمليعععععع الذعععععاس  والاععععع

ضععععخم  غيععععر مسععععتغل  ى  ئهععععا الاكبععععر يمتععععن تت يسععععهب سعععع  رسععععد الدععععايج   زراععععع  يحظععععى ىمععععلارد زراعيعععع
المحلععععععع  الاشمعععععععال  معععععععن  عععععععلال اسعععععععتغلالها ويحريعععععععق نمعععععععلا انتصعععععععاديا سعععععععريعا . لعععععععضلك  عععععععات الاهتمعععععععام 

المؤسسعععععع  الماليعععععع  اللحيععععععدة المسععععععؤول  عععععععن يمليععععععع السياسعععععع  بلصععععععاه ىالمصععععععرل ال راععععععع  التعععععععاون  ل 
المصععععععرل ال راععععععع  دوار مهمععععععا  وحيليععععععا  سعععععع   لعععععععلا ( ل ا   26: 2017ال راعيعععععع  سعععععع  البلععععععد ) زغيععععععر ل 

ات دعمععععععه ويطععععععلير  ضععععععروررل ر  الداععععععا  الانتصععععععادر وبععععععا  ص علععععععى مسععععععتلة الانتصععععععاد الععععععلاد . 
كلنعععععه ياعععععتع وسعععععيطا  مهمعععععا  بعععععين معععععد رر المععععع ارعين والمسعععععتنمرينل ماععععع عا بعععععضلك الاسعععععتنمار وبخطعععععى 

والمسعععععاهم  سععععع  اسعععععتنمارها. لعععععضا مؤديعععععا ىالتعععععال  رلعععععى اسعععععتغلال للمعععععلارد المعطلععععع   حد نععععع  نحعععععل ا معععععام ل
تطععععععلير تسععععععاليلا المصععععععرل ىاسععععععتمرار وسععععععق احععععععد  الطععععععر  واللسععععععائع وزيععععععادة رتس مالععععععه هععععععدل مععععععن س

 .ل  التدمي  ال راعي  نحل ا مام ا هدال اللإروري  اللاشلا يحقيرها لدسع ع 

ولععععععه دور سعععععع  يحد ععععععد اوشععععععه اسععععععتخداماا الرععععععروض وصععععععللا الععععععى اسلإععععععع ادععععععتال الاسععععععتخدام  
سعععع   ار  بيععععر  ار الامنععععع مؤديععععا لتدميعععع  زراعيععععه دععععامل . وات للسياسععععاا التدظيميعععع  التعععع   ت عهععععا المصععععرل دور 

عمليعععععع  يريععععععيب الادا  ا  انهععععععا يحععععععدد الاعمععععععال المصععععععرفي  ويععععععؤثر علععععععى انتاشيعععععع  المصععععععرل وات لعمليعععععع  
. سعععع  يحسععععين ادا  المصععععرل ار  بيععععر  ا  يريععععيب الادا  الدوريعععع  والمسععععتمرة لذععععع سععععرع مععععن سععععروع المصععععرل دور 

التسععععععليا مداععععععأة يخعععععتص ىاعععععؤوت  1935ومعععععن ال عععععد ر ىالعععععض ر انععععععه لعععععب يذعععععن سعععععع  الععععععرا  نبعععععع ععععععام 
ال راععععععععع  و ععععععععات الم ارعععععععععلت يحععععععععت رحمعععععععع  المععععععععرابين ىمععععععععا يارضععععععععلت مععععععععن دععععععععرو  يعسعععععععع ي  علععععععععيهب 

(.https://www.agbank.gov.iq/)   وشععععععععععلد صععععععععععلر الاسععععععععععتغلال ىعععععععععععد الحععععععععععرب العالميعععععععععع  النانيعععععععععع
العععععععى نتي عععععع  يععععععععرض اصعععععععحاب الاعمععععععال ال راعيععععععع  لتذعععععععرار الذعععععععلار  واضسععععععاا وال يلإعععععععاناا ممعععععععا ادة 

 .يراكب سلائد الرروض الرديم 

https://www.agbank.gov.iq/
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لععععععضلك اضععععععطرا الحتلمعععععع  سعععععع  البدايعععععع  الععععععى اصععععععدار نععععععلانين  اصعععععع  يخععععععلل وزيععععععر الماليعععععع   
 ل  الم عععععالغ قياسعععععا ىالحاشععععع  سعععععلط  معععععدح الرعععععروض للمععععع ارعين الا ات هعععععض  المحاولععععع  ىعععععا ا ىالااعععععع للإععععع

ل ونععععععد سععععععم  سعععععع  حيدهععععععا ب ل رععععععع  نععععععررا الحتلمعععععع  يأسععععععي  المصععععععرل 1935. وسعععععع  العععععععام اليهععععععا
حيعععععع  حععععععددا تهداسععععععه ومهامععععععه  1935لسععععععد   51المصععععععرل ال راععععععع  الصععععععداع (ل ىملشععععععلا الرععععععانلت )
ل ا   انعععععععت اسعععععععتنمارايه الماليععععععع  يحعععععععاول تت يغطععععععع  متطل عععععععاا تمليعععععععع الداعععععععااين ال راعععععععع  والصعععععععداع ب

ا عمعععععال وا ناعععععط  ال راعيععععع  المختلاععععع  ويدسعععععحلا علعععععى الماعععععاريع الصعععععداعي  التععععع   عععععدهض بتأسيسعععععها 
ىععععععض الت عععععار وتصعععععحاب الحعععععرل الا انعععععه لعععععب يسعععععتطع ادا  الخعععععدماا الذافيععععع  للمععععع ارعين ىسعععععبلا ضععععع ل  

 ( 1971:206الم الغ المخصص  له وازدواج و ائاه ) ع يد  ل

 18وعليععععععععععه اصععععععععععدرا الحتلمعععععععععع  العراقيعععععععععع   نععععععععععانلت لتأسععععععععععي  المصععععععععععرل ال راععععععععععع  المععععععععععرنب  
اع ال راعععععععععع  والا عععععععععر ىرطعععععععععاع ( لغايععععععععع  دعععععععععطر  العععععععععى مصعععععععععرسين يخعععععععععتص احعععععععععدهما ىرطععععععععع1940لععععععععععام)

نظعععععععععرا لتدعععععععععام  حاشعععععععععاا  1946. الا ات المصعععععععععرسين لعععععععععب   ادعععععععععر عملهمعععععععععا الا سععععععععع  سعععععععععد  الصعععععععععداع 
 عععععععب يمعععععععليلاا المععععععع ارعين والالاحعععععععين وتصعععععععحاب المهعععععععن الت اريععععععع  والصعععععععداعي   للرعععععععروض وازديعععععععاد ح

ليععععع ل ونععععد اريععععأا الحتلمعععع  يأسععععي  مصععععرل صععععداع  مسععععترع  تععععللى مهععععام يمالمصععععرل ويععععععدد تهداسععععه
  بتمليعععععععععععع فيمعععععععععععا يخعععععععععععتص المصعععععععععععرل ال راعععععععععععع  (349 :1988 لالماعععععععععععاريع الصعععععععععععداعي ل )الاعععععععععععمرر 

لععععععب يرتصععععععر عمليعععععع  التمليععععععع علععععععى الالاحععععععين والمعععععع ارعين بععععععع دععععععملت متطل ععععععاا الرطععععععاع ال راععععععع . و 
مععععن سلاحععععين ومعععع ارعين وشم يععععاا سلاحيعععع  ودععععر اا زراعيعععع  ولذععععع مععععن   اسعععع  تاععععرال العلانعععع  ال راعيعععع 

لععععععه علانعععععع  ىععععععاللانع ال راععععععع  دوت اعت ععععععار الععععععربح هععععععدسا تساسععععععيا سعععععع  سعاليععععععاا المصععععععرل . وسعععععع  سععععععد  
( حيعععع  حععععدد غايعععع  المصععععرل ىالمسععععاهم  سعععع  رسععععع 56صععععدر نععععانلت المصععععرل ال راععععع  رنععععب ) 1959

ويحسعععععين مسعععععتلة ال راعععععع  وزيعععععادة الا نتعععععاج ال راعععععع . ونعععععد صعععععدر نعععععانلت المصعععععرل ال راعععععع  التععععععاون  
العععععضر بعععععين سععععع  المعععععادة الاولعععععى مدعععععه علعععععى ات  ؤسععععع  ىملشعععععلا هعععععضا الرعععععانلت  1974( سعععععد  110رنعععععب )

)السعععععامرائ  ل  .ر مصعععععرل ىاسعععععب المصعععععرل ال راعععععع  التععععععاون   عععععري   ىعععععاللزارة لعععععه اسعععععترلال معععععال  وادار 
1980 :115 ) 

وادعععععععععار الرعععععععععانلت العععععععععى ات المصعععععععععرل  تمتعععععععععع ىاخصعععععععععي  معدليععععععععع  واهميععععععععع   املععععععععع  لا شعععععععععرا  
ومععععا  تريععععلا علععععى  لععععك مععععن اثععععار لتحريععععق اغراضععععه التعععع  نععععص عليهععععا بععععضلك   اسعععع  التصععععرساا الرانلنيعععع 

الرععععععانلت ىمععععععا سعععععع   لععععععك الحععععععق سعععععع  التملععععععك والتصععععععرل ىععععععا ملال المدرللعععععع  وغيععععععر المدرللعععععع  ل و يتععععععلت 
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المر ععع  العععععام للمصععععرل سعععع  ىغععععداد ولععععه ات ياععععتح سروعععععا سععع  سععععائر انحععععا  البلععععد. امععععا المععععادة النالنعععع  سرععععد 
بيدععععت الداععععاااا التعععع  يرععععلم بهععععا المصععععرل ل ا  انععععه يعمععععع علععععى عمليعععع  التمليععععع ال راععععع  ىاععععتع عععععام 

الععععربح مععععن الاهععععدال  د وايلإععععا يسععععاهب سعععع  انمائهععععا ولععععب يعععععوال راععععع  التعاونيعععع  وال ماعيعععع  ىاععععتع  ععععاص 
لاعاليععععععاا التعععععع  يرععععععلم بهععععععال ولععععععه سعععععع   لععععععك القيععععععام ىععععععإنراض ال م يععععععاا التعاونيعععععع  ال راعيعععععع  لالاساسععععععي  

والمعععععععع ارع التعاونيعععععععع  ال ماعيعععععععع  ومعععععععع ارع الدولعععععععع  نروضععععععععا نرديعععععععع  او عيديعععععععع  حسععععععععلا الحاشعععععععع  لتحريععععععععق 
الاغععععععراض الععععععلاردة سعععععع  انظمتهععععععا الدا ليعععععع  .  ععععععضلك ياعععععع يع التععععععلسير والاد ععععععار ونبععععععلل اللدائععععععع والقيععععععام 
ىالعمليععععععاا المصععععععرفي  التعععععع  يطلععععععلا لغععععععرض ممارسعععععع  اعمععععععال ال م يععععععاا التعاونيعععععع  ال راعيعععععع  والمعععععع ارع 
 التعاونيععععع  ال ماعيععععع  ومععععع ارع الدولععععع  والمععععع ارعين والقيعععععام ىالعمليعععععاا المصعععععرفي  لعععععدوائر الرطعععععاع ال راعععععع ل

. ا  ادعععععععار الرعععععععععانلت العععععععى ات انعععععععععراض المععععععععع ارعين والاعععععععععر اا ىرعععععععرار معععععععن الم لععععععع  ال راعععععععع  الاعلعععععععى
ال راعيععععععععع  يتعععععععععلت  غعععععععراض معيدععععععععع  مدهعععععععععا الاناعععععععععا  علعععععععععى الاعمععععععععععال ال راعيعععععععععع   الحراثعععععععععع  والحصععععععععععاد 
وشدععععععععع  الحاصعععععععععلاا ومتاسحععععععععع  الحاعععععععععراا والتاععععععععع ير واعمعععععععععال ال سعععععععععتد  ويطهيععععععر السععععععلان  وال ععععععداول 

.  ععععععضلك الاناععععععا  علععععععى والمبيععععععداا وادواا الحرععععععع اليدويعععععع  والم ععععععازل الخاصعععععع  ودععععععرا  البععععععضور والاسععععععمدة
استصععععععلاح الاراضعععععع  واحيائهععععععا واناععععععا  ال سععععععايين عليهععععععا واعمارهععععععا ويسععععععليرها ودععععععق ال ععععععداول وحاععععععر 

. اضعععععاس  متعععععائن واضلاا والمععععععداا ال راعيععععع الاىعععععار سيهعععععا للأغعععععراض ال راعيععععع ل و دعععععرا  الملإعععععخاا وال
الععععععى دععععععرا  الملادعععععع  والععععععدواشن وحيلانععععععاا الحرععععععع الا ععععععرة ومتععععععائن ياريععععععغ الععععععدشاج وصععععععداع  الال ععععععات 
ومداحععععععع العسععععععع ودود الرعععععع  واناععععععا  او دععععععرا  مععععععا يرتلإعععععع  لتربيعععععع  هععععععض  الحيلانععععععاا وصععععععيان  المتععععععائن 

. و عععععع معععععا  تعلعععععق بتربيععععع  النععععععروة واحعععععلاض واععععععلا  وادواا ومعععععلاد ا عععععرة وادامتهعععععا معععععن ابديععععع  وحظعععععائر 
ودعععععععععرا  المعذائعععععععععن المعطللبععععععععع  لتطعليرهععععععععععا. وانماهععععععععا الحيلانيععععععععع  والسمتيععععععععع  والاحيعععععععععا  المعائيععععععععع  الا عععععععععرة 

 ( 395: 2012)الع اور ل

اضعععععاس  العععععى معععععا يرعععععدم سعععععات المصعععععرل ال راعععععع  التععععععاون  يعمعععععع علعععععى سعععععك العرعععععاراا ال راعيععععع  
مععععععن الععععععرهن المنرلعععععع  ىععععععه علععععععى ات لا يرععععععع المععععععدة الماضععععععي  علععععععى الععععععرهن عععععععن سععععععد  واحععععععدة . و اناععععععا  
الابديععععععع  والمخعععععععازت والمسعععععععتلدعاا وغععععععععرل التبريعععععععد لخععععععع ت المدت ععععععععاا ال راعيععععععع  والحيلانيععععععع  والسععععععععمتي  

( و يمتعععععععععين الممارسعععععععععين معععععععععن دعععععععععرا  5-4: 2005. )داود ل وحالإعععععععععها  والاحيعععععععععا  المائيععععععععع  الا عععععععععرة 
حصعععععع  الاععععععريك او صععععععاحلا الارض سعععععع  الارض والاعععععع ر و القيععععععام ىأيعععععع   ععععععدماا ا ععععععرة  اا صععععععل  
ىاععععععؤوت التمليععععععع ال راععععععع  ويدميعععععع  النععععععروة ال راعيعععععع  والحيلانيعععععع  والسععععععمتي  بدععععععا  علععععععى الععععععلا العععععععدوائر 

. اضعععععععاس  المسعععععععاهم  سععععععع  الخعععععععاص ىالمصعععععععرل  الرسعععععععمي  ودععععععع ه الرسعععععععمي  او حسععععععع ما يرعععععععرر  الم لععععععع 
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الاععععععر اا ال راعيعععععع  التعععععع  يسععععععتهدل يطععععععلير ال راععععععع  واستصععععععلاح ا رضعععععع  وانمععععععا  النععععععروة الحيلانيعععععع  
لو المسععععععاهم  سعععععع  اناععععععا   الخععععععاص ىالمصععععععرل والسععععععمتي  والاحيععععععا  المائيعععععع  الا ععععععرة ىملاسرعععععع  الم لعععععع 

الصععععععداعاا ال راعيعععععع  حسععععععلا نداععععععع  الم لعععععع . و انععععععراض الالاحععععععين بلاسععععععط  شم يععععععايهب والمعععععع ارعينل 
ل انععععععراض الالاحععععععين الرععععععائمين علععععععى ادامعععععع    نارععععععايهب المعادععععععي  اللإععععععروري  شععععععدانروضععععععا نرديعععععع  لتغطيعععععع

% مععععععععن قيمتهععععععععا وبلإععععععععمانه  50ويعميععععععععر وادارة ال سععععععععايين العائععععععععدة للأونععععععععال لغععععععععرض دععععععععرائها بدسعععععععع   
سععععع  %. و  7سعععععاوي  وباائعععععدة سعععععدلي  مرعععععدارها ال سعععععتات ناسعععععها ويسعععععترد الرعععععرض بنلاثععععع  انسعععععا  سعععععدلي  مت

شمعععععدا السياسععععع  الانراضعععععي  للمصعععععرل ىملشعععععلا يلشيهعععععاا مر  يععععع  بعععععدواع زيعععععادة د عععععلل  1994الععععععام 
:  2018المعععععع ارعين شععععععرا  ارياععععععاع السياسعععععع  السعععععععري  للمحاصععععععيع الاسععععععترايي ي  . )مطععععععل  ل مهععععععدر ل 

35 -36) 

 اهداف المصرف الزراعي التعاوني العراقيثانيا:

يخعععععععتص المصعععععععارل ال راعيععععععع  ىالتمليعععععععع ال راعععععععع  ىغعععععععرض التلسعععععععع الاسرععععععع  او العمعععععععلدر سععععععع  
الرطعععععاع ال راعععععع  ل ويتدعععععلع اشعععععال الرعععععروض الممدلحععععع  لهعععععدل يغطيععععع  اكبعععععر ععععععدد معععععن الماعععععاريع سهدعععععاى 
الرعععععروض الملسعععععمي  والرعععععروض المتلسعععععط  واليلععععع  الاشعععععع . ونعععععد ابتععععععدا المصعععععارل الت اريععععع  ىاعععععتع 

دعععععع   متذامععععععع عععععععن مععععععدح التمليععععععع الععععععى نطععععععاع ال راععععععع  ولاسععععععيما سعععععع  البلععععععدات الداميعععععع  ويعععععععلد سععععععب ه  
 المخاار العالي  الت  يصاحلا هضا الرطاع .

 ويمتن يلخيص اهدال المصارل ال راعي  ىالاي  :

 مدح التمليع للأغراض ال راعي  المختلا  و لك على ا تلال اشاله . -1

 يا يع انام  المااريع ال راعي  و ضلك مااريع التصديع ال راع  .  -2

 درا  السدداا الررض الت  يصدر عن اريق الار اا المساهم  العام  ال راعي  . -3

 العمع على ي هي  المستل ماا ال راعي  الذافي  و اللإروري  للم ارعين وبأسعار مداسس . -4

 يمليع عملياا التسليق ويصد ر مدت ايها ال راعي  . -5

خبعععععرة الاديععععع  والاداريععععع  اللازمععععع  يرعععععديب دارسعععععاا ال عععععدوة الانتصعععععادي   للماعععععاريع ال راعيععععع  ويرعععععديب ال -6
 (  287: 2017يلك المااريع . )الساعدر ل  نام ه
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 ثالثا: اهمية عمليات المصرف الزراعي التعاوني العراقي

يهععععععتب هععععععض  المصععععععارل بهيتععععععع ووانععععععع الرطععععععاع ال راععععععع  ظ يمتععععععاز هععععععضا الداععععععا   ىالخصععععععائص 
التعععععع  يميعععععع   عععععععن غيععععععر  مععععععن الداععععععاااا الا ععععععرة ل ويعععععععلد هععععععضا الععععععى م ملععععععع  مععععععن الظععععععرول تهمهععععععا 
 عععععععرول الانتعععععععاجظ ا  يسعععععععاهب  عععععععرول الانتعععععععاج سععععععع  زيعععععععادة حعععععععدة المخعععععععاار التععععععع  يذتدعععععععف ويصعععععععاحلا 
الائتمعععععات ال راعععععع ظ حيععععع  ن عععععد تت ال راعععععع  يتععععععرض لمخعععععاار ععععععدة مدهعععععا يلعععععف المحاصعععععيع الملسعععععمي  
ودعععععح  الميعععععا  وانخاعععععاض اسععععععار هعععععض  المحاصعععععيع وععععععدم وشعععععلد سعععععل  لتصعععععريا يلعععععك المحاصعععععيع ... 
الععععخ مععععن الماععععاكع  لهععععا يععععؤدر الععععى ارياععععاع نسعععع   المخععععاار ىالرطععععاع ال راععععع  ىاععععتع  بيععععر ظ ونععععد ادا 

 هض  المخاار الى ع ول المصارل الت اري  عن يرديب العلت المال  للرطاع ال راع  .

 ويمتن حصر هض  المخاار ىما يأي  :  

الطعععععلل الدسعععععب  لعععععدورة الانتعععععاج ال راعععععع  ممعععععا  تعععععيح للمععععع ارعين معععععدة زمديععععع  تكبعععععر  ناعععععا  ا معععععلال  -1
المردمعععع  لهععععب مععععن نبععععع البدععععك ىاسععععتخدامها سعععع  م ععععالاا ت ععععرة غيععععر الم ععععالاا التعععع  يخععععتص ىالرطععععاع 

 ال راع  . 

التأثير السلب  للعلامع المدا ي  والبيلللشي  على المحاصيع ال راعي  وتيلإا يأثيرها على ح ب اهنتعاج   -2
ى والتسععليق لهععض  المحاصععيع وهععضا  ععؤدر رلععى احتماليعع  ع عع  المعع ارعين عععن اللسععا  ىالت امععايهب الماليعع  متعع

 (176:  2019.) دروي، ل حسين ديتات ل يعرضت مدت ايهب لهض  المخاار 

الترلععععععععععلا الاععععععععععد د  سعععععععععععار السععععععععععلع ال راعيعععععععععع  والدععععععععععايج عععععععععععن عععععععععععرض انتععععععععععاش  غيععععععععععر مدععععععععععتظب  -3 
لتعععععععععال  رلعععععععععى والعععععععععلا غيعععععععععر معععععععععرت ممعععععععععا  عععععععععؤدر رلعععععععععى نرعععععععععص دعععععععععد د ىالسعععععععععيلل  اللازمععععععععع  ل.نتعععععععععاج وبا

 (110-109: 2016) محسن لاحتمالي  عدم السداد .

عععععععععععععدم وشععععععععععععلد الحسععععععععععععاىاا المدتظمعععععععععععع  سعععععععععععع   نيععععععععععععر مععععععععععععن حععععععععععععالاا  اصعععععععععععع   ععععععععععععأملر يععععععععععععري    -4
ىالملذيععععععععع  ال راعيععععععععع  وماعععععععععاكع هعععععععععض  الملذيععععععععع  و تيلإعععععععععا تمعععععععععلر يعععععععععري   ىلإععععععععععف الدرايععععععععع  المطللبععععععععع  
ىتي يععععععععععع  حسعععععععععععاب التذلاععععععععععع  والعائعععععععععععد ظ سلإعععععععععععلا ععععععععععععن انتاعععععععععععار  عععععععععععاهرة الاسعععععععععععتهلاى العععععععععععضاي  ل ععععععععععع   
كبيعععععععععر وهعععععععععام معععععععععن المحاصعععععععععيع ال راعيععععععععع  . وععععععععععدم يعععععععععلسر ضعععععععععماناا سعععععععععريع  وحاسعععععععععم  سععععععععع  حالععععععععع  
الائتمععععععععععععات ال راععععععععععععع   تلععععععععععععك التعععععععععععع  يتععععععععععععاح للداععععععععععععا  الت ععععععععععععارر ظ  حالعععععععععععع  الامتدععععععععععععاع عععععععععععععن سععععععععععععداد 
الاععععععععععيتاا مععععععععععنلا سعععععععععع   ععععععععععع  ععععععععععع هععععععععععض  المخععععععععععاار ظ ومععععععععععع ععععععععععع ول المصععععععععععارل الت اريعععععععععع  عععععععععععن 
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يمليععععععععععع ناععععععععععا  الرطععععععععععاع ال راععععععععععع  ظ  هععععععععععرا الحاشعععععععععع  رلععععععععععى المؤسسععععععععععاا التمليليعععععععععع   اا الطبيععععععععععع  
الخاصععععععععععععع  ىحيععععععععععععع  يذعععععععععععععلت تكنعععععععععععععر درايععععععععععععع  وايصعععععععععععععالا ىحاشععععععععععععع  المععععععععععععع ارعين ومعرسععععععععععععع  ماعععععععععععععتلايهب 
اهنتاشيععععععععع  والتسعععععععععليقي  التععععععععع  يتعععععععععللى مهمععععععععع  يعععععععععلسير التمليعععععععععع اللازمععععععععع  للمععععععععع ارعين وبأسععععععععععار سائعععععععععدة 

هععععععععععض  مدخالإعععععععععع  مرارنعععععععععع  ىأسعععععععععععار الاائععععععععععدة التعععععععععع  يعمععععععععععع بهععععععععععا البدععععععععععلى الت اريعععععععععع  ظ تالععععععععععق علععععععععععى 
سعععععععععععععععععععات الرطعععععععععععععععععععاع  و عععععععععععععععععععضلك ( 180_170:  2014الدسعععععععععععععععععععلرلالمؤسسعععععععععععععععععععاا ىعععععععععععععععععععالبدلى ال راعي .)

ات الداميععععععععع  عامععععععععع  سععععععععع  يحريعععععععععق التدميععععععععع  الانتصعععععععععادي   لاسعععععععععيما سععععععععع  البلعععععععععد  مهعععععععععبال راعععععععععع  لعععععععععه دور 
سعععععععععععع  يلليععععععععععععد الدععععععععععععايج المحلعععععععععععع  ظ ا  يعععععععععععععد الرطععععععععععععاع ال راععععععععععععع  نطاعععععععععععععا مهمععععععععععععا والعععععععععععععرا   اصعععععععععععع 

ظ اضعععععععععععاس  العععععععععععى  لعععععععععععك تت ال راعععععععععععع  يسعععععععععععتلعلا ال ععععععععععع   ا كبعععععععععععر معععععععععععن الماعععععععععععتغلين سععععععععععع  اهشمعععععععععععال 
يعععععععععععأي  معععععععععععن ظ سعععععععععععأت دور  سععععععععععع  عمليععععععععععع  التدميععععععععععع  عععععععععععع الانتصعععععععععععاد ظ ونظعععععععععععرا  هميععععععععععع  الرطعععععععععععاع ال را 

ظ حيعععععععع  تت ال راععععععععع  يعمععععععععع مععععععععن اشععععععععع ه مععععععععن مهععععععععام سعععععععع  يحقيرهععععععععا ععععععععلال مععععععععا يمتععععععععن تت يسععععععععهب ىعععععععع
لتدميعععععععععع  اتمليععععععععععع التدميعععععععععع  الصععععععععععداعي ظ لععععععععععضا سيععععععععععلسير التدميعععععععععع ل و اصعععععععععع  مععععععععععا يسععععععععععهب ىععععععععععه ال راععععععععععع  ب

ظ لا يمتعععععععععععن تت يسععععععععععتمر معععععععععععا لععععععععععب  تداسعععععععععععلا معععععععععععدل نمعععععععععععل الرطعععععععععععاع الصععععععععععداعي  والدمعععععععععععل  ر دولعععععععععع 
مععععععععن ان  الصععععععععداع  مععععععععع معععععععععدل نمععععععععل الرطععععععععاع ال راععععععععع  و اصعععععععع  سعععععععع  الععععععععدول الداميعععععععع  التعععععععع  يععععععععع

ظ وهدععععععععا لابععععععععد مععععععععن ل  الغععععععععضا  يتصععععععععدر تولليععععععععاا التدميعععععععع ظ حيعععععععع  تصعععععععع حت ماععععععععتسععععععععتان ال الت ا ععععععععد 
مععععععععععدل الدمعععععععععل سععععععععع  الانتصعععععععععاد  تعععععععععع  تحعععععععععدد ل لعععععععععضلك سامل  ل.صعععععععععلاح ال راعععععععععع القيعععععععععام ىعمليععععععععع  دععععععععع

العععععععضر راعععععععع  سععععععع  التعععععععأثير علعععععععى هعععععععضا المععععععععدل بدمعععععععل الرطعععععععاع ال راعععععععع  معععععععن  عععععععلال معععععععا يرعععععععلم ىعععععععه ال  
 ععععععععؤدر رلععععععععى نمععععععععل اشمععععععععال  الدععععععععايج المحلعععععععع  حيعععععععع  يتععععععععلت ا سععععععععاس لتحريععععععععق الحاشععععععععاا ا ساسععععععععي  

ظ تمععععععععععا غيععععععععععر الماديعععععععععع  السععععععععععليب والماععععععععععرب والمسععععععععععتنظ سالماديعععععععععع   المأكععععععععععع غيععععععععععر الماديعععععععععع الماديعععععععععع  و 
ظ الانتمعععععععععا  رلعععععععععى سععععععععع  التحصعععععععععيع العلمععععععععع  وحريععععععععع  الذلاععععععععع ظ والاعتمعععععععععاد علعععععععععى العععععععععضاا  منعععععععععع الحعععععععععق

 : ن  دهلإعععععععععلت ىعععععععععاللانع الانتصعععععععععادر )حسعععععععععينل سعععععععععرمد علععععععععع دولععععععععع  مسعععععععععترل  وهعععععععععضا ي ععععععععععع المعععععععععلاادي
 (7-5ل 2009

 رابعا : انواع وآجال القروض الزراعية 

يعتمد ماهلم الانراض ال راع  على يلسير المال اللازم للاستنمار س  الرطاع ال راع  واستخدامهظ 
حسلا الاس  الانتصادي  السعليم  ىغعض الدظعر ععن مصعدر ظ سعلا   عات ىعالانتراض تو التمليعع العضاي  تو 

احععدهما المسععاعداا تو اصععدار السععدداا )سععالررض هععل ع ععارة عععن سععلع  انتصععادي   ععتب ي ادلهععا بععين اععرسين 
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ظ مععع وعععد مععن المرتععرض ىالسععداد الععى المرععرض ىعععد ستععرة محععدودة مععن العع منظ المرععرض وا  ععر المرتععرض 
سلإععلا  عععن شعع   اضععاس   تاععق عليععه ىأ ععض  المرععرض لرععا  اسععتعمال المرتععرض للسععلع ظ وهععضا ال عع   يعععرل 

 (27: 2012ىالاائدة(. )العريدر ل الساعدر ل

ويتععععععلت الانععععععراض ال راععععععع  الععععععضر يحصععععععع عليععععععه المعععععع ارع  اضعععععععا  للدصععععععح والاردععععععادظ الععععععضر 
يصععععععدف الرععععععروض الغععععععرض الععععععضر اعطيععععععت للإععععععمات السععععععدادل يردمععععععه المرععععععرض للإععععععمات صععععععرسها سعععععع  

ايلإعععععععا  ي ععععععععا  للمصعععععععدر المرعععععععرض العععععععى نعععععععروض مؤسسعععععععي  تو غيعععععععر مؤسسعععععععي  تو ي ععععععععا  ل.نتاشيععععععع  العععععععى 
نععععععروض انتاشيعععععع  وت ععععععرة غيععععععر انتاشيعععععع ظ ونععععععروض اي ابيعععععع  وت ععععععرة سععععععلبي  تو محا ععععععدةظ وباععععععتع عععععععام 

 يمتن يصديا الرروض الى ما  ل  : 

الرعععععععروض نصعععععععير الاشعععععععع: وهععععععع  الرعععععععروض التععععععع  لا  ت عععععععاوز اسعععععععتحرانها السعععععععد  اللاحعععععععدة لتمليعععععععع  -1
 .دواا ال راعي  الصغيرة ... الخالداراا ال راعي ظ من حراث  وحصاد ورر ومحروناا ودرا  الا

الرععععععروض المتلسعععععع  اضشععععععع: وهعععععع  الرععععععروض التعععععع  لا  ت ععععععاوز اتشععععععع اسععععععتحرانها الخمعععععع  سععععععدلااظ  -2
ويمعععععععدح التمليعععععععع لاعععععععرا  اضليعععععععاا والادواا اللازمععععععع  للاسعععععععتنمار ال راعععععععع  والحيعععععععلان  ودعععععععرا  الملادععععععع  
والحيلانععععععاا اللازمعععععع  لل ععععععر والتدرعععععععظ سلإععععععلا  عععععععن دععععععرا  واناععععععا  الت هيعععععع اا والاعمععععععال اللازمعععععع  للععععععرر 

 ويحسين الاراض ... الخ.

الرعععععععروض الطليعععععععع اضشعععععععع: وهععععععع  الرعععععععروض التععععععع  لا  ت عععععععاوز اتشعععععععع اسعععععععتحرانها عاعععععععر سعععععععدلااظ  -3
ويمععععععععععدح لتمليععععععععععع اناععععععععععا  الحظععععععععععائر والمسععععععععععتلدعاا لحاععععععععععظ اضلاا والحاصععععععععععداا ودععععععععععرا  الاراضعععععععععع  

 (  17: 2016الخ. )الطائ  لع الرر والصرل ويحسين الاراض ...ال راعي ظ ويمليع مااري

ساعععععع  العععععععرا  يتعععععععدد الرععععععروض ىتاسعععععع  انلاعهععععععا و شالهععععععا حيعععععع  يمتععععععن يصععععععدياها ي عععععععا  للغععععععرضظ 
الععععضر مدحععععت  شلععععه الععععى الرععععروض الانتاشيعععع ظ وهعععع  الرععععروض التعععع  يعطععععى لتعظععععيب رتس المععععال ظ مععععن 
 عععععلال دعععععرا  مسععععععتل ماا الانتعععععاج ال راععععععع  تو دعععععرا  الاراضعععععع ... العععععخظ والرععععععروض الاسعععععتهلاكي  وهعععععع  
الرعععععروض التععععع  يحتاشهعععععا المععععع ارع لسعععععد حاشتعععععه الاسعععععتهلاكي  دا عععععع البيعععععت و ارشعععععهظ ونعععععد يصعععععدف ي ععععععا  
ضشالهععععا الععععى الرععععروض الرصععععيرة اضشععععع ويذععععلت مععععديها مععععن سععععت  ادععععهر الععععى سععععد  تو سععععدتينظ ويعطععععى 
لتغطيعععععع  التذععععععاليا الملسععععععمي  منععععععع الحراثعععععع  والبععععععضور والاسععععععمدة... الععععععخظ والرععععععروض المتلسععععععط  اضشععععععع 
ويعطععععععى لمععععععدة يتععععععراوح مععععععن سععععععت  الععععععى  معععععع  سععععععدلاا لتمليععععععع ماععععععروعاا الاغدععععععام والاىرععععععار والع ععععععلل 
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( سععععععد  لتدايععععععض 15-5وحاععععععر اضىععععععار ...الععععععخ ظ والرععععععروض الطليلعععععع  اضشععععععع ويعطععععععى للمعععععع ارعين لمععععععدة )
 ( 50 :2017مااريع الاستنمار منع درا  الاراض  وانام  الم ان ... الخ )زغير ل 

 خامسا : القروض الممنوحة من قبل المصرف حسب اغراضها 

يمععععععدح المصععععععرل عععععععدة تنععععععلاع مععععععن الرععععععروض علععععععى وسععععععق تغراضععععععها التعععععع  يصععععععرل مععععععن اشلهععععععا يلععععععك  
 الرروض حي  يعددا وي ا دت وا تلات ا رنام المخصص  لذع نلع مدها وه   ما يأي 

التععععععع  ياعععععععمع الرعععععععروض المخصصععععععع  لت هيععععععع  البيعععععععلا البلاسعععععععتيتي  نعععععععروض الت هيععععععع اا ال راعيععععععع   -1
 وغيرها من المستل ماا  ألمرداا وغيرها من المستل ماا ا  رة  البضور وا سمدة . 

التعععععع  يعطععععععى علععععععى دععععععتع نععععععروض هيمععععععام ىعععععععض عمليععععععاا التسععععععليق نععععععروض التسععععععليق التعععععععاون   -2
 (154-153: 2014كالدرع واهعلات والخدماا الا رة المري ط  ىالتسليق . )سعيد ل 

التعععع  يصععععرل ىاععععتع م ععععالغ مخصصعععع  هناععععا  ناعععععاا شد ععععدة للععععدواشن نععععروض ماععععاريع الععععدواشن  -3
 ويرميب وإعادة يأهيع الراعاا ا  رة .

التععععع  يصعععععرل لماعععععاريع يربيععععع  الع عععععلل والمعععععاع  وغيرهعععععا معععععن الماعععععاريع نعععععروض النعععععروة الحيلانيععععع   -4
 المري ط  ىالم تراا .

التعععععع  يصععععععرل لغععععععرض دععععععرا  السععععععاح اا والحاصععععععداا وإعععععععادة لاا ال راعيعععععع  نععععععروض المتععععععائن واض -5
 يأهيلها وصيانتها  ما ويصرل لغرض درا  المحاري  ىا تلال تنلاعها وتدتالها .

روض رناععععا  ويطععععلير ال سععععايين هععععضا الدععععلع يصععععرل علععععى ال سععععايين هناععععا  ال د ععععد مدهععععا وإعععععادة نعععع -6
 يأهيع الملشلد مدها .

روض رناععععععععا  الم ععععععععان  والمداعععععععع اا يلععععععععك الرععععععععروض يصععععععععرل لغععععععععرض رناععععععععا  البديعععععععع  التحتيعععععععع  نعععععععع -7 
 ال راعي   معامع العلف وغيرها من المحطاا الخدمي  ا  رة . 

يعطعععععى يلعععععك الرعععععروض للمدعععععااق نعععععروض حاعععععر اضىعععععار وماعععععاريع العععععرر ) حاعععععر اضىعععععار السعععععطحي  (  -8
ر و لععععف معرسعععع   ميعععع  ا مععععلاح  ععععالبسيهععععا المععععا  وياععععمع يلععععك الرععععروض  لععععف حاععععر ويدظيععععا  حالتعععع  ياعععع

 س  الب ر ومدة صلاحيته للرر. 
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نععععععروض استصععععععلاح ا راضعععععع  يلععععععك الرععععععروض يصععععععرل لغععععععرض الععععععتخلص مععععععن المحتععععععلة الملحعععععع  -9
للتعععععرب تر غسعععععلها بترديعععععاا معيدععععع  لغعععععرض العععععتخلص معععععن الملعععععح الملشعععععلد سيهعععععا ىإناعععععا  مدعععععازل  اصععععع  

 ( 279_277:  2015و ندلاا يصريا . ) محمد ل 

 سادسا :اهم الشروط العامة لمنح القروض 

 ععععععع دععععععخص عرانعععععع  او عربعععععع  ابيععععععع  او معدععععععلر  عععععع اول مهدعععععع  ال راععععععع  او  ععععععروم م اولتهععععععا او  -1
  رغلا س  رنام  ماروع هنما  النروة الد ايي  والحيلاني .

( سععععععد  وبعععععععدها لا 70عععععععام  وماععععععملل ىغطععععععا  التععععععأمين علععععععى الحيععععععاة ولحععععععد ) 18ات  بلععععععغ عمععععععر    -2
 يامع ىغطا  التأمين.

 تت يتلت مستنمر للأرض ويرديب ما  ؤيد ملذيته او عرد اي ار. -3

 يرديب المستمستاا التعري ي  )دهادة ال دسي  العراقي ل هلي  الاحلال المدني ل يأ يد ستن( -4

 يرديب اللإماناا لتلثيق الررض لعراراا ل  االاا دخصي  ل  مبيالاا. -5

 .%21الررض مستحق اهدا  ىالاائدة  د عهد  ط  بتدايض الررض وبخلاسه يعيرديب ي -6

( مليعععععلت د دعععععار 50يرعععععديب دراسععععع  شعععععدوة انتصعععععادي  معععععن نبعععععع المرتعععععرض للرعععععروض التععععع  م الغهعععععا ) -7
 وما   يد من متايلا م ازة رسميات ماعدا الرروض الملسمي .

 سابعا : اجراءات طلب القرض من المصرف الزراعي التعاوني

يرععععلم االععععلا الرععععرض مراشععععع  سععععروع المصععععرل ال راععععع  سعععع  مدطرعععع  عملععععه مععععع بيععععات نععععلع الماععععروع  -1
 المراد يمليله ويحد د المبلغ المطللب بترديب اللا بضلك وحسلا الرنع  ال غرافي .

 يرديب المستمستاا الخاص  ىالمرترض واضح  وحد ن  الاصدار. -2

 يرديب نسخ  من عرد الاي ار او ما  ؤيد يملذه نطع  ارض زراعي  مع صح  صدور . -3

 يرديب يعهد بتدايض مبلغ الررض للغرض المطللب. -4
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سععععععرع ىالمحاسظععععع  او ىقيعععععع  سععععععروع المصععععععرل ىعععععععدم يسععععععلياه ار  ريعهعععععد عععععععدم يرديمععععععه ار الععععععلا لغيعععععع -5
 نرض . وات وشد التأكد لي  بضمته ار مستحراا.

يملععععت اسععععتمارة  اصعععع  حسععععلا نععععلع الماععععروع المععععراد يميلععععه ىتاسعععع  البيانععععاا المنبتعععع  ىاسععععتمارة الععععلا  -6
 الررض )الغرض الدنيق والمبلغ المطللب وبياناا عن االلا الررض(

 تاف الماروع من اعلإا  مل اين س  المصرل.ي -7

ذاععععععف اللإععععععماناا العراريعععععع  مععععععن نبععععععع ل دعععععع  ماععععععتر   مععععععن مععععععل اين الاععععععرع واعلإععععععا  مععععععن دائععععععرة ي -8
 (/https://www.agbank.gov.iq) التس يع العرارر.

الاائععععدة الععععنمن تو التعععععليض الععععضر  ععععدسع لرععععا  اسععععتعمال رتس المععععال لاتععععرة  د وبالدسعععع   للالائععععد يععععع
معععععععن الععععععع منظ وهععععععع  العععععععنمن العععععععضر  عععععععدسع لرعععععععا  الامتدعععععععاع ععععععععن الاسعععععععتهلاى الحعععععععال  للمحصعععععععلل علعععععععى 

الاائعععععدة لرعععععا  عطعععععا  حعععععق اسعععععتعمال الامعععععلال للأ عععععرينظ وبالتعععععال   يتراضعععععىاسعععععتهلاى مسعععععتربل  تكبعععععرظ و 
اضععععععاع  الارصعععععع  البد لعععععع  لاسععععععتعمال هععععععضا المععععععالظ ولرععععععا  يأشيععععععع المدرععععععع الحاضععععععر مععععععن نبععععععع صععععععاحلا 
المعععععال العععععى المسعععععتربعظ ساععععع  الععععععرا  اعتمعععععد المصعععععرل ال راعععععع  التععععععاون  علعععععى سياسععععع  سععععععري  ميسعععععرة 

 للاائدة على الرروضظ و اضي :

 (.%3( والعلإل التعاون  )%4نروض درا  الساح اا والحاصداا للرطاع الخاص )-ا
 (.%3نروض الرطاع الخاص ) -2
 (.%2نروض الاعلإا  التعاونيين ) -3
 (.%1نروض ال م ياا التعاوني  ) -4
 (.%6) حار الاىارنروض اااا  حق  -5
 (.%7نروض درا  حصص الاناا  وازال  التاتت ) -6
 (9: 2009(. )غازر ل%7نروض درا  حصص الاونال وإزال  التاتت ) -7

  

https://www.agbank.gov.iq/
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 ثامنا : مساهمة القطاع الزراعي بأجمالي الناتج المحلي
رت هععععضا التعععععدن  والتراشعععععع سععععع  مسعععععاهم  نطعععععاع ال راعععععع  ىأشمعععععال  الدعععععايج المحلععععع  لا  رشعععععع رلعععععى   

انترعععععععاص او يراشعععععععع دور المصعععععععرل ال راعععععععع  التععععععععاون  ل انمعععععععا سعععععععبلا الانخاعععععععاض هعععععععضا سععععععع  الداعععععععا  
 ال راع  يعلد الى عدة اس اب يمتن اي ازها ىالاي  :

يععععععدهلر ا وضععععععاع ا مديعععععع  سعععععع  البلععععععد ىعععععععد حععععععرب الخلععععععيج النالنعععععع  وه ععععععرة المعععععع ارعين مععععععن نععععععراهب  -1 
 ىسبلا تعمال العدف والته ير الرصرر .

الانترععععال السععععريع والماععععاشت ىالانتصععععاد العرانعععع  مععععن انتصععععاد الدولعععع  رلععععى انتصععععاد السععععل  ظ و ععععات  -2 
تول مظععععععععاهر هععععععععضا التحععععععععلل الععععععععضر شععععععععا  علععععععععى ترضععععععععي  انتصععععععععادي  هاعععععععع  هععععععععل اهغععععععععرا  السععععععععلع  ظ 
والمرصععععلد ىععععه سعععع  علععععب الانتصععععاد هععععل تحععععد تداوا الت ععععارة الخارشيعععع  وصععععلر المداسسعععع  غيععععر العاديعععع  ظ 
حيعععع  يتععععلت سعععععر مدععععتج معععععين عدععععد بيعععععه سعععع  البلععععد المسععععتلرد تنععععع مععععن سعععععر يلععععك المدععععتج سعععع  سععععل  

معععععن سععععععر التذلاععععع  سععععع  البلعععععد  وربمعععععا يتعععععلت السععععععر انعععععع(  143 :2011البلعععععد المصعععععدر ) المعمعععععلرر ل
اديعععععع  المداسسعععععع  سعععععع  ظ وهععععععضا ا سععععععللب يل ععععععا رليععععععه ىعععععععض العععععدول للرلإععععععا  علععععععى الصععععععداع  الل المصعععععدر

ظ ىحيععععع  ي رعععععع  السعععععاح   اليعععععع  تمعععععام المدععععععتج ا شدبععععع  . وهععععععضا معععععا يحصععععععع سععععع  غعععععع ارة البلعععععد المسععععععتلرد 
ها ىاعععععتع  بيعععععر سععععع  تسعععععلاندا التععععع  يععععع داد عرضعععععاعيععععع  المصعععععدرة معععععن ىععععععض دول ال عععععلار للمدت عععععاا ال ر 

ظ ا مععععر الععععضر  ععععات لععععه يععععأثير  بيععععر سعععع  انخاععععاض ح ععععب المدتععععلج ال راععععع  المحلعععع  وبعععععد  لععععك المحليعععع 
انعتعععععع  بععععععدور   سعععععع  يرليععععععع المسععععععاهم  لداععععععا   الرطععععععاع ال راععععععع  ىأشمععععععال  الدععععععايج المحلعععععع  وات ح ععععععب 

 المعروض للسلع ايلإا انخاض. 
ه الرععععروض ال راعيعععع  سعععع  يلشعععععععععدم يلشيععععه الرععععروض نحععععل الاسععععتنمار سعععع  نطععععاع ال راععععع  ظ وإنمععععا  -3 

نطاععععععاا  دميععععع  مللعععععدة لعععععد ع ومعععععن ثعععععب لطلعععععلا بعععععدلا معععععن يلشيههعععععا نحعععععل نطاععععععاا الععععععرض الحقيرععععع  
 ( 134:  2006)العريدر ل  مما  للد ضغلاا يلإخمي  .

 طاع الزراعي ودعم الق لفي تمويرف الزراعي التعاوني تاسعا : دور المص

يسععععععى المصعععععرل ال راعععععع  التععععععاون  رلعععععى دععععععب الداعععععا  الانتصعععععادر معععععن  عععععلال دععععععب نطعععععاع  
ال راععععععع  ورسععععععع معععععععدلاا الدمععععععل الانتصععععععادر وسرععععععا للسياسععععععاا التعععععع  يلإعععععععها الدولعععععع  الهادسعععععع  رلععععععى رسععععععع 
معععععدلاا نمععععل اهنتععععاج والاسععععتخدام والاسععععتنمار واسععععتررار ا سعععععار ظ سهععععل لا يسعععععى رلععععى يحريععععق الععععربح 
وإنمعععععا هدسعععععه دععععععب نطعععععاع ال راعععععع  والاريرعععععا  ىالداعععععا  ال راعععععع  معععععن تشعععععع يحريعععععق ا معععععن الغعععععضائ  ورسعععععع 

 معدلاا نمل الدايج المحل  اهشمال  الحقير  . ويمتن يحريق  لك من  لال الاي  : 
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يمليععععععع الماععععععاريع ال راعيعععععع  علععععععى مختلععععععف تنلاعهععععععا وسععععععق  طعععععع  مدروسعععععع  ومتاىععععععع  يدايععععععض عمليعععععع   -1
اهنعععععراض ويدايعععععض الماعععععاريع ويتعععععلت يسعععععد د الرعععععرض علعععععى دعععععتع تنسعععععا  ولعععععي  دسعععععع  واحعععععدة معععععن تشعععععع 

 يخ يا  اهع المرترض . 
يرععععععديب نععععععروض متعلرعععععع  ىالاسععععععتخداماا التذدلللشيععععععا الحد نعععععع  سعععععع  اهنتععععععاج ال راععععععع  الغععععععرض زيععععععادة  -2

 غير مستغل  استغلالا  املا.اهنتاج والاهتمام ى لدة المدتج واستغلال الملارد ال راعي  
نععععععروض ياعععععع ع الالاحععععععين الععععععض ن يعرضععععععلا رلععععععى اله ععععععرة ىععععععالعلدة رلععععععى تراضععععععيهب ال راعيعععععع  والعمععععععع  -3

 (327 :2018على استغلالها . )محمد ل 
مععععن تشععععع اللصععععلل رلععععى مسععععتلة الاريرععععا  لابععععد للمصععععرل ال راععععع  تت يعمععععع علععععى يدميعععع  العدصععععر  -4

ال اعععععععرر العععععععضر  لععععععععلا دورا حاسعععععععم  سععععععع  يدميععععععع  الرطعععععععاع ال راعععععععع  سعععععععلا   عععععععات ىعععععععالتعليب تو يحسعععععععين 
 المهاراا المهدي  واهداري  .

يعععععععد ع الدولعععععععع  ىالرطاعععععععععاا  الانتصععععععععادي  عععععععععن اريععععععععق سععععععععن التاععععععععريعاا التعععععععع  يحمعععععععع  المدععععععععتج  -5 
المحلععععععع  معععععععن  عععععععلال سعععععععرض ضعععععععري   ملإعععععععادة ل.غعععععععرا  ىععععععععد ثبعععععععلا اللإعععععععرر العععععععضر الحرعععععععه اهغعععععععرا  

 ىالمدت اا المحلي  وسق بدلد مدظم  الت ارة العالمي  .
سععععع  نهعععععلض ىالرطعععععاع ال راعععععع  ل ا  يععععععد  المصعععععرل ال راعععععع  التععععععاون  لعععععه دور ىعععععارز وممعععععا يرعععععدم سعععععات

نطععععععاع ال راععععععع  مععععععن   تلععععععدعب نطععععععاع ال راععععععع  ظ و لععععععك الداسععععععضة التدمليعععععع  المردمعععععع  مععععععن نبععععععع الدولعععععع  
تت هععععضا الداععععا  لععععه دور ىععععارز سعععع  ناععععاااا و ا ناععععط  الحيليعععع  المتلنعععع  للدععععايج المحلعععع  اهشمععععال  ظ 
المصععععرل ال راععععع  هععععل الداسععععضة  د نعععع  . لععععضلك يعععععالعععععرض الذلعععع  لرطاعععععاا الحيليعععع  سعععع  الانتصععععاد العرا

المعتمعععععععدة سععععععع  معععععععدح الرعععععععروض الممدلحععععععع  رلعععععععى الالاحعععععععين وصعععععععغار المععععععع ارعين ويسععععععععى المصعععععععرل تت 
يتععععلت لععععه دور  بيععععر سعععع  دعععععب نطععععاع ال راععععع  ىمععععا سيهععععا ناععععا  اهنتععععاج ال راععععع  والحيععععلان  . ) فيحععععات 

 ( 161-160 :2011ل
  2018-2004عاشرا : تحليل قائمة المركز المالي للمصرف الزراعي التعاوني للمدة 

يسعععععععععععى المصععععععععععرل ال راععععععععععع  التعععععععععععاون  وسروععععععععععع  سعععععععععع  المحاسظععععععععععاا  الععععععععععى يحريععععععععععق عععععععععععدة 
اهعععععععععدال و لعععععععععك  لعععععععععدعب الانتصعععععععععاد العرانععععععععع  والدهعععععععععلض ىع لععععععععع  يدميععععععععع  الرطعععععععععاع ال راعععععععععع  العرانععععععععع  

يحد عععععععععد الرعععععععععدرة الائتمانيععععععععع  ومعععععععععدر  اعععععععععا ة الداعععععععععا  العععععععععضر يرعععععععععلم ىعععععععععه المصعععععععععرل و عععععععععضلك يحد عععععععععد و 
الهيتععععععععععععع التمععععععععععععليل  ا منععععععععععععع ويريععععععععععععيب تدا  الادارة العامعععععععععععع  للمصععععععععععععرل ل وبععععععععععععالرغب مععععععععععععا يرععععععععععععلم ىععععععععععععه 
المصععععععععععرل ال راععععععععععع  التعععععععععععاون  العرنعععععععععع  مععععععععععن  ععععععععععدماا واناععععععععععط  متعععععععععععددة نلاحععععععععععظ هدععععععععععاى ساععععععععععع 
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سعععععععع  نمععععععععل الرطععععععععاع ال راععععععععع  ويعععععععععلد  لععععععععك لعععععععععدة اسعععععععع اب مدهععععععععا وشععععععععلد الاسععععععععاد الادارر سعععععععع  البلععععععععد 
والتعععععععععععأثيراا السياسعععععععععععي  سععععععععععع  ايخعععععععععععا  الرعععععععععععرار الصعععععععععععائلا  وحسعععععععععععلا معععععععععععا  داسعععععععععععلا الرطعععععععععععاع ال راعععععععععععع  

  -ويلضح ال دول الضر سدحلع بياناي  لاحرا وعلى الدحل الاي  : العران  ل
 راس مال المصرف الزراعي التعاوني العراقي  -1
العععضر ياعععتع الدعامععع  الاولعععى لممارسععع  الداعععاااا والاعمعععال سععع  ععععد راس المعععال معععن المصعععادر المهمععع  ي

ت راس المععععال   يععععد مععععن ثرعععع  الدععععاس سعععع  المصععععرل ويلإععععمن المصععععرل ال راععععع  التعععععاون  العرانعععع  ل و ا
المتععععاملين مععععه معععن  عععلال الرعععلة الماليععع  للمصعععرل لات المعععلدعين والسعععلطاا الرنابيععع  يعترعععدات ىعععات نعععلة 
المصرل يعتمد على متان  راس ماله. وعليه سات المصرل الضر ياتع رتس المال الممتلك ش  ا  بيرا من 
مصعععادر تملالعععه ل وانعععه العدصعععر الحيعععلر سععع  يعععلسير حمايععع  المعععلدع معععن تر  سعععائر نعععد يحصعععع عدعععد حالععع  

وسع  معا يعأي  نتعائج عمعع المصعرل ال راعع  التععاون  سع  الععرا  انخااض س  يحصعيع ىععض الرعروض ل  
 -وحسلا بياناا ال دول الاي :

 ( 4ال دول ) 
 ( 2018-2004يحليع متلناا الائتمات المصرس  ال راع  الممدلح للمدة )

 )القيم بالمليار دينار(

معععععععععععععععععععدل 
 الدمل

نعععععععععععععععععععععععععععععععروض 
 نصيرة

معدل 
 الدمل

معدل  نروض اليل  
 الدمل

اشمال  
 الرروض

معدل 
 الدمل

 السد   راس المال 

- 12.257 - 53.860 - 66.118 - 0.600  2004 
0.27 16.087 7.81 53.902 0.05 69.990 0 0.600 2005 
0.09 17.657 0.04 56.447 0.05 74.104 0 0.600 2006 

0.09-  33.042 0.02-  54.940 0.17 87.983 0 0.600  2007 
0.88 80.071 0.98 146.750 0.94 226.822 0 0.600  2008 

0.11-  71.516 0.54 253.772 0.36 325.288 0 0.600  2009 
0.00 71.617 0.54-  405.489 0.38 477.107 0 0.600  2010 
0.42 109.730 0.70 821.039 0.66 930.770 0 0.600  2011 
0.04 114.774 0.38 1.205.790 0.34 1.320.565 4.43 50.600 2012 

0.15-  98.593 0.14 1.398.624 0.12 1.497.217 0.68 100.600 2013 
0.08-  90.744 0.02 1.437.522 0.02 1.528.266 0 100.600 2014 

0.05 96.253 0.08 1.559.523 0.08 1.655.777 0 100.600 2015 
0.06-  90.485 0.00 1.564.701 -3.56 1.655.186 0 100.600 2016 
0.16-  76.987 0.06-  1.471.911 -0.06 1.548.898 0 100.600 2017 
0.08-  70.827 0.06 1.566.829 0.05 1.637.657 0 100.600 2018 

 المصدر: اعداد الباحث بالاعتماد على تقارير المصرف الزراعي التعاوني العراقي، الميزانية العمومية أعداد مختلفة 
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و مععععععععا  0.600سعععععععع ع اشمععععععععال  راس مععععععععال المصععععععععرل مبلععععععععغ نععععععععدرة  2004ا  ن ععععععععد ات العععععععععام 
 ععععععاا لععععععه يععععععأثير سعععععع  وهععععععضا الن 2011_2004واسععععععتمر دوت ار يغيععععععر مععععععن عععععععام   4ملضععععععح ىال ععععععدول 

راس المععععععال يمنععععععع وسععععععيل  لععععععدعب الاعمععععععال التعععععع  يرععععععلم بهععععععا المصععععععرل ومععععععن ثععععععب  ناععععععا  المصععععععرل  ت
ارياعععععع اشمععععععال   2012 عععععدعت  بعععععدور  علعععععى الداعععععا  الانتصعععععادر سعععععع  الرطعععععاع ال راعععععع  ل وسععععع  الععععععام 

مليععععار ويعتبععععر دسعععععه نليعععع  لععععدعب راس مععععال المصععععرل  50.600راس مععععال المصععععرل والععععضر بلععععغ نععععدرة 
ل امعععععا  %4.43والعععععى نهايععععع  ستعععععرة الدراسععععع  والعععععضر بلعععععغ  2004حيععععع  حرعععععق اعلعععععى مععععععدل نمعععععل معععععن ععععععام 

وبمععععععععدل  100.600حرعععععععق ارياععععععاع اشمعععععععال  راس مععععععال المصععععععرل وبمبلعععععععغ مرععععععدار   2013سعععععع  العععععععام 
 .وت يغير حتى نهاي  سترة الدراس ل وبعد  لك استرر اشمال  راس مال المصرل وبد  %68نمل 
 القروض المصرف الزراعي التعاوني العراقي  -2

يختلعععععف الرعععععروض سععععع  المصعععععرل ال راعععععع  التععععععاون  ععععععن سعععععائر المصعععععارل المتخصصععععع  معععععن 
 حي  اهميتها والتر ي  عليها و ما هل س  ال دول اعلا  :

 ( ات اشمعععععال  الرعععععروض ايخعععععضا مسعععععارا يصعععععاعديا وبمععععععدلاا 4 تلإعععععح معععععن بيانعععععاا ال عععععدول  )
ار مليعععع 66.118مبلععععغ مرععععدار   2004ظ حيعععع  سعععع لت سعععع  العععععام نمععععل ملش عععع  سعععع  معظععععب ستععععرة الدراسعععع 

معععععععدلاا متضبضىعععععع  وملش عععععع  وهععععععضا نععععععايج عععععععن السياسعععععع  الائتمانيعععععع   ا  انهععععععا حررععععععت  2015ليرياععععععع الععععععى 
المت ععععععع  سعععععع  المصععععععرل ال راععععععع  بتغليععععععلا الرععععععروض الرصععععععيرة الاشععععععع علععععععى الرععععععروض الطليلعععععع  الاشععععععع 
لات الرصععععيرة الاشععععع سععععهل  سععععع  الاستحصععععال عليهععععا وبالتعععععال  يرععععع نسعععع   الرعععععروض المتعنععععرة لهععععضا ن عععععد 
يلشعععععه المصعععععرل ال راعععععع  العععععى التر يععععع  علعععععى الرعععععروض الرصعععععيرة الاشعععععع ظكمعععععا ات المصعععععرل ال راعععععع  

التععععع   عععععات الهعععععدل مدهعععععا العمعععععع ىرعععععروض الم عععععادرة ال راعيععععع  بعععععد  ى 2008التععععععاون  العرانععععع  سععععع  الععععععام 
ت ل ت والم ارعععععععل الظععععععرول والسععععععلف لذعععععع   ععععععتمتن الالاحعععععع دعععععععب الرطععععععاع ال راععععععع  ىاععععععتع عععععععام و يععععععلاسر

يغطيععععععع   لاععععععع  الماعععععععاريع ال راعيععععععع  ىرسعععععععميها الد عععععععاي  والحيعععععععلان  و عععععععضلك دععععععععب ماعععععععاريع وزارة ال راعععععععع  
ن وباععععتع نعععععروض ميسععععرة  ل امعععععا يك بتععععلاسر السعععععيلل  الدرديعععع  للالاحعععععوماععععاريع وزارة المعععععلارد المائيعععع  و لععععع

 ععععععات مرععععععدراها سعععععع  هععععععضا ر  انخاععععععض  اشمععععععال  الرععععععروض مرارنعععععع  ىععععععا علام السععععععاىر   2016سعععععع  العععععععام 
وهععععععل ادنععععععى انخاععععععاض حصععععععع سعععععع   -%3.56مليععععععار وبمعععععععدل نمععععععل سععععععاللا نععععععدر   1.655.186العععععععام  

معععععععععدلاا الدمعععععععععل  عععععععععلال ستعععععععععرة الدراسععععععععع   و لعععععععععك ىسعععععععععبلا يعععععععععردر الاوضعععععععععاع الامديععععععععع  وانعتاسعععععععععها ادا  
ا  بلغععععععععععت   2017المصععععععععععارل ىاععععععععععتع عععععععععععام واسععععععععععتمر انخاععععععععععاض الرععععععععععروض الممدلحعععععععععع  سعععععععععع  العععععععععععام 

لترياعععععع ىععععععد  لعععععك اشمعععععال  الرعععععروض سععععع  الععععععام  -%6مليعععععار وبمععععععدل نمعععععل سعععععاللا بلعععععغ   1.548.898
 . %5وبمعدل نمل   2018
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امعععععا ىالدسععععع   العععععى اشمعععععال  الرعععععروض اليلععععع  الاشعععععع سرعععععد  يلسععععععت المصعععععارل ال راعيععععع  ىمعععععدح 
عععععععام  53.860مميعععععع ة لعمععععععع يلععععععك المصععععععارل  ا  بلغععععععت التاايعععععع  الائتمععععععات اليععععععع الاشععععععع والععععععضر يعععععععد 

ثععععععب واصععععععلت المصععععععارل الت اريعععععع   -%54وبعععععععدل نمععععععل  2010عععععععام  405.489لترياععععععع الععععععى  2004
ات الرعععععروض  %6وبمععععععدل نمعععععل  2018ععععععام  829.673سععععع  سعععععتح الائتمعععععات اليعععععع الاشعععععع لتصعععععع العععععى

ح الالاحععععععين ي هيعععععع اا اليلعععععع  الاشععععععع مدحععععععت علععععععى دععععععتع عيدعععععع  سعععععع  ش ئهععععععا الاكبععععععر مععععععن  ععععععلال مععععععد
مععععععداا واسعععععمدة وبيعععععلا زشاشيععععع  وبعععععالرغب معععععن  لعععععك العععععدعب العيدععععع  الا انعععععه لعععععب  تعععععرى زراعيععععع  دعععععملت 

سعععععلذت اريرهعععععا الصعععععحيح تنهعععععا يعععععأثيرا واضعععععحا علعععععى الاناعععععط  ال راعيععععع  ا  ات معععععدح الرعععععروض لا يعدععععع  
ارر دورا ىعععععععارزا ولععععععععع  عععععععات لعمليعععععععاا الاسعععععععاد المعععععععال  والاد ار  هبعععععععت لتدميععععععع  الرطعععععععاع ال راعععععععع  سرعععععععد 

ا  هبعععععت لاعععععرا  السعععععياراا الامنلععععع   نيعععععرة ا  ات اغلعععععلا المععععع ارعين وغيعععععر المععععع ارعين العععععض ن مدحعععععلا نروضععععع
 استهلاكي  الا رة .ولرلإايا 

وبععععالدظر  شمعععععال  الرعععععروض الرصعععععيرة الاشعععععع التعععع  يمدحهعععععا المصعععععارل ال راعيععععع  نلاحعععععظ ىانهعععععا 
انععععع مععععن الرععععروض اليلعععع  الاشععععع وربمععععا عععععدم نععععدرة الالاحععععين والمعععع ارعين علععععى اااععععا  يلععععك السععععلف سعععع  

( نلاحعععععععظ ات اشمعععععععال  الرعععععععروض نصعععععععيرة الاشعععععععع بلعععععععغ 4ونتهعععععععا الرصعععععععير وبعععععععالعلدة لبيانعععععععاا ال عععععععدول )
ثععععععععععب يلسععععععععععع  %0وبمعععععععععععدل نمععععععععععل  2010عععععععععععام  71,617,774ليرياععععععععععع الععععععععععى  2004عععععععععععام 53.860

 %4وبععععععدل نمعععععل  114.774لتصعععععع  2012المصعععععرل سععععع  معععععدح هعععععضا الدعععععلع معععععن الرعععععروض العععععى ععععععام 
ععععععام  70.827الا ات السعععععدلاا اللاحرععععع  دعععععهدا يراشععععععا سععععع  معععععدح يلعععععك الرعععععروض سرعععععد انخالإعععععت العععععى 

ويععععععد هعععععضا التراشعععععع العععععى زيعععععادة الطلعععععلا علعععععى الرعععععروض اليلععععع  الاشعععععع ار  -%8وبمععععععدل نمعععععل  2018
 يحليع ش   من  لك الائتمات لسد الطللا المت ا د على الرروض اليل  الاشع .

ممعععععععا يرعععععععدم نلاحعععععععظ ات هعععععععضا التاعععععععاوا معععععععا بعععععععين الارياعععععععاع والانخاعععععععاض سععععععع  انعععععععلاع الرعععععععروض 
التعععععععع  اعتمععععععععدها المصععععععععرل ال راععععععععع  التعععععععععاون  العرانعععععععع  سعععععععع  مععععععععدح   الممدلحعععععععع   رشععععععععع الععععععععى السياسعععععععع 

التخصيصععععععاا حسععععععلا مععععععا يسععععععتلمه الادارة العامعععععع  للمصععععععرل مععععععن الترععععععارير والمعللمععععععاا مععععععن  الاععععععروع 
التععععععع  يذعععععععلت اشالهعععععععا ععععععععاملايهب ولهعععععععب حعععععععق اسعععععععتلام الرعععععععروض حعععععععلل المترعععععععدمين للرعععععععروض والمد ععععععع ة م

سعععع  يحريععععق الاهععععدال والداععععاااا والاعمععععال التعععع    ل والتعععع   ععععات لهععععا دور  ىععععارزالائععععد ميسععععرةمختلاعععع  وب
ايعععععع  الدمععععععل يسعععععععى اليهععععععا المصععععععرل والمل لعععععع  لععععععه لععععععدسع ع لعععععع  التدميعععععع  ال راعيعععععع  نحععععععل الاسلإععععععع لتح

 .الانتصادر س  العرا 
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 القروض المستحقة  -3

نهعععععا يعتمعععععد علعععععى الظعععععرول التععععع  إتحر  السعععععداد والرعععععروض المسعععععتلم   سالدسععععع   للرعععععروض المسعععععى
المصععععععرل ال راععععععع  يمععععععر بهععععععا المرتععععععرض وندريععععععه علععععععى سععععععداد مععععععا بضمتععععععه مععععععن الرععععععروض التعععععع  مدحهععععععا 

  معععععن  عععععلال البيانعععععاا ال عععععدول يمتعععععن التععععععرل علعععععى الرعععععروض المسعععععتحر  والمسعععععتلم ل التععععععاون  العرانععععع 
 -:الاي 

 ( 5ال دول ) 

 ( 2018_ 2004الرروض المستحر  السداد والرروض المستلم  للمصرل ال راع  التعاون  العران  للمدة )

 ))القيم بالمليار دينار                                                                                                                                 

نروض مستحر    معدل الدمل المربلض (الرروض المستلم  ) معدل الدمل
 السد   )متأ رة التسد د (

- 42.476 - 12.615 2004 
0 42.476 0.03- 12.206 2005 
0 42.476 0.11 13.678 2006 
0 42.476 0.20 16.763 2007 
0 42.476 0.04- 16060 2008 
0 42.476 0.10 17.864 2009 
0 42.476 0.06 19.083 2010 
0 42.476 0.08 20.737 2011 
0 42.476 0.08 22.466 2012 
0 42.476 0.24 28.806 2013 
0 42.476 1.43 120.388 2014 
0 42.476 0.16 141.386 2015 
0 42.476 0.09 155.866 2016 
0 42.476 0.14 179.895 2017 
0 42.476 0.18- 150.102 2018 

 ، الميزانية العمةمية اعداد مختلفة المصدر: اعداد الباحث بالاعتماد على تقارير المصرف الزراعي التعاوني العراقي 

مععععععن بيانععععععاا ال ععععععدول اعععععععلا  نلاحععععععظ ات اشمععععععال  الرععععععروض المتععععععأ رة عععععععن التسععععععد د  ايخععععععضا 
ل وععععععادا العععععى الارياعععععاع اشمعععععال  الرعععععروض المتعععععأ رة ععععععن السعععععداد  12.615مسعععععارا يصعععععاعديا ا  بلغعععععت 

ل وسعععععع  العععععععام  %1.43حيعععععع  حررععععععت معععععععدلاا نمععععععل ملش عععععع   ا  بلععععععغ معععععععدل الدمععععععل  2014سعععععع  العععععععام 
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وبمععععععععدل نمعععععععل  150.102غ انخاعععععععض مرعععععععدار اشمعععععععال  الرعععععععروض المتعععععععأ رة ععععععععن السعععععععداد وبلععععععع 2018
 . -%18الضر  ات لدمل السال    لال سترة الدارس  ادنى انخااض س  معدلاا ا د ساللا ويع

نهععععععععا إصععععععععرل ال راععععععععع  التعععععععععاون  العرانعععععععع   سشمععععععععال  الرععععععععروض المسععععععععتلم  للمتامععععععععا ىالدسعععععععع   
واسعععععتمرا علعععععى هعععععضا المبلعععععغ ودوت يغيعععععر العععععى نهايععععع   42.476مبلعععععغ نعععععدرة  2004سععععع لت سععععع  الععععععام 

 ( .5سترة الدراس  وحسلا بياناا ال دول )

   الودائع في المصرف الزراعي التعاوني العراقي -4

نمارايه يععععععد اللدائععععععع الاععععععريات الحيععععععلر الععععععضر يمععععععد المصععععععرل ال راععععععع  التعععععععاون   ىععععععأملال اسععععععت 
لتدميعععع  المععععلارد الماليعععع  لععععه وا كنععععر  صععععلب  سعععع  هععععضا  الم ععععال سلإععععلا  عععععن  المختلاعععع  والمصععععدر الععععرئي 

ظ لعععععععضلك برععععععععت المصعععععععارل سععععععع  ناسعععععععه   لعععععععك رت شعععععععدوا  الانتصعععععععادي  والماليععععععع  ملإعععععععملنه سععععععع  اللنعععععععت 
ىاعععععتى الطعععععر  لاعععععدة المداسسععععع  معععععا  ويدليعهعععععا اسعععععتعمال سياسععععع  التسعععععليق المصعععععرس  لاسعععععترطاب اللدائعععععع

بععععين المصععععارل ويمتععععن يعريععععا اللديععععع  علععععى رنهععععا ت اياععععا   ععععدسع ىمرتلإععععا  المععععلدع مبلغععععا  مععععن الدرععععلد 
بلسععععيل  مععععن وسععععائع الععععدسع نرععععدا ظ دععععيتا  تو يحععععليلا   ويلتعععع م ىمرتلإععععا  المصععععرل بععععرد هععععضا المبلععععغ للمععععلدع 

نعععععد  لتععععع م المصعععععرل و عدعععععد الطلعععععلا تو حيدمعععععا يحعععععع اشلعععععه تو ملععععععد  المرعععععرر تو المحعععععدد سععععع  الاياعععععا ظ 
 -بدسع سلائد على قيم  اللديع  ل و ما س  ال دول الاي  :
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 ( 6ال دول ) 
( 2018_ 2004م الغ اشمال  اللدائع للمصرل ال راع  التعاون  العران  للمدة )  

 بالمليار دينار( )القيم                                                                                                                                         

 السد   م ملع اللدائع  معدل الدمل اللدائع ال اري   معدل الدمل ودائع التلسير  معدل الدمل اللدائع النابت  معدل الدمل

- 4.789 - 10.454 - 152.159 - 167.404 2004 
0.31 6.566 0.21 12.920 0.25 196.938 0.25 216.425 2005 
1.08-  2.217 0.37-  8.905 0.28 260.738 0.22 271.860 2006 

2.62 30.551 0.67 17.467 0.46 414.422 0.53 462.442 2007 
0.11 34.152 0.65 33.566 0.35 592.552 0.35 660.271 2008 
0.44 53.414 0.20 41.213 0.45 932.750 0.44 1.027.378 2009 
0.00-  52.957 0.27-  31.194 0.02-  913.892 0.02-  998.045 2010 
0.58-  29.494 0.30-  22.924 0.35-  640.893 0.36-  693.312 2011 

0.37 42.858 0.23 28.933 3.19-  640.688 0.02 712.481 2012 
0.66 83.350 0.33 40.465 0.07-  592.626 0.00 716.442 2013 
1.20-  24.886 0.20 49.618 0.06-  557.852 0.12-  632.357 2014 
0.46-  15.706 0.02-  48.502 0.19-  461.090 0.18-  525.299 2015 

2.00 116.653 0.02-  47.137 0.41-  304.970 0.11-  468.762 2016 
0.74-  55.301 0.08 51.452 0.09 334.432 0.06-  441.186 2017 
0.06-  51.899 0.19 62.605 0.50 334.432 0.41 670.005 2018 

 المصدر: اعداد الباحث بالاعتماد على تقارير المصرف الزراعي التعاوني العراقي الميزانية العمومية اعداد مختلفة  

( نلاحعععععععظ ات اشمعععععععال  اللدائعععععععع الت اريععععععع  ارياععععععععت ىاعععععععتلأ ملحعععععععلل 6معععععععن بيانعععععععاا ال عععععععدول )
ليرياعععععع الععععععى   2004سععععع  عععععععام  167.404سرععععععد بلعععععغ اشمععععععال  الا عععععداع  2009_2004 عععععلال الاععععععلام 

ولغايععععععع   2011ل ولتعععععععدخاض ىععععععععد  لعععععععك معععععععن ععععععععام  %0.44وبمععععععععدل نمعععععععل 2009ععععععععام  1.027.378
 2018ععععععععام  670.005ثعععععععب العععععععى  2011ععععععععام  693.312سرعععععععد انخالإعععععععت العععععععى . الاتعععععععرة الدراسعععععععي  

ويععععععلد هعععععضا الانخاعععععاض العععععى ات اللدائعععععع ال اريععععع  هععععع  ا عععععداعاا نابلععععع  للسعععععحلا او  %41وبععععععدل نمعععععل 
هعععععع  يمنععععععع امععععععلال نيععععععد الطلععععععلا وبالتععععععال  سععععععات ا ععععععداعاا العمععععععلا  ملسععععععمي  وهعععععع  ىا سععععععاس لا ياععععععتع 

( نلاحععععععظ ات الا ععععععداعاا ال اريعععععع  6عدصععععععرا مهمععععععا للمصععععععارل ال راعيعععععع   وبععععععالدظر لبيانععععععاا ال ععععععدول )
احتلععععت ال ععععع   الاكبعععععر معععععن اشمعععععال  الا عععععداع ممعععععا يعتععععع  ثراسععععع  المتععععععاملين معععععع المصعععععارل ال راعيععععع  ا  
انهععععا لععععل اودعععععت  لدائععععع زمديعععع  ي ععععرر انسععععيابها سعععع  ماععععاريع زراعيعععع  يعععععلد بداعهععععا للمععععلدع والمعععع ارعين 

 والمستايد ن من المحاصيع ال راعي  . 

امعععععا ىالدسععععع   العععععى اشمعععععال  اللدائعععععع ال اريععععع  للمصعععععرل ال راعععععع  التععععععاون  العرانععععع  سععععع لت سععععع  
حررعععععععت اشمعععععععال   2009ولغايععععععع  ععععععععام  2005ل وسععععععع  الععععععععام  152.159مبلعععععععغ مرعععععععدار   2004الععععععععام 

ل وبععععععد  لعععععك ععععععادا اشمعععععال   %45 - %25يتعععععراوح اريععععع  مععععععدلاا نمعععععل ملش ععععع  ومتضبضىععععع  اللدائعععععع ال 
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وبمعععععععدلاا نمععععععل سععععععال   يتععععععراوح مععععععن  2016-2011اللدائععععععع ال اريعععععع  الععععععى الانخاععععععاض سعععععع  الاعععععععلام 
حررععععععت ادنععععععى معععععععدل  2016ل سعععععع  حععععععين ات اشمععععععال  اللدائععععععع ال اريعععععع  سعععععع  عععععععام  -%2والععععععى  -41%

ارياععععععع اشمععععععال   2017ل وسعععععع  العععععععام  -%41نمععععععل سععععععاللا  ععععععلال ستععععععرة الدراسعععععع  والععععععضر  ععععععات مرععععععدار  
ات  اشمعععععال  اللدائعععععع ل ونلاحعععععظ  %9وبمععععععدل نمعععععل ملشعععععلا  334.432اللدائعععععع ال اريععععع  والتععععع  بلغعععععت 

وبمععععععععدل نمعععععععل ملشعععععععلا  334.432لتذعععععععلت مبلعععععععغ مرعععععععدار   2018ارياعععععععاع سععععععع  الععععععععام  ال اريععععععع  حررعععععععت 
 وهل اعلى معدل نمل حررته اشمال  اللدائع ال اري  ايل  الاترة الدراسي . 50%

 2005ل وسععععع  الععععععام 2004ععععععام  10.454وبعععععالدظر العععععى اشمعععععال  ودائعععععع التعععععلسير سرعععععد بلغعععععت 
ل وانخالإععععت اشمععععال  ودائععععع التععععلسير  سعععع  %21ع التععععلسير معععععدل نمععععل ملشععععلا بلععععغ حررععععت اشمععععال  ودائعععع

ل ونلاحععععععظ ات اشمععععععال  ودائععععععع التععععععلسير ارياعععععععت -%37ليتععععععلت معععععععدل نملهععععععا سععععععال ا بلععععععغ  2006العععععععام 
 2007ل حيعععععع  ات سعععععع  العععععععام وحررععععععت معععععععدلاا نمععععععل ملش عععععع  2009و 2008و 2007سعععععع  الاعععععععلام  

ل %67ل الاتععععععرة الدراسععععععي  والععععععضر بلععععععغ حررععععععت اشمععععععال  ودائععععععع التععععععلسير اعلععععععى معععععععدل نمععععععل ملشععععععلا  ععععععلا
عععععدلاا نمعععععل سعععععال   وبم 2011و 2010وعععععادا العععععى الانخاععععاض اشمعععععال  ودائععععع التعععععلسير سعععع  الععععععامين 

 وبمععععععععدلاا   2014-2012ل ارياعععععععع اشمعععععععال  ودائعععععععع التعععععععلسير  عععععععلال الاععععععععلام -%30و -%27بلغعععععععت 
ل سعععععع  حععععععين انحععععععدر اشمععععععال  ودائععععععع التععععععلسير سعععععع  العععععععامين %20و %33و %23نمععععععل ملش عععععع  يراوحععععععت 

والدهايععععععع  ستعععععععرة  2017ل امعععععععا الععععععععام -%2 لت ناععععععع  مععععععععدل الدمعععععععل وهعععععععل سعععععععاللا وسععععععع 2016و 2015
 .%19و %8وبمعدلاا نمل ملش    انت الدراس  حررت اشمال  ودائع التلسير اريااعا 

وبعععععالدظر  شمعععععال  اللدائعععععع النابتععععع  سأنهعععععا ايخعععععضا مسعععععارا يصعععععاعديا الامعععععر العععععضر يععععععد ىصعععععيص 
امععععععع نحععععععل يلشععععععه المصععععععارل ال راعيعععععع  نحععععععل الماععععععاريع ال راعيعععععع  لات يلععععععك الامععععععلال ستدسععععععاب ىصععععععلرة 

( نلاحععععظ ات اشمععععال  اللدائععععع النابتعععع  بلععععغ 6يلرائيعععع  نحععععل الماععععاريع الاسععععتنماري  سمععععن بيانععععاا ال ععععدول )
  15.706ثعععععععب العععععععى   -%0وبمععععععععدل نمعععععععل  2010ععععععععام  52.957لترياعععععععع العععععععى  2004ععععععععام  4.789
 2018ععععععععععام  51.899ل واسعععععععععتمرا ىالانخاععععععععاض لتصعععععععععع الععععععععى  -%46وبمععععععععععدل نمععععععععل  2015عععععععععام 

 . -%0,06وبمعدل نمل ساللا 
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مارات في المصرف الزراعي العراقيثست الا-5  
يععععععد الاسعععععتنماراا المصعععععرفي  اهعععععب معععععا يتميععععع  ىعععععه السياسععععع  الائتمانيععععع  للمصعععععارل ىاعععععتع عععععععام 
والمصعععععارل ال راعيععععع  دتبعععععت علعععععى التلسعععععع سععععع  اسعععععتنمارايها ال راعيععععع  معععععع الاعععععر اا ال راعيععععع  الرسعععععمي  

 الممدلح   ار اا زراعي  سمن بياناا ال دول التال :
( 7الجدول )  

 (2018_2004اجمالي استثمارات المصرف الزراعي التعاوني العراقي  في الشركات الزراعية المساهمة للمدة )  ارصدة
 (دينار )القيم بالمليار 

 السنة  عدد الشركات اجمالي الاستثمارات  معدل النمو  زراعي القيمة المضافة للقطاع ال معدل النمو 

- 3,693 - 3.345 14 2004 

0.31 5,064 0.67- 1.704 14 2005 

0.09 5,568 1.40 6.963 14 2006 

0.01- 5,494 1.14- 2.211 14 2007 

0.09 6,042 0.14 2.543 14 2008 

0.12 6,832 4.11 156.013 14 2009 

13.61- 8,366 0.21- 125.682 14 2010 

13.98 9,918 0.59 228.755 14 2011 

0.05 10,484 0.42- 149.799 14 2012 

0.21 13,045 2.18- 16.860 14 2013 

0.006 13,128 0.00 16.970 14 2014 

0.47 8,160 0.00 17.046 14 2015 

0.04- 7,832 0.28 22.764 14 2016 

0.17- 6,598 0.06- 21.395 14 2017 

0.04- 6,322 0.21 26.418 14 2018 

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على تقارير المصرف الزراعي التعاوني العراقي

 العمود الخامس بيانات من  البنك الدولي ، مؤشرات التنمية العالمية.

( دعععععععر   سرععععععع  حسعععععععلا يرعععععععارير الرسعععععععب المعععععععال  للمصعععععععرل 14نلاحعععععععظ ات الاعععععععر اا ال راعيععععععع  )
ال راعععععع  الادارة العامععععع  ولذعععععن هعععععضا لا يعدععععع  ات المصعععععارل ال راعيععععع  لعععععي  لهعععععا اسعععععتنماراا معععععع الاسعععععراد 

( نلاحععععععععظ ات الم ععععععععالغ 7وانمععععععععا ادرشععععععععت سرعععععععع  الاععععععععر اا الرسععععععععمي  وبععععععععالعلدة الععععععععى بيانععععععععاا ال ععععععععدول )
لترياعععععععععع العععععععععى  3.345سرعععععععععد بلغعععععععععت  2004المسعععععععععتنمرة ارياععععععععععت ىاعععععععععتع ملحعععععععععلل معععععععععن بدايععععععععع  المعععععععععدة 

ثععععععب ىعععععععد  لععععععك يراشعععععععت اسععععععتنماراا المصععععععرل ال راععععععع   %59وبمعععععععدل نمععععععل  2011عععععععام  228.755
وعلعععععى العععععرغب معععععن الانخاعععععاض والارياعععععاع سععععع  اشمعععععال   %21وبمععععععدل نمعععععل  2018ععععععام  26.418العععععى 

رص الاسععععععتنمار سعععععع  الرطععععععاع ال راعععععععع  نعععععععدام او التراشععععععع سععععععع   سععععععالاالاسععععععتنماراا  يمتععععععن ات نرععععععلل  
سعععع  الم تمععععع علععععى  يعععع يعععععلد سععععب ه  انذاععععال الانتصععععاد العرانعععع  نحععععل العععععالب الخععععارش  ظ واعتمععععاد الاكنر 

السعععععلع المسعععععتلرد  و  ىسعععععع  السعععععلع ال راعيععععع  ظ وهععععععضا لعععععه اثعععععر سععععععلب  علعععععى نعععععلة الميعععععع ة التداسسعععععي  سعععععع  
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معععععع ظ ون عععععد ات العا  سععععع  الرسعععععب الد عععععاي  او الحيعععععلان الرطعععععاع ال راعععععع  واضععععععاسها ىاعععععتع يعععععدري   سعععععل 
ظ هععععل الععععضر حععععدو  ارياععععاع الععععد لل للرطععععاع العععععامظ ونلاحععععظ ات سعععع  هععععضا الم ععععال اصعععع ح غيععععر م ععععديا

للالتحععععا  ىالل ععععائف العامععععع  لات  لهععععب ويععععرى ارضععععهب ال راعيعععع  والععععضهاب دعععع ع المعععع ارعين الععععى يععععرى عم
الععععد ع الععععضر يحررععععه الل ععععائف العامعععع  اكنععععر معععععن عملهععععب السععععابق سعععع  الرطععععاع ال راععععع  ويتععععلت العععععد ع 

 ا  طلععععلا شهععععد تظ حيعععع  ات العمععععع سعععع  الرطععععاع ال راععععع   نععععلع مععععاثابععععت ومسععععترر سعععع  الل ععععائف العامعععع   و 
سععععععع  الرطعععععععاع  لل عععععععائف العامععععععع  سهععععععع  لا يتطلعععععععلا شهعععععععد وعدعععععععا  مرارنععععععع  ىالعمععععععععلىالدسععععععع    اامععععععع وعدعععععععا   
 . ال راع 
 (القيمة المضافة للقطاع الزراعي )بالأسعار الجارية للعملة المحلية-6

 -:رطاع ال راع  و لك عن اريق الاي لقيم  الملإاس  للاايلإاح  يمتن
سععععععع  ععععععععام  3,693( ن عععععععد ات القيمععععععع  الملإعععععععاس  للرطعععععععاع ال راعععععععع  بلغعععععععت 7ىعععععععالدظر لبيانعععععععاا ال عععععععدول )

عععععععععععام  5,494ل لتععععععععععدخاض الععععععععععى %0.31وبمعععععععععععدل نمععععععععععل  2005عععععععععععام   5,064ل لترياععععععععععع الععععععععععى 2004
وبمععععععععدل نمعععععععل  2009ععععععععام  6,832ل لترياعععععععع ىععععععععد  لعععععععك العععععععى -%0.01وبمععععععععدل نمعععععععل سعععععععاللا  2007
ل لترياععععععععععع الععععععععععى -%13.61وبمعععععععععععدل نمععععععععععل سععععععععععاللا  2010ام ععععععععععع 8,366ل لتععععععععععدخاض الععععععععععى  0.12%

العععععععى الانخاعععععععاض لتصعععععععع العععععععى ععععععععادا ل ونلاحعععععععظ انهعععععععا   %0.21وبمععععععععدل نمعععععععل 2013ععععععععام  13,045
الارياععععععععاع سعععععععع   او وممععععععععا يرععععععععدم  تلإععععععععح ات الانخاععععععععاض  -%0.04وبمعععععععععدل نمععععععععل  2018عععععععععام  6,322

القيمعععععع  الملإععععععاس  للرطععععععاع ال راععععععع  شععععععا  نتي عععععع  الععععععى الاوضععععععاع التعععععع  مععععععر بهععععععا البلععععععد علععععععى الصعععععععيد 
 .ها العرا  ايل  الاترة الدراسي السياس  والانتصادر نتي   الازماا والحروب الت  دهد 
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 المبحث الثالث 
 تحليل التمويل المصرفي للمصرف العقاري العراقي

 اولا : المصرف العقاري العراقي نبذة تاريخية 

وبادعععععر اعمالععععع  سععععع  الععععععام  1948لععععععام  18يأسععععع  المصعععععرل العرعععععارر ىملشعععععلا الرعععععانلت رنعععععب 
يعععععععد المصععععععرل العرععععععارر احععععععد المؤسسععععععاا الماليعععععع  اللاديعععععع  بععععععراس مععععععال نععععععدر  مليععععععلت د دععععععار و  1949

والمعععععععؤثرة سععععععع  رساهيععععععع  المعععععععلاان والانتصعععععععاد العرانععععععع . وسلضعععععععت رليعععععععه و عععععععائف ععععععععدة  ويععععععععد الل ياععععععع  
ا ساسعععععي  يمليععععععع بدعععععا  دور السععععععتنل ويتلنعععععف مرععععععدار معععععا يمععععععدح معععععن الائتمععععععات  لبدعععععا  الععععععدور السععععععتدي  
علععععى مرععععدار مععععا  تععععلسر لديععععه مععععن سععععيلل  نرديعععع  . ساعععع  العرععععد الا يععععر مععععن السععععتيداا  ععععات الحععععد ا علععععى 

د دعععععارل وسععععع  السععععع عيداا ارياعععععع الائتمعععععات العرعععععارر  2000العععععى  1000للائتمعععععات العرعععععارر  تعععععراوح بعععععين 
د دعععععار والسعععععبلا سععععع  هعععععضا  6000د دعععععارل رمعععععا سععععع  النمانيدعععععاا سرعععععد ارياعععععع رلعععععى  5000رلعععععى  2000معععععن 

الارياعععععاع هعععععل ارياعععععاع يذلاععععع  معععععلاد البدعععععا . ىععععععدها صعععععدر نعععععانلت المصعععععرل العرعععععارر وادعععععار سععععع  المعععععادة 
الاولععععععى مدععععععه علععععععى ات للمصععععععرل العرععععععارر دخصععععععي  لهععععععا اسععععععترلال مععععععال  وادارر واهليعععععع   املعععععع  للقيععععععام 
ىتاسعععععع  التصععععععرساا الرانلنيعععععع  اللازمعععععع  لذعععععع  يتحرععععععق اغراضععععععه التعععععع  نصععععععتها سعععععع  الرععععععانلت. ويمنععععععع امععععععام 
المحععععاكب والل ععععات الرلإععععائي  ودوائععععر الدولعععع  والرطععععاع العععععام وال هععععاا الا ععععرة مععععد ر  العععععام اومععععن يخللععععه 
ل و  عععععري   المصعععععرل بعععععلزير الادعععععغال والاسعععععتات ل ويتعععععلت المر ععععع  العععععرئي  للمصعععععرل ب غعععععدادل وي عععععلز 
لععععه سععععتح سععععروع سعععع   اسعععع  انحععععا  البلععععد ل ويحععععدد ياععععتيلاا المصععععرل بدظععععام يرععععرر  م ععععع الادارة ويلاسععععق 
عليعععععه وزيعععععر الادعععععغال والاسعععععتات . امعععععا المعععععادة النانيععععع  سرعععععد بيدعععععت غايعععععاا واهعععععدال المصعععععرل العرعععععارر 
العععععضر يسععععععى العععععى يمتعععععين المعععععلاادين الععععععرانيين معععععن يعععععامين سعععععتن لهعععععبل و عععععضلك المسعععععاعدة سععععع  انامععععع  
 المداعععععععععععع ا السععععععععععععياحي  سعععععععععععع  البلععععععععععععد عععععععععععععن اريععععععععععععق يرععععععععععععديب الرععععععععععععروض العراريعععععععععععع  لهععععععععععععض  الاغععععععععععععراض.

(https://reb.gov.iq/) 

امععععععا عععععععن الذي يعععععع  التعععععع  يرععععععلم المصععععععرل مععععععن  لالهععععععا بتحريععععععق اهداسععععععه سرععععععد وضععععععحتها المععععععادة 
النالنععععع  معععععن نعععععانلت المصعععععرل العرعععععارر مبيدععععع  ات المصعععععرل يسععععععى لتحريعععععق اهداسعععععه بلسعععععائع متععععععددة 
مدهععععععا انععععععراض العععععععرانيين لغععععععرض البدععععععا  ودععععععرا  الععععععدور ال ععععععاه ة  م ععععععالغ ملثرعععععع  ىعرععععععاراا او ىحرععععععل  
مسعععععتررة عليهعععععا. او معععععن  عععععلال انعععععراض اعلإعععععا  ال م يعععععاا التعاونيععععع  لبدعععععا  المسعععععاكن ىرصعععععد يعععععلسير 
السعععععععتن لهعععععععب ل او انعععععععراض الرطعععععععاع الخعععععععاص  غعععععععراض المداععععععع ا السعععععععياحي  وسرعععععععا لرلاععععععععد ودعععععععرو  
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وضعععععععماناا يررهعععععععا م لععععععع  ادارة المصعععععععرل. او انعععععععراض المسعععععععتايد ن معععععععن ماعععععععاريع الاسعععععععتات التععععععع  
قيععععععادة النععععععلرة المدحععععععع بهععععععضا الخصععععععلصل يداععععععضها المؤسسعععععع  العامعععععع  ل.سععععععتات وسرععععععا لرععععععراراا م لعععععع  

ل و يملعععععععك لسير وغيرهعععععععا معععععععن الاعمعععععععال الصعععععععري ي نبعععععععلل اللدائعععععععع النابتععععععع  والحسعععععععاىاا ال اريععععععع  والتعععععععو 
. وحرعععععق المصعععععرل ن عععععاح  بيعععععر ىاععععععع تدوايعععععه زمععععع   غراضعععععه ببعععععدل مداسعععععلا او بدونعععععهالاراضععععع  اللا

مععععن  ععععلال  2008مليععععار د دععععار لعععععام  7,2التعععع   تعامععععع بهععععا مععععع ال بععععائن حيعععع  بلععععغ صععععاس  ا ربععععاح
 عععععدماا المصعععععرفي  التععععع  يرعععععدمها سععععع  م عععععال الصعععععيرس  الت اريععععع  واسعععععتق اله رلعععععى نبعععععلل اللدائعععععع والتععععع  

( مليععععععار د دععععععار. وهععععععضا بععععععدور  يعتعععععع  مععععععدة اعتمععععععاد المصععععععارل  35ازدادا لععععععدا  العععععععام ر  بلغععععععت ) 
علععععى اللدائععععع سعععع  يمليععععع ناععععااها الائتمععععان  والاسععععتنمارر والمبععععدت سعععع  هععععضا الم يععععار هععععل وشععععلد علانعععع  
يراىطيععععع  ارديععععع  ودائمععععع  وسرعععععا للعلانععععع  التلرائيععععع  بعععععين اللدائعععععع والائتمعععععات. وياعععععار الارياعععععاع العععععى تهميععععع  
يغطيععععع  اللدائعععععع المصععععععرفي  سعععععع  اسععععععتخدام تمععععععلال المععععععد رين لتغطيعععععع  حاشععععععاا نطعععععاع اهسعععععتات ممعععععا 
يعتععععععع  التحسعععععععن سععععععع  الرعععععععدرة علعععععععى شعععععععضب اللدائععععععععل والعلانععععععع  المدخالإعععععععع  يعتعععععععع  يععععععععدهلر الرععععععععدر 
اهبداعيعععععع  للمصععععععععارل سععععععع  م ععععععععال الصعععععععيرس  الت اريعععععععع  ىاعععععععذع لا  تداسععععععععلا والاي اهعععععععاا المصععععععععرفي  

  لتغطيعععع  ويعععععليض ع عععع  اللدائععععع . الائتمانيععععع  والاسععععتنماري ل ممععععا يعدعععع  ل ؤهععععا رلععععى السععععيلل  المتاحعععع
ممععععا لادععععك فيععععه تت اسععععتمرار بععععرامج التدميعععع  الانتصععععادي  والرغ عععع  ىمعععععدلاا اكبععععر للدمععععل سعععع  غالبيعععع  و 

الانتصععععععادياا يرتلإعععععع  الرسععععععع سعععععع  معععععععدل الدمععععععل سعععععع  الائتمععععععات المصععععععرس  عملمععععععا والائتمععععععات اليععععععع 
ا شعععععع ىاعععععتع  عععععاصل ا معععععر العععععضر  تطلعععععلا يدميععععع  سعععععريع  لللدائعععععع الاد اريععععع  معععععن نبعععععع المصعععععارل. 
ونعععععععد برهدعععععععت الدظريععععععع  الدرديععععععع  علعععععععى ات شععععععع  ا معععععععن الائتمعععععععات المصعععععععرس  الممدعععععععلح العععععععى الرطاععععععععاا 
الانتصععععععععادي  يعععععععععلد مععععععععرة ا ععععععععرة رلععععععععى الدظععععععععام المصععععععععرس  متلاسرععععععععا مععععععععع الحاشععععععععاا الاعليعععععععع  للداععععععععا  

 .حريععععععععععععععق الاسععععععععععععععتررار والدمععععععععععععععل الانتصععععععععععععععادرالانتصععععععععععععععادر ومتداسعععععععععععععع ا مععععععععععععععع  طعععععععععععععع  التدميعععععععععععععع  لت
(https://reb.gov.iq/) 

 ثانيا :اهداف المصرف العقاري العراقي
ومععععن ال ععععد ر ىالععععض ر ات انععععدم انععععلاع المصععععارل العراريعععع  المتخصصعععع  اناععععت سعععع  مصععععر سععععد  

ل و يهععععععدل هععععععض  المصععععععارل الععععععى يمليععععععع انامعععععع  الماععععععاريع الاسععععععتاني  للمععععععلاادين و لععععععك مععععععن  1881
ابيعععععع  التمليعععععع اليعععععع الاشعععععع العععععضر يحتاشعععععه هعععععض  الماعععععاريع والعععععضر نعععععد يمتعععععد لعاعععععرين سعععععد  وهعععععل معععععا 
دسعععع ىالمصعععارل الت اريععع  للحعععد معععن التلسععععع سععع  معععدح الرعععروض العراريععع  ومععععا نعععد  عععؤدر  لعععك العععى اثععععار 
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ويمتعععععععن  1974انتصعععععععادي   طيعععععععرة  معععععععا حعععععععد  اىعععععععات الازمععععععع  المصعععععععرفي  سععععععع  العععععععدول الاسعععععععيلي  ععععععععام 
 :ص اهدال المصارل العراري  ىالاي يلخي

 . ضور الد ع المحدود ش ئيا او  ليايرديب التمليع لا نام  المااريع الستاني  ول -1
 .دين وبأسعار وانسا  يداسلا د للهبانام  المااريع الاستاني  الخاص  وبيعها للملاا -2
اعععععععععداد الدارسعععععععععاا الاسعععععععععترايي ي  حعععععععععلل السياسععععععععع  السععععععععتاني  العامععععععععع  للدولععععععععع  والقيعععععععععام ىالدارسعععععععععاا  -3
 . لستاني  والاحصائي  اللازم  لضلكا

انامعععععععع  الماععععععععاريع الاسععععععععتنماري  دا ععععععععع المدععععععععااق السععععععععتاني  المداععععععععأة وياعععععععع يع الحععععععععرل الصععععععععغيرة  -4
وياعععع يع الانترعععععال اليهعععععا ويرليعععععع نسععععع   ال طالععععع   و لعععععك سععععع  اي عععععاد سعععععرص العمعععععع ععععععن اريعععععق الماعععععاريع 

 .تاني الس
يتللى المصارل العراري  عملياا يسليق العراراا للذنير من ال هاا من  لال عرض هعض  اللحعداا   -5

 (   95-94 :2015. )الاترر ل لت  يحددها ال ه  المالذ  للعرارللبيع وسرا للارو  ا
 ثالثا : واقع القطاع السكني في العراق 

لليعععععاا الحياييععععع  معععععع ا كعععععع يععععععد السعععععتن معععععن ضعععععرورياا حيعععععاة اهنسعععععات ا ساسعععععي  ويعععععأي  ضعععععمن ا و 
 ظ ا  ات السععععتن ياععععتع ىالدسععععع   ل.نسععععات اللنايعععع  مععععن ا  طعععععار البي يعععع  وبععععدا  اللنععععت يلإعععععمنوالملعععع  

. نعععععى معععععن المتطل عععععاا اللإعععععروري  للحيعععععاةظ تر يحرعععععق لعععععه الحعععععد ا د لعععععه الاسعععععتمرار سععععع  الحيعععععاة والتطعععععلر
الحععععد ا دنععععى مععععن متطل ععععاا الحيععععاة بلصععععاه واشمععععع العععععالب علععععى الاعتععععرال ىععععالحق سعععع  السععععتن الملائععععب 

. والسععععععتن هععععععل مععععععب المتحععععععدة للمسععععععتعمراا ال اععععععري  )الملئععععععع(الذريمعععععع  ظ لععععععضا سرععععععد دععععععتع مر عععععع  سعععععع  ا 
التعبيععععر ا كنععععر وضععععلحا عععععن نععععدرة البلععععدات علععععى يلبيعععع  ىعععععض مععععن احتياشععععاا سععععتانها ا كنععععر تساسععععي  
ظ سحعععععععين  تذعععععععلت السعععععععتات معععععععن  عععععععرول ر عععععععلا  غيعععععععر ملائمععععععع  سعععععععأت  لعععععععك يععععععععد مؤدعععععععرا معععععععن مؤدعععععععراا 

مر عععععععع   لالاشتمععععععععاع  السععععععععائد سعععععععع  يلععععععععك البلععععععععدات. )الامععععععععب المتحععععععععدةاضععععععععطراب اللانععععععععع الانتصععععععععادر و 
( ا   تطلععععععلا يمليععععععع اهسععععععتات رلععععععى سياسععععععاا وبععععععرامج ماليعععععع  3 :1990ل المسععععععترراا ال اععععععري  )الملئععععععع

اليلععععع  ا شعععععع يمدحهعععععا  روض يهعععععدل رلعععععى يمليعععععع يذلاععععع  السعععععتن للأسعععععراد وا سعععععر معععععن  عععععلال يعععععلسير الرععععع
ظ ونعععععععروض العععععععرهن العرعععععععارر تو الرعععععععروض المتلسععععععععط  سععععععععد  30صعععععععرل العرعععععععارر ونعععععععد يمتعععععععد رلعععععععى الم

والصععععععغيرة تو المععععععدح اهعانععععععاا تو اهعاععععععا اا اللإعععععععريبي  لاععععععرا  المسععععععاكن تو اسععععععت  ارها تو ياعععععععييدها 
تو يرميمهععععا . انعتسععععت  ععععع هععععض  السياسععععاا علععععى يطععععلر نطععععاع المصععععرس  ويحريععععر  مععععن نيععععلد التمليععععع 
حتععععى تصعععع حت  ععععاهرة يععععدويع التمليعععععع  و اثععععر  بيععععر علععععى اهسعععععتات والتدميعععع  الحلإععععري  ل غععععرار  لعععععك 
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ا صعععععععلل الماليععععععع   يحعععععععلل السعععععععتن معععععععن سعععععععلع  اشتماعيععععععع  رلعععععععى سعععععععلع  رسعععععععترايي ي  بعععععععع هععععععع  رحعععععععدة
يسععععععععتخدم لتحايعععععععع  الداعععععععععا   تت السعععععععععتن اسععععععععتنمار اليععععععععع ا شععععععععع يمتعععععععععن تتسعععععععع  حععععععععين . )العراريعععععععع (
اللصععععلل ظ ومععععن اللإععععرورر تت يععععدسق المععععلارد الماليعععع  لهععععضا الرطععععاع  تسععععب ىالذاععععا ة وسععععهلل  الانتصععععادر

ل العراريععععععع  دورهعععععععا سععععععع  تت معععععععن اللإعععععععرورر تت يلععععععععلا المصعععععععار و ظ ل ميعععععععع س عععععععاا العععععععد ع المعععععععدخاض 
داسها التعععععع  يسعععععععى الععععععى يحقيرهععععععال رطععععععاع الاسععععععتات ويععععععلسير الععععععدعب الععععععلازم لات  لععععععك مععععععن اهععععععلالاريرععععععا  

 : رز اس اب يدهلر الرطاع الستد  ه (  ا  ات اب209-208 :2015الطائ  ل )

 د اله عععععععرة رلعععععععى المد دععععععع   والتحلإعععععععر السعععععععريع ا ا تصععععععع ح التلسعععععععع الحلإعععععععرر سععععععع  غلإعععععععلت العرعععععععل  -1
 نععععه  تميعععع  ىظععععاهر يحلإععععر ا ربععععع  الماضععععي  مععععن الحرععععائق اللان يعععع  و الدائمعععع  وبععععا  ص سعععع  العععععرا  

 (13-14: 2000. )الحميدر ل واسع  شدا

الارياعععععاع سععععع   لاععععع  السعععععتن ىمسعععععتلياا تعلعععععى معععععن د عععععلل ا سعععععراد نتي ععععع  الارياعععععاع سععععع   لعععععف بدعععععا   -2
اللحعععععععد السعععععععتدي  ىاعععععععتع سعععععععريع وملإعععععععاعف و عليععععععع  سعععععععات ا سعععععععر  اا العععععععد ع المعععععععدخاض لا يمتدهعععععععا 

 .للحدة الستدي  المداس   لحاشايهاالحصلل على ا

ظ ا  تت معععععن تسععععع اب اسعععععتخدام المعععععلارد نلععععع  الاعتمعععععاد علعععععى التصعععععاميب الهددسعععععي  والمعماريععععع  وسعععععل   -3
ارياعععععاع  لعععععف رناعععععا  المسعععععاكن يتعععععلت سعععععب ه العمعععععع ىطعععععر  يرليديععععع  سععععع  البدعععععا  سلإعععععلا ععععععن تت عمليعععععاا 

 معععععاا بدععععا  المسععععاكن يذععععلت ىاععععتع مداععععرد ظ سعععع  حععععين يمتععععن السععععيطرة علععععى هععععض  الماععععتل  وإناععععا  م
 (4 :2008ل لادي ل الدائرة اروزارة الاستات والاعماستدي  متذامل  الخدماا . )

 رابعا : مسببات ازمة السكن في العراق .

ازمععععع  السعععععتن سعععع  الععععععرا  معععععن الازمععععاا الرئيسعععععي  التععععع  ي ععععلا معال تهعععععا ووضعععععع الحلعععععلل  د يععععع 
المداسععععع   والداشحععععع  لهعععععا ظ لات السعععععتن معععععن المتطل عععععاا اللإعععععروري  للحيعععععاة ويععععععد السعععععتن معععععن ا هعععععدال 
الرئيسعععععي  للأنسعععععات التععععع  يسععععععى للحصعععععلل عليهعععععا ىععععععد الغعععععضا  ظ لعععععضا ات يعععععلسير السعععععتن اللائعععععق للأسعععععر 
ولمختلععععف الط رععععاا سعععع  الم تمععععع هععععل مععععن اشععععع سععععد الا ععععلة بععععين عععععرض والععععلا لللحععععداا  السععععتدي  ظ 

ازمععععع  السعععععتن سععععع  الععععععرا  وايلإعععععا لذععععع   تحرعععععق هعععععدل التدميععععع  السعععععتاني . ويمتعععععن اي عععععاز اهعععععب مسعععععب اا 
 (52 :2018ىالاي  : )عبد المدعب ل 
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 السياسي  :العلامع  -1

ات معععععا معععععر الععععععرا  ىعععععه  عععععلال العرعععععلد ا ربعععععع  ا  يعععععرة معععععن التعععععدهلر سععععع  ال انعععععلا السياسععععع  العععععضر    
انعتععععععع  سعععععععل ا علععععععععى شميعععععععع الرطاععععععععاا ومدهععععععععا الرطعععععععاع السعععععععتد  ساعععععععع  عرعععععععد السععععععع عيداا محدوديعععععععع  
الماععععاريع السععععتدي  وانتصععععار علععععى الماععععاريع الحتلميعععع  الععععضر يعععع امن مععععع نلعععع  الععععدعب المصععععرس  للسععععتن 
وارياععععاع بععععدلاا اهي ععععار ىسععععبلا ارياععععاع د ععععلل ا سععععراد ىاعععععع  زيععععادة اه ععععراداا الداطيعععع  ظ ولذععععن السععععبلا 
سععع  نلععع  الاهتمعععام سععع  الماعععاريع السعععتدي  هعععل يلشعععه الحتلمععع  نحعععل بعععرامج التدمليععع  سععع  الم عععال الداطععع  
والبهعععععا علعععععى العمعععععال الاديعععععين سععععع  م عععععال التدريعععععلا واهنتعععععاج ممعععععا انعتععععع  رلعععععى نلععععع  الععععععاملين المعععععاهرين 

 (336 :1990والادابل س  م ال الستن .)الم ل  اللاد  للنراس  والادلت 

 علامع التخطي  واهدارة : -2

انعتسعععععت الظعععععرول التععععع  يععععععان  مدهعععععا الععععععرا  علعععععى التخطعععععي  واهدارة ظ ومدهعععععا هعععععل ضععععععف الذاعععععا ة  
العععععععاملين سعععععع  م ععععععال التخطععععععي  ظ الرععععععراراا الارديعععععع  والعاععععععلائي  سعععععع  ايخععععععا  العد ععععععد مععععععن الرععععععراراا سعععععع  
ملإعععععمار السعععععتن يلزيعععععع ا راضععععع  وععععععدم يعععععلسير الخعععععدماا ا ساسعععععي  رلعععععى الماعععععاريع السعععععتدي  تو يلزيعععععع 
الععععدور السععععتدي  حسععععلا الامتيععععازاا التعععع   رغععععلا صععععاحلا الرععععرار سعععع  ابتذارهععععا لاسععععتاادة المرععععربين مدععععه . 
ععععععدم سسعععععح الم عععععال سععععع  ونعععععت م تعععععر للاسعععععتنمار سععععع  السعععععتن ظ ععععععدم وشعععععلد ر يععععع  اسعععععترايي ي  واضعععععح  
للسعععععتن سععععع  المسعععععتربع ظ يرعععععادم المخططععععععاا ا ساسعععععي  للمعععععدت . ومعععععن اشععععععع يبدععععع  يدميععععع  رنليميععععع  سعععععع  
مختلععععععف تنحععععععا  الععععععبلاد ا  ععععععض سعععععع  ماععععععار   التخطععععععي  اهنليمعععععع  الععععععضر ي ععععععلا تت يرععععععلم عليععععععه الخطعععععع  
اهسعععععتاني  ليحرعععععق تغعععععراض البدعععععا  السعععععتد  تو الت عععععارر تو الصعععععداع  القيعععععام ىععععععدد معععععن ا هعععععدال مدهعععععا 

 يحد د الدرص س  المدت الرائم  ظ بدا  مدت شد دة متذامل .

 علامع انتصادي  :  -3

يمتن قياس الحال  الانتصادي  ما من  لال التععرل علعى رىععاد الحالع  الاسعتاني  ظ ا معر العضر يعدع  تت  
اهستات يعد احد المؤدراا المهم  لقياس الرساهي  ومستلة الم يا  من  علال نلعيع  ا رض المسعتخدم  
س  الستن ظ مدة ايصال الستن ىالا ت  العامع  لميعا  والصعرل والملاصعلاا والذهربعا  ومسعاح  السعتن . 

مععا تمععا ىالدسعع   للعععرا  سععات العلامععع السععاىر  تسععرزا وانعععا انتصععاديا مترديععا ممععا انعتسععت علععى وانعععه ظ اال
   عع هعضا يعع  وهعل مرتعرت ىمسعتلة العالميع  وا زمعاا الانتصعادي  والسياسعييعتمد انتصاد  علعى المعلرد الر 
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  نملهععا ويطليرهععا ومدهععا الرطععاع السععتد  سعع  العععرا  . سععيظهععر علععى الرطاعععاا الانتصععادي  وياعععع سعلععه 
وهدعاى انعتعاس ماعتل  انتصعادياا ا سععراد علعى اهسعتات ويعتلخص الماعتل  سعع  نعدراا هعؤلا  ا سعراد علععى 
حيازة اللحدة الستدي  الت  يعتمد س  مدر ندرة الارد على يعلسير قيمع  اللحعدة السعتدي  التع  انخالإعت لععدة 
تسععع اب مدهعععا يااععع   عععاهرة ال طالععع  ولهعععا تسععع ابها مدهعععا ه عععرة ا سعععراد معععن الريعععا رلعععى المعععدت سرعععع اهنتعععاج 
وانخالإت ا شلر لدة الطرسين ظ وند نتج عن  لك ضعف الاد ار ونلته ومن ثب صعلب  يلسير المساكن 
المداسععع ه . ونلععع  المؤسسعععاا المصعععرفي  الماليععع   وغيعععر المصعععرفي  التععع  يرعععلم ىعمليععع  معععدح اهنعععراض رلعععى 
المععلاادين وا تصععارها علععى مصععرل العرععارر  ر اهمتانيععاا المحععدودة ظ ويعع امن مععع  لععك ارياععاع بععدلاا 

 (403-402 :2012اهي ار واريااع ملاد البدا  . ) المسعلدر ل السعيدر ل 

 اله رة والد وح : -4

ويرصعععععععععد ىعععععععععاله رة هعععععععععل يغيعععععععععر سععععععععع  محعععععععععع اهنامععععععععع  تو الانترعععععععععال معععععععععن متعععععععععات ض عععععععععر ظ تو يتعععععععععلت  
الانترععععععععال المحلعععععععع  سعععععععع  محععععععععع اهنامعععععععع  ناسععععععععها ظ وامعععععععععا ه ععععععععرة دا ليعععععععع  علععععععععى محععععععععع انامعععععععع  شد عععععععععد 

( 151 :2009ضععععععععععمن حععععععععععدود الدولعععععععععع   ايهععععععععععا ظ تو ه ععععععععععرة دوليعععععععععع  مععععععععععن دولعععععععععع    ععععععععععرة. )سععععععععععمح  ل
سععععععععع   السعععععععععتن سععععععععع  الععععععععععرا  ظ  ت الععععععععععرا  معععععععععروياعععععععععتع اله عععععععععرة تساسعععععععععا مهمعععععععععا سععععععععع  ي ا عععععععععد تزمععععععععع  

ثععععععععلا  ه ععععععععراا واسععععععععع  الدطععععععععا  ظ ا ولععععععععى ه ععععععععرة سععععععععتات الريععععععععا رلععععععععى المععععععععدت سعععععععع  الخمسععععععععيدياا 
والسععععععععتيدياا معععععععععن الرععععععععرت العاعععععععععرين ظ والنانيعععععععع  سععععععععع  رىعععععععععات الحععععععععرب العراقيععععععععع  اه رانيعععععععع  معععععععععن شدعععععععععلب 

رلععععععععععععععى الات شععععععععععععععرا   2003و دععععععععععععععر  العععععععععععععععرا  رلععععععععععععععى اللسعععععععععععععع  والغععععععععععععععرب ظ والنالنعععععععععععععع  ىعععععععععععععععد عععععععععععععععام 
ا وضععععععععععععاع ا مديعععععععععععع  غيععععععععععععر مسععععععععععععتررة ظ ا  ات  اغلععععععععععععلا ناععععععععععععلس العععععععععععععرا  ي ياععععععععععععلت سعععععععععععع  المدععععععععععععااق 
الحلإعععععععععري   ىسعععععععععبلا اله عععععععععرة المت ا عععععععععدة الدا ليععععععععع   رلعععععععععى المدعععععععععااق الحلإعععععععععري  ل امعععععععععا الدععععععععع وح سهعععععععععل 

الدععععععععععععع وح معععععععععععععن   2014الحر ععععععععععععع  اللاسعععععععععععععع  للسعععععععععععععتات ىاعععععععععععععتع عاعععععععععععععلائ  ومدهعععععععععععععا سععععععععععععع  ح يعععععععععععععرات 
المدععععععععععااق الاععععععععععمالي  رلععععععععععى اللسعععععععععع  وال دععععععععععلب ممععععععععععا سععععععععععبلا سعععععععععع  الاسععععععععععتحلا  علععععععععععى الم يععععععععععد مععععععععععن 
ا راضعععععععععععععع  التعععععععععععععع  يمتععععععععععععععن تت يذععععععععععععععلت ماععععععععععععععاريع اسععععععععععععععتنماري  اسععععععععععععععتخدمت  غععععععععععععععراض السععععععععععععععتن تو 
اسععععععععععععتخدام  المؤسسعععععععععععععاا التعلعععععععععععععيب او العععععععععععععدوائر الحتلميعععععععععععع  . ومعععععععععععععن الملاحعععععععععععععظ تت هعععععععععععععض  الدصعععععععععععععي  
يعععععععععع داد ىمعععععععععععدلاا مت ا ععععععععععدة ظ ومععععععععععن الطبيععععععععععع  تت يععععععععععؤدر ماععععععععععتل  الدعععععععععع وح المسععععععععععتمر الععععععععععى ياععععععععععانب 

ظ المدعععععععععااق العاعععععععععلائي الماعععععععععتل  السعععععععععتاني  ظ ىسعععععععععبلا تت المعععععععععأوة للدعععععععععازحين غال عععععععععا معععععععععا  تر ععععععععع  سععععععععع  
 ( 377: 2020الت  لي  مخدوم  ىمراسق البدي  التحتي  . )  لف ل 
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 الاندثار والتهر : -5

رت التلسععععععع سعععععع  المععععععدت العراقيعععععع  الرديمعععععع  ويحللهععععععا الععععععى مراكعععععع  ي اريعععععع  وماععععععاريع  دميعععععع  تو ىسععععععبلا  
زيعععععادة السعععععتات العععععضر لا  تداسعععععلا معععععع اللحعععععداا السعععععتدي  وزيعععععادة الطلعععععلا علعععععى هعععععض  اللحعععععداا ظ رلا تنعععععه 
لا يمتععععععن تت ي رععععععى المحاسظعععععع  علععععععى و ياتهععععععا السععععععتدي  لععععععضا سععععععلل يخسععععععر المععععععدت الرديمعععععع  شعععععع  ا مععععععن 
رصعععععيدها السعععععتد  رلعععععى اسعععععتخداماا ت عععععرة  الت اريععععع  تو الخدميععععع  تو الاسعععععتنماري  سععععع  م عععععالاا ت عععععرة 

 ( 396: 2020غير الستن . ) الذبيس  ل 

 خامسا : دور المصرف العقاري في اعادة نمو القطاع السكني 

التمليعععععع سععععع  اللنعععععت الحاضعععععر التععععع  يععععععد المصعععععرل العرعععععارر سععععع  الععععععرا  معععععن تهعععععب مؤسسعععععاا 
ناععععععااها مععععععؤ رة لذعععععع  يسععععععاهب سعععععع  رسععععععع الرععععععدرة الاععععععرائي   صععععععحاب الععععععد لل المدخالإعععععع  حتععععععى سعلععععععت 

يمتعععععدهب معععععن ياعععععييد وحعععععدايهب السعععععتدي  ظ ولذعععععن اعتمعععععاد يمليعععععع المصعععععرل العرعععععارر علعععععى معععععا يخصصعععععه 
وضععععععاها العععععى انحسعععععار دور هعععععض  المؤسسععععع   لممللععععع  معععععن نبعععععع وزارة الماليععععع  ا تالحتلمععععع  معععععن الم عععععالغ ا

سعععععع  يخ ععععععيض الع عععععع  السععععععتد  والترليععععععع مععععععن عععععععدد ا سععععععر المسععععععتأشرة ظ لععععععضلك  ععععععات لابععععععد مععععععن انتععععععراح 
 2015 ليععععععععاا ووضععععععععع حلععععععععلل للماععععععععاكع التعععععععع  يعععععععععان  مدهععععععععا ىعععععععععد ياخيصععععععععها ل )علعععععععع  ل ابععععععععراهيب ل 

( ات الدظعععععر رلعععععى الرطعععععاع اهسعععععتات  رطعععععاع مدعععععتج ولعععععي  نطعععععاع اشتمعععععاع  ظ عدعععععدما  عععععتب 110-111:
يحليعععععع معععععن سياسعععععاا اهسعععععتات معععععن شانعععععلا الععععععرض رلعععععى سياسعععععاا اهسعععععتات سععععع  شانعععععلا الطلعععععلا ععععععن 
اريععععععق يع يعععععع  اهعانععععععاا الممدلحعععععع  للطلععععععلا  لسععععععيل  لتلسععععععيع سععععععل  اللحععععععداا السععععععتدي  التعععععع   دت هععععععا 
الرطعععععععاع الخعععععععاص ظ تر يلعيععععععع  معععععععن  عععععععلال البعععععععرامج والخطععععععع  التدمليععععععع  المدروسععععععع  والسياسعععععععاا التععععععع  
يمتععععن تت يطبععععق علععععى اللانععععع والا ععععاا المععععؤثرة والمتععععأثرة بهععععض  السياسعععع  اهسععععتاني  و لععععك لبدععععا  الرععععدراا 
الاديععععع  التععععع  يسعععععتطيع سععععع  قيعععععادة الم عععععادرة . ويحليعععععع شهعععععد الحتلمععععع  معععععن دور المدعععععتج رلعععععى دور العععععداعب 

ظ يهي عععع  اج مععععلاد اللسععععيط  وي هيعععع اا البدععععا ظ بلاسععععط  يععععلسير التمليععععع والععععدعب سعععع  رنتععععسععععتاتلرطععععاع اه
مسععععععتل ماا التمليععععععع رلععععععى مطععععععلرر ا راضعععععع  الرطععععععاع العععععععام و لععععععك عععععععن رعععععععداد التخطععععععي  الحلإععععععرر 

 2016ل ملذيععععع  ا راضععععع  رلعععععى الرطعععععاع الخعععععاصظ )العععععدورر  وا ساسععععع  للمعععععدت ويرليعععععع يذعععععاليا يحليعععععع
( تو يحد ععععععد دععععععرائح الععععععد ع المتععععععدن  ىاليعععععع  مداسعععععع   لاععععععمللها ىالععععععدعب المععععععادر والمعدععععععلر 173-174:

ويرسععععععيب هععععععض  الاععععععريح  الععععععى م ملعععععععاا يخصععععععص لذععععععع مدهععععععا اسععععععتهدال  تداسععععععلا مععععععع د لهععععععا سععععععلل 
ليععععععاا يذععععععلت نععععععادرة علععععععى يمليععععععع السععععععتن مععععععن  ععععععلال السععععععل  الحععععععرة ىمععععععد رايها الخاصعععععع  ظ بتطععععععلير  
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وبسععععبلا غععععلا  سععععيلا ضعععععف هععععضا الععععلع  ويععععدمير الط رعععع  اللسععععطى ىالاد ععععار  غععععراض سععععتدي  و لععععك 
الععععضر عععععن اريععععق المصععععرل العرععععارر العرانعععع  . تو نععععرض مععععدعلم يردمععععه الدولعععع  ا راضعععع  ومععععلاد البدععععا 

ل او اهعانعععععاا المردمععععع  للأسعععععر لاسعععععتات ععععععن اريعععععق الخعععععدماا والاناعععععط بعععععدورة يرعععععلم بتحايععععع  نطعععععاع ا
ظ ى مععععن الرععععرض تو مدحعععع  مععععن رتس المععععاليذععععلت تولا علععععى دععععتع مععععدسلعاا م ادععععرة منععععع الدسععععع  ا ولعععع

و ثانيعععععع  ربعععععع  اهعانععععععاا ببععععععرامج الاد ععععععار ظ وثالنعععععع  رعانععععععاا تسعععععععار الاائععععععدة و راىعععععععا ربعععععع  اهعانععععععاا 
ىاللإعععععععرائلا العراريععععععع  ظ سعععععععات المسعععععععتايد ن معععععععن رعانعععععععاا السعععععععتن ياعععععععتروت معععععععا هعععععععل متعععععععاح سععععععع  اللنعععععععت 
الحاضععععععر ولا   حنععععععلت علععععععى ا سلإععععععع مععععععن ناحيعععععع  الطلععععععلا ظ تمععععععا ت ا نامععععععت الدولعععععع  بتاععععععييد م معععععععاا 
سععععتدي  الط رعععع  الارععععرا   تطلععععلا يأهيلهععععا مععععن البدععععى التحتيعععع  وات يذععععلت سعععع  مدععععااق نائيعععع  بيدمععععا م معععععاا 

(  وسعععععع  ىعععععععض 128: 2011ل سعععععع  مدععععععااق نري عععععع  رلععععععى مر عععععع  المد دعععععع . )محمععععععلد السععععععتن العاععععععلائي  
ا حيععععععات يرععععععدم الحتلمعععععع  مععععععدح ا راضعععععع  الععععععى المععععععلاادين ىمبلععععععغ رمعععععع ر ولذععععععن المععععععلاان لا يسععععععتطيع 
يحمعععععع يذعععععاليا البدعععععا  ىاهضعععععاس  رلعععععى يرعععععديب الحتلمععععع  رعانعععععاا معععععن  عععععلال معععععدح الرعععععروض المدعلمععععع  
حيعععع  واشهعععع  هععععض  البععععرامج التعععع  صععععممت تصععععلا لاسععععتهدال ادععععد الدععععاس سرععععرا وحرمانععععا صعععععلباا سعععع  
اللصععععععلل رلععععععى ا سععععععر الم ياععععععي   اا الععععععد ع المععععععدخاض ظ ويرشععععععع  لععععععك سعععععع  المرععععععام ا ول رلععععععى عععععععدم 
نعععععععدرة ا سعععععععر  اا العععععععد ع المعععععععدخاض علعععععععى ي ميعععععععع دسعععععععع  ا ولعععععععى تو يسعععععععد د المعععععععدسلعاا الاعععععععهري  

ل  نهععععا يتطلععععلا للرععععروض التعععع  حصععععلت عليهععععا ىسعععععر السععععل  ظ وهدععععاى صعععععلب  سعععع   ليععععاا الاسععععتهدا
 عععععع ا سعععععر الاريعععععرة ظ تو ات يعمعععععع المصعععععرل العرعععععارر العرنععععع  ىالتمليعععععع ال عععععالغ د معللمعععععاا دقيرععععع  ععععععن 

الصععععغر ل.سععععتات الععععض ن يسععععترللت مععععن المؤسسععععاا الماليعععع  الرسععععمي  الخاصعععع  تو العامعععع  سععععات الرععععروض 
يمليععععع ال ععععالغ الصععععغر للأسععععتات يسععععتخدم تساسععععا لتمليععععع صععععيان  التدري يعععع  لمسععععاكن فيععععه يرلععععع الحاشعععع  
الععععى ضععععماناا حتععععى يسععععتهدل عععععدد اكبععععر سععععتل م ياععععتيع عععععدد  بيععععر مععععن هععععض  المؤسسععععاا ظ ىاهضععععاس  
رلععععى رناععععا  م ملععععع  مععععن الصععععداد ق التعععع  يععععدعب يمليععععع ال ععععالغ الصععععغر للأسععععتات و لععععق روح المداسسعععع  

 ( 198-196: 2015بيدها لتغطي  عدد اكبر من المستايد ن . ) راه  ل 
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 ( 2018_2004تحليل المركز المالي للمصرف العقاري للمدة )سادسا : 

 راس المال في المصرف العقاري العراقي – 1

يععععععد راس المعععععال معععععن مصعععععادر الامعععععلال التععععع  يعتمعععععد عليهعععععا  المصعععععرل العرعععععارر سععععع  ممارسععععع  
 -عرارر حسلا بياناا ال دول الاي :اعماله وبالدظر لرائم  المر   المال  للمصرل ال

 ( 8ال دول) 
 ( 2018_2004راس المال والرروض الطليل  الاشع والرصيرة الاشع للمصرل العرارر العران  للمدة ) 

 )القيم بالمليار  دينار(

قروض قصيرة   معدل النمو
 الاجل

معدل 
 النمو

قروض طويلة  
 الاجل

معدل 
 النمو

معدل  اجمالي القروض 
 النمو

 السنة  راس المال  

- 58.234 - 44.764 - 102.998 - 1.100 2004 

0.01-  57.576 0.02 45.966 0.00 103.542 0 1.100 2005 

0.06 61.423 1.71-  8.303 -0.39 69.726 0 1.100 2006 

1.06 178.078 0.00 8.353 0.98 186.432 0 1100 2007 

0.58 318.078 0 8.353 0.56 326.432 3.12 25.000 2008 

0 318.078 0 8.353 0 326.432 0.69 50.000 2009 

0.26 415.391 0 8.353 0.26 423.744 0 50.000 2010 

0.29 555.391 0 8353 0.28 563.744 0 50.000 2011 

0.01 562.349 10.62-  0.203  0.00 562.350 0 50.000 2012 

0.19-  460.469 0 0.203  -0.19 460.470 0 50.000 2013 

0 0 14.41 370.500 -0.21 370.500 0 50.000 2014 

0 0 0.22-  297.000 -0.22 297.000 0 50.000 2015 

0 0 0.36 429.850 0.36 429.850 0 50.000 2016 

0 0 0.59 779.140 0.56 779.140 0 50.000 2017 

0 0 0.00 772.140 0 772.140 0 50.000 2018 
 المصدر: اعداد الباحث بالاعتماد على الميزانية العمومية للمصرف العقاري، سنوات مختلفة. 

بلعععععغ راس معععععال المصعععععرل   2007-2004معععععن  عععععلال بيانعععععاا ال عععععدول يبعععععين ات سععععع  الاععععععلام 
 د بعععععع  اععععععلام دوت ار يغيعععععر وهعععععضا يععععععمليعععععار د دعععععار عرانععععع  واسعععععترر علعععععى هعععععضا المبلعععععغ العععععى ار  1.100

انعععععععدام الععععععدعب اللإععععععرورر الععععععلازم لععععععراس مععععععال المصععععععرل العرععععععارر  ععععععلال الاتععععععرة المععععععض لرة ل حيعععععع  انععععععه 
 2008يمنععععع دعامعععع  اولععععى لملاشهعععع  متطل ععععاا الطلععععلا علععععى نععععروض المصععععرل العرععععارر ل وسعععع  العععععام 

مليععععععار د دععععععار عرانعععععع   وبمعععععععدل نمععععععل ملشععععععلا   25.000ارياععععععع راس مععععععال المصععععععرل العرععععععارر ليتععععععلت 
ل ويعتبعععععر هعععععض  ال يعععععادة سععععع  راس معععععال المصعععععرل لهعععععضا الععععععام هععععع  اسعععععت اى  العععععى العععععلا  %3.12نعععععدرة 

ارياععععععععع راس مععععععععال  2009ل امععععععععا سعععععععع  العععععععععام ر ل يععععععععادة راس مععععععععال المصععععععععرل العرععععععععارر البدععععععععك المر عععععععع  
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ل ونلاحععععععظ  %69مليععععععار د دععععععار عرانعععععع  وبمعععععععدل نمععععععل بلععععععغ  50.000المصععععععرل العرععععععارر ليتععععععلت نععععععدرة 
والعععععى نهايععععع    2009معععععن  عععععلال بيانعععععاا ال عععععدول ععععععدم التغيعععععر سععععع   راس معععععال المصعععععرل معععععن الععععععام 

 سترة الدراس  .

  قروض المصرف العقاري العراقي -2

لتداعععععي  دور المصعععععرل وبهعععععدل المسعععععاهم  سععععع  معال ععععع  ازمععععع  السعععععتن ومعععععا  ت عهعععععا معععععن مدعععععاسع 
انتصععععادي  و اشتماعيعععع  لعمععععلم الم تمعععععع برسععععع المعانععععاة عععععن المعععععلاادين متلسععععط  الععععد لل مععععن ارياعععععاع 
الاي عععععار سععععع  رسعععععع ا ع عععععا  ععععععن  عععععاهلهب سعععععيما سععععع  هعععععض  المرحلععععع  ولذعععععلت المصعععععرل معععععن المصعععععارل 
المتخصصععععععع  سععععععع  اهنعععععععراض السعععععععتد  سععععععع  هعععععععضا الم عععععععال مدعععععععض ا ربعيديعععععععاا عليعععععععه اريعععععععأة المصعععععععرل 

ادر اللإععععروري  الم ادععععرة ىععععاهنراض وم اولعععع  ناععععااه الانراضعععع  .ويعععععد الرععععروض واحععععدة مععععن اهععععب المصعععع
 لممارس  تعماله ويتمنع ىا ملال اللازم  لعملياا البدا  والتاييد.س  المصرل العرارر 

ن مععععععدلاا الدمعععععل (  ات مععععععدلاا الدمعععععل للرعععععروض يراوحعععععت بعععععي8ايلإعععععح معععععن بيانعععععاا ال عععععدول )
مليععععععار د دععععععار عرانعععععع ل وسعععععع  عععععععام  103.542مبلععععععغ  2005ظ حيعععععع  سعععععع لت عععععععام السععععععال   والملش عععععع 

ل امعععععا سععععع   -%39مليعععععار د دعععععار عرانععععع  ىمععععععدل نمعععععل سعععععاللا  69.726بلعععععغ اشمعععععال  الرعععععروض  2006
مليعععععار د دعععععار عرانععععع  وبمععععععدل نمعععععل مرياعععععع مرارنعععععه  186.4325بلعععععغ  اشمعععععال  الرعععععروض   2007ععععععام 

 طعععععععلة اي ابيععععععع  للمصعععععععرل العرعععععععارر ل امعععععععا  د وهعععععععضا يعععععععع %98ا  بلعععععععغ مععععععععدل الدمعععععععل ىعععععععا علام السعععععععاىر  
بلعععععععععغ اشمعععععععععال  الرعععععععععروض  2008ساععععععععع  الععععععععععام  ياعععععععععع  وبقعععععععععيب ملش ععععععععع ظالرعععععععععروض الرصعععععععععيرة  انعععععععععت مر 

بلعععععغ اشمعععععال  الرعععععروض  2009ل امعععععا ععععععام %56د دعععععار عرانععععع  وبمععععععع نمعععععل ملشعععععلا مليعععععار  326.432
حررععععععععععت اشمععععععععععال  الرععععععععععروض مبلععععععععععغ نععععععععععدرة  2011مليععععععععععار د دععععععععععار عرانعععععععععع ل وسعععععععععع  عععععععععععام  326.432
اصعععععع ح اشمععععععال  الرععععععروض  2012ل وسعععععع  عععععععام %28مليععععععار د دععععععار عرانعععععع  ومعععععععدل نمععععععل  563.744
هععععععا قععععععيب ملش عععععع  مليععععععار د دععععععار عرانعععععع ل ويبععععععين ات عععععععلدة معععععععدلاا الدمععععععل للارياععععععاع ويحرري 562.350

 عععععععات ىاععععععععع الرعععععععروض الرصعععععععيرة الاشعععععععع ا    %98و  0التععععععع  يراوحعععععععت بعععععععين  2012-2007 عععععععلال  
انهعععععا حررعععععت قعععععيب مرياعععععع  قياسعععععا ىعععععالرروض الطليلععععع  الاشعععععع التععععع  اسعععععتررا قيمتهعععععا عدعععععد الصعععععار وبهعععععضا 
نسععععععتدتج ات المصعععععععرل العرععععععارر  ر ععععععع  سعععععع  عملعععععععه علععععععى الرعععععععروض الرصععععععيرة الاشعععععععع ظ   وسعععععع  الععععععععام 

ل ات  -%19مليعععععععار د دعععععععار وبمععععععععدل نمعععععععل سعععععععال ا  460.470بلعععععععغ مرعععععععدار اشمعععععععال  الرعععععععروض  2013
انخالإععععععععععت اشمععععععععععال  الرععععععععععروض وبمعععععععععععدلاا نمععععععععععل سععععععععععال   ظ لترسععععععععععع الععععععععععى  2015-2013الاعععععععععععلام 
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  2017عععععععععععام 779.140ل ثععععععععععب الععععععععععى  %36وبمعععععععععععدل نمععععععععععل  2016مليععععععععععار د دععععععععععار عععععععععععام  429.850
ل وهععععععضا الارياععععععاع والانخاععععععاض  2018عععععععام 772.140لتععععععدخاض ىعععععععد  لععععععك الععععععى  %56وبمعععععععدل  نمععععععل 

المتاععععاوا شععععا  نتي عععع  التخصععععيص المععععال  للمصععععرل العرععععارر والطانعععع  الاسععععتيعابيه سعععع  مععععدح الرععععروض 
و ععععضلك عععععدد المترععععدمين للرغ عععع  سعععع  الترععععديب علععععى الرععععروض وهععععضا حسععععلا الاععععروع سعععع  المحاسظععععاا حيعععع  
ات الادارة العامعععععع  للمصععععععرل العرععععععارر يعطعععععع  يخصععععععيص مععععععال  للاععععععروع و لععععععك علععععععى اثععععععر المعللمععععععاا 

التععععععع  يذعععععععلت مد ععععععع    مععععععععاملايهب سعععععععرع ىخصعععععععلص المترعععععععدمين علعععععععى الرعععععععروض المسعععععععتلم  معععععععن  عععععععع 
ويسععععععتحرلت اسععععععتلام الرععععععروض وحسععععععلا مععععععا  رغععععععلا ىععععععه المترععععععدم علععععععى الرععععععرض ووسععععععق يعليمععععععاا الادارة 

 العام  للمصرل العرارر .
 8.303لتعععععععدخاض العععععععى  2004ععععععععام  44.764امعععععععا ىالدسععععععع   للرعععععععروض اليلععععععع  الاشعععععععع بلعععععععغ 

ل واسععععععتمر الانخاععععععاض سعععععع  م ععععععالغ  -%1.71وبمعععععععدل نمععععععل سععععععاللا  2006مليععععععار د دععععععارا عراقيععععععا عععععععام 
اععععععع الععععععى يلتر  -%10.62وبمعععععععدل نمععععععل  2012عععععععام   0.203الرععععععروض اليلعععععع  الاشععععععع لتصععععععع الععععععى  

وانخالإععععععععت لتصععععععععع الععععععععى  %14.41وبمعععععععععدل نمععععععععل ملشععععععععلا  2014مليععععععععار د دععععععععار عععععععععام  370.500
لترياعععععععع ىععععععععد  لعععععععك   -%0.22وبمععععععععدل نمعععععععل سعععععععاللا  2015مليعععععععار د دعععععععار عرانععععععع   ععععععععام  297.000
 . 2018مليار د دار عران  عام  772.140لتصع الى 

لترياععععععع    2004مليععععععار د دععععععار عرانعععععع   عععععععام  58.234امععععععا الرععععععروض نصععععععيرة الاشععععععع بلغععععععت 
ل لتععععععععععدخاض  الععععععععععى  %0.56وبمعععععععععععدل نمععععععععععل  2008عععععععععععام  318.078الععععععععععى مليععععععععععار د دععععععععععار عرانعععععععععع 

-2014وسععععع  الاعععععععلام   %0.19ىمععععععدل نمععععععل سعععععاللا  2013مليعععععار د دعععععار عرانعععععع   ععععععام  460.469
لعععععب يسععععع ع اشمعععععال  الرعععععروض نصعععععيرة الاشعععععع تر م عععععالغ لوهعععععضا يعبعععععر يلشعععععه المصعععععرل العرعععععارر  2018

نحعععععل دععععععب الرعععععروض اليلععععع  الاشعععععع لدهعععععلض ىعععععاللانع السعععععتان  نحعععععل الاسلإعععععع و يعتبعععععر الخطعععععلة التععععع  
يسععععععى العععععى يحقيرهعععععا وهععععع  معععععن اهداسعععععه الرئيسعععععي  معععععن  عععععلال الرعععععروض التععععع  يمدحهعععععا العععععى المترعععععدمين 

 على الرروض .
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الودائع في المصرف العقاري العراقي  -3  
ات اللدائع احدة اهب الملارد المالي  غير الضايي  للمصرل المتخصص وس  ار مصرل ي ارر ل ا  ات  

زياديها سيساعد على زيادة الاستنماراا مما   يد من ارباحها ويمتن التعرل عليها من  لال ال دول 
 الاي  : 

( 9ال دول)   
 (2018_ 2004مبالغ اجمالي الودائع للمصرف العقاري العراقي للمدة ) 

 )القيم بالمليار الدينار( 

 السد   م ملع اللدائع  معدل الدمل  ودائع ثابت   معدل الدمل  ودائع التلسير  معدل الدمل  ودائع شاري   معدل الدمل 
- 0.199 - 2,081 - 0 - 2.101 2004 

0.22 0.248 0.34 2.942 0 0 0.34 2.967 2005 
0.12 0.283 0.08 3.213 0 0 0.08 3.242 2006 
2.54 0.359 0.33 4.507 0 0 0.40 4.866 2007 
-1.15 0.113 0.51 7.526 0 0 0.45 7.639 2008 
6.57 81.315 -1.19 7.526 0 0 6.66 88.841 2009 
0.01 82.193 -0.04 7.178 0 0 0.00 89.371 2010 
0.08 89.868 -0.22 5.722 0 0 0.06 95.590 2011 
-0.09 81.604 -0.11 5.121 0 0 0.09- 86.726 2012 

-0.20 66.579 0.02 5.233 0 0 0.18- 71.812 2013 
-0.15 56.769 -0.12 4.623 0 0 0.15- 61.393 2014 
0.05 59.803 -0.09 4.199 0 0 0.04 64.002 2015 
0.68 118.550 0.18 5.064 - 6.000 0.70 129.615 2016 
-0.03 114.773 0.18 6.106 2.22 55.482 0.30 176.361 2017 
0.11 129.080 0.12 6.909 0.08 60.482 0.10 196.471 2018 

 المصدر: اعداد الباحث بالاعتماد على الميزانية العمومية، سنوات مختلفة 

مليعععععععار  2.101بلغعععععععت  2004 تلإعععععععح معععععععن ال عععععععدول اععععععععلا  ات اشمعععععععال  اللدائعععععععع  سععععععع  ععععععععام 
ل %40مليعععععععار د دعععععععار وبمععععععععدل نمعععععععل  4.866العععععععى  2007ل لترياعععععععع ععععععععام %34د دعععععععار  وبمععععععععدل نمعععععععل 

 2011مليععععععار د دععععععارل وحررععععععت اشمععععععال  اللدائععععععع للعععععععام  89.371الععععععى  2010لترسععععععع ىعععععععد  لععععععك عععععععام  
بلععععغ اشمععععال  اللدائععععع  2012ل وبعععععد  لععععك عععععام  %6مليععععار د دععععار وبمعععععدل نمععععل   95.590مبلععععغ نععععدرة 

ل ثيراا الازمععععععاا الماليعععععع  العالميعععععع ه يععععععأ يعععععععلد  لععععععك سععععععب  -%9مليععععععار وبمعععععععدل نمععععععل سععععععاللا  86.726
 196.471مليععععععار د دععععععار عرانعععععع  ل لتسععععععترر عدععععععد   64.002الععععععى  2015لتععععععدخاض ىعععععععد  لععععععك عععععععام 

نلاحعععععععظ ات مععععععععدلاا الدمعععععععل ععععععععادا   %10وبمععععععععدل نمعععععععل ملشعععععععلا  2018مليعععععععار د دعععععععارا عراقيعععععععا ععععععععام 
وهعععععضا شعععععا  نتي ععععع   وحتعععععى نهايععععع  ستعععععرة الدراسععععع  2015ب ملش ععععع  معععععن ععععععام نحعععععل الارياعععععاع بتحقيرهعععععا قعععععي
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حلعععععلل وضععععععتها المصعععععارل المتخصصععععع  سععععع  دعععععتع ععععععام ظ وب يعععععادة ودائعععععع التعععععلسير واللدائعععععع ال اريععععع  
سلإععععلا عععععن ارياععععاع اللدائععععع النابتععععه الامععععر الععععضر رسععععع اشمععععال  اللدائععععع حيعععع  ا ععععضا يحرععععق قععععيب مداسسعععع  

 الى ىقي  انلاع اللدائع. 

شمعععععععععال  اللدائعععععععععع النابتعععععععععه سأنهعععععععععا لعععععععععب يسععععععععع ع ار م عععععععععالغ  عععععععععلال الاععععععععععلام اوفيمعععععععععا  تعلعععععععععق ى
مليععععععار  6.000حررععععععت اشمععععععال  اللدائععععععع النابتعععععع  مبلععععععغ نععععععدرة  2016ل امععععععا سعععععع  العععععععام  2015_2004

مليععععار د دععععار وبمعععععدل نمععععل ملشععععلا  55.482بلععععغ اشمععععال  اللدائععععع  2017د دععععار عرانعععع  ل وسعععع  العععععام 
 .%8مليار د دارا عراقيا وبمعدل نمل ملش ا   60.482الى  2018ل لترياع عام  %2.22بلغ 

ل وسعععععع لت سعععععع  العععععععام  2004ععععععام  2.081امعععععا ىالدسعععععع   الععععععى اشمعععععال  ودائععععععع التععععععلسير بلغععععععت 
مليععععار د دععععار عرانعععع  حيعععع  انهععععا سعععع  هععععضا العععععام حررععععت اعلععععى معععععدل نمععععل  7.526مبلععععغ نععععدرة   2008

 -%1.19وبمعععععععععدل نمععععععععل سععععععععاللا  2009عععععععععام  7.526لتععععععععدخاض ىعععععععععد  لععععععععك الععععععععى %51الععععععععضر بلععععععععغ 
لترياعععععع ىعععععععد  لععععععك  -%0.12وبمعععععععدل نمععععععل  2014ععععععام  4.623ويراشعععععع مبلععععععغ اشمعععععال  اللدائععععععع الععععععى 

 س  نهاي  الاترة الدراسي  .  %8وبمعدل نمل ملشلا  2018عام  60.482الى 
مليعععععععار  81.315حررعععععععت مبلعععععععغ نعععععععدرة  2009اشمعععععععال  اللدائعععععععع ال اريععععععع  ععععععععام  وبعععععععالدظر العععععععى 

بلععععغ اشمعععععال   2008ل امعععععا عععععام  %6.57اعلععععى معععععدل نمعععععل ملش ععععا بلععععغ د دععععار عرانعععع  وحصععععلت علعععععى 
مليععععععععار د دععععععععار عرانعععععععع  وبمعععععععععدل نمععععععععل سععععععععاللا مععععععععدخاض شععععععععدا الععععععععضر بلععععععععغ  1130.اللدائععععععععع ال اريعععععععع  

 وهل ادنى معدل نمل  لال سترة الدراس  . -1.15%
ويتلإعععععح معععععن  عععععلال معععععا   عععععر اععععععلا  ات اشمعععععال  اللدائعععععع ال اريععععع  حررعععععت اعلعععععى مععععععدل نمعععععل 

شمععععععال  لللدائععععععع النابتعععععع  مرارنععععععه ىمعععععععدلاا الدمععععععل   %6.57والععععععضر بلععععععغ  2009ملشععععععلا  سعععععع  العععععععام 
وهععععل اعلععععى  %2.22التعععع  يليهععععا ايلإععععا اشمععععال  اللدائععععع النابتععععه ا  حررععععت معععععدل نمععععل ملشععععلا والتععععلسير 

مرارنعععععه ىمععععععدلاا نمعععععل اشمعععععال  ودائعععععع التعععععلسير يععععععلد هعععععضا  العععععى  2017مععععععدل نمعععععل حررتعععععه سععععع  الععععععام 
السياسعععع  التعععع  يعمععععع بهععععا المصععععرل ووسععععق الاوضععععاع الانتصععععادي  التعععع  يمععععر بهععععا العععععرا  والتعععع  يتععععلت 

تص ىععععه ل حيعععع  ات اشمععععال  خععععدمعععع  الرطععععاع الععععضر يلهععععا يععععأثير سعععع  عملععععه والداععععاااا التعععع  يرععععلم بهععععا لخ
ادنعععععى  ععععععد وي -%1.19ى مععععععدل نمعععععل سعععععاللا بلعععععغ حصعععععلت علعععععى ادنععععع2009ودائعععععع التعععععلسير سععععع  الععععععام  

 شمال  اللدائع النابته وال اري .معدل نمل مدخاض مرارنه ىمعدلاا الدمل  
 الاستثمارات في المصرف العقاري العراقي -4
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يعععععععد الاسععععععتنماراا واحععععععدة  مععععععن اهععععععب الداععععععاااا المصععععععرفي  ويععععععأي  سعععععع  المري عععععع  النانيعععععع  سعععععع  
الاسععععتنمار مععععن الانسععععام المهمعععع  سعععع   د در مهععععب سعععع  يحريععععق الاربععععاح ل ويعععععاسععععتعمال الامععععلال   لنععععه مصعععع

المصعععععرل العرعععععارر معععععن  عععععلال يعععععلسير السعععععيلل  الدرديععععع  والانعععععراض سععععع  حالععععع  ععععععدم  اايععععع  راس المعععععال 
ودعععععب الدولعععع  المتمنععععع ىقيععععام ىعععععض مؤسسععععاا الدولعععع  ىعمليعععع  الانععععراض ل وسعععع  مععععا  لعععع  نععععدرج اشمععععال  

 -الاستنماراا وحسلا بياناا ال دول التال  :
 (10ال دول )

2018_2004مبالغ اجمالي الاستثمارات والتسهيلات التنموية والتجارية للمصرف العقاري للمدة   
 دينار()القيم بالمليار 

القيمة المضافة   معدل النمو 

للقطاع البناء  

 والتشييد 

معدل 

 النمو

تسهيلات  

جاريةتال  

معدل 

 النمو

تسهيلات  

 تنموية

معدل 

 النمو

اجمالي 

 الاستثمارات 

 السنة 

 967.969 - 1.064 - 9.783 - 0.682 2004 

0.40 1.456.469 -0.66 0.549 -0.13 8.537 -0.34 0.482 2005 

0.20 1.780.781 -0.30 0.405 -0.15 7.310 -1.57 0.100 2006 

0.48- 1.096.365 0.89 0.995 -0.08 6.731 0 0.100 2007 

0.25- 1.415.276 0.99 2.692 -0.28 5.075 0 0.100 2008 

0.09- 1.292.808 -0.22 2.160 -0.58 3.825 0 0.100 2009 

0.10 1.430.522 -0.55 1.243 0.04 2.945 0 0.100 2010 

0.22 1.782.991 -0.64 651.653 -0.25 2.290 6.01 40.813 2011 

0.40 2.683.825 -2.71 43.254 -0.25 1.776 0.40 61.442 2012 

0.21- 2.174.478 - 0 -0.25 1.370 -6.42 0.100 2013 

0.17- 1.825.719 0 0 -0.25 1.066 - 0 2014 

0.02- 1.788.033 0 0 -0.31 0.781 0 0 2015 

0.01- 1.759.367 0 0 -0.21 0.632 0 0 2016 

0.31 2020.879 - 69.956  -0.20 0.515 0 0 2017 

0.07- 1.875.418 -1.64 13.458 -0.20 0.417 - 4.167 2018 

 الميزانية العمومية، سنوات مختلفة.  ،المصدر : اعداد ال اح  ىالاعتماد على يرارير المصرل العرارر  

سععععععتنماراا المصععععععرل العرععععععارر حررععععععت مبلععععععغ نععععععدرة ح  مععععععن ال ععععععدول اعععععععلا  ات اشمععععععال  ا تلإعععععع
وبمععععععععدل نمععععععععل  4820. ععععععععات اشمعععععععال  الاسععععععععتنماراا  2005ل امعععععععا سعععععععع  الععععععععام  2004ععععععععام  6820.

ل و ععععععلال  2012عععععععام  61,442ثععععععب الععععععى   2011عععععععام  40.813ل لترياععععععع الععععععى  -%34سععععععاللا بلععععععغ 
لعععععععب يسععععععع ع ار ناعععععععاااا اسعععععععتنماري  ىسعععععععبلا يعععععععردر الاوضعععععععاع الامديععععععع  سععععععع   2017-2013الاععععععععلام 

لدهععععلض العععععرا  ويأثيرهععععا سععععل ا علععععى ممارسعععع  الاعمععععال والداععععاااا التعععع  يرععععلم بهععععا المصععععرل العرععععارر ل
عرععععععارر لععععععب يخصععععععص ل وهععععععضا ياععععععير الععععععى ات الادارة العامعععععع  للمصععععععرل الىععععععاللانع السععععععتان  سعععععع  العععععععرا 

مليععععععار  4.167حررععععععت اشمععععععال  الاسععععععتنماراا مبلععععععغ نععععععدرة  2018ل امععععععا سعععععع  عععععععام م ععععععالغ للاسععععععتنماراا 
ل ات العععععى الانخاعععععاض الحاصعععععع سععععع  مععععععدلاا الدمعععععل  شمعععععال  الاسعععععتنماراا هعععععل نتي ععععع  د دعععععار عرانععععع 
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ا  انعععععععتهج المصعععععععرل سياسععععععع  يل يعععععععا املالعععععععه سععععععع   ظين الرعععععععروض الممدلحععععععع  والاسعععععععتنماراا الا عععععععلة بععععععع
ظ ويععععععد هعععععض  نتي ععععع  ابي يععععع   2004ن م عععععال الاسعععععتنماراا ىععععععد ععععععام م عععععال الرعععععروض ىاعععععتع اكبعععععر مععععع

سالمصععععرل  هععععدل الععععى يرععععديب الرععععروض لاععععريح  واسععععع   مععععن اسععععراد الم تمععععع للمسععععاعدة سعععع  الحصععععلل 
سعععععععى اليهععععععا سعععععع  سياسععععععته علععععععى سععععععتن ملائععععععب لل ععععععي، الذععععععريب وهععععععضا احععععععد اهععععععدال المصععععععرل التعععععع  ي

 .المعملل بها
امعععععا ىالدسععععع   اشمعععععال  م عععععالغ التسعععععهيلاا التدمليععععع  سهععععع  ا عععععضا مععععععدلاا نملهعععععا مسعععععارا يدازليعععععا 

وحتعععععععى نهايععععععع  ستعععععععرة الدراسععععععع  وحسعععععععلا بيانعععععععاا  2004وبمععععععععدلاا نمعععععععل مدخالإععععععع  سعععععععال   معععععععن الععععععععام 
  2018-2004ل و عععععضلك التسعععععهيلاا الت اريععععع  سععععع  الاععععععلام ن المصعععععرل العرعععععارر ال عععععدول المعتمعععععدة مععععع

لععععب يسعععع ع ار ارياععععاع سعععع  معععععدلاا الدمععععل حيعععع  ات معععععدلاا نمععععل اشمععععال  التسععععهيلاا الت اريعععع   انععععت 
 سال   ومخالإ  . 

 القيمة المضافة للقطاع البناء والتشييد  -5
 وفيما  تعلق ىالقيم  الملإاس  للرطاع البدا  والتاييد  يمتن تيلإاج   لك ىالاي  :

 ا( ات القيمععععع  الملإعععععاس  لرطعععععاع البدعععععا  والتاعععععييد حررعععععت مبلغععععع10 تلإعععععح معععععن بيانعععععاا ال عععععدول )
وبمععععععععدل نمعععععععل   2005ععععععععام  1.456.469ل وبععععععععد  لعععععععك بلغعععععععت  2004سععععععع  ععععععععام  967.969  نعععععععدر 

ل وبعععععععععد -%0.09وبمعععععععععدل نمععععععععل سععععععععاللا  2009عععععععععام سعععععععع    1.292.808ل لتععععععععدخاض الععععععععى 0.40%
( وبمععععععدلاا نمعععععل ملش ععععع  متضبضىععععع  حيععععع  بلغعععععت 2012-2010 لعععععك حررعععععت ارياعععععاع  عععععلال الاععععععلام )

 2.174.478ل لتععععععدخاض ىعععععععد  لععععععك لتصععععععع  %0.40وبمعععععععدل نمععععععل  2012سعععععع  عععععععام  2.683.825
ا ععععععضا م ععععععالغ القيمعععععع  الملإععععععاس  لرطععععععاع  2013ل ونلاحععععععظ ىعععععععد عععععععام -%0.21وبمعععععععدل نمععععععل سععععععاللا 

  شعععععا   لعععععك الانخاعععععاض سعععععاوبمععععععدلاا نمعععععل سعععععال   العععععى نهايععععع  ستعععععرة الدر  البدعععععا  والتاعععععييد مسعععععارا يدازليعععععا
نتي عععع  التلسععععع الذبيععععر سعععع  عععععدد السععععتات وغيععععاب الععععدعب المطلععععلب مععععن نبععععع الحتلمعععع  سعععع  بدععععا  الععععدور 
السععععععتدي  والم معععععععاا ومععععععدح الرععععععروض الميسععععععرة للمععععععلاادين وعععععععن اريععععععق المصععععععرل العرععععععارر ىالاععععععتع 

 الذاس  لتغطي  متطل ايهب لتلسير الرساهي  الم تم ي  للستات .
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 :تمهيد
الاسعععععععععععاليلا الذميععععععععععع  ومدهعععععععععععا اسعععععععععععللب القيعععععععععععاس الانتصعععععععععععادر معععععععععععن اللسعععععععععععائع التععععععععععع  يسعععععععععععاعد  يععععععععععععد  

يحليععععععععععععع نتععععععععععععائج العلانعععععععععععععاا وايلإععععععععععععا    الانتصععععععععععععادي لال احعععععععععععع  علععععععععععععى ا ت ععععععععععععار سععععععععععععروض الدظريععععععععععععع
ل ا   يععععععععععد  الدظعععععععععرر  ال انعععععععععلا معععععععععع يسعععععععععاعد علعععععععععى يع يععععععععع  ي  متغيعععععععععراا الانتصعععععععععاد الالمختلاععععععععع  بعععععععععين 

سهعععععععععععععل ع عععععععععععععارة ععععععععععععععن شمعععععععععععععع معععععععععععععن التحليعععععععععععععع الرياضععععععععععععع  ل معرفيععععععععععععع   ميععععععععععععع الانتصعععععععععععععاد القياسععععععععععععع  
تّ العلانعععععععععاا إا عععععععععر ل ومعععععععععن ثعععععععععب سععععععععع ال انعععععععععلا الدظريععععععععع  الانتصعععععععععادي  معععععععععن الاحصعععععععععائ  سلإعععععععععلا ععععععععععن 

مسعععععععععأل  م عععععععععردة رلعععععععععى  يععععععععععد  ي  الانتصعععععععععاد  اا دظريعععععععععالمعععععععععن  المسعععععععععتراةي  متغيعععععععععراا الانتصعععععععععاد البعععععععععين 
المدطلعععععععععق هععععععععع  ر  ي رعععععععععى الدظريععععععععع  الانتصعععععععععادي   ل علعععععععععى اسعععععععععاس البيانعععععععععاا يرعععععععععد رات  ميعععععععععات يرعععععععععدر تتّ 

ابيعععععععععععع  العلانععععععععععع  بعععععععععععين   بيعععععععععععاتمرتصعععععععععععرة علعععععععععععى  ا ا  انعععععععععععت الاساسععععععععععع  للعمعععععععععععع القياسععععععععععع  حتعععععععععععى 
ل سعععععععععععع   اا يصععععععععععععف هععععععععععععض  العلانععععععععععععيمتععععععععععععن ات المتغيععععععععععععراا الانتصععععععععععععادي  مععععععععععععن دوت وشععععععععععععلد ارنععععععععععععام 

تسععععععععععععععاليلا الاسععععععععععععععتعمال الماععععععععععععععر  الا يععععععععععععععرة  حيعععععععععععععع  انترععععععععععععععد ىعععععععععععععععض الانتصععععععععععععععاد ن سعععععععععععععع  اضونعععععععععععععع 
التاسعععععععععععععير  نمعععععععععععععا جيطعععععععععععععلر    الا تتّ الملاحعععععععععععععظ وبتنعععععععععععععرة ال حععععععععععععع  العملععععععععععععع  سععععععععععععع ظ  الرياضعععععععععععععياا 
حرفيععععععععععععا يعدعععععععععععع  قياسعععععععععععع  ال صععععععععععععاد نتالا ىاسععععععععععععتعمال  المععععععععععععدهج الذمعععععععععععع  وعليعععععععععععع  سععععععععععععات الانتصععععععععععععادر

 ي  ومععععععععععععععد ع لتسععععععععععععععهيع مهمعععععععععععععع  صععععععععععععععانع الانتصععععععععععععععاد الدظريععععععععععععععاا قيععععععععععععععاس الانتصععععععععععععععاد لا ت ععععععععععععععار ى
الانتصععععععععععععادر للدمععععععععععععل ج دعب العععععععععععيمتععععععععععععن تتّ  ععععععععععععتب  و  السياسعععععععععععاا والتدبععععععععععععؤ ىالسععععععععععععلل ياا المسعععععععععععتربلي .

يتععععععععععلت الخيععععععععععار الرسععععععععععم  هععععععععععل  ا حيععععععععععاتانتصععععععععععادي  ولذععععععععععن سعععععععععع  ىعععععععععععض نظريععععععععععاا  عععععععععععن اريععععععععععق
 معطيععععععععععععاا  دراسعععععععععععع لظر   ت ععععععععععععاوز اسععععععععععععتعمال تدواا الانتصععععععععععععاد القياسعععععععععععع   عععععععععععععدةرد ععععععععععععال متغيععععععععععععراا 

الانتصعععععععععععاد التععععععععععع   عععععععععععتب يطبيرهعععععععععععا علعععععععععععى نطعععععععععععا  واسعععععععععععع سععععععععععع  العد عععععععععععد معععععععععععن الم عععععععععععالاا العلميععععععععععع . 
التعععععععععاىع  الانتصعععععععععاد القياسععععععععع  هعععععععععل يرعععععععععد ر معلمعععععععععاا العلانععععععععع  بعععععععععين المتغيعععععععععر نمعععععععععا جالغعععععععععرض معععععععععن و 
ار المتغيعععععععععراا التعععععععع  لهعععععععععا يععععععععأثير سعععععععع  المتغيعععععععععر نيععععععععد ال حععععععععع  ل مععععععععن  عععععععععلال  المسععععععععترل المتغيععععععععراا و 

ا ت عععععععععععار الارضعععععععععععياا الرئيسععععععععععع  وياسعععععععععععير ادعععععععععععاراا المعلمعععععععععععاا لمطاىرتهعععععععععععا معععععععععععع معلمعععععععععععاا مدطعععععععععععق 
  . المستربلي  ظ والتأثيراا المحتمل  على السياساا العام   الدظري  الانتصادر
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 ( VARالمتجه )  ذاتيلنموذج القياسي الانحدار التوصيف ا

هعععععل نمعععععل ج رحصعععععائ  يسعععععتخدم لتحد عععععد العلانععععع  بعععععين المتغيعععععراا المختلاععععع  تثدعععععا  يغيرهعععععا ىمعععععرور اللنعععععت 
علععععععى يعمععععععيب نمععععععل ج الانحععععععدار الععععععضاي  المتغيععععععر مععععععن  ععععععلال السععععععماح ىسلسععععععل   VARو يعمععععععع نمععععععا ج 

سعععع  الانتصععععاد والعلععععلم الطبي يعععع  ظ و  ععععع متغيععععر  VARزمديعععع  متعععععددة المتغيععععراا . غال ععععا مععععا يسععععتخدم 
لعععععه معادلععععع  ياعععععرح يطعععععلر  ىمعععععرور الععععع من ظ يتلإعععععمن هعععععض  المعادلععععع  القعععععيب المتعععععأ رة  السعععععاىر  للمتغيعععععر ظ 

نعععععدرا  بيعععععرا معععععن المعرسععععع   VARوالقعععععيب المتعععععأ رة للمتغيعععععراا ا  عععععرة سععععع  الدمعععععل ج ظ ولا يتطلعععععلا نمعععععا ج 
حععععععلل الرععععععلة التعععععع  يععععععؤثر علععععععى متغيععععععر منععععععع الدمععععععا ج الهيتليعععععع   اا المعععععععادلاا المت امدعععععع  والمعرسعععععع  
المسعععععع ر  اللحيععععععدة المطللبعععععع  هعععععع  ععععععععدد المتغيععععععراا التعععععع  يمتععععععن استعععععععراض تنهععععععا يععععععؤثر علععععععى ىعلإعععععععها 

ظ ويعععععرة تت الطريرععععع   1981ىعععععانتراح هعععععضا الدمعععععل ج سععععع  ععععععام  Simsالععععع عض ىمعععععرور اللنعععععت .سرعععععد نعععععام 
الترليديععععع  سععععع  بدعععععا  الدمعععععا ج القياسعععععي  ا ييععععع  يعتمعععععد وشهععععع  الدظعععععر التاسعععععيري  ظ ا  يتلإعععععمن  نيعععععرا معععععن 
الارضعععععياا غيعععععر المختبعععععرة التععععع  يتمنعععععع ىاسعععععت عاد ىععععععض المتغيعععععراا معععععن ىععععععض المععععععادلاا معععععن تشعععععع 

( مربعععععلل للدمعععععل ج ظ و عععععضلك ا معععععر فيمعععععا  تعلعععععق ىا تيعععععار  Identificationاللصعععععلل العععععى ياعععععخيص ) 
 Simsيرتعععععععرح و ( و دعععععععتع يلزيعععععععع ستعععععععراا اهىطعععععععا  ال مدععععععع  .  Exogenousالمتغيعععععععراا الخارشيععععععع  ) 

سعععععع  نمل شععععععه معاملعععععع  المتغيععععععراا شميعهععععععا ىالطريرعععععع  ناسععععععها دوت تيعععععع  دععععععرو  مسعععععع ر  ) اسععععععت عادها او 
اعت ارهعععععا  ارشيععععع  ( ظ وإد الهعععععا شميععععععا سععععع  المععععععادلاا ىععععععدد معععععدد اهىطعععععا  ال مدععععع  ناسعععععها . ويمتعععععن 

( و لعععععععك ععععععععن اريعععععععق varاسعععععععتخدام الخطعععععععلاا التاليععععععع  سععععععع  يطبيعععععععق يرديععععععع  ادعععععععع  الانحعععععععدار العععععععضاي  )
 (eviews 10)  استخدام برنامج

 اولا : وصف المتغيراا الدا ل  س  الدمل ج
 ثانيا : ا ت ار شضر اللحدة للسلاسع ال مدي 

 var)ثالنا : يرد ر نمل ج )
 راىعا :يحليع الدمل ج الى نظام 
  امسا :يحليع دوال الاست اى  

 سادسا : يحليع الت ا ن 
 ساىعا : دراس  ا ت ار السببي 
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 المبحث الاول 

 ( لمتغيرات المصرف الصناعي العراقي (varتحليل نموذج 
لهععععا ىالاعتمععععاد ويطععععر  ل الصععععداع  العرانعععع  والتعععع  سععععبق متغيععععراا المصععععر تحلع سعععع  هععععضا الم حعععع  سعععع

 -وحسلا الخطلاا الاساسي  للدمل ج :   eviews 10على برنامج  
 اولا: وصف المتغيرات الداخلة في النموذج 

 -المتغيراا الرئيس  نيد ال ح  للمصرل الصداع  وحسلا معطياا ال دول الاي  :وصات 
 (11ال دول )

 وصف متغيراا المصرل الصداع  العران  
 الرم    المتغير  

 Adv القيم  الملإاس  للرطاع الصداع  
 In الاستنماراا  

 L0 الرروض المصرفي  
 Almsn الم الغ المسددة 
 msn الم الغ المستحر  

 المصدر: من اعداد ال اح  

 اختبار جذر الوحدة للسلاسل الزمنية ثانيا : 
 (12ال دول )

 Dickey-Fuller نتائج ا ت ار الاسترراري  
القيم    المتغيراا القيب

 المحتس   
الار   المستلة  القيم  ال دولي  

 الاول 
الار  
 النان  

1% 5% 10 %    
  **  -1.603 -1.970 -2.754 -2.737 الاستنماراا  1
  **  3.388- 3.875- 4.992- 6.927- الرروض المصرفي  2
 ***    -1.602 -1.977 -2.792 -6.836 الم الغ المستحر  3
  **  -1.600 -1.988 -2,847 -2.485 الم الغ المسددة 4
  **  -1.602 -1.974 -2.771 -4.502 القيم  الملإاس   5

 E-Viewsالمصدر : اعداد ال اح  ىالاعتماد على مخرشاا برنامج 
 )* مستررة المستلة(    ) ** استررا عدد الار  الاول(   )*** مستررة عدد الار  النان (
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 الاستثمارات   -1

 يد اعىعد اشرا  ا ت ار شضر اللحدة للسلسل  ال مدي  للاستنماراا ايلإح ىأنها غير مستررة عدد المستلة لضا 
( ونلاحععععظ ات السلسععععل  ال مديعععع  12الا ت ععععار ىعععععد ا ععععض الاععععر  الاول ا  اسععععتررا وحسععععلا نتععععائج ال ععععدول )

نربععع سرضععي  البععد ع ونععرسض سرضععي   هوعليعع  %5اع  العرانعع  اسععتررا عدععد لاسععتنماراا المصععرل الصععد
 العدم الدال  على وشلد شضور وحدة .

 القروض المصر ية  -2

ىعععد اشععرا  ا ت ععار اسععترراريه نلاحععظ ات السلسععل  ال مديعع   للمتغيععر اسععتررا عدععد الاععر  الاول  حسععلا نتععائج 
( عدعد الاي عا   وهع  0.0008 ( وباحتماليع  )6.927156-( ا  بلغعت القيمع  المحتسع    )  12ال دول )

 ( .%1عدد مستلة معدلي  ) (4.992279-اصغر من القيم  ال دولي  )
 المبالغ المستحقة   -3

ا سعععععععععترراري  السلسعععععععععل  ال مديععععععععع  الم عععععععععالغ المسعععععععععتحر  ايلإعععععععععح انهعععععععععا لعععععععععب يسعععععععععترر ىععععععععععد اشعععععععععرا  ا ت عععععععععار 
عدععععععععد المسععععععععتلة وحتععععععععى عدععععععععد اعععععععععادة الا ت ععععععععار ىعععععععععد ا ععععععععض الاععععععععر  الاول لععععععععب يسععععععععترر لععععععععضا اسععععععععتررا 

 ( .12عدد ا ض الار  النان  وحسلا معطياا ال دول )
 المبالغ المسددة  -4 

فيمععععا  تعلععععق ىا ت ععععار اسععععترراري  السلسععععل  لم ععععالغ المسععععددة ن ععععد انهععععا اسععععتررا عدععععد الاععععر  الاول وبععععدوت 
وباحتماليعععععع   ( (2.485752-( ا  بلغععععععت القيمعععععع  المحتسعععععع   12نععععععااع واي ععععععا  حسععععععلا نتععععععائج ال ععععععدول )

 ( .%5عدد مستلة معدلي  ) (1.988198-(  وه  اصغر من القيم  ال دولي   )0.0197 )
 القيمة المضافة للقطاع الصناعي  -5

ا ت ار الاسترراري  السلس  القيم  الملإاس  لرطاع الصعداع  ل ن عد انهعا اسعتررا  شرا افيما  تعلق ى
(  4.502769-( ا  بلغععععععععععت القيمعععععععععع  المحتسعععععععععع   )12عدععععععععععد الاععععععععععر  الاول حسععععععععععلا نتععععععععععائج ال ععععععععععدول )

( لعضا %1( عدعد مسعتلة معدليع  )2.771926-( وه  اصغر من القيم  ال دولي  )(0.0003 وباحتمالي   
نربععع سرضعععي  البعععد ع ونععرسض سرضعععي  الععععدم ىععععدم وشععلد شعععضور وحعععدة دالععع  السلسعع  ال مديععع  مسعععتررة وبعععضلك 

 صلاحي  ات يد ع الدمل ج .
 ( varثالثا : تقدير نموذج )

لبيععععات العلانعععع  بععععين متغيععععراا المسععععترل  المصععععرل  var)سعععع  هععععض  المرحلعععع  سععععدل أ الععععى يرععععد ر نمععععل ج  )
علعععععى المتغيعععععر  (الصعععععداع  )الاسعععععتنماراا لالرعععععروض المصعععععرفي  ل الم عععععالغ المسعععععددة ل الم عععععالغ المسعععععتحر 
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التععععععاىع )القيمعععععع  الملإععععععاس  للرطععععععاع الصععععععداع  العرانعععععع (  ا  يبععععععرز تهميعععععع   القيمعععععع  الملإععععععاس  ويأثيرهععععععا 
علععععععى المتغيععععععراا الانتصععععععادي  المختلاعععععع  ظ ا  يلعععععععلا  يلععععععك المتغيععععععراا دورا مهمععععععا لبيععععععات الاثععععععرل وبعععععععد 

 -:يب التلصع الى الدتائج الايي  اشرا  ثان   طلة وه  يرد ر الدمل ج
 ( 13ال دول )

 ( (varنتائج يرد ر نمل ج 
Vector Autoregression Estimates    

Date: 02/04/21   Time: 20:30    

Sample (adjusted): 2006 2018    

Included observations: 13 after adjustments   

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]   

      
       Dad .v DINSN DLSN ALMSN MSN 

      
       Dad .v (-1) -0.028778  6.66E-05  1.67E-05  1.44E-05  1.88E-06 

  (0.43782)  (0.00011)  (0.00021)  (7.8E-05)  (0.00011) 

 [-0.06573] [ 0.61800] [ 0.08033] [ 0.18453] [ 0.01782] 

      

DINSN(-1)  1727.913 -0.262562  0.313511 -0.660480  0.158916 

  (1343.38)  (0.33086)  (0.63948)  (0.23948)  (0.32328) 

 [ 1.28625] [-0.79357] [ 0.49026] [-2.75799] [ 0.49157] 

      

DLSN(-1) -1927.159 -1.069374 -0.201403  0.520920  0.853886 

  (872.530)  (0.21490)  (0.41535)  (0.15554)  (0.20997) 

 [-2.20870] [-4.97626] [-0.48490] [ 3.34905] [ 4.06664] 

      

ALMSN(-1) -1799.466  0.173684  0.004338  1.854717  1.579364 

  (2101.86)  (0.51767)  (1.00054)  (0.37469)  (0.50581) 

 [-0.85613] [ 0.33551] [ 0.00434] [ 4.95000] [ 3.12245] 

      

MSN(-1)  1965.274  0.189301  0.281001 -0.855762 -0.274880 

  (1669.04)  (0.41107)  (0.79450)  (0.29753)  (0.40165) 

 [ 1.17749] [ 0.46051] [ 0.35368] [-2.87619] [-0.68437] 

      

C  9932.384  4.686794  3.497415  1.483193 -1.777358 

  (10182.2)  (2.50778)  (4.84699)  (1.81515)  (2.45034) 

 [ 0.97546] [ 1.86890] [ 0.72156] [ 0.81712] [-0.72535] 

      
      R-squared  0.465891  0.879735  0.197461  0.908640  0.928246 

Adj. R-squared  0.084384  0.793832 -0.375781  0.843382  0.876992 

Sum sq. resids  4.95E+09  300.1903  1121.406  157.2686  286.5970 

S.E. equation  26589.05  6.548613  12.65705  4.739931  6.398627 

F-statistic  1.221187  10.24100  0.344464  13.92391  18.11099 

Log likelihood -146.8698 -38.85274 -47.41923 -34.65074 -38.55153 

Akaike AIC  23.51842  6.900421  8.218343  6.253960  6.854082 

Schwarz SC  23.77917  7.161167  8.479089  6.514706  7.114828 

Mean dependent  7274.077  2.148385  5.684846  9.173615  12.11600 

S.D. dependent  27787.29  14.42244  10.79090  11.97709  18.24403 

      
      Determinant resid covariance (dof adj.)  2.14E+13    

Determinant resid covariance  9.68E+11    

Log likelihood -271.6188    

Akaike information criterion  46.40289    

Schwarz criterion  47.70661    

Number of coefficients  30    

      
      

  e-views10 المصدر من اعداد الباحث باستخدام برنامج                           
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( ياععععععير الععععععى ات نسعععععع   الت ععععععا ن  (varىععععععالدظر الععععععى ال ععععععدول اعععععععلا   ن ععععععد ات نتععععععائج يرععععععد ر الدمععععععل ج  
الماسعععععر بلاسعععععط  الدمعععععل ج العععععى اشمعععععال   الت عععععا ن الذلععععع  سععععع  المتغيعععععر التعععععاىع معععععن  عععععلال قيمععععع  معامعععععع 

مععععععععن التغيععععععععراا التعععععععع   0.46وبالتععععععععال  سععععععععات هدععععععععاى   0.46ويصععععععععع الععععععععى مدخالإعععععععع  (  R2) التحد عععععععد 
يحعععععد  سععععع  القيمععععع  الملإعععععاس  للمصعععععرل الصعععععداع  وهععععع  ىسعععععبلا المتغيعععععراا المسعععععترل  ) الاسعععععتنماراا ل 
الرععععععروض المصععععععروس  ل الم ععععععالغ المسععععععددة ل الم ععععععالغ المسععععععتحر (  وهععععععضا يعدعععععع  ات للمصععععععرل الصععععععداع  

لرطعععععععععاع الصععععععععداع  للدهعععععععععلض ىعععععععععاللانع سععععععععع  التععععععععأثير علعععععععععى اسععععععععع  التدميعععععععع  الانتصعععععععععادي  ضعععععععع ياا دورا 
ع ال طالعععععع   كااععععععالتلسععععععع ىالماععععععروعاا الصععععععداعي   ومعال عععععع  موبالتععععععال  ضعععععععف الانتصععععععادر العرانعععععع  

وايلإععععععا دعععععععب الصععععععداعاا المحليعععععع   . ومععععععن متاىععععععع  نتععععععائج يرععععععد ر الدمععععععل ج ن ععععععد ات معامععععععع التحد ععععععد 
حتععععععى  مععععععع يعععععععد ع صععععععيغ  احتسععععععاىه مدخالإعععععع  هععععععل الا ععععععر  ر قيمعععععع   0.08الملضععععععح ) المصععععععحح( 
سععععع  ا ت عععععار متغيعععععراا الدمعععععل ج وابيعععععع  العلانعععععاا المختلاععععع  يلإععععععف العلانععععع  وبالتعععععال  يمتعععععن الانعععععرار 

 1.22الم يععععععارر لمتغيععععععراا الدمععععععل ج  ععععععات مععععععدخاض شععععععدا وبحععععععدود  أ مععععععا ات الخطعععععع ل بععععععين المتغيععععععراا 
ضعععععععف وهععععععض  القيمعععععع  ع ععععععارة عععععععن  سععععععر عاععععععرر ولععععععي  قيمعععععع  مطلرعععععع  ممععععععا  ل ععععععد مععععععرة ا ععععععرة علععععععى 

يمتعععععن الانعععععرار ىمعدليععععع  الدمعععععل ج  تعععععع و و هععععع  عاليععععع   fالدمعععععل ج  تعععععع  وبالمرابعععععع سعععععات قيمععععع  ا ت عععععار
للتأكعععععععد معععععععن صعععععععح  الدتعععععععائج بعععععععين المتغيعععععععراا المسعععععععترل  والمتغيعععععععر التعععععععاىع القيمععععععع  الملإعععععععاس  للرطععععععععاع 

وبـــالنلر لـــدائرة الوحـــدة للعلاقـــة بـــين المت يـــرات  المســـتقلة  والمت يـــر التـــابع ) القيمـــة  الصعععداع .

 المضافة للقطاع الصناعي (
  



 
 الفصل الثالث .......................................................................التحليل الكمي 

  

 
107 

 ( 1الشكل )

 دائرة الوحدة استقرارية السلاسل الزمنية للمت يرات المستقلة والمت ير التابع 
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 e-views10المصدر: من اعداد الباحث باستخدام برنامج    

نلاحععععظ مععععن الاععععتع اعععععلا  ات الدمععععل ج اسععععترر وات ال ععععضور  لهععععا اصعععع حت دا ععععع دائععععرة اللحععععدة ويمتععععن 
يحتعععععلر علعععععى شعععععضر اللحعععععدة ولا يحتعععععلر سعععععتلت  هدعععععا الرعععععلل ات السلسعععععل  ال مديععععع  لمتغيعععععراا الدمعععععل ج لا

عاععععععلائ  دائععععععب  ععععععؤثر علععععععى الانحععععععرال الم يععععععارر  وعليعععععع  يلشععععععد علانعععععع  اليلعععععع  الاشععععععع بععععععين متغيععععععراا 
الدمععععععل ج وبالتععععععال  يمتععععععن الاسععععععتمرار ىععععععأشرا  م يععععععد مععععععن الا ت ععععععاراا لمعرسعععععع  العلانععععععاا بععععععين المتغيععععععر 

 التاىع والمتغيراا المسترل  .
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 رابعا: تحويل النموذج الى نظام 

 ى الدظام وحسلا مخرشاا البرنامج :( ال(varس  هض  المرحل  سيتب يحليع نمل ج  
 ( 14ال دول ) 

 الى نظام  var)نتائج يحليع نمل ج  )
System: UNTITLED   

Estimation Method: Least Squares  

Date: 02/15/21   Time: 23:27   

Sample: 2006 2018   

Included observations: 13   

Total system (balanced) observations 65  

     
      Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C(1) -0.028778 0.437819 -0.065731 0.9480 

C(2) 1727.913 1343.377 1.286246 0.2068 

C(3) -1927.159 872.5301 -2.208703 0.0338 

C(4) -1799.466 2101.858 -0.856131 0.3977 

C(5) 1965.274 1669.040 1.177488 0.2469 

C(6) 9932.384 10182.23 0.975462 0.3360 

C(7) 6.66E-05 0.000108 0.617997 0.5406 

C(8) -0.262562 0.330860 -0.793573 0.4328 

C(9) -1.069374 0.214895 -4.976257 0.0000 

C(10) 0.173684 0.517666 0.335514 0.7392 

C(11) 0.189301 0.411068 0.460510 0.6480 

C(12) 4.686794 2.507780 1.868902 0.0700 

C(13) 1.67E-05 0.000208 0.080325 0.9364 

C(14) 0.313511 0.639481 0.490258 0.6270 

C(15) -0.201403 0.415346 -0.484904 0.6308 

C(16) 0.004338 1.000537 0.004336 0.9966 

C(17) 0.281001 0.794505 0.353681 0.7257 

C(18) 3.497415 4.846995 0.721564 0.4754 

C(19) 1.44E-05 7.80E-05 0.184528 0.8547 

C(20) -0.660480 0.239479 -2.757987 0.0092 

C(21) 0.520920 0.155543 3.349048 0.0020 

C(22) 1.854717 0.374690 4.949998 0.0000 

C(23) -0.855762 0.297534 -2.876187 0.0068 

C(24) 1.483193 1.815148 0.817119 0.4194 

C(25) 1.88E-06 0.000105 0.017821 0.9859 

C(26) 0.158916 0.323282 0.491569 0.6261 

C(27) 0.853886 0.209973 4.066636 0.0003 

C(28) 1.579364 0.505810 3.122446 0.0036 

C(29) -0.274880 0.401653 -0.684372 0.4982 

C(30) -1.777358 2.450343 -0.725351 0.4731 

     
     Determinant residual covariance 9.68E+11   

     
          

Equation: = C Dad .v (1)* (-Dad .v1) + C(2)*DINSN(-1) + C(3)*DLSN(-1) + C(4) 

        *ALMSN(-1) + C(5)*MSN(-1) + C(6)  

Observations: 13   

R-squared 0.465891     Mean dependent var 7274.077 

Adjusted R-squared 0.084384     S.D. dependent var 27787.29 

S.E. of regression 26589.05     Sum squared resid 4.95E+09 

Durbin-Watson stat 2.369941    

     

Equation: DINSN = C(7)*DSS(-1) + C(8)*DINSN(-1) + C(9)*DLSN(-1) + 

        C(10)*ALMSN(-1) + C(11)*MSN(-1) + C(12)  

Observations: 13   
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R-squared 0.879735     Mean dependent var 2.148385 

Adjusted R-squared 0.793832     S.D. dependent var 14.42244 

S.E. of regression 6.548613     Sum squared resid 300.1903 

Durbin-Watson stat 3.068978    

     

Equation: DLSN = C(13)* (-1 Dad .v) + C(14)*DINSN(-1) + C(15)*DLSN(-1) + 

        C(16)*ALMSN(-1) + C(17)*MSN(-1) + C(18)  

Observations: 13   

R-squared 0.197461     Mean dependent var 5.684846 

Adjusted R-squared -0.375781     S.D. dependent var 10.79090 

S.E. of regression 12.65705     Sum squared resid 1121.406 

Durbin-Watson stat 2.016788    

     

Equation: ALMSN = C(19)* (-1 Dad .v) + C(20)*DINSN(-1) + C(21)*DLSN(-1) + 

        C(22)*ALMSN(-1) + C(23)*MSN(-1) + C(24)  

Observations: 13   

R-squared 0.908639     Mean dependent var 9.173615 

Adjusted R-squared 0.843382     S.D. dependent var 11.97709 

S.E. of regression 4.739932     Sum squared resid 157.2686 

Durbin-Watson stat 2.314747    

     

Equation: MSN = C(25)* (-1 Dad .v) + C(26)*DINSN(-1) + C(27)*DLSN(-1) + 

        C(28)*ALMSN(-1) + C(29)*MSN(-1) + C(30)  

Observations: 13   

R-squared 0.928246     Mean dependent var 12.11600 

Adjusted R-squared 0.876992     S.D. dependent var 18.24403 

S.E. of regression 6.398627     Sum squared resid 286.5970 

Durbin-Watson stat 2.607646    

     
     

     e-views10 المصدر : من اعداد الباحث باستخدام برنامج  
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 خامسا: تحليل دوال الاستجابة الفورية 

 لا المسععععععترل دوال الاسععععععت اى  لبيععععععات اسععععععت اى  المتغيععععععر التععععععاىع للمتغيععععععراسععععععتحلع سعععععع  هععععععض  الخطععععععلة  
 -: (15ىال دول ) وحسلا المخرشاا الاي 

 ( 15الجدول )

 ( varالفورية نموذج  ) نتائج تحليل دوال الاستجابة
      
       Response of: 

Dad .v      

 Period Dad .v DINSN DLSN ALMSN MSN 

      
       1  26589.05  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

  (5214.54)  (0.00000)  (0.00000)  (0.00000)  (0.00000) 

 2  259.6388 -7668.570 -22384.74 -2510.299  3192.203 

  (11338.7)  (9092.31)  (10534.9)  (3440.05)  (2782.37) 

 3  927.0506 -5833.271 -10457.74  556.6563  1183.640 

  (9435.81)  (8525.02)  (12774.7)  (3719.96)  (3056.18) 

 4  238.6532 -1159.347 -437.3428  2370.773 -463.7804 

  (4462.95)  (7025.89)  (14175.1)  (4049.00)  (3079.74) 

 5 -1127.882 -1302.854  3001.726  3220.088 -1565.469 

  (3116.66)  (5266.20)  (12899.1)  (4732.83)  (2794.71) 

 6 -1830.355  1164.835  8238.826  2979.597 -2195.837 

  (3986.45)  (5264.90)  (12607.9)  (5653.75)  (3365.89) 

 7 -1861.640  2495.511  9472.296  1760.421 -2006.668 

  (5212.96)  (5317.46)  (16202.7)  (6109.97)  (4475.98) 

 8 -1287.961  2948.053  7570.889  68.87570 -1174.791 

  (5456.15)  (5961.83)  (19704.5)  (5659.70)  (4953.12) 

 9 -334.7305  2389.768  3339.814 -1494.397 -28.89273 

  (4638.15)  (6733.55)  (20101.8)  (5156.17)  (4455.50) 

 10  643.6192  1086.490 -1625.664 -2424.228  1024.846 

  (3593.23)  (6801.13)  (17113.2)  (5940.17)  (3669.64) 

      
 e-views10 المصدر: من اعداد الباحث باستخدام برنامج        

اي ابيعععع  سعععع  بدايعععع   ت  تلإععععح مععععن ال ععععدول اعععععلا  ات اسععععت اى  القيمعععع  الملإععععاس  للرطععععاع الصععععداع   انعععع
الاتععععرة ثععععب انخالإععععت سعععع  الاتععععرة النانيعععع  وا ععععضا يتععععراوح بععععين الانخاععععاض والارياععععاع الا ات اصعععع حت سعععع  

 .  الاترة العادرة اي ابي 

امعععععا فيمعععععا  تعلعععععق ىعععععالمتغير المسعععععترع )الاسعععععتنماراا ( ن عععععد ات الاسعععععت اى   عععععلال الاتعععععراا الاولعععععى سعععععال   
ار مععععععن الاتععععععرة الاولععععععى والععععععى الاتععععععرة الخامسعععععع  ا ععععععضا قيمعععععع  سععععععال   وبعععععععد  لععععععك اصعععععع حت الاسععععععت اى  

( وا عععععععضا الاسعععععععت اى  للمتغيعععععععر المسعععععععترع العععععععى 1164.835اي ابيععععععع  سععععععع  الاتعععععععرة السادسععععععع  ا  بلغعععععععت )
 ( . 1086.490نهاي  الاترة است اى  اي ابي  وبلغت) 

امععععععا ىالدسعععععع   للمتغيععععععر الرععععععروض المصععععععرفي  سععععععات الاسععععععت اى   ععععععلال الاتععععععراا الاربععععععع  سععععععال   ار عععععععدم  
حيععععع  بلغعععععت وشعععععلد اسعععععت اى  للمتغيعععععر سععععع  حعععععين ات سععععع  الاتعععععرة الخامسععععع  اصععععع حت الاسعععععت اى  اي ابيععععع  

واسعععععععععتمر الاسععععععععععت اى  الاي ابيععععععععع  الععععععععععى ات انخالإعععععععععت سعععععععععع  الاتعععععععععرة الا يععععععععععرة لتصعععععععععع ح  (3001.726)
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( ار عععععععدم وشععععععلد اسععععععت اى  للمتغيععععععر المسععععععترع ) الرععععععروض 1625.664-الاسععععععت اى  سععععععال    وبمبلععععععغ )
 المصروس  ( .

ومعععععا  تعلعععععق ىعععععالمتغير المسعععععترع )الم عععععالغ المسعععععددة ( ن عععععد انهعععععا سععععع  الاتعععععرة النانيععععع   اصععععع حت الاسعععععت اى  
( سعععععععع  الاتععععععععرة 2979.597 (  وبعععععععععد  لععععععععك حررععععععععت ارياععععععععاع لتصععععععععع )2510.299-سععععععععال   وبلغععععععععت )

( سععععععععع  الاتعععععععععرة الا يعععععععععر ا  ات الاسعععععععععت اى  سعععععععععال   للمتغيعععععععععر 2424.228-السادسععععععععع   ل لتصعععععععععع العععععععععى )
 المسترع )الم الغ المسددة ( .

وفيمععععا  تعلععععق ىععععالمتغير المسععععترع )الم ععععالغ المسععععتحر  ( ن ععععد انهععععا اسععععت اى  اي ابيعععع  سعععع  الاتععععرة النانيعععع  ا  
( وبععععععععد  لعععععععك انخاعععععععض المبلعععععععغ لتصععععععع ح الاسعععععععت اى  سعععععععال   سععععععع  الاتعععععععرة الراىعععععععع  3192.203 بلغعععععععت )
( سعععععععععع  الاتععععععععععرة 1024.846(  واسععععععععععتمرا الاسععععععععععت اى  سععععععععععال   لتصععععععععععع الععععععععععى )463.7804-ىمبلععععععععععغ )

 -:العادرة اص حت الاست اى  اي ابي  ل وحسلا الادتال البياني  الايي  
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 ( 2الشكل )

 ((varالاشكال البيانية لنتائج تحليل دوال الاستجابة نموذج   
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 e-views10المصدر: من اعداد الباحث باستخدام برنامج   

  -سادسا: تحليل التباين:

يرصععععد بتحليععععع الت ععععا ن مععععدة مسععععاهم   ععععع  متغيععععر سعععع  ي ععععا ن  طععععا التدبععععؤ سعععع  السععععدلاا المسععععتربلي  ا  
اسععععععتعمع سعععععع  التحليععععععع و لععععععك لت دععععععلا ماععععععتل  التععععععأثير المتعععععع امن للأ طععععععا  سعععععع  متغيععععععراا وبعععععععد اشععععععرا  

 -يب التلصع الى الدتائج الايي  :  (var)يحليع الت ا ن وحسلا  طلاا نمل ج  
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 ( 16الجدول )

    var)نتائج تحليل التباين نموذج  )

       
        Variance 

Decompositi
on of: Dad .v       

 Period S.E. Dad .v DINSN DLSN ALMSN MSN 
       
        1  26589.05  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

 2  35824.86  55.09069  4.582050  39.04228  0.491000  0.793985 

 3  37807.17  49.52521  6.494696  42.70663  0.462540  0.810922 

 4  37905.28  49.27314  6.554666  42.49916  0.851332  0.821699 

 5  38231.00  48.52415  6.559585  42.39453  1.546309  0.975428 

 6  39343.29  46.03568  6.281589  44.41651  2.033666  1.232555 

 7  40674.78  43.28053  6.253480  46.97941  2.090020  1.396569 

 8  41514.95  41.64270  6.507197  48.42285  2.006557  1.420692 

 9  41745.69  41.19007  6.763171  48.52910  2.112583  1.405079 

 10  41879.20  40.95148  6.787424  48.37086  2.434216  1.456020 
       
  e-views10 المصدر: من اعداد الباحث باستخدام برنامج         

ــائج الجــدول ) ( ان القيمــة المضــافة للقطــاع الصــناعي قــدرتها التفســيرية فــي الفتــرة 16يتضــم مــن نت

ثـــم انخفضـــت القـــدرة   %55فـــي حـــين انخفضـــت بـــالفترة الثانيـــة اذ بل ـــت   %100الاولـــى بل ـــت 

 . %40التفسيرية في الفترة العاشرة الى 

ونلاحــل ان   %45امــا فــي مــا يتعلــق بالاســتثمارات  فقــد كانــت القــدرة التفســيرية  فــي الفتــرة الثانيــة  

القــدرة التفســيرية مــن الفتــرة الثالثــة  والــى الفتــرة التاســعة كانــت تتــراوا بــين الانخفــاض والارتفــاع 

 في الفترة الاخيرة . %67ونجد انها حققت ارتفاع لتصل الى 

ــت   ــة بل  ــرة  الثاني ــي الفت ــيرية ف ــدرة التفس ــروض المصــروفة ان الق ــل ان الق ــ    %39نلاح ــد ذل وبع

ــث بل ــت  %46ارتفعــت لتصــبم  ــرة حي ــى اخــر الفت ــاع ال ــرة الســابعة واســتمرت بالارتف ــي الفت  %48ف

ــة  ــاع والانخفــاض طيل ــين الارتف ــر القــروض المصــروفة تراوحــت ب ــدرة التفســيرية للمت ي ونجــد ان الق

 الفترات  . 

ــدول ) ــات الج ــالنلر لبيان ــة 16وب ــرة الثاني ــي الفت ــرت ف ــددة  فس ــالغ المس ــد ان المب ــد  %0.49( نج وبع

ــى  ــ  ارتفعــت لتصــل ال ــى   %1.5ذل ــاض لتصــل ال ــاع والانخف ــرة الخامســة واســتمرت بالارتف ــي الفت ف

 في الفترة الاخيرة نجد ان القدرة التفسيرية في الفترة الاخيرة مرتفعة . 2.4%

ــالغ المســـتحقة   نلاحـــل ان فـــي الفتـــرة الثانيـــة بل ـــت  ــا بالنســـبة للقـــدرة التفســـيرية للمبـ  %0.79امـ

ــة  ــرة السادس ــي الفت ــت ف ــى  1.23وارتفع ــ  ال ــد ذل ــي  %1.45%  لتصــل بع ــرة وه ــرة العاش ــي الفت ف

 اعلى قيمة مرتفعة تحققت خلال طيلة الفترات وكما موضم بالشكل التالي:
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 ( 3الشكل )

   var )الاشكال البيانية لنتائج تحليل التباين نموذج )
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                      e-views10المصدر : من اعداد الباحث باستخدام برنامج   

 سابعا: اختبارات السببية 

انعععععه يمتعععععن يطبيعععععق ا ت عععععاراا السعععععببي . السعععععببي  سععععع  الانتصعععععاد مختلاععععع   VARات معععععن مميععععع اا نمعععععل ج 
سعععع  معداهععععا عععععن السععععببي  سعععع  تر اسععععتعمالاا ت ععععرة. ياععععير الععععى مرععععدرة متغيععععر ىععععالتدبؤ وبععععضلك يسععععبلا 
للمتغيععععر اض ععععر. ناتععععرض ات هدععععاى متغيععععرين  ععععؤثرات  ععععع مدهمععععا علععععى اض ععععر ىمت اا عععع  . وات العلانعععع  

 -وحسلا المخرشاا الايي  : VARبين المتغيرين يمتن اسرها بدمل ج 
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 ( 17الجدول )

 نتائج اختبار السببية للمت يرات 
 

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 02/07/21   Time: 15:37 

Sample: 2004 2018  

Lags: 1   
    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

    
     DINSN does not Granger Cause Dad.v  13  0.18244 0.6783 

 d Dad.v oes not Granger Cause DINSN  0.11861 0.7377 
    
     DLSN does not Granger Cause Dad.v  13  3.57581 0.0879 

 doe Dad.v s not Granger Cause DLSN  0.20811 0.6580 
    
     ALMSN does not Granger Cause Dad.v  13  0.72966 0.4130 

 doe Dad.v s not Granger Cause ALMSN  1.84432 0.2043 
    
     DMSN does not Granger Cause Dad.v  12  1.01156 0.3408 

 do Dad.v es not Granger Cause DMSN  0.63153 0.4472 
    
     DLSN does not Granger Cause DINSN  13  25.4835 0.0005 

 DINSN does not Granger Cause DLSN  0.67814 0.4294 
    
     ALMSN does not Granger Cause DINSN  13  1.91113 0.1969 

 DINSN does not Granger Cause ALMSN  0.68537 0.4271 
    
     DMSN does not Granger Cause DINSN  12  5.47667 0.0440 

 DINSN does not Granger Cause DMSN  1.69216 0.2256 
    
     ALMSN does not Granger Cause DLSN  13  1.29975 0.2808 

 DLSN does not Granger Cause ALMSN  1.01134 0.3383 
    
     DMSN does not Granger Cause DLSN  12  2.16187 0.1755 

 DLSN does not Granger Cause DMSN  4.93415 0.0535 
    
     DMSN does not Granger Cause ALMSN  12  1.27698 0.2877 

 ALMSN does not Granger Cause DMSN  8.11128 0.0192 
    
    

 

 e-views10المصدر: من اعداد الباحث باستخدام برنامج   

 تلإعععععععععح مععععععععععن ال ععععععععععدول عععععععععععلا  ات ا ت ععععععععععار السعععععععععببيه لمتغيععععععععععر القيمعععععععععع  الملإععععععععععاس  لا يسععععععععععبلا علانعععععععععع  
ىالاسعععععتنماراا  وايلإعععععا نلاحعععععظ ععععععدم وشعععععلد علانععععع  بعععععين متغيعععععر الاسعععععتنماراا والقيمععععع  الملإعععععاس  و لعععععك 

ي  سرضععععععي  البععععععد ع ونبععععععلل سرضععععععرسلإععععععت نععععععع مععععععن القيمعععععع  ال دوليعععععع  وعليعععععع  المحتسعععععع   ا fلات قيمعععععع   
 .العدم

امعععععععا ىالدسععععععع   لا ت عععععععار السعععععععببي  لمتغيعععععععر الرعععععععروض المصعععععععرفي  سأنهعععععععا يسعععععععبلا علانععععععع  ىمتغيعععععععر القيمععععععع  
وعليعععععع  نبععععععلل سرضععععععي   2.90وهعععععع  اكبععععععر مععععععن القيمعععععع  ال دوليعععععع   F 3.57 الملإععععععاس  و لععععععك لات قيمعععععع 

ل ا  ات لا يلشعععععععد علانععععععع  سعععععععببي  بعععععععين القيمععععععع  الملإعععععععاس  والرعععععععروض   ورسعععععععض سرضعععععععي  الععععععععدم  البعععععععد ع
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المحتسععععع   انعععععع معععععن القيمععععع  ال دوليععععع  وعليععععع  نعععععرسض سرضعععععي  البعععععد ع ونربعععععع سرضعععععي  Fالمصعععععرفي   لات 
 العدم .

امععععععا ىالدسعععععع   لا ت ععععععار السععععععببي  للمتغيععععععر الم ععععععالغ المسععععععددة ومتغيععععععر القيمعععععع  الملإععععععاس  ن ععععععد ات لا يلشععععععد 
انععععع   fعلانعععع  بععععين المتغيععععر الم ععععالغ المسععععددة والمتغيععععر القيمعععع  الملإععععاس  و لععععك لات القيمعععع  المحتسعععع    

القيمعععععع  ال دوليعععععع  وعليعععععع  نربععععععع سرضععععععي  العععععععدم ونععععععرسض سرضععععععي  البععععععد ع  ل سعععععع  حععععععين  نلاحععععععظ  ات لا 
يلشعععععد علانععععع  سعععععببي  بعععععين المتغيعععععر القيمععععع  الملإعععععاس  والمتغيعععععر الم عععععالغ المسعععععددة وعليععععع  نربعععععع سرضعععععي  

 العدم ونرسض سرضي  البد ع .

لا يلشعععععد انعععععه  تلإعععععح ىععععععد اشعععععرا  السعععععببي  لمتغيعععععر الم عععععالغ المسعععععتحر  ومتغيعععععر القيمععععع  الملإعععععاس  ايلإعععععح 
انعععععع معععععن القيمععععع   F علانععععع  سعععععببي  بعععععين الم عععععالغ المسعععععتحر  والقيمععععع  الملإعععععاس  و لعععععك القيمععععع  المحتسععععع  

ال دوليععععع   وعليععععع  نعععععرسض سرضعععععي  البعععععد ع ونربعععععع سرضعععععي  الععععععدم ل وايلإعععععا لا يلشعععععد علانععععع  بعععععين القيمععععع  
انعععععععع معععععععن القيمععععععع  ال دوليععععععع  وعليععععععع  نعععععععرسض  F الملإعععععععاس  والم عععععععالغ المسعععععععتحر  لات القيمععععععع  المحتسععععععع  

 سرضي  البد ع ونربع سرضي  العدم . 

نلاحععععععععظ ات ىعععععععععد اشععععععععرا  ا ت ععععععععار السععععععععببي  ن ععععععععد ات هدععععععععاى علانعععععععع  سععععععععببي  بععععععععين المتغيععععععععر الرععععععععروض 
وهععععع  اكبعععععر معععععن القيمععععع   F25.48المصعععععروس  والمتغيعععععر الم عععععالغ المسعععععددة و لعععععك لات القيمععععع  المحتسععععع   

نععععرسض سرضععععي  العععععدم ل سعععع  حععععين لا يلشععععد علانعععع  سععععببي  بععععين و نربععععع سرضععععي  البععععد ع عليععععه ال دوليعععع   و 
المحتسعععععع   انععععععع  fالمتغيعععععر الم ععععععالغ المسععععععتحر  والمتغيععععععر الرعععععروض المصععععععرفي  و لععععععك يعععععععلد سعععععب ه قيمعععععع  

 من القيم  ال دولي  وعلي  نرسض سرضي  البد ع ونربع سرضي  العدم . 

 تلإععععععح ىعععععععد اشععععععرا  ا ت ععععععار السععععععببي  للمتغيععععععراا الم ععععععالغ المسععععععتحر  والاسععععععتنماراا ىععععععات هدععععععاى علانعععععع  
اكبععععععر مععععععن F  1.91113 سععععععببي  بععععععين الم ععععععالغ المسععععععتحر  والاسععععععتنماراا و لععععععك لات القيمعععععع  المحتسعععععع  

يلشععععد علانعععع   القيمعععع  ال دوليعععع   وعليعععع  نربععععع سرضععععي  البععععد ع ونععععرسض سرضععععي  العععععدم ل سعععع  حععععين ات لا
انععععععع  F سععععععببي  بععععععين المتغيععععععر الاسععععععتنماراا والمتغيععععععر الم ععععععالغ المسععععععتحر  و لععععععك لات القيمعععععع  المحتسعععععع  

 من القيم  ال دولي  وعلي  نرسض سرضي  البد ع ونربع سرضي  العدم . 
نلاحععععععظ ىعععععععد اشععععععرا  السععععععببي  للمتغيععععععر الم ععععععالغ المسععععععتحر  والمتغيععععععر الاسععععععتنماراا  ايلإععععععح  ات هدالععععععك 

وهععععع  اكبعععععر  F 5.47 علاقيعععع  نليععععع  بعععععين الم ععععالغ المسعععععتحر  والاسعععععتنماراا و لعععععك لات القيمعععع  المحتسععععع  
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مععععععن القيمعععععع  ال دوليعععععع  وعليعععععع  نربععععععع سرضععععععي  البععععععد ع ونععععععرسض سرضععععععي  العععععععدم ل وايلإععععععا ن ععععععد ات هدععععععاى  
 F 1.69 يلشععععععد علانعععععع  سععععععببي   بععععععين الاسععععععتنماراا والم ععععععالغ المسععععععتحر  و لععععععك لات القيمعععععع  المحتسععععععع  

 وه  اكبر من القيم  ال دولي  وعلي  نرسض سرضي  العدم ونربع سرضي  البد ع .
وشعععععلد علانععععع  لاايلإعععععح ىععععععد اشعععععرا  ا ت عععععار السعععععببي  للمتغيعععععراا الم عععععالغ المسعععععددة والرعععععروض المصعععععروس  

اصععععععغر  F سععععععببي  بععععععين المتغيععععععر الم ععععععالغ المسععععععددة والرععععععروض المصععععععروس  و لععععععك لات القيمعععععع  المحتسعععععع  
مععععن القيمعععع  ال دوليعععع  وعليعععع  نععععرسض سرضععععي  البععععد ع ونربععععع سرضععععي  العععععدم ل وايلإععععا نلاحععععظ ات لا يلشععععد 
علانعععععععع  سععععععععببي  بععععععععين المتغيععععععععر الرععععععععروض المصععععععععروس  والمتغيععععععععر الم ععععععععالغ المسععععععععددة و لععععععععك لات القيمعععععععع  

 اصغر من القيم  ال دولي  وعلي  نرسض سرضي  البد ع ونربع سرضي  العدم . F المحتس  
السععععببي  للمتغيععععراا الم ععععالغ المسععععتحر  والرععععروض المصععععرفي  ن ععععد ات هدععععاى  نلاحععععظ ىعععععد اشععععرا  ا ت ععععار

 علانععععع  سعععععببي  بعععععين المتغيعععععر الم عععععالغ المسعععععتحر  والمتغيعععععر الرعععععروض المصعععععرفي  لات القيمععععع   المحتسععععع  
F 2.16   اكبعععععر معععععدن القيمععععع  ال دوليععععع  وعليععععع  نربعععععع سرضعععععي  البعععععد ع ونعععععرسض سرضعععععي  الععععععدم ل وايلإعععععا

نلاحعععععظ ات هدعععععاى علانععععع  سعععععببي  بعععععين المتغيعععععر الرعععععروض المصعععععرفي  والمتغيعععععر الم عععععالغ المسعععععتحر  و لعععععك 
وهعععععع  اكبعععععر مععععععن القيمععععع  ال دوليعععععع  وعليععععع  نربععععععع سرضعععععي  البععععععد ع  4.93المحتسعععععع   بلغعععععت  F لات قيمععععع 

 ونرسض سرضي  العدم .

للمتغيععععععر الم ععععععالغ المسععععععتحر  والمتغيعععععععر الم ععععععالغ المسععععععددة ىعععععععدم وشعععععععلد  ايلإح ىعد اشرا  ا ت ار السببي  
اصعععععغر معععععن  F 1.27 علانععععع  سعععععببي   بعععععين الم عععععالغ المسعععععتحر  والم عععععالغ المسعععععددة لات القيمععععع  المحتسععععع  

القيمععععع  ال دوليععععع  وعليععععع  نعععععرسض سرضعععععي  البعععععد ع ونربعععععع سرضعععععي  الععععععدم ل وايلإعععععا ن عععععد ات هدعععععاى علانععععع  
وهععععع   F 8.11 سعععععببي  بعععععين المتغيعععععر الم عععععالغ المسعععععددة والم عععععالغ المسعععععتحر  و لعععععك لات القيمععععع  المحتسععععع  

ل ويمتععععن ايلإععععاح  لععععك اكبععععر مععععن القيمعععع  ال دوليعععع  وعليعععع  نربععععع سرضععععي  البععععد ع ونععععرسض سرضععععي  العععععدم 
 -من ال دول الاي  :
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 (18ال دول)

 القيم  الملإاس  للرطاع الصداع   المسترل  ومتغيروصف العلان  السببي  بين المتغيراا 

وصف  العلاقة بين  اسم المتغير 

 المتغيرات

 F-Statistic اسم المتغير 

DINSN  لا توجد علاقة سببية Dad .v 0.18244 
Dad .v  لا توجد علاقة سببية DINSN 0.11861 

DLSN   توجد علاقة سببية قوية Dad .v 3.57581 
Dad .v  لا توجد علاقة سببية DLSN 0.20811 

ALMSN   لا توجد علاقة سببية Dad .v 0.72966 
Dad .v توجد علاقة سببية ALMSN 1.84432 

DMSN   لا توجد علاقة سببية Dad .v 1.01156 
Dad .v  لا توجد علاقة سببية DMSN 0.63153 

DLSN   توجد علاقة سببية قوية DINSN 25.4835 

DINSN  لا توجد علاقة سببية DLSN 0.67814 

ALMSN  توجد علاقة سببية DINSN 1.91113 

DINSN  لا توجد علاقة سببية ALMSN 0.68537 

DMSN   توجد علاقة سببية قوية DINSN 5.47667 

DINSN  لا توجد علاقة سببية DINSN 1.69216 

DMSN   لا توجد علاقة سببية DLSN 1.29975 

DLSN  لا توجد علاقة سببية DMSN 1.01134 

DMSN   توجد علاقة سببية قوية DLSN 2.16187 

DLSN  توجد علاقة سببية قوية DMSN 4.93415 

DMSN   لا توجد علاقة سببية ALMSN 1.27698 

ALMSN  توجد علاقة سببية قوية DMSN 8.11128 

 e-views1المصدر من اعداد الباحث باستخدام برنامج   
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 المبحث الثاني  

 لمتغيرات المصرف الزراعي التعاوني العراقي  ( (varتحليل نموذج 

 ناسععععععها لمتغيععععععراا المصععععععرل الصععععععداع  سععععععدعتمد الععععععى الخطععععععلاا   (var)ىعععععععد القيععععععام بتحليععععععع نمععععععل ج 
لبيععععععات اثععععععر المتغيععععععراا للمصععععععرل ال راععععععع  علععععععى القيمعععععع  الملإععععععاس  لععععععضلك الرطععععععاع وحسععععععلا الخطععععععلاا 

   -الايي  :

 اولا: وصف المتغيرات الداخلة في النموذج  
 -وحسلا الاي  : التعاون   س  ال دول ادنا  وصف متغيراا المصرل ال راع 

 (19ال دول )
 والقيم  الملإاس    وصف متغيراا المصرل ال راع  التعاون  العران 

 الرمز   المتغير  

 Rs القيمة المضافة للقطاع الزراعي  

 Inz الاستثمارات 

 Elz اجمالي القروض 

 Luz القروض طويلة الاجل 

 Lshz القروض قصيرة الاجل 

 المصدر: من اعداد الباحث 

 ثانيا : اختبار جذر الوحدة للسلاسل الزمنية 

سدل أ الى يحد د مدة استرراري  السلاسع ال مدي  لمتغيراا المصرل ال راع  ىالاعتماد على ا ت ار  
Dickey-Fuller   :  وحسلا الاي-   

 (  20الجدول )  

 Dickey-Fullerنتائج اختيار الاستقرارية  

القيمة   المت يرات القيم
 المحتسبة 

المستو القيمة الجدولية 
 ى  

الفرق  
 الاول 

الفرق  
 الثاني 

1% 5% 10 %    

   *  2.690- 3.098- 4.004- 4.506- الاستثمارات 1

  **   -3.420 -3.933 -6.124 -6.191 اجمالي القروض   2

  **   -1.602 -1.974 -2.771 -4.857 القروض قصيرة الاجل  3

   *  -3.420 -3.933 -5.124 -5.478 القروض طويلة الاجل  4

  **   -1.603 -1.970 -2.754 -2.827 القيمة المضافة  5

 E-Viewsالمصدر : اعداد ال اح  ىالاعتماد على مخرشاا برنامج 
 )* مستقرة عند  المستوى(    ) ** مستقرة عند الفرق الاول(   )*** مستقرة عند الفرق الثاني( 
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 الاستثمارات   -1

لمتغيععععععععر الاسععععععععتنماراا ن ععععععععد ات السلسععععععععل  ال مديعععععععع   eviews10ىعععععععععد اد ععععععععال البيانععععععععاا سعععععععع  برنععععععععامج 

-)    للاسعععععععتنماراا اعطعععععععت نتعععععععائج شيعععععععدة ا  بلغعععععععت عدعععععععد المسعععععععتلة سرعععععععد بلغعععععععت  القيمععععععع  المحتسععععععع   

(  -4.004425-( وهعععععععععع  اصععععععععععغر مععععععععععن القيمعععععععععع  ال دوليعععععععععع  )0.0041 ( وباحتماليعععععععععع  )4.506946

نلاحعععععظ انهعععععا اسعععععتررا عدعععععد مسعععععتلة معدليععععع  ( 20( ومعععععن نتعععععائج ال عععععدول )%1وعدعععععد مسعععععتلة معدليععععع  )

 وبالتال  نربع الارضي  البد ل  ونرسض سرضي  العدم الدال  على عدم وشلد شضر وحدة . 1%

 اجمالي القروض    -2

شععععا ا نتععععائج السلسععععل  ال مديعععع  الخاصعععع  ىأشمععععال  الرععععروض شيععععدة سرععععد اسععععتررا السلسععععل  ال مديعععع  عدععععد 

( وهععععععع  اصعععععععغر معععععععن 0.003 ( وباحتماليععععععع   )6.101093-القيمععععععع  المحتسععععععع   )المسعععععععتلة  ا  بلغعععععععت 

وحسععععععلا مخرشععععععاا التحليععععععع  شععععععدول (  %1( وعدععععععد مسععععععتلة معدليعععععع  )5.124875-القيمعععععع  ال دوليعععععع  )

نربعععععع الارضعععععي  البد لععععع  ونعععععرسض  وعليعععععه %1اسعععععتررا عدعععععد مسعععععتلة معدليععععع  ( نلاحعععععظ ات السلسعععععل  20)

 سرضي  العدم الدال  على عدم وشلد شضر وحدة .

 القروض قصيرة الاجل  -3

عدععععععد اشععععععرا  يحليععععععع الاسععععععترراري  للسلسععععععل  ال مديعععععع  الخاصعععععع  ىععععععالرروض الرصععععععيرة الاشععععععع ىععععععالرشلع الععععععى 

الا ت عععععار ىععععععد تعيعععععد ( لعععععب يسعععععترر عدعععععد المسعععععتلة ا  ايخعععععضا اي اهعععععا يصعععععاعديا لعععععضا 20نتعععععائج ال عععععدول )

( 4.857636-القيمعععععععع  المحتسعععععععع   )ا ععععععععض الاععععععععر  الاول للسلسععععععععل  ال مديعععععععع  لتسععععععععترر عدععععععععدها ا  بلغععععععععت 

( وعدعععععد مسعععععتلة معدليععععع  2.771926-( وهععععع  اصعععععغر معععععن القيمععععع  المحتسععععع   )0.0002وباحتماليععععع  )
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ونلاحععععظ ات القيمعععع  المحتسعععع   اصععععغر مععععن القيمعععع  ال دوليعععع  لععععضا نربععععع الارضععععي  البد لعععع  ونععععرسض ( 1%)

 سرضي  العدم الدال  على عدم وشلد شضر وحدة .

 القروض طويلة الاجل   -4

(  وبععععععد اشعععععرا  ا ت عععععار اسعععععترراري  السلسعععععل   ال مديععععع  ن عععععد انهعععععا اسععععععتررا 20معععععن مخرشعععععاا ال عععععدول )

( وهععععععع  اصعععععععغر 0.0065( وباحتماليععععععع   )5.478172-عدعععععععد المسعععععععتلة ا  بلغعععععععت القيمععععععع  المحتسععععععع   )

نععععععرسض سرضععععععي  العععععععدم  ه(  وعليعععععع%5(  وعدععععععد مسععععععتلة معدليعععععع  )3.933364-مععععععن القيمعععععع  ال دوليعععععع  )

 . دةحالدال  على عدم وشلد شضر و 

 القيمة المضافة للقطاع الزراعي   -5

نلاحعععععظ  ال مديععععع  لمتغيعععععر القيمععععع  الملإعععععاس  للرطعععععاع ال راعععععع   وفيمعععععا  تعلعععععق ىا ت عععععار اسعععععترراري  السلسعععععل 

بلغعععت القيمعععع   هعععا لعععب يسعععترر عدعععد المسعععتلة لعععضا يعععب اعععععادة الا ت عععار وبععععد ا عععض الاعععر  الاول اسعععتررا ا  ان

-( وهععععععععععع  اصعععععععععععغر معععععععععععن القيمععععععععععع  ال دوليععععععععععع  )0.0086( وباحتماليععععععععععع  )2.827768-المحتسععععععععععع    )

لعععععععضا نربعععععععع الارضعععععععي  البد لععععععع  ونعععععععرسض سرضعععععععي  الععععععععدم ( %1( وعدعععععععد مسعععععععتلة معدليععععععع  ) 2.754993

 وبالتال  عدم وشلد شضر وحدة .

 ( varثالثا : تقدير نموذج )

 راععععععع  علععععععى المتغيععععععر التععععععاىع )القيمعععععع  المصععععععرل ال المسععععععترل  يرععععععد ر ويحليععععععع يععععععأثير ىعععععععض متغيععععععراا 

ظ الماليععععع  متغيعععععراا ويأثرهعععععا سععععع  يبعععععرز تهميععععع   القيمععععع  الملإعععععاس    (لعرانععععع الملإعععععاس  للرطعععععاع ال راعععععع  ا

متغيعععععععراا وسعععععععب ه يلععععععععلا دورا مهمعععععععا سععععععع  يحد عععععععدها ممعععععععا  لدعععععععر بلضعععععععلح وشعععععععلد علانعععععععاا قياسعععععععي  ا  

 -الدمل ج وحسلا الاي  :
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 ( 21الجدول )

 والقيمة المضافة   التعاوني العراقي  ال راع  لمت يرات  المصرف (  (varنموذج   تقدير 

Vector Autoregression Estimates    

Date: 02/06/21   Time: 11:37    

Sample (adjusted): 2006 2018    

Included observations: 13 after adjustments   

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]   

      
       RS INZ LUZ DLSHZ ELZ 

      
      RS(-1)  0.833751 -2.80E-05  3.53E-05  2.87E-05  3.67E-05 

  (0.27622)  (1.8E-05)  (1.5E-05)  (5.1E-05)  (1.9E-05) 

 [ 3.01840] [-1.55139] [ 2.39722] [ 0.56665] [ 1.89740] 

      

INZ(-1) -2450.842 -0.371008 -0.003647  0.078994  0.436042 

  (4865.83)  (0.31779)  (0.25931)  (0.89364)  (0.34078) 

 [-0.50368] [-1.16746] [-0.01406] [ 0.08840] [ 1.27953] 

      

LUZ(-1)  535.2238 -0.109325  2.680534 -2.891537  2.595313 

  (8966.05)  (0.58558)  (0.47782)  (1.64666)  (0.62795) 

 [ 0.05969] [-0.18670] [ 5.60996] [-1.75600] [ 4.13301] 

      

DLSHZ(-1)  469.5617  0.002201 -0.230864 -0.104115 -0.237869 

  (1726.63)  (0.11277)  (0.09202)  (0.31711)  (0.12093) 

 [ 0.27195] [ 0.01951] [-2.50898] [-0.32833] [-1.96705] 

      

ELZ(-1) -1869.676  0.163423 -1.889480  2.970916 -1.827478 

  (8912.59)  (0.58209)  (0.47497)  (1.63685)  (0.62420) 

 [-0.20978] [ 0.28075] [-3.97812] [ 1.81502] [-2.92769] 

      

C  3387.381  0.454741  0.222205 -0.637021  0.248165 

  (2811.97)  (0.18365)  (0.14986)  (0.51643)  (0.19694) 

 [ 1.20463] [ 2.47610] [ 1.48280] [-1.23350] [ 1.26011] 

      
      R-squared  0.673631  0.340093  0.978915  0.339190  0.961637 

Adj. R-squared  0.440510 -0.131269  0.963855 -0.132817  0.934234 

Sum sq. resids  27041255  0.115344  0.076798  0.912084  0.132639 

S.E. equation  1965.461  0.128366  0.104743  0.360968  0.137653 

F-statistic  2.889618  0.721512  64.99864  0.718612  35.09318 

Log likelihood -113.0077  12.26489  14.90874 -1.175878  11.35676 

Akaike AIC  18.30888 -0.963829 -1.370576  1.103981 -0.824118 

Schwarz SC  18.56962 -0.703083 -1.109830  1.364727 -0.563372 

Mean dependent  8291.462  0.218308  0.994231  0.041538  1.108308 

S.D. dependent  2627.654  0.120689  0.550933  0.339147  0.536769 

      
      Determinant resid covariance (dof adj.)  0.007275    

Determinant resid covariance  0.000329    

Log likelihood -40.11045    

Akaike information criterion  10.78622    

Schwarz criterion  12.08995    

Number of coefficients  30    

      
      

 

  e-views10    المصدر: من اعداد الباحث باستخدام برنامج  
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    ات نسعععع   الت ععععا ن الماسععععر بلاسععععط  الدمععععل ج الععععى اشمععععال  ى( ياععععير الععععvarات نتععععائج يرععععد ر الدمععععل ج  )
 0.67عاليعععع  ويصععععع الععععى (  R2) التععععاىع مععععن  ععععلال قيمعععع  معامععععع التحد ععععد المتغيععععر الت ععععا ن الذلعععع  سعععع  

ال راعععععع  يععععععلد  رطعععععاعمعععععن التغيعععععراا التععععع  يحعععععد  سععععع  القيمععععع  الملإعععععاس  لل 0.67وبالتعععععال  سعععععات هدعععععاى  
اشمععععععععال  الرععععععععروض ل الرععععععععروض الرصععععععععيرة الاشععععععععع ل الرععععععععروض متغيععععععععراا المسععععععععترل  ) الاسععععععععتنماراا ل لل

المتغيعععععععراا الماليععععععع  او الائتمعععععععات الممدعععععععلح دورا سععععععع  رسعععععععع  اعععععععا ة  (  وهعععععععضا يعدععععععع  اتالطليلععععععع  الاشعععععععع 
القيمعععع  الملإععععاس  للرطععععاع ال راععععع  الا ات  لععععك النععععان  مععععازال ضعععععاا وهععععض مععععا  اععععا  معامععععع التحد ععععد ا  

وبالتعععععال   2.88شعععععدا وبحعععععدود ععععععال  الم يعععععارر لمتغيعععععراا الدمعععععل ج  عععععات  أ معععععا ات الخطعععععو  ل  %44بلعععععغ 
هععععع  الا عععععرة عاليععععع  وبالتعععععال  يمتعععععن الانعععععرار ىمعدليععععع   Fشعععععلدة الدمعععععل ج وبالمرابعععععع سعععععات قيمععععع  ا ت عععععار

 كععععد مععععن صععععح  الدتععععائج بععععين المتغيععععراا المسععععترل  والمتغيععععر التععععاىع القيمعععع  الملإععععاس أللت الدمععععل ج  تععععع و
للرطععععاع ال راععععع  ل وبععععالدظر الععععى دائععععرة اللحععععدة ن ععععد ات الدرععععا  شميعهععععا دا ععععع الحععععدود وحسععععلا الاععععتع 

 -الاي  :

 (4الاتع )

 دائرة اللحدة استرراري  السلاسع ال مدي  للمتغيراا 
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( اصعععع ح مسععععتررا var تلإععععح انععععه لا يلشععععد شععععضور  ععععارج دائععععرة اللحععععدة وات نمععععل ج ) ( 4الاععععتع )ومععععن 
وهعععععععضا ىععععععععد ا عععععععض الاعععععععر  الاول وبالتعععععععال  يمتعععععععن التدبعععععععؤ ىم يعععععععد معععععععن الا ت عععععععاراا لترعععععععد ر العلانععععععع  بعععععععين 

 .متغيراا الدمل ج 
 رابعا : تحويل النموذج الى نظام 

 

للععععععت  مععععععا مععععععر سععععععاىرا يحليععععععع الصععععععيغ الععععععى نظععععععام لععععععض  (var) جمععععععن دععععععرائ  نمععععععل   الصععععععيغ وحسععععععلا حر
 -المخرشاا الايي  :

 
 ( 22الجدول )

 الى نلام    var)نتائج تحويل نموذج  )
  

System: UNTITLED   

Estimation Method: Least Squares  

Date: 02/15/21   Time: 23:42   

Sample: 2006 2018   

Included observations: 13   

Total system (balanced) observations 65  
     
      Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C(1) 0.833751 0.276223 3.018399 0.0047 

C(2) -2450.842 4865.828 -0.503685 0.6176 

C(3) 535.2238 8966.047 0.059695 0.9527 

C(4) 469.5617 1726.631 0.271953 0.7873 

C(5) -1869.676 8912.595 -0.209779 0.8351 

C(6) 3387.381 2811.971 1.204629 0.2364 

C(7) -2.80E-05 1.80E-05 -1.551395 0.1298 

C(8) -0.371008 0.317791 -1.167459 0.2509 

C(9) -0.109325 0.585579 -0.186696 0.8530 

C(10) 0.002201 0.112768 0.019514 0.9845 

C(11) 0.163423 0.582088 0.280753 0.7806 

C(12) 0.454741 0.183652 2.476102 0.0183 

C(13) 3.53E-05 1.47E-05 2.397223 0.0220 

C(14) -0.003647 0.259309 -0.014064 0.9889 

C(15) 2.680534 0.477817 5.609958 0.0000 

C(16) -0.230864 0.092015 -2.508977 0.0169 

C(17) -1.889480 0.474968 -3.978117 0.0003 

C(18) 0.222205 0.149855 1.482802 0.1471 

C(19) 2.87E-05 5.07E-05 0.566648 0.5746 

C(20) 0.078994 0.893636 0.088396 0.9301 

C(21) -2.891537 1.646664 -1.755997 0.0878 

C(22) -0.104115 0.317105 -0.328329 0.7446 

C(23) 2.970916 1.636847 1.815024 0.0781 

C(24) -0.637021 0.516434 -1.233499 0.2256 

C(25) 3.67E-05 1.93E-05 1.897403 0.0660 

C(26) 0.436042 0.340784 1.279526 0.2091 

C(27) 2.595313 0.627948 4.133007 0.0002 

C(28) -0.237869 0.120927 -1.967051 0.0571 

C(29) -1.827478 0.624204 -2.927692 0.0060 

C(30) 0.248165 0.196940 1.260107 0.2160 
     
     Determinant residual covariance 0.000329   
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Equation: RS = C(1)*RS(-1) + C(2)*INZ(-1) + C(3)*LUZ(-1) + C(4)*DLSHZ( 

        -1) + C(5)*ELZ(-1) + C(6)  

Observations: 13   

R-squared 0.673631     Mean dependent var 8291.462 

Adjusted R-squared 0.440510     S.D. dependent var 2627.654 

S.E. of regression 1965.461     Sum squared resid 27041256 

Durbin-Watson stat 1.839214    

     

Equation: INZ = C(7)*RS(-1) + C(8)*INZ(-1) + C(9)*LUZ(-1) + C(10)*DLSHZ( 

        -1) + C(11)*ELZ(-1) + C(12)  

Observations: 13   

R-squared 0.340093     Mean dependent var 0.218308 

Adjusted R-squared -0.131269     S.D. dependent var 0.120689 

S.E. of regression 0.128366     Sum squared resid 0.115344 

Durbin-Watson stat 0.910937    

     

Equation: LUZ = C(13)*RS(-1) + C(14)*INZ(-1) + C(15)*LUZ(-1) + C(16) 

        *DLSHZ(-1) + C(17)*ELZ(-1) + C(18)  

Observations: 13   

R-squared 0.978915     Mean dependent var 0.994231 

Adjusted R-squared 0.963855     S.D. dependent var 0.550933 

S.E. of regression 0.104743     Sum squared resid 0.076798 

Durbin-Watson stat 2.217265    

     

Equation: DLSHZ = C(19)*RS(-1) + C(20)*INZ(-1) + C(21)*LUZ(-1) + C(22) 

        *DLSHZ(-1) + C(23)*ELZ(-1) + C(24)  

Observations: 13   

R-squared 0.339190     Mean dependent var 0.041538 

Adjusted R-squared -0.132817     S.D. dependent var 0.339147 

S.E. of regression 0.360968     Sum squared resid 0.912084 

Durbin-Watson stat 2.401221    

     

Equation: ELZ = C(25)*RS(-1) + C(26)*INZ(-1) + C(27)*LUZ(-1) + C(28) 

        *DLSHZ(-1) + C(29)*ELZ(-1) + C(30)  

Observations: 13   

R-squared 0.961637     Mean dependent var 1.108308 

Adjusted R-squared 0.934234     S.D. dependent var 0.536769 

S.E. of regression 0.137653     Sum squared resid 0.132639 

Durbin-Watson stat 1.826718    
     
     

 e-views10 المصدر : من اعداد الباحث باستخدام برنامج

 خامسا: تحليل دوال الاستجابة الفورية  
دالعععع  الاسععععت اى  بععععين القيمعععع  الملإععععاس  للرطععععاع ال راععععع  والمتغيععععراا سععععتحلع سعععع  هععععض  المرحلعععع  

الماليععععع  للمصععععععرل ال راعععععع  التعععععععاون  لبيععععععات اسعععععت اى  القيمعععععع  الملإععععععاس  للمتغيعععععراا الماليعععععع  والائتمانيعععععع  
نيععععععد ال حعععععع  ا  ات يلععععععك الععععععدوال يلضععععععح اثععععععر الانخاععععععاض والارياععععععاع الماععععععاشت للمتغيععععععر ناسعععععع  وعلععععععى 
المتغيععععراا الا ععععرة دا ععععع الدظععععام ل ا  انهععععا اريرعععع  للتعععععرل علععععى السععععللى الععععد داميت  للدمععععل ج المرععععدر 

ثير صعععععععدم  المتغيعععععععراا علعععععععى المتغيعععععععر التعععععععاىع عدعععععععدما يذعععععععلت المتغيعععععععراا شميعهعععععععا أل ا  ياعععععععير العععععععى يععععععع
 -مستررة وبعد اشرا  التحليع يب التلصع الى الدتائج الايي  :
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 (  23الجدول )
   var)نتائج تحليل دوال الاستجابة الفورية ) 

 
      
       Response of 

RS:      

 Period RS INZ LUZ DLSHZ ELZ 

      
       1  1965.461  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

  (385.459)  (0.00000)  (0.00000)  (0.00000)  (0.00000) 

 2  1699.821 -491.2240 -153.4054  134.7614 -32.44276 

  (628.020)  (708.799)  (256.611)  (502.110)  (154.783) 

 3  1451.578 -286.7691 -251.6550  193.4723  31.94789 

  (881.072)  (915.341)  (291.262)  (414.681)  (162.386) 

 4  1141.597  33.63221 -316.3964  228.3001  79.68182 

  (1031.93)  (848.273)  (360.698)  (361.496)  (169.976) 

 5  783.2942  239.2847 -348.7894  246.0309  116.9014 

  (1071.99)  (810.753)  (420.689)  (348.407)  (183.635) 

 6  420.1814  434.2698 -347.0009  237.5517  138.7859 

  (1028.34)  (814.319)  (450.315)  (329.394)  (197.214) 

 7  76.80562  546.8451 -318.8421  213.5997  146.5001 

  (968.025)  (861.339)  (447.321)  (321.245)  (204.780) 

 8 -220.2708  607.6856 -269.2309  175.3397  141.4184 

  (964.728)  (902.772)  (416.270)  (306.985)  (203.180) 

 9 -455.5177  607.4092 -205.9235  129.3734  125.8920 

  (1048.75)  (926.282)  (369.801)  (290.814)  (193.147) 

 10 -619.1195  560.6713 -135.7326  79.87248  102.7213 

  (1184.44)  (915.056)  (328.352)  (276.870)  (178.130) 

      
 e-views10المصدر: من اعداد الباحث باستخدام برنامج         

لصععععععدمايه وصععععععدماا اسععععععت اى  القيمعععععع  الملإععععععاس  للرطععععععاع ال راععععععع  ( ملاحععععععظ 23)ال ععععععدول مععععععن نتععععععائج 
  1965.461اي ابيعععععععع  بلغععععععععت سععععععععدلاا  سععععععععاىر   ععععععععلال بدايعععععععع  الاتععععععععرة ا   انععععععععت  10ىقيعععععععع  المتغيععععععععراا 

-ثعععععب انخالإعععععت سععععع  الاتعععععراا اللاحرععععع  لتصعععععع العععععى  783.2942لترياعععععع سععععع  الاتعععععرة الخامسععععع  لتصعععععع 
 است اى  سال   .نهاي  التحليع ا   انت س     619.1195

وبععععد  لععععك ارياعععععت    انعععت اسععععت اى  سععععال   سععع  الاتععععرة النانيععععسرععععد لاسععععتنماراا لصععععدم  قعععيب اامعععا ىالدسعععع   
سععععع  الاتععععرة السادسععععع    واسعععععتمرا بععععين الارياعععععاع والانخاعععععاض لتصعععع ح سععععع  الاتعععععرة  434.2698 لتصععععع  

 ا  انها است اى  اي ابي  للمتغير الاستنماراا .  560.6713لتصع الى  الخيرة 

وفيمععععععا  تعلععععععق ىععععععالرروض الطليلعععععع  الاشععععععع نلاحععععععظ ات الاسععععععت اى  سععععععال    ويراوحععععععت بععععععين  الانخاععععععاض 
 سال   .ار صدم  والاريااع ايل  الاتراا 
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سعععععع  الاتععععععرة  134.7614بلغععععععت ا  وبالدسعععععع   للرععععععروض الرصععععععيرة الاشععععععع ن ععععععد ات الاسععععععت اى  اي ابيعععععع  
سععععععع   213.5997 النانيعععععع   ونلاحععععععظ انهععععععا يراوحععععععت بععععععين الارياععععععاع والانخاععععععاض لتصععععععع الععععععى مبلععععععغ  

 س  الاترة الا يرة وه  است اى  اي ابي  . 79.87248 الاترة الساىع  لترياع ىعد  لك لتصع 
-شمعععععععععال  الرعععععععععروض سععععععععع  الاتعععععععععرة النانيععععععععع   انعععععععععت اسعععععععععت اى  سعععععععععال    حيععععععععع  بلغعععععععععت ىأ فيمعععععععععا  تعلعععععععععقو 

العععععععععععى وبععععععععععععد  لععععععععععك انخالإعععععععععععت  138.7859 لتصععععععععععع لتصعععععععععع ح ىععععععععععععد  لععععععععععك اي ابيععععععععععع   32.44276
 -كما موضم في الاشكال البيانية الاتية :وللمتغير اشمال  الرروض  102.7213

 ( 5الاتع )
 (  varالاشكال البيانية لنتائج دوال الاستجابة الفورية )
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 يل التباين لسادسا: تح

ثير المتغيعععععراا المسعععععترل  علعععععى أيعتععععع  هعععععضا التحليعععععع الاهميععععع  الذبيعععععرة لمتغيعععععراا الدمعععععل ج لا   لضعععععح يععععع
المتغيعععععععر التعععععععاىع القيمععععععع  الملإعععععععاس  للرطعععععععاع ال راعععععععع  معععععععن  عععععععلال قيعععععععاس يعععععععأثير الصعععععععدم  للمتغيعععععععراا 
المسعععترل  عبععععر الععع من عععععن اريعععق ي ربعععع  ي عععا ن البععععلان  لذعععع متغيععععر وبععععد اشععععرا  الا ت عععار ثععععب التلصععععع 

 -الى الدتائج الايي  :
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 (  24الجدول )
   var)نتائج تحليل التباين نموذج ) 

 
       
        Variance 

Decompositi
on of RS:       

 Period S.E. RS INZ LUZ DLSHZ ELZ 
       
        1  1965.461  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

 2  2652.635  95.96321  3.429289  0.334446  0.258093  0.014958 

 3  3054.108  94.98191  3.468614  0.931255  0.595998  0.022227 

 4  3284.893  94.18217  3.008831  1.732725  0.998219  0.078054 

 5  3414.262  92.44343  3.276314  2.647502  1.443267  0.189483 

 6  3495.487  89.64208  4.669309  3.511367  1.838822  0.338422 

 7  3562.599  86.34300  6.851150  4.181290  2.129668  0.494891 

 8  3637.739  83.17957  9.361627  4.558096  2.274924  0.625787 

 9  3726.201  80.77141  11.57964  4.649648  2.288737  0.710573 

 10  3823.296  79.34328  13.14947  4.542522  2.217609  0.747126 
       
              

 e-views10المصدر : من اعداد الباحث باستخدام برنامج 

 

سععععععععدلاا للمتغيععععععععر التععععععععاىع وبقيعععععععع   10نتععععععععائج الا ت ععععععععار ات نسعععععععع   ي ععععععععا ن  طععععععععا التدبععععععععؤ   تلإععععععععح مععععععععن 
سععععععع  الاتعععععععرة النانيععععععع   وبععععععععد  لعععععععك  %34المتغيعععععععراا المسعععععععترل  ا  ات نلاحعععععععظ يعععععععأثير الاسعععععععتنماراا بلعععععععغ 

 %13سعععععع  الاتععععععراا اللاحرعععععع  لتصععععععع ثععععععب انخالإععععععت  %49يراوحععععععت بععععععين الانخاععععععاض والارياععععععاع لتصععععععع 
 بدسلا ض ياه على القيم  الملإاس . وبالتال  لب يلثر الاستنماراا الاس  الاترة الا يرة 

% وبععععععد  لعععععك  0.33فيمعععععا  تعلعععععق ىعععععالرروض الطليلععععع  الاشعععععع ن عععععد ات يعععععأثير  سععععع  الاتعععععرة النانيععععع  بلعععععغ  
ثير أسععععع  الاتععععرة الا يععععرة ل وايلإعععععا ضعععععف يععععع% 4.54ثعععععب الععععى  %3.51ارياععععع سعععع  الاتعععععرة السادسعععع  الععععى 

 الرروض الطليل  الاشع على المتغير التاىع .

سععععع  الاتعععععرة النانيععععع   0.25وفيمعععععا  تعلعععععق ىعععععالرروض الرصعععععيرة الاشعععععع سرعععععد  انعععععت ضععععع يا  شعععععدا ا  بلغعععععت 
سعععععع  الاتععععععرة التاسععععععع  وانخالإععععععت ا يععععععرا  %2.28لترياععععععع ىعععععععد  لععععععك سعععععع  الاتععععععراا اللاحرعععععع  لتصععععععع الععععععى 

 . %2.21لتصع الى 
  %0.01امععععععععا ىالدسعععععععع    شمععععععععال  الرععععععععروض  تلإععععععععح ات الرععععععععدرة التاسععععععععيري  سعععععععع  الاتععععععععرة النانيعععععععع  بلغععععععععت 

سععععع  الاتعععععرة  0.74سععععع  الاتعععععرة السادسععععع  واسعععععتمرا ىالارياعععععاع لتصعععععع  0.33وارياععععععت ىععععععد  لعععععك لتصعععععع 
الا يعععععرة ل ممعععععا يرعععععدم نلاحعععععظ ات يعععععأثير المتغيعععععراا المسعععععترل  سععععع  المتغيعععععر التعععععاىع  انعععععت ضععععع يا  شعععععدا 

 -و ما ملضح س  الادتال البياني  التالي  :
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 (  6الشكل )

 ( varالاشكال البيانية لنتائج تحليل التباين نموذج )
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 e-views10المصدر: من اعداد الباحث باستخدام برنامج 

 سابعا: اختبارات السببية

 var)العلانعععععع  السععععععببي  بععععععين متغيععععععراا نمععععععل ج دعععععععاع الانحععععععدار الععععععضاي  )سععععععتحدد لعععععع  سعععععع  هععععععض  المرح 
ىالاعتمعععععاد علعععععى ا ت عععععار  ران عععععر للسعععععببي  وحسعععععلا تر سرضعععععي  الععععععدم المتغيعععععر المسعععععترع لا يسعععععبلا سععععع  

تععععرض ات هدععععاى متغيععععرين  ععععؤثرات  ععععع مدهمععععا علععععى اض ععععر ىمت اا عععع  . وات العلانعععع  المتغيععععر التععععاىع ل نا
. ي عععععلا اي عععععاد الطريرععععع  المداسععععع   والتععععع  يسعععععمح ىاكتاعععععال VARبعععععين المتغيعععععرين يمتعععععن اسعععععرها بدمعععععل ج 

ل علانععععع  السعععععببي  والتعععععأثير بعععععين المتغيعععععراا ودراسععععع  اسعععععترراري  السلسعععععل  ال مديععععع  للمتغيعععععراا نيعععععد الدراسععععع  
 -وبعد اشرا  الا ت ار ثب التلصع الى الدتائج الايي  :
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 ( 25الجدول )

 ( (varنتائج اختبارات السببية للمت يرات نموذج  
Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 02/07/21   Time: 15:41 

Sample: 2004 2018  

Lags: 1   
    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  
    
     INZ does not Granger Cause RS  14  0.51452 0.4881 

 RS does not Granger Cause INZ  1.85354 0.2006 
    
     LUZ does not Granger Cause RS  14  1.74644 0.2132 

 RS does not Granger Cause LUZ  4.28964 0.0626 
    
     DLSHZ does not Granger Cause RS  13  0.18836 0.6735 

 RS does not Granger Cause DLSHZ  0.01880 0.8937 
    
     ELZ does not Granger Cause RS  14  1.85960 0.1999 

 RS does not Granger Cause ELZ  3.44866 0.0903 
    
     LUZ does not Granger Cause INZ  14  0.07025 0.7959 

 INZ does not Granger Cause LUZ  0.65776 0.4345 
    
     DLSHZ does not Granger Cause INZ  13  0.03899 0.8474 

 INZ does not Granger Cause DLSHZ  0.13529 0.7207 
    
     ELZ does not Granger Cause INZ  14  0.02664 0.8733 

 INZ does not Granger Cause ELZ  0.02311 0.8819 
    
     DLSHZ does not Granger Cause LUZ  13  1.42974 0.2594 

 LUZ does not Granger Cause DLSHZ  0.10162 0.7564 
    
     ELZ does not Granger Cause LUZ  14  16.8141 0.0018 

 LUZ does not Granger Cause ELZ  20.1482 0.0009 
    
     ELZ does not Granger Cause DLSHZ  13  0.30088 0.5954 

 DLSHZ does not Granger Cause ELZ  1.17149 0.3045 
    
    

 

 e-views10المصدر من اعداد الباحث باستخدام برنامج 

 (لمتغيعععععر التعععععاىع  )القيمععععع  الملإععععععاس  تلإعععععح معععععن ال عععععدول اعععععععلا  ىععععععد اشعععععرا  ا ت عععععار السععععععببي  ل
روض نصععععععيرة الاشععععععع ل اشمععععععال  الاسععععععتنماراا ل الرععععععروض اليععععععع الاشععععععع ل الرعععععع(والمتغيععععععراا المسععععععترل  

( ايلإعععععح ات ععععععدم وشععععلد علانععععع  سعععععببي  بععععين المتغيعععععر الاسعععععتنماراا والمتغيععععر القيمععععع  الملإعععععاس  الرععععروض 
نربععععععع سرضععععععي  العععععععدم ونععععععرسض  هاصععععععغر مععععععن القيمعععععع  ال دوليعععععع  وعليعععععع F و لععععععك لات القيمعععععع  المحتسعععععع  

سرضععععععي  البععععععد ع ل سعععععع  حععععععين ن ععععععد ات هدععععععاى علانعععععع  سععععععببي  بععععععين المتغيععععععر القيمعععععع  الملإععععععاس  والمتغيععععععر 
نعععععرسض  ه  المحتسععععع   وعليعععععوهععععع  اكبعععععر معععععن القيمععععع F 1.85 الاسعععععتنماراا و لعععععك لات القيمععععع  ال دوليععععع 

 سرضي  العدم ونربع سرضي  البد ع .
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نلاحعععععظ ىععععععد اشعععععرا  ا ت عععععار السعععععببي  للمتغيعععععر الرعععععروض اليلععععع  الاشعععععع والمتغيعععععر القيمععععع  الملإعععععاس  ىعععععات 
 هاكبعععععععر معععععععن القيمععععععع  ال دوليععععععع  وعليععععععع F 1.74هدعععععععاى  علانععععععع  سعععععععببي  و لعععععععك لات القيمععععععع  المحتسععععععع   

نعععععرسض سرضعععععي  الععععععدم ونربعععععع سرضعععععي  البعععععد ع ل سععععع  حعععععين ن عععععد ات هدعععععاى علانععععع  سعععععببي  بعععععين القيمععععع  
اكبعععععر معععععن القيمععععع  ال دوليععععع   F 4.28 الملإعععععاس  والرعععععروض اليلععععع  الاشعععععع و لعععععك لات القيمععععع  ال دوليععععع 

 نرسض سرضي  العدم ونربع سرضي  البد ع . هوعلي
 تلإععععح ىعععععد اشععععرا  ا ت ععععار السععععببي  للمتغيععععر الرععععروض نصععععيرة الاشععععع والمتغيععععر القيمعععع  الملإععععاس  ىعععععدم 

 F وشعععععلد علانععععع  سعععععببي  بعععععين الرعععععروض نصعععععيرة الاشعععععع والقيمععععع  الملإعععععاس  و لعععععك لات القيمععععع  المحتسععععع  
نععععععرسض سرضععععععي  البععععععد ع ونربععععععع سرضععععععي  العععععععدم ل وايلإععععععا  هاصععععععغر مععععععن القيمعععععع  المحتسعععععع   وعليعععععع 0.18

 عععععدم وشععععلد علانعععع  سععععببي  بععععين القيمعععع  الملإععععاس  والرععععروض نصععععيرة الاشععععع و لععععك لات القيمعععع  المحتسعععع  
F 0.01  نرسض سرضي  البد ع ونربع سرضي  العدم . هه  اصغر من القيم  ال دولي  وعليو 

وفيمععععععا  تعلععععععق ىعععععععالمتغيرين اشمععععععال  الرععععععروض والقيمععععععع  الملإععععععاس  نلاحععععععظ بلشعععععععلد علانعععععع  سععععععببي  بعععععععين 
اكبعععععععععر معععععععععن القيمععععععععع   F 1.85 اشمعععععععععال  الرعععععععععروض والقيمععععععععع  الملإعععععععععاس  و لعععععععععك لات القيمععععععععع  المحتسععععععععع  

نربععععع سرضععععي  البععععد ع ونععععرسض سرضععععي  العععععدم ل ايلإععععا نلاحععععظ وشععععلد علانعععع  سععععببي  بععععين  هال دوليعععع  وعليعععع
هعععععع  اكبععععععر مععععععن القيمعععععع  و  F 3.44 القيمعععععع  الملإععععععاس  واشمععععععال  الرععععععروض و لععععععك لات القيمعععععع  المحتسعععععع  

 نرسض سرضي  العدم ونربع سرضي  البد ع . هال دولي  وعلي
 تلإععععععح ىعععععععد اشععععععرا  ا ت ععععععار السععععععببي  للمتغيععععععر الرععععععروض اليلعععععع  الاشععععععع والمتغيععععععر الاسععععععتنماراا ىعععععععدم 

 F وشعععععععلد علانععععععع  سعععععععببي  بعععععععين الرعععععععروض اليلععععععع  الاشعععععععع والاسعععععععتنماراا و لعععععععك لات القيمععععععع  المحتسععععععع  
نععععععرسض سرضععععععي  البععععععد ع ونربععععععع سرضععععععي  العععععععدم ل وايلإععععععا  هاصععععععغر مععععععن القيمعععععع  المحتسعععععع   وعليعععععع 0.07

 F ععععععدم وشعععععلد علانععععع  سعععععببي  بعععععين الرعععععروض اليلععععع  الاشعععععع والاسعععععتنماراا و لعععععك لات القيمععععع  المحتسععععع  
 نرسض سرضي  البد ع ونربع سرضي  العدم . هه  اصغر من القيم  ال دولي  وعليو  0.65

 تلإععععععح ىعععععععد اشععععععرا  ا ت ععععععار السععععععببي  للمتغيععععععر الرععععععروض نصععععععيرة الاشععععععع والمتغيععععععر الاسععععععتنماراا ىعععععععدم 
 F وشعععععععلد علانععععععع  سعععععععببي  بعععععععين الرعععععععروض نصعععععععيرة الاشعععععععع والاسعععععععتنماراا و لعععععععك لات القيمععععععع  المحتسععععععع  

نععععععرسض سرضععععععي  البععععععد ع ونربععععععع سرضععععععي  العععععععدم ل وايلإععععععا  هر مععععععن القيمعععععع  المحتسعععععع   وعليععععععاصععععععغ 0.03
 F ععععععدم وشعععععلد علانععععع  سعععععببي  بعععععين الرعععععروض اليلععععع  الاشعععععع والاسعععععتنماراا و لعععععك لات القيمععععع  المحتسععععع  

 نرسض سرضي  البد ع ونربع سرضي  العدم . هه  اصغر من القيم  ال دولي  وعليو  0.13



 
 الفصل الثالث .......................................................................التحليل الكمي 

  

 
132 

نلاحععععععظ ىعععععععد اشععععععرا  ا ت ععععععار السععععععببي  للمتغيععععععر اشمععععععال  الرععععععروض والمتغيععععععر الاسععععععتنماراا ىعععععععدم وشععععععلد 
اصععععععغر  F 0.02 علانعععععع  سععععععببي  بععععععين اشمععععععال   الرععععععروض والاسععععععتنماراا و لععععععك لات القيمعععععع  المحتسعععععع  

نععععرسض سرضععععي  البععععد ع ونربععععع سرضععععي  العععععدم ل وايلإععععا عععععدم وشععععلد علانعععع   همععععن القيمعععع  المحتسعععع   وعليعععع
هععععع  اصعععععغر معععععن و  F 0.02 سعععععببي  بعععععين الاسعععععتنماراا واشمعععععال  الرعععععروض و لعععععك لات القيمععععع  المحتسععععع  

 نرسض سرضي  البد ع ونربع سرضي  العدم . هالقيم  ال دولي  وعلي
 تلإعععععععح ىععععععععد اشعععععععرا  ا ت عععععععار السعععععععببي  للمتغيعععععععر الرعععععععروض نصعععععععيرة الاشعععععععع والمتغيعععععععر الرعععععععروض اليلععععععع  
الاشععععععع  بلشععععععلد علانعععععع  سععععععببي  بععععععين  الرععععععروض نصععععععيرة الرععععععروض اليلعععععع  الاشععععععع و لععععععك لات القيمعععععع  

نعععععرسض سرضعععععي  الععععععدم ونربعععععع سرضعععععي   ههععععع  اكبعععععر معععععن القيمععععع  المحتسععععع   وعليعععععو  F 1.42 المحتسععععع  
البععععد عل سعععع  حععععين نلاحععععظ عععععدم وشععععلد علانعععع  سععععببي  بععععين الرععععروض اليلعععع  الاشععععع والاسععععتنماراا و لععععك 

نععععععرسض سرضععععععي  البععععععد ع  ههعععععع  اصععععععغر مععععععن القيمعععععع  ال دوليعععععع  وعليععععععو  F 0.10 لات القيمعععععع  المحتسعععععع  
 ونربع سرضي  العدم .

وفيمعععععا  تعلعععععق ىعععععالمتغيرين اشمعععععال  الرعععععروض والرعععععروض اليلععععع  الاشعععععع  نلاحعععععظ بلشعععععلد علانععععع  سعععععببي  
 F 16.81 نليععععع  شعععععدا بعععععين اشمعععععال  الرعععععروض والرعععععروض اليلععععع  الاشعععععع و لعععععك لات القيمععععع  المحتسععععع  

نربععععع سرضععععي  البععععد ع ونععععرسض سرضععععي  العععععدم ل ايلإععععا نلاحععععظ وشععععلد  هاكبععععر مععععن القيمعععع  ال دوليعععع  وعليعععع
 علانعععع  سععععببي  نليعععع  شععععدا بععععين اشمععععال  الرععععروض والرععععروض اليلعععع  الاشععععع و لععععك لات القيمعععع  المحتسعععع  

F 20.14   نرسض سرضي  العدم ونربع سرضي  البد ع  هه  اكبر من القيم  ال دولي  وعليو. 
نلاحععععظ ىعععععد اشععععرا  ا ت ععععار السععععببي  للمتغيععععر اشمععععال  الرععععروض والمتغيععععر الرععععروض اليععععع الاشععععع ىعععععدم 

المحتسععععع    وشعععععلد علانععععع  سعععععببي  بعععععين اشمعععععال   الرعععععروض والرعععععروض اليلععععع  الاشعععععع  و لعععععك لات القيمععععع  
F 0.30 نعععععرسض سرضعععععي  البعععععد ع ونربعععععع سرضعععععي  الععععععدم ل وايلإعععععا  هاصعععععغر معععععن القيمععععع  المحتسععععع   وعليععععع

ععععععععدم وشعععععععلد علانععععععع  سععععععععببي  بعععععععين الرعععععععروض اليلععععععع  الاشععععععععع واشمعععععععال  الرعععععععروض و لعععععععك لات القيمعععععععع  
نعععععرسض سرضعععععي  البعععععد ع ونربعععععع سرضعععععي   ههععععع  اصعععععغر معععععن القيمععععع  ال دوليععععع  وعليعععععو  F 1.17المحتسععععع   

 ل ويدذن ايلإاح  لك  ىال دول الاي :العدم 
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 (26ال دول )

 وصف العلان  السببي  بين المتغيراا 
 F-Statistic اسم المتغير  وصف العلاقة بين المتغيرات  اسم المتغير 

INZ  لا توجد علاقة سببية RS 0.51452 

RS  توجد علاقة سببية INZ 1.85354 

LUZ  توجد علاقة سببية RS 1.74644 

RS  توجد علاقة سببية قوية LUZ 4.28964 

DLSHZ  لا توجد علاقة سببية RS 0.18836 

RS  لا توجد علاقة سببية DLSHZ 0.01880 

ELZ  توجد علاقة سببية RS 1.85960 

RS  توجد علاقة سببية قوية ELZ 3.44866 

LUZ  لا توجد علاقة سببية INZ 0.07025 

INZ  لا توجد علاقة سببية LUZ 0.65776 

DLSHZ  لا توجد علاقة سببية INZ 0.03899 

INZ  لا توجد علاقة سببية DLSHZ 0.13529 

ELZ  لا توجد علاقة سببية INZ 0.02664 

INZ  لا توجد علاقة سببية ELZ 0.02311 

DLSHZ  توجد علاقة سببية LUZ 1.42974 

LUZ  لا توجد علاقة سببية DLSHZ 0.10162 

ELZ  توجد علاقة سببية قوية LUZ 16.8141 

LUZ  توجد علاقة سببية قوية ELZ 20.1482 

ELZ  لا توجد علاقة سببية DLSHZ 0.30088 

DLSHZ  توجد علاقة سببية ELZ 1.17149 

 e-views10المصدر: من اعداد الباحث باستخدام برنامج   
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 المبحث الثالث  
 لمتغيرات المصرف العقاري   (var)تطبيق منهجية 

للمصعععععععرل الصعععععععداع  وال راعععععععع  لبيعععععععات اثعععععععر متغيرايهعععععععا  (var)ىععععععععد ات نمدعععععععا بتحليعععععععع مده يععععععع   
علععععى القيمععععع  الملإععععاس  لهعععععا سعععععدعتمد سعععع  هعععععضا الم حععععع  الععععى يحليعععععع متغيعععععراا المصععععرل العرعععععارر علعععععى 

 ( . (varالقيم  الملإاس  وحسلا الخطلاا الرئيسيه لمده ي  

 اولا: وصف المتغيرات الداخلة في النموذج  
 -ويمكن وصف المت يرات الداخلة في النموذج حسب الجدول الاتي : 

 ( 27الجدول )

 المت يرات المالية للمصرف العقاري  

 الرمز  المت ير  

 Ars القيمة المضافة للقطاع البناء والتشييد   
 Ina الاستثمارات  

 Ela اجمالي القروض 

 Lsha القروض قصيرة الاجل 
 Lua القروض طويلة الاجل

 المصدر: من اعداد الباحث : 

 ثانيا: اختبار جذر الوحدة للسلاسل الزمنية  

ا ا  انعععععععت السلاسعععععععع ال مديععععععع  مسعععععععتررة ام لا وحسعععععععلا بيعععععععات سعععععععيتب سععععععع  هعععععععض  الخطعععععععلة الاولعععععععى 
 -الاي  :

 ( 28الجدول )

 Dickey-Fullerار الاستقرارية  بنتائج اخت

القيمة   المت يرات القيم
 المحتسبة 

الفرق   المستوى   القيمة الجدولية 
 الاول 

الفرق  
 الثاني 

1% 5% 10 %    

   * -2.690 -3.098 -4.004 -5.058 الاستثمارات 1

  **   -1.602 -1.974 -2.771 -3.089 اجمالي القروض   2

  **   -3.590 -4.246 -5.835 -6.300 القروض قصيرة الاجل  3

  **   -3.460 -4.008 -5.295 -5.769 القروض طويلة الاجل  4

  **   -1.603 -1.970 -2.725 -4.114 القيمة المضافة  5

 E-Viewsالمصدر : اعداد ال اح  ىالاعتماد على مخرشاا برنامج 
 )* مستقرة المستوى(    ) ** استقرت عند الفرق الاول(   )*** مستقرة عند الفرق الثاني( 
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 الاستثمارات   -1

لمتغير الاسعتنماراا  Diecky-Fullerىعد اشرا  ا ت ار استرراري  للسلسل  ال مدي   حسلا ا ت ار 

(  0.0016( وباحتماليعع  )5.058823-ن ععد ات القععيب اسععتررا عدععد المسععتلة ل ا  بلغععت القيمعع  المحتسعع  )

( 28( ومن مخرشاا ال دول )%5( عدد مستلة معدلي  )3.098896-وه  اصغر من القيم  ال دولي  )

نلاحعظ ات القيمع  المحتسعع   اصعغر القيمع  ال دوليعع  لعضا نربعع الارضععي  البعد ع ونعرسض سرضععي  الععدم الدالععه 

 .على عدم وشلد شضور

 اجمالي القروض   -2

شمعععععععال  الرعععععععروض ىععععععععد اشعععععععرا  أ( نلاحعععععععظ ات القعععععععيب الخاصععععععع  ى28وبعععععععالرشلع العععععععى بيانعععععععاا ال عععععععدول )

ا ت ععععار  الاسععععترراري  السلسععععل  ال مديعععع  ن ععععد انهععععا لععععب يسععععترر عدععععد المسععععتلة لععععضا يععععب اعععععادة التحليععععع ىعععععد 

(  0.0052( وباحتماليعععععععع  )3.089214-ا ععععععععض الاععععععععر  الاول لتسععععععععترر سرععععععععد بلغععععععععت القيمعععععععع  المحتسعععععععع   )

( وبالتععععععال  نبععععععلل %1( عدععععععد مسععععععتلة معدليعععععع  ) 2.771926-وهعععععع  اصععععععغر مععععععن  القيمعععععع  ال دوليعععععع  )

 . (var)ار  الارضي  البد ل  ونرسض سرضي  العدم وبالتال  صلاحي  ات يد ع السلسل  ا ت

 القروض قصيرة الاجل  -3

( ن عععععد انهعععععا اسعععععتررا 28وبعععععالرشلع لمخرشعععععاا ال عععععدول ) وفيمعععععا  تعلعععععق ىقعععععيب الرعععععروض نصعععععيرة الاشعععععع

وهععععع  اصعععععغر معععععن ( 0.006( وباحتماليععععع  )6.300833-عدعععععد المسعععععتلة ا  بلغعععععت القيمععععع  المحتسععععع   )

وبالتعععععععال   لعععععععل السلسعععععععل  معععععععن شعععععععضر ( %1( عدعععععععد معدليععععععع  ) 5.835186-)القيمععععععع  ال دوليععععععع  ال الغععععععع  

 اللحدة .
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 القروض طويلة الاجل   -4

السلسعععععل  ال مديععععع  للرعععععروض اليلععععع  الاشعععععع ن عععععد انهعععععا لعععععب يسعععععترر عدعععععد  وفيمعععععا  تعلعععععق بتحليعععععع اسعععععترراري 

( ن عععععععد انهعععععععا 28التحليعععععععع ىععععععععد ا عععععععض الاعععععععر  الاول وحسعععععععلا مخرشعععععععاا ال عععععععدول )تعيعععععععد المسعععععععتلة لعععععععضا 

ال الغعععععع  (  وهعععععع  اصععععععغر مععععععن القيمعععععع  ال دوليعععععع  5.295384- القيمعععععع  المحتسعععععع   )اسعععععتررا ا  بلغععععععت  

لعععععععععضا نربعععععععععع الارضعععععععععي  البد لععععععععع  ( %1( عدعععععععععد مسعععععععععتلة معدليععععععععع  )0.0059)(  وباحتماليععععععععع   -5.259)

 ونرسض سرضي  العدم وبالتال   لل السلسل  من شضر اللحدة .

 القيمه المضافة لقطاع البناء والتشييد  -5

ايلإعح  Diecly-Fullerىالدس   للسلسل  ال مدي  الخاص  ىالقيم  الملإاس  وبعد اشرا  ا ت ار الاسترراري   

  بلغعععت القيمععع  ىأنهعععا غيعععر مسعععتررة عدعععد المسعععتلة لعععضا يعععب اععععادة التحليعععع وبععععد ا عععض الاعععر  الاول لتسعععترر ا

  (2.754993-وهععع  اصعععغر معععن القيمععع  ال دوليععع  ) (0.0006 ( وباحتماليععع  )4.114905-المحتسععع   )

نربعع الارضعي  البد لع  ونعرسض وبدا  على  لك ( 28( وحسلا مخرشاا ال دول )%1وعدد مستلة معدلي  )

 سرضي  العدم وبالتال  صلاحي  قيب السلسل  ات يد ع الا ت ار التال .

 ( varثالثا : تقدير نموذج )

يرععععععد ر ويحليععععععع يععععععأثير ىعععععععض متغيععععععراا المسععععععترل  المصععععععرل العرععععععارر علععععععى المتغيععععععر التععععععاىع )القيمعععععع  

 ظماليعععع  المتغيععععراا الويأثرهععععا سعععع   الملإععععاس  للرطععععاع العرععععارر العرانعععع (  يبععععرز تهميعععع   القيمعععع  الملإععععاس  

متغيععععععراا للبلضععععععلح وشععععععلد علانععععععاا قياسععععععي  وسععععععب ه  لدععععععر يلعععععععلا دورا مهمععععععا سعععععع  يحد ععععععدها ممععععععا ا  

 الاي  :الدمل ج وحسلا 
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 (29ال دول )
 لمتغيراا المصرل العرارر العران  والقيم  الملإاس   (var)نمل ج يرد ر  

Vector Autoregression Estimates    

Date: 02/08/21   Time: 03:02    

Sample (adjusted): 2006 2018    

Included observations: 11 after adjustments   

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]   
      
       INA DLUA DELA DARS LSHA 
      
      INA(-1)  0.124879 -0.429480 -0.053660  0.459488 -0.421761 

  (0.10389)  (0.40657)  (0.21317)  (1.10739)  (0.38249) 

 [ 1.20201] [-1.05635] [-0.25173] [ 0.41493] [-1.10269] 

      

DLUA(-1) -0.083177 -0.356973 -0.190375 -0.087256 -0.467034 

  (0.11407)  (0.44639)  (0.23405)  (1.21584)  (0.41994) 

 [-0.72919] [-0.79969] [-0.81341] [-0.07177] [-1.11213] 

      

DELA(-1)  0.272712  0.189602  0.500150  4.066104  1.856034 

  (0.16852)  (0.65950)  (0.34578)  (1.79631)  (0.62043) 

 [ 1.61824] [ 0.28749] [ 1.44643] [ 2.26359] [ 2.99151] 

      

DARS(-1)  0.033578  0.014225 -0.037867 -0.246135  0.193213 

  (0.03042)  (0.11904)  (0.06241)  (0.32424)  (0.11199) 

 [ 1.10383] [ 0.11950] [-0.60670] [-0.75912] [ 1.72527] 

      

LSHA(-1) -0.000104 -0.000275  0.000200 -0.000150  0.000402 

  (0.00011)  (0.00043)  (0.00023)  (0.00118)  (0.00041) 

 [-0.94202] [-0.63508] [ 0.88344] [-0.12715] [ 0.98846] 

      

C  40.41131  136.6554  18.51188  6.334068  223.6618 

  (18.8564)  (73.7926)  (38.6901)  (200.992)  (69.4212) 

 [ 2.14311] [ 1.85189] [ 0.47847] [ 0.03151] [ 3.22181] 
      
      R-squared  0.637496  0.252910  0.562079  0.558931  0.805264 

Adj. R-squared  0.274993 -0.494180  0.124159  0.117862  0.610527 

Sum sq. resids  8027.041  122931.3  33793.77  911998.0  108798.3 

S.E. equation  40.06754  156.8001  82.21164  427.0827  147.5116 

F-statistic  1.758594  0.338527  1.283518  1.267218  4.135148 

Log likelihood -51.86804 -66.87650 -59.77407 -77.89856 -66.20478 

Akaike AIC  10.52146  13.25027  11.95892  15.25428  13.12814 

Schwarz SC  10.73850  13.46731  12.17596  15.47132  13.34518 

Mean dependent  46.03836  66.01582  8.104182  36.72727  194.1625 

S.D. dependent  47.05671  128.2758  87.84571  454.7195  236.3674 
      
      Determinant resid covariance (dof adj.)  2.54E+18    

Determinant resid covariance  4.92E+16    

Log likelihood -289.4339    

Akaike information criterion  58.07889    

Schwarz criterion  59.16405    

Number of coefficients  30    
      
      

  e-views10 المصدر: من اعداد الباحث باستخدام برنامج
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( ياععععععععير ال ات نسعععععععع   الت ععععععععا ن الماسععععععععر بلاسععععععععط  الدمععععععععل ج الععععععععى  varات نتععععععععائج يرععععععععد ر الدمععععععععل ج  ) 
(  عاليعععع  ويصععععع R2اشمععععال     الت ععععا ن الذلعععع  سعععع  المتغيععععر التععععاىع مععععن  ععععلال قيمعععع  معامععععع التحد ععععد )

مععععععن التغيععععععراا التعععععع  يحععععععد  سعععععع  القيمعععععع  الملإععععععاس  لرطععععععاع  0.63وبالتععععععال  سععععععات هدععععععاى   0.63الععععععى 
متغيعععععراا المسعععععترل  ) الاسعععععتنماراا ل الاشمعععععال  الرعععععروض ل الرعععععروض الرصعععععيرة يععععععلد للالبدعععععا  والتاعععععييد  

المتغيععععععراا الماليعععععع  او الائتمععععععات الممدععععععلح  دورا ات وهععععععضا يعدعععععع  الاشععععععع ل الرععععععروض الطليلعععععع  الاشععععععع (  
سععععع  رسعععععع  اعععععا ة القيمععععع  الملإعععععاس  للرطعععععاع البدعععععا  والتاعععععييد الا ات  لعععععك النعععععان  معععععازال ضععععع ياا وهعععععضا معععععا 

 عععععععال الم يععععععارر لمتغيععععععراا الدمععععععل ج  ععععععات  أ مععععععا ات الخطععععععل و  0.27كاععععععره معامععععععع التحد ععععععد ا  بلععععععغ 
هعععع  الا ععععرة عاليعععع   fشععععلدة الدمععععل ج  تععععع  وبالمرابععععع سععععات قيمعععع  ا ت ععععاروبالتععععال   1.75شععععدا وبحععععدود 

والمتغيعععععر  الانععععرار ىمعدليععععع  الدمععععل ج  تعععععع وللتأكععععد معععععن صععععح  الدتعععععائج بععععين المتغيعععععراا المسععععترل وعليعععع  
ل وبعععععالدظر العععععى دائعععععرة اللحعععععدة ن عععععد ات الدرعععععا  شميعهعععععا التعععععاىع القيمععععع  الملإعععععاس  لرطعععععاع البدعععععا  والتاعععععييد 

 -دا ع الحدود وحسلا الاتع الاي  :

 ( 7) الشكل

 المسترل   والمتغير التاىع استرراري  السلاسع ال مدي  للمتغيراا دائرة اللحدة 
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

 
 

 e-views10المصدر: من اعداد الباحث باستخدام برنامج   

(  اصععععع ح var(  تلإعععععح ععععععدم وشعععععلد شعععععضور  عععععارج دائعععععرة اللحعععععدة وات نمعععععل ج )7 تلإعععععح معععععن الاعععععتع )
مسعععععععتررا ىععععععععد ا عععععععض الاعععععععر  الاول  والنعععععععان  لمتغيعععععععراا الدمعععععععل ج وبالتعععععععال  امتانيععععععع  التدبعععععععؤ ىم يعععععععد معععععععن 

 الا ت اراا لترد ر العلان  بين متغيراا الدمل ج .
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 رابعا : تحويل النموذج الى نظام
(  مععععا مععععر سععععاىرا يحليععععع الصععععيغ الععععى نظععععام لععععضا يععععب يحليععععع الصععععيغ وحسععععلا (varمععععن دععععرائ  نمععععل ج 

 -المخرشاا التالي  :
 (30ال دول)

 الى نظام   var)نتائج يحليع نمل ج )
 

System: UNTITLED   

Estimation Method: Least Squares  

Date: 02/15/21   Time: 23:52   

Sample: 2006 2018   

Included observations: 12   

Total system (unbalanced) observations 59  
     
      Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C(1) 0.656253 0.460102 1.426319 0.1645 

C(2) 0.072022 1.133684 0.063529 0.9498 

C(3) 1.982567 1.905968 1.040189 0.3068 

C(4) 0.000166 0.001215 0.136426 0.8924 

C(5) 0.194116 1.315424 0.147569 0.8837 

C(6) 574.7262 845.4529 0.679785 0.5020 

C(7) 0.039685 0.037839 1.048785 0.3029 

C(8) 0.184638 0.093236 1.980334 0.0572 

C(9) 0.388501 0.156750 2.478480 0.0193 

C(10) -9.17E-05 9.99E-05 -0.918048 0.3662 

C(11) -0.085804 0.108182 -0.793142 0.4341 

C(12) -34.12321 69.53126 -0.490761 0.6273 

C(13) -0.119720 0.066905 -1.789406 0.0840 

C(14) -0.151610 0.164852 -0.919675 0.3653 

C(15) 0.095934 0.277152 0.346142 0.7317 

C(16) 0.000213 0.000177 1.204821 0.2380 

C(17) -0.078499 0.191279 -0.410392 0.6845 

C(18) 228.5587 122.9394 1.859117 0.0732 

C(19) 0.355235 0.100463 3.535961 0.0014 

C(20) -0.006167 0.247857 -0.024880 0.9803 

C(21) 2.696358 0.458630 5.879157 0.0000 

C(22) 0.000536 0.000276 1.943956 0.0617 

C(23) -0.615060 0.288665 -2.130706 0.0417 

C(24) -436.9909 185.5606 -2.354977 0.0255 

C(25) 0.057195 0.148377 0.385470 0.7027 

C(26) -0.368921 0.365598 -1.009088 0.3213 

C(27) 0.114746 0.614650 0.186685 0.8532 

C(28) -0.000183 0.000392 -0.466454 0.6444 

C(29) -0.368491 0.424207 -0.868659 0.3922 

C(30) 19.82072 272.6475 0.072697 0.9425 
     
     Determinant residual covariance 1.09E+17   

     
          

Equation: ARS = C(1)*ARS(-1) + C(2)*INA(-1) + C(3)*DELA(-1) + C(4)*LSHA( 

        -1) + C(5)*DLUA(-1) + C(6)  

Observations: 12   

R-squared 0.334247     Mean dependent var 1790.750 

Adjusted R-squared -0.220547     S.D. dependent var 413.1522 

S.E. of regression 456.4438     Sum squared resid 1250046. 

Durbin-Watson stat 2.063274    
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Equation: INA = C(7)*ARS(-1) + C(8)*INA(-1) + C(9)*DELA(-1) + C(10) 

        *LSHA(-1) + C(11)*DLUA(-1) + C(12)  

Observations: 12   

R-squared 0.659250     Mean dependent var 50.53517 

Adjusted R-squared 0.375292     S.D. dependent var 47.49406 

S.E. of regression 37.53859     Sum squared resid 8454.877 

Durbin-Watson stat 2.457542    

     

Equation: DELA = C(13)*ARS(-1) + C(14)*INA(-1) + C(15)*DELA(-1) + C(16) 

        *LSHA(-1) + C(17)*DLUA(-1) + C(18)  

Observations: 12   

R-squared 0.657745     Mean dependent var 7.428833 

Adjusted R-squared 0.372533     S.D. dependent var 83.79026 

S.E. of regression 66.37264     Sum squared resid 26431.97 

Durbin-Watson stat 1.753613    

     

Equation: LSHA = C(19)*ARS(-1) + C(20)*INA(-1) + C(21)*DELA(-1) + C(22) 

        *LSHA(-1) + C(23)*DLUA(-1) + C(24)  

Observations: 11   

R-squared 0.911254     Mean dependent var 194.1626 

Adjusted R-squared 0.822508     S.D. dependent var 236.3674 

S.E. of regression 99.58122     Sum squared resid 49582.10 

Durbin-Watson stat 2.279656    

     

Equation: DLUA = C(25)*ARS(-1) + C(26)*INA(-1) + C(27)*DELA(-1) + C(28) 

        *LSHA(-1) + C(29)*DLUA(-1) + C(30)  

Observations: 12   

R-squared 0.228666     Mean dependent var 60.51450 

Adjusted R-squared -0.414112     S.D. dependent var 123.7820 

S.E. of regression 147.1972     Sum squared resid 130002.0 

Durbin-Watson stat 2.426411    
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 خامسا: تحليل دوال الاستجابة الفورية 
الاسععععت اى  بععععين القيمعععع  الملإععععاس  لرطععععاع البدععععا  والتاععععييد والمتغيععععراا الماليعععع  سععععتحلع سعععع  هععععض  المرحلعععع  

للمصعععععععرل العرعععععععارر العرانععععععع  لبيعععععععات الاسعععععععت اى  للقيمععععععع  الملإعععععععاس  للمتغيعععععععراا الماليععععععع  والائتمانيععععععع  نيعععععععد 
ال حعععععععع  ا  ات يلععععععععك العععععععععدوال يلضععععععععح اثعععععععععر الارياععععععععاع والانخاعععععععععاض الماععععععععاشت للمتغيعععععععععر ناسعععععععع  وعلعععععععععى 
المتغيعععععراا الا عععععرة دا عععععع الدظعععععام لا  انهعععععا اريرععععع  للتععععععرل علعععععى السعععععللى العععععد داميت  للدمعععععل ج المرعععععدر 
لا  ياععععير الععععى يععععأثير صععععدم  المتغيععععراا علععععى المتغيععععر التععععاىع عدععععدما يذععععلت المتغيععععراا شميعهععععا مسععععتررة 

 -وبعد اشرا  التحليع يب التلصع الى الدتائج التالي  :
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 (31ال دول)
 (varنتائج يحليع دوال الاست اى  الالري  )

 
      
       Response of 

ARS:      

 Period ARS INA DELA LSHA DLUA 
      
       1  420.3628  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

  (89.6216)  (0.00000)  (0.00000)  (0.00000)  (0.00000) 

 2  75.60317 -29.67587  74.94649 -0.390093  0.323203 

  (157.518)  (96.7260)  (59.3501)  (93.7761)  (79.7634) 

 3 -166.2770 -10.97105  53.71251  24.15445 -20.53513 

  (147.702)  (32.7909)  (44.4578)  (32.4948)  (27.1352) 

 4 -168.9334 -3.926808  5.184383  7.938915 -6.736230 

  (147.342)  (32.8410)  (41.2278)  (29.0677)  (24.6607) 

 5 -42.92442  6.596912 -28.47067 -2.876248  2.453017 

  (160.758)  (32.4688)  (47.2872)  (27.8308)  (23.6633) 

 6  63.94954  5.860910 -25.68975 -9.013230  7.662814 

  (137.923)  (14.0193)  (40.1612)  (14.7184)  (12.3580) 

 7  77.22804  1.667935 -4.904620 -4.919098  4.177085 

  (125.419)  (17.4487)  (33.3359)  (15.6574)  (13.2717) 

 8  26.60178 -2.333067  10.99134  0.829540 -0.709140 

  (115.058)  (15.4325)  (32.5302)  (13.6707)  (11.6257) 

 9 -22.97084 -2.764266  11.83321  3.680960 -3.129845 

  (95.0502)  (7.77976)  (27.7805)  (9.46273)  (8.00432) 

 10 -34.29334 -0.972740  3.378996  2.484937 -2.110655 

  (82.9690)  (8.45595)  (21.5874)  (8.16544)  (6.92093) 
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لصعععععدمايه ال عععععدول اععععععلا  ات اسعععععت اى  القيمععععع  الملإعععععاس  للرطعععععاع البدعععععا  والتاعععععييد   نتعععععائج   تلإعععععح معععععن
 اي ابيععععععععع  وبلغعععععععععت  سعععععععععدلاا سعععععععععاىر   عععععععععلال بدايععععععععع  الاتعععععععععرة ا   انعععععععععت  10وصعععععععععماا ىقيععععععععع  المتغيعععععععععراا 

سععععععععع  نهايععععععععع  التحليعععععععععع ا    42.92442-لتعععععععععدخاض سععععععععع  الاتعععععععععرة الخامسععععععععع  لتصعععععععععع      420.3628
 الاترة الا يرة حي  انها است اى  سال   .  34.29334-كانت 

-اسععععععععت اى  سععععععععال   حيعععععععع  بلغععععععععت سرععععععععد  انععععععععت لاسععععععععتنماراا نلاحععععععععظ ا لصععععععععدم  قععععععععيب  امععععععععا ىالدسعععععععع  
سعععععععع  الاتععععععععرة الخامسعععععععع   6.596912 سعععععععع  الاتععععععععرة النانيعععععععع  وبعععععععععد  لععععععععك ارياعععععععععت لتصععععععععع  29.67587

سععععععع   0.972740-و انععععععت اسععععععت اى  اي ابيعععععع  وبععععععععد  لععععععك  لتععععععدخاض سعععععع  الاتعععععععراا اللاحرعععععع  لتصععععععع 
 الاترة الا يرة ا  ات الاست اى  سال   اص حت  س  الاترة الا يرة . 
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س  الاترة الناني  وبعد  74.94649شمال  الرروض ن د ات الاست اى  اي ابي  حي  بلغت  اوفيما  تعلق ى
س  الاترة  الساىع  واص حت الاست اى  سال    س  حين ات س  الاترة   4.904620- لك انخالإت لتصع 

 . 3.378996 الا ير العادرة اص حت الاست اى  اي ابي  وبمبلغ 
امععععععا ىالدسعععععع   للرععععععروض الرصععععععيرة الاشععععععع نلاحععععععظ ات الاسععععععت اى  سعععععع  الاتععععععرة النانيعععععع  اصعععععع حت اسععععععت اى  

سععععع  الاتعععععرة الراىعععععع  والاسعععععت اى   7.938915 لترياعععععع ىععععععد  لعععععك لتصعععععع   0.390093-سعععععال   ومبلعععععغ 
ويصععععع ح الاسعععععت اى  سعععععال   وبععععععد  لعععععك   4.904620-اي ابيععععع  ولتعععععدخاض سععععع  الاتعععععرة  السعععععاىع  ىمبلعععععغ 

 س  الاترة الا يرة وباست اى  اي ابي  . 3.378996 يرياع لتصع 
 0.323203 نلاحعععععععظ معععععععن ال عععععععدول اععععععععلا  ات الرعععععععروض الطليلععععععع  الاشعععععععع سععععععع  الاتعععععععرة النعععععععان  بلغعععععععت 

حيععععععععع  ات   6.736230-وباسعععععععععت اى  اي ابيععععععععع   لتعععععععععدخاض ىععععععععععد  لعععععععععك سععععععععع  الاتعععععععععرة الراىعععععععععع  ىمبلعععععععععغ 
سععععععع  الاتعععععععرة السعععععععاىع  ويعتبعععععععر  4.177085 اصععععععع حت الاسعععععععت اى  سعععععععال    لترياعععععععع ىععععععععد  لعععععععك لتصعععععععع 

سعععععع   2.110655-اسععععععت اى  اي ابيعععععع  ل ون ععععععد انهععععععا انخالإععععععت واصعععععع حت الاسععععععت اى  سععععععال   وبمبلععععععغ 
 -: تال البياني الاترة الا يرة ل و ما ملضح ىالا

 (8الاتع )
 الادتال البياني  لدتائج يحليع دوال الاست اى  الالري   
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 سادسا : تحليل التباين  
ا   لضعععععح يعععععأثير المتغيعععععراا المسعععععترل   var))يعتععععع  هعععععضا التحليعععععع الاهميععععع  الذبيعععععرة لمتغيعععععراا الدمعععععل ج 

م  د م اريععععععق قيععععععاس يععععععأثير الصععععععد علععععععى المتغيععععععر التععععععاىع القيمعععععع  الملإععععععاس  لرطععععععاع البدععععععا  والتاععععععييد ععععععع
للمتغيععععراا المسععععترل  عبععععر العععع من عععععن اريععععق ي  ئعععع  ي ععععا ن البععععلان  لذععععع متغيععععر وبعععععد اشععععرا  الا ت ععععار 

 -يب التلصع الى الدتائج الايي  :
 ( 32الجدول)

 ( Varنتائج تحليل نموذج  ) 
   

       
        Variance 

Decompositi
on of ARS:       

 Period S.E. ARS INA DELA LSHA DLUA 
       
        1  420.3628  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

 2  434.6477  96.56048  0.466157  2.973226  8.05E-05  5.53E-05 

 3  469.6564  95.23595  0.453819  3.854438  0.264574  0.191224 

 4  499.2658  95.72380  0.407773  3.421596  0.259408  0.187419 

 5  501.9733  95.42518  0.420657  3.706472  0.259900  0.187791 

 6  506.8541  95.18812  0.425966  3.892327  0.286541  0.207048 

 7  512.7706  95.27247  0.417251  3.812172  0.289170  0.208934 

 8  513.5843  95.23913  0.417993  3.845904  0.288515  0.208463 

 9  514.2640  95.18704  0.419778  3.888690  0.292876  0.211616 

 10  515.4285  95.20011  0.418240  3.875437  0.293879  0.212338 
       
              
       

 

  e-views10 المصدر من اعداد الباحث باستخدام برنامج                           

سععععدلاا للمتغيععععر التععععاىع وبقيعععع  المتغيععععراا  10نتععععائج الا ت ععععار ات نسعععع   ي ععععا ن  طععععا التدبععععؤ  تلإععععح مععععن 
وا ععععععععضا  %0.46سععععععع  الاتعععععععرة النانيععععععع  يعععععععأثير   ن عععععععد ات  المسعععععععترل  ا  ات نلاحعععععععظ يعععععععأثير الاسعععععععتنماراا 

 % سععععععع  الاتعععععععرة العادعععععععرة. 0.41ىالانخاعععععععاض ايلععععععع  الاتعععععععراا لتصعععععععع العععععععى ادنعععععععى قيمععععععع  حيععععععع   انعععععععت 
 .الملإاس  للرطاع البدا  والتاييد وبالتال  لب يلثر الا بدسلا ض يا  على القيم  

لترياعععععع ىععععععد   %2.97ونلاحعععععظ ات اشمعععععال  الرعععععروض سرعععععد  بلغعععععت الرعععععدرة التاسعععععيري  سععععع  الاتعععععرة  النانيععععع  
سعععععع  الاتععععععرة السادسعععععع   ونلاحععععععظ ات الرععععععدرة التاسععععععيري   سعععععع  الاتععععععرة الا يععععععرة  %2.89 لععععععك لتصععععععع الععععععى 

 . %2.87انخالإت حي  بلغت  

وفيمععععععععععا  تعلععععععععععق ىععععععععععالرروض الرصععععععععععيرة الاشععععععععععع نلاحععععععععععظ ات الرععععععععععدرة التاسععععععععععيري   سعععععععععع  الاتععععععععععرة النانيعععععععععع  
% ون عععععععد ات ايلععععععع  الاتعععععععراا يراوحعععععععت بعععععععين انخاعععععععاض وارياعععععععاع سععععععع  الرعععععععدرة التاسعععععععيري  8.05 بلغعععععععت 

 % س  الاترة الا يرة .0.29 للرروض الرصيرة الاشع لتصع 
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% سعععععع  الاتععععععرة النانيعععععع  5.53امععععععا ىالدسعععععع   للرععععععروض الطليلعععععع  الاشععععععع ن ععععععد ات الرععععععدرة التاسععععععيري  بلغععععععت 
% سعععععع  الاتععععععرة السادسعععععع  وارياعععععععت ىعععععععد  لععععععك سعععععع  الاتععععععرة الا يععععععرة 0.20 لتععععععدخاض ىعععععععد  لععععععك لتصععععععع 

وممعععععا يرعععععدم نلاحعععععظ ات يعععععأثير المتغيعععععراا المسعععععترل  سععععع  المتغيعععععر التعععععاىع  انعععععت ضععععع يا   ل 0.21لتصعععععع 
 -:ىا دتال البياني  التالي  و ما ملضح  و

 ( 9الشكل )

 ( varالاشكال البيانية لنتائج تحليل التباين نموذج )
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 اختبارات السببية: سابعا 
 (var)العلانعععععع  السععععععببي  بععععععين متغيععععععراا نمععععععل ج دعععععععاع الانحععععععدار الععععععضاي  سععععععتحدد سعععععع  هععععععض  المرحلعععععع  

ىالاعتمععععععاد علععععععى ا ت ععععععار  ران ععععععر للسععععععببي  وهعععععع  تر سرضععععععي  العععععععدم المتغيععععععر المسععععععترع لا يسععععععبلا سعععععع  
وبععععضلك يسععععبلا للمتغيععععر اض ععععر. ناتععععرض ات هدععععاى  لياععععير الععععى مرععععدرة متغيععععر ىععععالتدبؤ  المتغيععععر التععععاىع ل

متغيعععععععرين  عععععععؤثرات  عععععععع مدهمعععععععا علعععععععى اض عععععععر ىمت اا ععععععع  . وات العلانععععععع  بعععععععين المتغيعععععععرين يمتعععععععن اسعععععععرها 
. ي عععععلا اي عععععاد الطريرععععع  المداسععععع   والتععععع  يسعععععمح ىاكتاعععععال علانععععع  السعععععببي  والتعععععأثير بعععععين (var)بدمعععععل ج

السلسععععععل  ال مديعععععع  للمتغيععععععراا نيععععععد الدراسعععععع  وإت تسلإععععععع علانععععععاا سععععععبي   اسععععععترراريهالمتغيععععععراا ودراسعععععع  
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ار يععععععب التلصععععععع الععععععى الدتععععععائج وبعععععععد اشععععععرا  الا ت عععععع ليمتععععععن تت يتحرععععععق سعععععع  الت ععععععااؤ ال مدعععععع  النععععععان  
 -:الايي 

 (33ال دول )
 نتائج ا ت اراا السببي  للمتغيراا المصرل العرارر ومتغير القيم  الملإاس   
Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 02/08/21   Time: 03:09 

Sample: 2004 2018  

Lags: 2   
    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  
    
     DLUA does not Granger Cause INA  12  1.62081 0.2640 

 INA does not Granger Cause DLUA  1.52774 0.2815 
    
     DELA does not Granger Cause INA  12  4.44772 0.0567 

 INA does not Granger Cause DELA  2.55849 0.1465 
    
     DARS does not Granger Cause INA  12  1.41749 0.3042 

 INA does not Granger Cause DARS  0.37781 0.6985 
    
     LSHA does not Granger Cause INA  10  1.22453 0.3691 

 INA does not Granger Cause LSHA  0.27408 0.7710 
    
     DELA does not Granger Cause DLUA  12  0.16333 0.8525 

 DLUA does not Granger Cause DELA  1.03766 0.4030 
    
     DARS does not Granger Cause DLUA  12  0.09016 0.9148 

 DLUA does not Granger Cause DARS  0.52195 0.6148 
    
     LSHA does not Granger Cause DLUA  9  0.14799 0.8670 

 DLUA does not Granger Cause LSHA  1.72154 0.2888 
    
     DARS does not Granger Cause DELA  12  0.49218 0.6310 

 DELA does not Granger Cause DARS  2.73515 0.1325 
    
     LSHA does not Granger Cause DELA  9  0.64593 0.5714 

 DELA does not Granger Cause LSHA  3.60574 0.1273 
    
     LSHA does not Granger Cause DARS  9  6.78892 0.0518 

 DARS does not Granger Cause LSHA  0.28822 0.7640 
    

    
e-views10   المصدر: من اعداد الباحث باستخدام برنامج  

 تلإععععععح مععععععن ال ععععععدول اعععععععلا  ىعععععععد اشععععععرا  ا ت ععععععار السععععععببي  للمتغيععععععر التععععععاىع  )القيمعععععع  الملإععععععاس  لرطععععععاع 
الاسععععععتنماراا ل الرعععععععروض اليععععععع الاشعععععععع ل الرععععععروض نصعععععععيرة (البدععععععا  والتاعععععععييد( والمتغيععععععراا المسعععععععترل  

الاشععععععع ل اشمععععععال  الرععععععروض ( ايلإععععععح ات هدععععععاى وشععععععلد علانعععععع  سععععععببي  بععععععين المتغيععععععر الرععععععروض اليلعععععع  
اكبعععععععر معععععععن القيمععععععع  ال دوليععععععع   F 1.62الاشعععععععع و لعععععععك والمتغيعععععععر الاسعععععععتنماراا لات القيمععععععع  المحتسععععععع   

نربعععععع سرضعععععي  البعععععد ع ونعععععرسض سرضعععععي  الععععععدم ل سععععع  حعععععين ن عععععد ات هدعععععاى علانععععع  سعععععببي  بعععععين  وعليعععععه
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وهعععععع   F 1.52المتغيععععععر الاسععععععتنماراا والمتغيععععععر الرععععععروض اليلعععععع  الاشععععععع و لععععععك لات القيمعععععع  ال دوليعععععع  
 نرسض سرضي  العدم ونربع سرضي  البد ع .   وعليهاكبر من القيم  المحتس 

نلاحععععظ ات ىعععععد اشععععرا  ا ت ععععار السععععببي  للمتغيععععراا ن ععععد ات هدععععاى علانعععع  سععععببي  بععععين اشمععععال  الرععععروض 
نربعععععع سرضعععععي   اكبعععععر معععععن القيمععععع  ال دوليععععع  وعليعععععه F 4.44والاسعععععتنماراا و لعععععك لات القيمععععع  المحتسععععع   

البععععععد ع ونععععععرسض سرضععععععي  العععععععدم ل وايلإععععععا وشععععععلد علانعععععع  سععععععببي  بععععععين المتغيععععععر الاسععععععتنماراا والمتغيععععععر 
نربععععععع  اكبععععععر مععععععن القيمعععععع  ال دوليعععععع  وعليععععععه F 2.55اشمععععععال  الرععععععروض و لععععععك لات القيمعععععع  المحتسعععععع   

 سرضي  البد ع ونرسض سرضي  العدم .

نلاحععععظ ات ىعععععد اشععععرا  ا ت ععععار السععععببي  للمتغيععععراا ن ععععد ات هدععععاى علانعععع  سععععببي  بععععين القيمعععع  الملإععععاس  
اكبععععععععر مععععععععن القيمعععععععع   F 1.41لرطععععععععاع البدععععععععا  والتاععععععععييد  والاسععععععععتنماراا و لععععععععك لات القيمعععععععع  المحتسعععععععع   

نربعععععع سرضعععععي  البعععععد ع ونعععععرسض سرضعععععي  الععععععدم ل سععععع  حعععععين ن عععععد ععععععدم وشعععععلد علانععععع   ال دوليععععع  وعليعععععه
سععععببي  بععععين المتغيععععر الاسععععتنماراا والمتغيععععر القيمعععع  الملإععععاس  لرطععععاع البدععععا  والتاععععييد و لععععك لات القيمعععع  

نربععععععع سرضععععععي  العععععععدم ونععععععرسض وبدععععععا  علععععععى  لععععععك اصععععععغر مععععععن القيمعععععع  ال دوليعععععع   F 0.73المحتسعععععع   
 سرضي  البد ع .

 تلإعععععح ىععععععد اشعععععرا  ا ت عععععار السعععععببي  للمتغيعععععراا ىعععععات ععععععدم وشعععععلد علانععععع  سعععععببي  بعععععين الرعععععروض نصعععععيرة 
 اصعععععععغر معععععععن القيمععععععع  ال دوليععععععع  وعليعععععععه F 1.22الاشعععععععع والاسعععععععتنماراا و لعععععععك لات القيمععععععع  المحتسععععععع   

نربعععععععع سرضعععععععي  الععععععععدم ونعععععععرسض سرضعععععععي  البعععععععد ع ل وايلإعععععععا ععععععععدم وشعععععععلد علانععععععع  سعععععععببي  بعععععععين المتغيعععععععر 
اصععععععغر مععععععن  F 0.27الاسععععععتنماراا والمتغيععععععر الرععععععروض نصععععععيرة الاشععععععع و لععععععك لات القيمعععععع  المحتسعععععع   

 نربع سرضي  العدم ونرسض سرضي  البد ع . القيم  ال دولي  وعليه

ىععععععالدظر الععععععى ا ت ععععععار السععععععببي   للمتغيععععععراا ىععععععات عععععععدم وشععععععلد علانعععععع  سععععععببي  بععععععين اشمععععععال  الرععععععروض 
 اصعععععغر معععععن القيمععععع  ال دوليععععع  وعليعععععه F 0.16والرعععععروض اليلععععع  الاشعععععع و لعععععك لات القيمععععع  المحتسععععع   

نربعععععععع سرضعععععععي  الععععععععدم ونعععععععرسض سرضعععععععي  البعععععععد ع ل وايلإعععععععا ععععععععدم وشعععععععلد علانععععععع  سعععععععببي  بعععععععين المتغيعععععععر 
ر اصععععععغ F 1.03الرععععععروض اليلعععععع  الاشععععععع والمتغيععععععر اشمععععععال  الرععععععروض و لععععععك لات القيمعععععع  المحتسعععععع   

 نربع سرضي  العدم ونرسض سرضي  البد ع . من القيم  ال دولي  وعليه
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وبعععععد اشععععرا  ا ت ععععار السععععببي   للمتغيععععراا  تلإععععح  ىععععات عععععدم وشععععلد علانعععع  سععععببي  بععععين القيمعععع  الملإععععاس  
اصعععععغر معععععن  F 0.09للرطعععععاع البدعععععا  والتاعععععييد والرعععععروض اليلععععع  الاشعععععع و لعععععك لات القيمععععع  المحتسععععع   

نربععععععع سرضععععععي  العععععععدم ونععععععرسض سرضععععععي  البععععععد ع ل وايلإععععععا عععععععدم وشععععععلد علانعععععع   القيمعععععع  ال دوليعععععع  وعليععععععه
سععععببي  بععععين المتغيععععر الرععععروض اليلعععع  الاشععععع والمتغيععععر القيمعععع  الملإععععاس  لرطععععاع البدععععا  والتاععععييد و لعععععك 

نربععععععع سرضععععععي  العععععععدم ونععععععرسض  اصععععععغر مععععععن القيمعععععع  ال دوليعععععع  وعليععععععه F 0.52لات القيمعععععع  المحتسعععععع   
 سرضي  البد ع .

 تلإععععح عدععععد اشععععرا  ا ت ععععار السععععببي   للمتغيععععراا ىععععات عععععدم وشععععلد علانعععع  سععععببي  بععععين الرععععروض نصععععيرة 
اصعععععغر معععععن القيمععععع  ال دوليععععع   F 0.14الاشعععععع والرعععععروض اليلععععع  الاشعععععع و لعععععك لات القيمععععع  المحتسععععع   

سععععع  حعععععين ن عععععد ات هدعععععاى علانععععع  سعععععببي  بعععععين  نربعععععع سرضعععععي  الععععععدم ونعععععرسض سرضعععععي  البعععععد ع ل وعليعععععه
 F 1.72المتغيععععععر الرععععععروض اليلعععععع  الاشععععععع والمتغيععععععر الرععععععروض نصععععععيرة و لععععععك لات القيمعععععع  المحتسعععععع   

 نربع سرضي  البد ع ونرسض سرضي  العدم . ه  اكبر من القيم  ال دولي  وعليهو 

نلاحععععععظ ات ىعععععععد اشععععععرا  ا ت ععععععار السععععععببي  للمتغيععععععراا ن ععععععد ات عععععععدم وشععععععلد علانعععععع  سععععععببي  بععععععين القيمعععععع  
اصععععععغر  F 0.49الملإععععععاس  لرطععععععاع البدععععععا  والتاععععععييد  واشمععععععال  الرععععععروض و لععععععك لات القيمعععععع  المحتسعععععع   

نربععععععع سرضععععععي  العععععععدم ونععععععرسض سرضععععععي  البععععععد ع ل سعععععع  حععععععين ن ععععععد هدععععععاى  مععععععن القيمعععععع  ال دوليعععععع  وعليععععععه
علانعععع  سععععببي  بععععين المتغيععععر اشمععععال  الرععععروض والمتغيععععر القيمعععع  الملإععععاس  لرطععععاع البدععععا  والتاععععييد و لععععك 

نربععععععععع سرضععععععععي  البععععععععد ع  ليعععععععع  وعليععععععععهوهعععععععع  اكبععععععععر مععععععععن القيمعععععععع  ال دو  F 2.73لات القيمعععععععع  المحتسعععععععع   
 ونرسض سرضي  العدم .

 تلإععععح عدععععد اشععععرا  ا ت ععععار السععععببي   للمتغيععععراا ىععععات عععععدم وشععععلد علانعععع  سععععببي  بععععين الرععععروض نصععععيرة 
اصعععععغر معععععن القيمععععع  ال دوليععععع  وعليعععععه  F 0.64الاشعععععع واشمعععععال  الرعععععروض و لعععععك لات القيمععععع  المحتسععععع   

سععععع  حعععععين ن عععععد ات هدعععععاى علانععععع  سعععععببي  بعععععين المتغيعععععر  نربعععععع سرضعععععي  الععععععدم ونعععععرسض سرضعععععي  البعععععد ع ل
هععععع  اكبعععععر معععععن و  F 3.60اشمعععععال  الرعععععروض  والمتغيعععععر الرعععععروض نصعععععيرة و لعععععك لات القيمععععع  المحتسععععع   

 نربع سرضي  البد ع ونرسض سرضي  العدم . القيم  ال دولي  وعليه

نلاحععععظ ات ىعععععد اشععععرا  ا ت ععععار السععععببي  للمتغيععععراا ن ععععد ات هدععععاى علانعععع  سععععببي  بععععين الرععععروض نصععععيرة 
اكبععععععر مععععععن  F 6.78الاشععععععع والقيمعععععع  الملإععععععاس  لرطععععععاع البدععععععا  والتاععععععييد  و لععععععك لات القيمعععععع  المحتسعععععع   
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نربعععععع سرضعععععي  البعععععد ع ونعععععرسض سرضععععي  الععععععدم ل سععععع  حعععععين نلاحعععععظ ععععععدم وشعععععلد  القيمعععع  ال دوليععععع  وعليعععععه
علانععععع  سعععععببي  بعععععين المتغيعععععر القيمععععع  الملإعععععاس  لرطعععععاع البدعععععا  والتاعععععييد والرعععععروض نصعععععيرة الاشعععععع و لعععععك 

نربعععععععع سرضعععععععي  الععععععععدم  هععععععع  اصعععععععغر معععععععن القيمععععععع  ال دوليععععععع  وعليعععععععهو  F 0.28لات القيمععععععع  المحتسععععععع   
 -ونرسض سرضي  البد ع ل ويمتن ايلإاح  لك من ال دول الاي  :

 ( 34الجدول )     

 وصف العلاقة السببية بين المت يرات المستقلة ومت ير القيمة المضافة              

وصف العلاقة السببية   اسم المت ير
 بين المت يرات 

 F-Statistic اسم المت ير

DLUA توجد علاقة سببية INA 1.62081 

INA توجد علاقة سببية DLUA 1.52774 

DELA  توجد علاقة سببية قوية INA 4.44772 

INA  توجد علاقة سببية قوية DELA 2.55849 

DARS توجد علاقة سببية INA 1.41749 

INA لا توجد علاقة سببية DARS 0.37781 

LSHA لا توجد علاقة سببية INA 1.22453 

INA لا توجد علاقة سببية LSHA 0.27408 

DELA لا توجد علاقة سببية DLUA 0.16333 

DLUA لا توجد علاقة سببية DELA 1.03766 

DARS لا توجد علاقة سببية DLUA 0.09016 

DLUA لا توجد علاقة سببية DARS 0.52195 

LSHA لا توجد علاقة سببية DLUA 0.14799 

DLUA توجد علاقة سببية LSHA 1.72154 

DARS لا توجد علاقة سببية DELA 0.49218 

DELA  توجد علاقة سببية قوية DARS 2.73515 

LSHA لا توجد علاقة سببية DELA 0.64593 

DELA  توجد علاقة سببية قوية LSHA 3.60574 

LSHA  توجد علاقة سببية قوية DARS 6.78892 

DARS لا توجد علاقة سببية LSHA 0.28822 
 e-views10المصدر: من اعداد الباحث باستخدام برنامج   
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 الاستنتاجات

مطاىرععععع  سرضعععععي  ال حععععع ظ سععععع  ععععععدم يحريعععععق الاهعععععدال المرشعععععلة ىعععععالرغب معععععن ضعععععخام  الائتمعععععات  -1
الدرععععععدر الممدععععععلح للبدععععععلى المتخصصعععععع  النلاثعععععع ظ حسععععععلا الاحصععععععائياا الععععععلاردة سعععععع  ال ععععععداول 
اناعععععععععع  الععععععععععض رظ ىسععععععععععبلا اعتمععععععععععاد يلععععععععععك المؤسسععععععععععاا علععععععععععى التخصيصععععععععععاا السععععععععععدلي  لرسععععععععععع 

 التخصيصاا السدلي  ويأثرها ىا وضاع السياسي  والامدي .
يراشععععععع مؤدععععععراا الاسععععععتنمار لتلععععععك البدععععععلى وهعععععع  السععععععم  الابععععععرز للبدععععععلى نيععععععد ال حعععععع  وهعععععع   -2

 ىا ساس مصدا  بدلى استنماري  وحسلا معطياا ال داول.
 انخااض الا داعاا لتلك البدلى نتي   يراشع مؤدراا النر  بين العملا  والبدلى. -3
لعععععب  لشعععععه الائتمعععععات الممدعععععلح نحعععععل الردعععععلاا الصعععععحيح  بعععععع معععععدح اسعععععرادا ومؤسسعععععاا  رعععععروض  -4

اسعععععتهلاكي  ىعععععالرغب معععععن ات المعطيعععععاا والرعععععلانين المدظمععععع  والاورا  الرسعععععمي  ياعععععير العععععى التععععع ام 
البدعععععععلى ىالتعليمعععععععاا الداسعععععععضة ىسعععععععبلا حعععععععالاا الاسعععععععاد المعععععععال  والادارر سرعععععععد احيعععععععع  نيعععععععر معععععععن 

 المااريع الى هي   الد اه  والرلإا .
اغلعععععلا الائتمعععععات الممدعععععلح اليعععععع الاشععععععظ سععععع  يعععععلاسر سرصعععععا ربحيععععع   نيعععععرة امعععععام يلعععععك البدعععععلىظ  -5

وهعععععععضا ىسعععععععبلا ضععععععععف النرععععععع  بعععععععين البدعععععععلى وال مهعععععععلر ا ا يمتعععععععاز متطل عععععععاا النرععععععع  سععععععع  معععععععدح 
 الرروض الطليل  الاشع ىانها اكنر امانا واستررارا.

لا يععععع ال عمليععععع  معععععدح الائتمعععععات الممدعععععلح معععععن نبعععععع يلعععععك البدعععععلى يخلإعععععع ل.شعععععرا اا الترليديععععع   -6
والبيرونراايععععع  ممعععععا سعععععبلا سععععع   سعععععارة اسعععععتنماراا  نيعععععرة وسرصعععععا  عععععات معععععن دعععععأنها ات يحرعععععق 

 يدمي  انتصادي  للرطاعاا نيد ال ح .
 رعععععروض العععععع واج غيعععععر المدعععععتج ل عععععأا يلعععععك البدعععععلى معععععؤ را العععععى مععععععدح الائتمعععععات الاسعععععتهلاك   -7

و رععععروض دععععرا  السععععياراا وغيرهععععاظ وهععععضا مؤدععععرا علععععى عععععدم نععععدرة يلععععك البدععععلى علععععى اسععععتنمار 
 املالها س  الردلاا الحقيقي  الت  درعتها س  نلانيدها المدظم  لعملها.

لعععب نتلصععععع سعععع  التحليعععع الععععى التععععأثير الم ادععععر للبدعععلى نيععععد ال حعععع  ماععععدا البدععععك العرععععارر الععععضر  -8
اسععععتداض  ععععع مععععلارد  الماليعععع  سعععع  دعععععب ويحريععععق الرساهيعععع  الم تم يعععع ظ وهععععضا لمسععععدا  سعععع  التلسععععع 

 العمران  الذبير س  اناا  الم معاا والبيلياا الستدي .
لعععععععب نلحعععععععظ ار اري عععععععا  او ناعععععععا  مصعععععععرس   عععععععارش  ولعععععععب  عععععععتب دععععععععب الاناعععععععط  والاسعععععععتنماراا  -9

الععععععضر سععععععمح ىمععععععدح ويأسععععععي  المصععععععارل  2004لعععععععام  94الخارشيعععععع  ىسععععععبلا التريععععععد ىرععععععانلت 
 دا ع العرا  و دخاص المقيمين يحد دا.

علعععععى صععععععيد التحليعععععع الذمععععع  سعععععات اغلعععععلا قعععععيب السلاسعععععع لعععععب يذعععععن مسعععععتررة الا ىعععععالار  الاولظ -10
ولععععب يعطعععع  معدليعععع  للمعععععالب المرععععدرةظ ولاسععععيما سعععع  يحليععععع السععععببي  التعععع  لععععب يذععععن اغلععععلا المتغيععععراا 

 المسترل  مؤثرة س  المتغيراا التاىع .
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 التوصيات

العمعععععععع علعععععععى زيعععععععادة الاشعععععععرا اا الرنابيععععععع ظ لاسعععععععيما ات هعععععععض  البدعععععععلى يخلإعععععععع ىاعععععععتع م ادعععععععر  -1
 لتدنيق د لات الرناى  العران ظ ويتريد برناى  البدك المر  ر العران .

مععععع الاناتععععاح  اعععععادة الدظععععر سعععع  الرععععلانين والتاععععريعاا المدظمعععع  لعمععععع يلععععك البدععععلى فيمععععا  ععععتلائب -2
الذبيعععععععععر وارياعععععععععاع الطلعععععععععلا علعععععععععى الارصعععععععععدة الحقيقيععععععععع ظ لتخ يعععععععععا الاشعععععععععرا اا البيرونراايعععععععععع  

 والروييدي  الت  سببت دلع س  ىعض مااصع السياس  الائتماني  لتلك البدلى.
اعععععععادة الدظععععععر سعععععع  الائتمععععععات الطليععععععع الاشععععععع الممدععععععلحظ والل ععععععل  الععععععى دعععععععب الماععععععروعاا ار  -3

 يلشيه الائتمات نحل الردلاا الاستنماري  الصحيح  ىغض الدظر عن اشالها. 
ضععععرورة اعععععادة الدظععععر سعععع  دععععرو  مععععدح الرععععروض الطليلعععع  الاشععععع مععععن  ععععلال زيععععادة اللإععععماناا  -4

 من  لال الل ل  الى نظام معللماي  دنيق.
رعععع  بععععين البدععععلى وال مهععععلرظ سرععععد دععععرع هععععضا الرععععانلت نضععععمات اللدائعععععظ وهععععض  اهععععب  طععععلة ل يععععادة ال -5

 الا انه لب ياعع لحد الات.
انتعععععراح التلسعععععع سععععع  التعامعععععع معععععع الخعععععارج معععععن  عععععلال دععععععب الماعععععروعاا الاسعععععتنماري  الخارشيععععع   -6

 ل يادة ر وس املال يلك البدلى.
انتعععععراح حل مععععع  يلعععععك المؤسسعععععاا  ليعععععا او ش ئيعععععاظ لرسعععععع  اعععععا ة عملهعععععا وياعععععتيع هي ععععع  مصعععععرفي   -7

 للضع اصلاحاا مستربلي .
ععععععععععدم وشعععععععععلد اري عععععععععا  بعععععععععين البدعععععععععلى وسروعهعععععععععا معععععععععن ناحيععععععععع  التسعععععععععهيلاا المصعععععععععرفي ظ ا  ات  -8

المسعععععتايد ن محعععععدد ن ىالتلاصعععععع معععععع الاعععععرع ولعععععي  لديعععععه الرعععععدرة علعععععى اشعععععرا  عمليعععععاا المراصععععع  
 و ع ما  تعلق ىالصيرس  مع الاروع الا رة للبدك ناسه.

نرتعععععرح زيعععععادة ر وس امعععععلال البدعععععلى لعععععدعب م يعععععد معععععن الماعععععروعاا الاسعععععتنماري  سععععع   عععععع رغ ععععع   -9
 واللا الرطاعاا المختلا  وال مهلر هناا  ماروعاا انتصادي .

  

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المصادر والمراجع



 

 



 ..……………………………………………………………………المصادر والمراجع 

 

  
151 

  الــمــصــادر والــمــراجــع 

 القران الكريم  أ ــ 

 الــكــتــب -ب

متت عع  مععدبلل  ل الرععاهرة ل  الط ععع  الاولععى  ل انتصععادياا البدععلى ل(1989)احمععد علعع  ل  غدععيب ل  -1
 مصر .

 )الدرلد والمصارل( ل الط ع  الاولى ل دار ضيا  للط اع  .( . 2010ل)اد لا ناسب ل دددر  -2
. )الدرعععلد والمصعععارل : مخعععع يحليلععع  ونظعععرر( ل الط عععع  (2008)اكعععرم حعععداد ل ماعععهلر هعععضللل ل -3

 الراىع  ل دار وائع للدار.
 .) اساسياا الانتصاد الذل ( ل دار صاا  للدار والتلزيع.( 2014)اياد عبد الاتاحل الدسلر ل -4
. )المالي  العام ( . ا ع  الاولى .د علات المطبلععاا ال ام يع  (  2001)حسينل مصطاى حسين. -5

 ال  ائر.
(. )ردارة الائتمععات المصععرس  والتحليععع الائتمععان (ظ الععلرا  للداععر 2008حمعع ة محمععلدل ال بيععدر ل ) -6

 والتلزيعظ عماتظ ا ردت.
. )ادارة البدلى المعاصرة( ل دار المسعيرة للداعر والتلزيعع ل الط عع  (2012)ل ل دبيلا دريد  امع ل   -7

 الاولى ل عمات.
 . )التخطي  ال راع  س  العرا  ( ل مط ع  ىغداد .(1980)سعيد عبلد ل السامرائ  ل -8
. )انتصادياا الدرلد والبدعلى ( ل الط عع  الاولعى ل دار الاذعر ل (2010)السيد متلل  لعبد الرادر ل -9

 مصر. 

انتصعععاد الدرعععلد والبدعععلى ل ال ععع   النعععان  ل شامعععع  ىغعععداد ل ( . 1971)صعععالح  لسعععف لع يدععع  ل  -10
 مط ع  دايق ىغداد .

. التخصيصعععععي : لمعععععا ا.. و يعععععا؟ )الرعععععاهرة:  تعععععاب ا هعععععرام (1993)صعععععد ق محمعععععدظ ع ياععععع  ل -11
  (.60الانتصادرظ العدد  

. ) انتصادياا الدرلد والبدلى (ظ العدار ال ام يع  مؤسسع  دع اب ال امعع  (2010)ضيا  م يد ظ  -12
  ل الط ع  الاولى.
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. )ادارة البدلى س  بي ع  العللمع  والانترنيعت (ل دار الاذعر ال عامع  للداعر (2007)اار  ل اه ل  -13
  ل الراهرة .

. )الدرعععععلد والمصعععععارل والمتغيعععععراا (2013)اعععععاهر ساضععععععل البيعععععاي  ل ميعععععرال روحععععع ل سعععععمارة ل -14
 الانتصادي  المعاصرة( ل دار وائع للدار.

. )اساسعععياا الانتصعععاد العععدول ( ظ (2002)ععععادل احمعععد ظ حاعععي، لم عععدر محمعععلدل  دعععهاب   -15 
 الط ع  الاولى ل مدالراا الحلب  الحرلقي  .

 . )تساسياا المالي  العام (ل الدار ال ام ي  للدارل  مصر.(2006)عادل تحمدل حاي، ل -16

 (.  )اهدارة الحد ن  س  البدلى الت اري (ظ الدار ال ام ي ظ بيروا.1991عبد الغاار حدا ل ) -17

(.  )البدععلى الاععامل  عمليايهععا وإداريهععا(ظ الععدار ال ام يعع ظ 2008عبععد المطلععلا لعبععد الحميععد ل ) -18
 اهستددري . 

 . )م ادة الانتصاد الذل ( ل دار ومتت   الحامد للدار.( 2002)عبد اللهابل الامين ل -19

)ادارة المصعععارل الاسعععلامي ( ) معععد ع .  (2012)عريرعععاا حربععع  محمعععد وعرععععل سععععيد شمعععع  ظ -20
  .حد   ( ظ الط ع  الناني  ظ دار وائع للدار 

مردمععع  سععع  القيعععاس الانتصعععادر ظ دار الطليعععع  ظ الط عععع  ( ل 1983)عصعععام ع يععع  ل دعععريا ظ  -21
 النالن  ظ بيروا ظ لبدات .

. )الماليععع  العامععع  (ظ الط عععع  النانيععع  د عععلات المطبلععععاا ال ام يععع  ل بعععن ( 2006)علععع  زععععدود ل -22
 عتدلت ال  ائر. 

 (. )محاس   المدا ا المالي ظ مدالراا شامع  دماق(ظ الط ع  النامد .1999سللحظ صاس ل ) -23

(ظ )تتاعر تساسععي  ومعاصعرة سع  الرناىعع  علعى البدعلى وإدارة المخععاار(ظ 2006كراسعد ظ ربعراهيبل ) -24
 صددو  الدرد العرب ظ معهد السياساا الانتصادي ظ تبل  ب .
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. الذليعععت ) حاشعععاا الانسعععات الاساسعععي  سععع  (1990)الم لععع  العععلاد  للنراسععع  والادعععلت واضدابل -25
الععلان العربعع  )ال لانععلا البي عع  والتذدلللشيعع  والسياسععاا ( ل  تععلا ثرافيعع  يصععدر عععن الم لعع  الععلاد  

 ل ح يرات.150للنراس  والادلت واضداب ل الذليت ل 

. )اساسععععياا علععععب الانتصععععاد( ل المط ععععع  المر  يعععع  (2011)محسععععن حسععععن علععععلاتل المعمععععلرر ل -26
 لشامع  ديالى ل الط ع  الاولى.

ل دار  2003. )الماليعع  العامعع (  ل ا ععع  (2003)محمععد الصععغيرل ىعلعع  ل تبععل عععلا  ل يسععرة ظ -27
 العللم للدار و التلزيع عداى .

 .ولى ل دار المعت  للدار والتلزيع. )الادارة العام ( ل الط ع  الا(2015)محمد سلماتل سلام  ل -28
(.)الاي اهععاا الحد نعع  سعع  التحليععع المععال  والائتمععان (ظ دار وائععع 2016محمععد عطيعع  ل مطععرل ) -29

 للدار والتلزيع. 
. ) الدرععلد والمصععارل( ل دار (2010)محمععلد الععلادر  ل سععهيع سععمحاتل حسععين احمععد سععمحات ل -30

 المسيرة للط اع  للدارل الط ع  الاولى .  
دراسعععع  مصععععرفي   -. )سياسععععاا العمععععع المصععععرس  اهسععععلام  (2008)محمعععلد حسععععنل صععععلات   -31

 يحليلي  مع ملحق ىالاتاوة الارعي ( ل دار وائع للط اع  والدار والتلزيع ل الط ع  الناني .
ل )شغرافيعع  السععتات(ل الاععر   العربيعع  المتحععدة للتسععليق والتلريععداا ل (2009)ملسععى ل سععمح  ل  -32

 الراهرة لمصر
. )ادارة المصارل : معد ع (2008)مؤيد عبد الرحمنل الدورر  ل سلاح حسن عدارل الحسيد  ل  -33

 كم  واسترايي   معاصر( لالط ع  الراىع  ل دار وائع للدار .
. )الدرععععلد والبدععععلى( ل شامععععع  الملصععععع ل دار الذتعععععلا ( 1988)نععععا ب محمععععد نععععلررل الاععععمرر ل -34

 للط اع  والدارل الط ع  الاولى.
  

. )الاورا  الماليعععع  ل اسععععلا  راس المععععال( ل الاسععععتددري  مداععععا (1995)هدععععدر ل مديععععر ابععععراهيب ل -35
 المعارل .

  



 ..……………………………………………………………………المصادر والمراجع 

 

  
154 

 ــ الـمجـلات والـدوريـاتج 
دور الائتمععات المصععرس  سعع  يمليععع سععل  السععتن سعع  العععرا  ل  (. 2015)محمععد غععال  ل راهعع  ل  -1

 شامع  الذلس  ل  لي  الاداة والانتصاد . 
. )يحليعع اللانعع الصعداع  معن مدظعلر اسعترايي   معد ع لتحريعق (2019)للرن  يحيىل صعالح ل  -2

 . 118العد  42التدمي  المستدام  س  محاسظ  صلاح الد ن( م ل  الادارة والانتصاد السد  
ل دور التمليععع سعع  الدهععلض ىالماععروعاا ال راعيعع  الصععغيرة سعع  (2014)غاععرات هععادر ل سعععيد ل  -3

ل الععدد  6العرا  ل م ل   لي  الادارة والانتصاد  للدراساا الانتصادي  والاداري  والمالي  ل  الم لد 
1 . 

. ماهعععلم المصعععارل المتخصصععع  ودورهعععا المتمعععع للمصعععارل ( 2017)ازهعععار م هعععرل السعععاعدر   -4
 الت اري .

. )دور نععععروض المصععععرل ال راععععع  العرانعععع  سعععع  يدميعععع  الرطععععاع (2017)اكاععععا  عععععضابل زغيععععر ل  -5
 ال راع  س  العرا ( ل وزارة التخطي  دائرة يخطي  الرطاعاا 

 . مر   المسترراا ال اري  )الملئع ( ل الماوة لل ميع .نيروب .(1990)الامب المتحدة ل  -6
. )يحليععععع صععععاس  ربحيعععع  الحسععععاىاا ال اريعععع  واللدائععععع (2011)ابععععراهيب محمععععد علعععع ل ال عععع راور ل -7

ىاستخدام )نمل ج رياض  ير يب  ( ىالتطبيق سع  مصعرل الاعر  الاوسع  العرانع  للاسعتنمار )ل 
ل  17(ل م لعع  الانتصععاد والعلععلم الاداريعع  ل الم لععد  2009-2007.م .  (  ععلال المععدة الماليعع  

 . 64العدد  
. )ماتل  المد لني  الخارشي  س  الدول الدامي  )اللانع والاسا ( ل (2005)سام  حميدل ال ميل  ل  -8

 م ل  ال امع  الاسلامي  العدد السادس عار.
. )وانعععع ال طالععع  سععع  الععععرا  وسعععبع (2010)هيعععنب عبعععد الرعععادر ل ال دعععاب ل اسعععما   لإعععير ل يعععاس ل -9

 معال تها( ل م ل   لي  الترا  ال امع  العدد النمن. 
. )دور المصعارل الت اريع  (2017)نبيع مهعدر  عا ب ال دعاب ل امعع دعاكر  دذعلت ل الاعي اور ل  -10

سعععع  ياعيععععع ناععععا  سععععل  العععععرا  لععععلأورا  الماليعععع ( ل م لعععع  الرادسععععي  للعلععععلم الاداريعععع  والانتصععععادي  ل 
 . 2ل العدد 19الم لد 

. )ماهيعععععع  (2015)نسععععععي   ابععععععراهيب حمععععععل ل الحمععععععدان   ل رسععععععع عبععععععد السععععععتارل عبععععععد ال  ععععععار ل -11
 الملإارب  المصرفي ( ل م ل  العللم الرانلني  والسياسي   ل الم لد الراىع العدد الاول.
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.  )العلامعععععععععع (2012)يسعععععععععرة حعععععععععازم شاسعععععععععب ل الحيعععععععععال  ل ل  العععععععععد حمعععععععععادرل الماعععععععععهدان  ل -12
المعععععععؤثرة سععععععع  الدمعععععععل الصعععععععداع  سععععععع  ي عععععععارب دوليععععععع  مختعععععععارة( ل م لععععععع  يذريعععععععت للعلعععععععلم الاداريععععععع  

 .24ل العدد  8والانتصادي  لالم لد 
. )الععععععععععد ن العععععععععععام وانعتاسععععععععععه علععععععععععى الاناععععععععععا  (2018)نععععععععععاش  رديعععععععععع  عبععععععععععد ل السعععععععععععيدر ل -13

( (ل م لععععععع  التربيععععععع  للبدعععععععاا للعلعععععععلم الانسعععععععاني  ل 2014-2003الاسعععععععتنمارر سععععععع  الععععععععرا  للمعععععععدة )
 ( . 21شامع  الذلس  ل العدد )

. دور المصععععععععععععرل الصععععععععععععداع  سعععععععععععع  التدميعععععععععععع  (2018)ليلععععععععععععى عبععععععععععععد شاسععععععععععععب ل الطععععععععععععائ  ل  -14
 . 25الانتصادي  ل م ل  الادلت وا داب وعللم الانسانياا والاشتماع ل العدد 

. )القيمعععععع  الملإعععععاس  سعععععع  الرطعععععاع الصععععععداع  (2016)عبعععععد العظععععععيب عبعععععد اللاحععععععد ل الاعععععترر ل -15
دراسععععععععع  قياسعععععععععي  ىاسعععععععععتخدام اسعععععععععاليلا  2014-2000ال  ائعععععععععرر والعلامعععععععععع المعععععععععؤثرة سيهعععععععععا للمعععععععععدة 

 . 4ل العدد  18الم لد  –احصائي  حد ن  (ل م ل  الرادسي  للعللم الاداري  والانتصادي  
ل )الرناىعععععع  الدا ليعععععع  علععععععى الرععععععروض ال راعيعععععع   (2016ل ) ىاععععععرة ساضععععععع  لإععععععيرل الطععععععائ  -16

كليعععععععععع  الادارة ( (ل 2012-2006)ىحعععععععععع  يطبيرعععععععععع  سعععععععععع  المصععععععععععرل ال راععععععععععع  التعععععععععععاون  للمععععععععععدة 
 .المحاس    والانتصاد ل شامع  ىغداد ل نسب

. )ماعععععععععتل  ازمععععععععع  السعععععععععتن سععععععععع  الععععععععععرا  والمعال عععععععععاا (2015)ضعععععععععرغام  العععععععععدل الطعععععععععائ  ل -17
دراسعععع  حالعععع (ل شامععععع  الذلسعععع  ل  ليعععع  –المرترحعععع  لهععععا يحععععدياا اسععععترطاب ماععععاريع الاسععععتات العامعععع  

 التخطي  العمران  ل نسب التخطي  البي  .
. )اي اهععععععععاا الععععععععد ن (2018)ميسععععععععلت علعععععععع  حسععععععععينل العبيععععععععدر ل عمععععععععرو هاععععععععام ل محمععععععععد ل -18

الععععععععدا ل  سعععععععع  العععععععععرا  والمسععععععععار المسععععععععتربل  المطلععععععععلب( ل م لعععععععع  مر عععععععع  المستدصععععععععري  للدراسععععععععاا 
 ( .62( ل العدد )62العربي  والدولي  ل الم لد )

. )يحليعععععععع اي اهعععععععاا السياسععععععع  اللإعععععععريبي  سععععععع  الععععععععرا  (2015)حسعععععععين عادعععععععلرل العتعععععععاب  ل -19
( ( شامعععععععع  ىغعععععععداد ل 2010-1990ودورهعععععععا سععععععع  يحد عععععععد مسعععععععار الحصعععععععيل  اللإعععععععريبي  للسعععععععدلاا )

 المعهد العال  للدراساا المحاسبي  والمالي .
. (2012)محمععععععد عبععععععد الذععععععريب مدهععععععع ل العريععععععدرل محمععععععد عبععععععد الرسععععععلل لطيععععععال السععععععاعدر ل -20

)يحليعععععع  وانعععععع الرعععععروض الممدلحععععع  معععععن نبعععععع المصعععععرل ال راعععععع  العرانععععع  التععععععاون  وسرعععععا ضشالهعععععا 



 ..……………………………………………………………………المصادر والمراجع 

 

  
156 

سعععععع  الرطععععععاع ال راععععععع ( ل م لعععععع   2010-2003ووسرععععععا  غراضععععععها للمععععععدة ( 2010-2000للمععععععدة )
 . 40المستدصري  للدراساا العربي  والدولي  ل العدد 

. )دراسععععععاا وبحعععععل  الععععععلان العربعععععع ( ل وزراة (2006)محمعععععد عبععععععد الذعععععريب مدهعععععععل العريعععععدر ل -21
 12-20ال راع  الار   العام  للت هي اا ال راعي  ل العدد 

. )اثععععععر الازمعععععع  الم دوشعععععع  سعععععع  الانتصععععععاد العرانعععععع  (2019)حسععععععين علعععععع  عبععععععدل الذرعععععععاور ل -22
ل السعععععد   25بعععععين الريعععععع وضعععععرورة التدليعععععع( ل م لععععع   ليععععع  التربيععععع  للبدعععععاا للعلعععععلم الانسعععععاني  ل الععععععدد 

 النالن  عار.
ل )المصعععععرل الصعععععداع  العرانعععععع  ودورة سععععع  عمليععععع  التدميعععععع  (2018)وسعععععا   عععععا بل الذدععععععدر ل  -23

( دراسعععععععع  ياريخيعععععععع ( لم لعععععععع  العلععععععععلم الانسععععععععاني  لكليعععععععع  1963-1958الصععععععععداعي   ععععععععلال المععععععععدة )
 ل العدد النال .25التربي  للعللم الانساني   الم لد 

. )الععععععدول الري يعععععع  والانتصععععععاد (2018)ل عبععععععد الععععععرزا  ع يعععععع ل حسععععععين لسعععععععد محمععععععلد الذععععععلاز -24
 7الريععععع  بعععععين ادعععععتالي  الماهععععلم ويدعععععلع الخصعععععائص( لالم لععععع  الاكاديميعععع  ل امعععععع  نعععععلروزل الم لععععع  

 .2ل العدد  
. )محاضععععععععراا سعععععععع  الماليعععععععع  العامعععععععع (ل المعهععععععععد الععععععععلاد  (2018)محمععععععععد  الععععععععدل المهععععععععا د  ل -25

 ل.دارة العام  الدورة التحلإيري .
الدظعععععععععام العععععععععدا ل  لالمصعععععععععرل ال راعععععععععع  التععععععععععاون ل نعععععععععانلت المصعععععععععرل ال راعععععععععع  التععععععععععاون   -26

 ( .1974( لسد  )110العران   رنب )
. )مسععععععار السياسعععععع  الانراضععععععي  للمصععععععرل الصععععععداع  العرانعععععع  (2018)ثريععععععا عبععععععد الععععععرحيب ل   -27

 (ل م ل  المستدصري  للدراساا العربي  والدولي . 2015-1992ر ي  ويحليع للمدة 
. شمهلريعععععععع  العععععععععرا  ل الععععععععدائرة الاديعععععععع  ل دراسععععععععاا حععععععععلل (2008)وزارة الاسععععععععتات والاعمععععععععارل -28

 سياساا يمليع الاستات س  العرا  .
. )الاد عععععععار الحتعععععععلم  ودورة سععععععع  التدميععععععع  الانتصعععععععادي  سععععععع  2016سععععععع ى ساضععععععععل شعععععععلاد ل  -29

(ل م لعععععععع  الادارة والانتصععععععععاد ل السععععععععد  التاسععععععععع  والنلاثععععععععلت ل 2012-2000العععععععععرا  للمععععععععدة مععععععععن )
 العدد م ه وس ع .
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. )دور المصععععععرل ال راععععععع  سعععععع  يحريععععععق التدميعععععع  ال راعيعععععع  (2019)حسععععععين ديتععععععات درويعععععع،ل -30
( (ل م لععععععععععع   ليععععععععععع  الادارة والانتصعععععععععععاد للدراسعععععععععععاا 2015-2003سععععععععععع  محاسظععععععععععع  ىابعععععععععععع للمعععععععععععدة )

 .2لالعدد  11الانتصادي  والاداري  والمالي ل الم لد 
. )اثعععععععععر ىععععععععععض محعععععععععدداا الدمعععععععععل الصعععععععععداع  الانتصعععععععععاد (2019)معععععععععدعب احمعععععععععدل  لإعععععععععير ل -31

( دراسععععع  يحليلععععع  ق اسعععععي ( لشامعععععع  يذريعععععت  ليععععع  الادارة والانتصعععععاد 2017-2003العرانععععع  للمعععععدة )
 .47العدد  15ل م ل  يذريت ل للعللم والاداري  والانتصادي  الم لد 

ل )ازمععععععععع  العععععععععد ن المصعععععععععرر رويععععععععع  يحليليععععععععع ( ل المعهعععععععععد (2016)ادعععععععععرل محمعععععععععدل دواىععععععععع  ل  -32
 المصرر للدراساا السياسي  والاسترايي ي . 

 ل(2012) ريععععععاض محمععععععد علعععععع  عععععععلدة ل المسعععععععلدر ل احمععععععد حمععععععلد محيسععععععنل  السعععععععيدر ل -33
ازمعععععع  السععععععتن سعععععع  العععععععرا  )ملدععععععرايها واسععععععترايي ياا الملاشهعععععع  ل شامععععععع   ععععععربلا  ل  ليعععععع  التربيعععععع  

 .ساني  ل نسب ال غرافي  التطبير  للعللم الان
. )الاصعععععلاح المصعععععرس  سععععع  الععععععرا  بعععععين اللانعععععع والتحعععععدياا( ل (2018)امعععععع اسعععععمرل زبعععععلت ل -34

 (.3( العدد)8م ل  المندى للعللم الاداري  والانتصادي ل الم لد)
يحليعععععع العلانعععععع  بعععععين العععععد ن الحتععععععلم  العععععدا ل  وع عععععع  ل (2018)ضعععععيا  حسعععععين ل سعععععععلد ل  -35

 .( 31م ل   لي  المأملت ل العدد )( 2016-1990الملازن  س  العرا  للمدة )
.  )دراسعععععععع  سععععععععللى مسععععععععاهم  (2018)محمععععععععلد سععععععععلزر ل دعععععععععلب ل ابععععععععن نالعععععععع  ل اسععععععععماعيع ل -36

(ل شامعععععع  ىاعععععار ل  ليععععع   2010-1974الرطاععععععاا الانتصعععععادي  سععععع  اشمعععععال  الدعععععايج الخعععععام لاتعععععرة 
العلعععععلم الانتصعععععادي  والت اريععععع  وعلعععععلم التسعععععيير ل الملترعععععى العععععدول  الراىعععععع ىعدعععععلات : رويععععع  مسعععععتربلي  

 للانتصاد ال  ائرر .
. يحليععععععع انتصععععععادر للت ععععععارة الخارشيعععععع  للمدت ععععععاا ال راعيعععععع  (2009)سععععععرمد علعععععع  ل حسععععععين ل -37

( لم لعععععععععع  الادارة والانتصععععععععععاد ل العععععععععععدد الخععععععععععام  2004-1990والغضائيعععععععععع  سعععععععععع  العععععععععععرا  للمععععععععععدة )
 والس علت.

وبدععععععا  الديمرراايعععععع ( :الندائيعععععع  المسععععععتحيل  حالعععععع   . )الدظععععععام الريععععععع ( 2013)صععععععالح ياسععععععرل -38
 العرا  ل ورن  سياسياا ل مؤسس  سريدري، ا برا ل متتلا الاردت والعرا . 
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نمععععععععل السععععععععتان  وماععععععععتل  السععععععععتن سعععععععع  ( . 2016)صععععععععد ق مصععععععععطاى شاسععععععععب ل الععععععععدورر ل  -39
( ل الععععععدد 23ل م لععععع  شامعععععع  يذريعععععت للعلعععععلم الانسعععععاني  ل الم لعععععد ) 2014محاسظععععع   ر عععععلى لععععععام 

(9.) 
المؤدعععععراا الااعلععععع  سععععع  ادارة ( .2015)صعععععاا  العععععد ن حسعععععين علعععععى ل سععععععاد  ليعععععع ابعععععراهيب ل  -40

 . الم ل  العراقي  لهددس  العمارة الذلا  لمااريع الستن الانتصادر ل  ال امع  التذدلللشي  ل
. )يريعععععععيب الاسعععععععاليلا والمؤدعععععععراا الماليععععععع  سععععععع  ( 2006)عبعععععععد الاميعععععععر حسعععععععن علععععععع ل دعععععععياع ل -41

يحد ععععععد  اعععععععا ة وساعليععععععع  واصععععععلاح انظمععععععع  المؤسسعععععععاا المصععععععرفي ( ل م لععععععع  الدراسعععععععاا المحاسعععععععبي  
  .  1والمالي  ل الم لد  

. )الداععععععععا  الائتمععععععععان  (2012)مائععععععععدة ابععععععععراهيب عبععععععععد الصععععععععمد ل حسععععععععين عادععععععععلرل العتععععععععاب  ل -42
للمصععععععععرل الصععععععععداع  العرانعععععععع  مرارنعععععععع  بععععععععين ناععععععععااي  التخصصعععععععع  والاععععععععامع( لم لعععععععع  دراسععععععععاا 

 .20محاسبي  ومالي  ل الملد الساىع ل العدد 
ل )دور التمليعععععععع الاسعععععععتان  سععععععع  معال ععععععع  (2015)عبعععععععد العظعععععععيب عبعععععععد اللاحعععععععد ل الاعععععععترر ل  -43

 ماتل  الستن س  محاسظ  الرادسي ( . 
ل )اعععععععادة سععععععرز ويرسععععععيب اللحععععععداا السععععععتدي  واثرهععععععا (2018)عبععععععد المععععععدعب ل سععععععال  عععععععدنات ل  -44

الاشتمععععععععاع  والعمرانعععععععع  علععععععععى المحلعععععععع  السععععععععتدي  دراسعععععععع  يحليليعععععععع ( ل م لعععععععع  المخطعععععععع  والتدميعععععععع  ل 
 ( .37العدد)

. )اثعععععر الانتصعععععاد الريعععععع  علعععععى الدظعععععام السياسععععع ( (2017)كدععععععات حمعععععه غريعععععلال عبعععععد   ل -45
 . 3ل العدد  3ل م ل  شامع  التدمي  ال اري  ل الم لد 

. )م عععععادة الماليععععع  العامععععع ( ل (2002)سععععععيد عبعععععد الع يععععع  عنمعععععات ل حامعععععد عبعععععد الم يعععععد درازل -46
 الدار ال ام ي .

. )يطععععععععععلر الاد ععععععععععار الحتععععععععععلم  سعععععععععع  (2013)ردععععععععععيد لعععععععععععدوات ل تيععععععععععاا   ل مللحسععععععععععات ل -47
 .04ال  ائر( ل م ل  الانتصاد الصداع  ل العدد 

. )الرععععععععروض ال راعيعععععععع  والاسععععععععتنمار ال راععععععععع  سعععععععع  ( 2018)عمععععععععر حميععععععععد م يععععععععدل محمععععععععد ل -48
 العرا ( ل  لي  الادارة والانتصاد لنسب الانتصاد .

ل دار  2001ل )مسععععععاهم  سعععععع  دراسعععععع  الماليعععععع  العامعععععع ( ل ا ععععععع  ( 2001)عمععععععر يحيععععععاور ل   -49
 .ل ال  ائر هلم  للط اع  والدار والتلزيع



 ..……………………………………………………………………المصادر والمراجع 

 

  
159 

. )ملنععععععع الرطععععععاع ال راععععععع  سعععععع  الدععععععايج المحلعععععع  الاشمععععععال  (2011)وسععععععن هععععععادرل فيحععععععات ل -50
 . 13س  ا رات وانعه واسان  ومستربله( ل م ل  دراساا ا راني  ل العدد 

. )الععععععدمج المصععععععرس  وسرععععععا لرععععععانلت المصععععععارل العرانعععععع  رنععععععب (2016)حمديعععععع  عبععععععلدل  ععععععا ب ل -51
حرععععععععل  لالسععععععععد  النامدعععععععع  العععععععععدد ل شامععععععععع   ععععععععربلا   ليعععععععع  الرععععععععانلت ل م لعععععععع  رسععععععععال  ال2004( 94)

 .الاول
. )الخصخصععععع  سععععع  يطعععععلير الرطعععععاع المصعععععرس  سععععع  الععععععرا ( (2016) عععععلثر محمعععععدل دهعععععيب ل -52

 .24لكلي  الادارة والانتصاد لشامع  واس  لم ل  الذلا العللم الانتصادي  والاداري  العدد 
.  )سعععععععععدداا الرعععععععععرض الععععععععععام بعععععععععين التاعععععععععريع الاسعععععععععلام  (2013)محمعععععععععد مسعععععععععلبل محسعععععععععن ل -53

 . 22والرانلت اللضع ( ل الم ل  ال ام ي  الاسلامي  لالعدد 
. )يريعععععععيب شاه يععععععع  الدظعععععععام المصعععععععرس  سععععععع  الععععععععرا   ناعععععععا  (2016)مهعععععععا م هعععععععرل محسعععععععن ل -54

نظعععععععام للإعععععععمات اللدائعععععععع المصعععععععرفي (ل م لععععععع  المستدصعععععععري  للدراسعععععععاا العربيععععععع  والدوليععععععع  لال امعععععععع  
 المستدصري  لكلي  الادارة والانتصاد ل نسب العللم المالي  والمصرفي .

ل )الانعتاسعععععاا الانتصعععععادي  لماعععععتل  السعععععتن سععععع  (2020)محمعععععد صعععععالح سعععععلماتل الذبيسععععع ل  -55
 العرا  وسبع معال تها ل ىح  نظرر( ل شامع  ىغداد ل  لي  الادارة والانتصاد .

. )يحليععععععععععع  اععععععععععا ة ادا  السياسعععععععععع  الائتمانيعععععععععع  للمصععععععععععرل (2015)حيععععععععععاة شمععععععععععع ل محمععععععععععد ل -56
 (ل م ل  اىحا  ميسات ل شامع  واس . 2012_1998ال راع  التعاون  س  العرا  للمدة 

ل )يقععععععععيب  اععععععععا ة الم تمعععععععععاا الاسععععععععتاني  لععععععععضور الععععععععد ع (2011)ثععععععععائر دععععععععاكر ل محمععععععععلد ل  -57
 المحدود س  مد د  الرمادر(ل نسب الهددس  المدني  _  لي  الهددس  _ شامع  الان ار .

. )الدمعععععل الانتصعععععادر المؤدعععععراا الاساسعععععي  سععععع  الانتصعععععاد (2011)محمعععععلد شاسعععععبل ع عععععاس ل -58
 . 27( ل م ل   لي  ىغداد للعللم الانتصادي  الم لد ل العدد 2008-1970العران  )

. الماععععععاكع المتعلرعععععع  ىال لانععععععلا الانتصععععععادي  والاشتماعيعععععع  (2020)مععععععريب  يععععععر   ل  لععععععف ل -59
 .(2-1ل العدد )( 48للمراك  الحلإري  س  نلإا  المد د  ل م ل  الخليج العرب  ل الم لد )

. )ثلاثيعععععععععععع  الدمععععععععععععل الانتصععععععععععععادر الا ععععععععععععراداا (2017)مدتععععععععععععدة الاسععععععععععععترايي ياا الاردنعععععععععععع  ل -60
 اللإريبي  والمساعداا الخارشي  التدا ع والتراى ( ل عمات ل الاردت.
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. )سياسععععععععع  التمليععععععععع والانعععععععععراض ال راععععععععع  ودورهعععععععععا سعععععععع  يطعععععععععلير (2009)هدععععععععا  للغععععععععازر   -61
ال راععععععع  سعععععع  العععععععرا (ل ىحعععععع  مداععععععلر سعععععع  م لعععععع  المصععععععرل ال راععععععع ل نسععععععب التخطععععععي  والعمليععععععاا 

 المصرفي ل وحدة اعلام المصرلل الدارة المصرفي ل العدد النان .
. )اسعععععا  الدمعععععل الانتصعععععادر سععععع  العععععدول الداميععععع  سععععع   عععععع (2013)يعععععال ين سعععععايح ل سعععععليمات ل -62

الععععععد لت الخارشيعععععع  دراسعععععع  يحليليعععععع  لعيدعععععع  مععععععن دول شدععععععلب دععععععر  اسععععععيا( ل م لعععععع  شامععععععع   ر ععععععلى 
 (. 1(ل العدد) 3للعللم الاداري  والانتصادي  ل الم لد )

ل )اثعععععععر ي عععععععارة الخعععععععدماا علعععععععى ادا  المصعععععععارل (2017) العععععععد حسعععععععين علععععععع ل المعععععععرزوى ل  -63
(( ل م لعععععععععع   ليعععععععععع  الادارة والانتصععععععععععاد للدراسععععععععععاا 2014-2003الت اريعععععععععع  سعععععععععع  العععععععععععرا  للمععععععععععدة )

 .3ل العدد  9الانتصادي  والاداري  والمالي  الم لد 
. )دور الدولععععععع  سععععععع  الت عععععععارب التدمليععععععع  اضسعععععععيلي  (2011)محمعععععععد عبعععععععد الاععععععع يع ظ عيسعععععععى ل -64

مععععععع ير يعععععع   ععععععاص علععععععى الم ععععععال الاشتمععععععاع  و مدظلمعععععع  الابتذععععععار(ظ ىحععععععل  انتصععععععادي  عربيعععععع ظ 
 . 54-53العددات  

. )يعععععععداعياا ا زمععععععع  الماليععععععع  والانتصعععععععادي  علعععععععى تسعععععععلا  العمعععععععع (2011)ععععععععدنات ل مريععععععع  ظ -65
 س  الدول العربي ( .

. )اثععععععععععر المصععععععععععارل المتخصصعععععععععع  سعععععععععع  التمليععععععععععع (2018)علعععععععععع   ععععععععععريب محمععععععععععدل   عععععععععع  ل   -66
والاسععععععتنمار لتع يعععععع  الرععععععدرة التدمليعععععع  سعععععع  العععععععرا  دراسعععععع  حالعععععع  المصععععععرل العرععععععارر سعععععع  محاسظعععععع  

( 8(ل م لععععععععع  المندعععععععععى للعلعععععععععلم الاداريععععععععع  والانتصعععععععععادي  ل الم لعععععععععد ) 2016-2002المندعععععععععى للمعععععععععدة 
 (.3العدد)

. )دور المصععععععرل ال راععععععع  سعععععع  (2019)درويعععععع،ل عمععععععار ع ععععععاسل عدععععععاد ل حسععععععين ديتععععععات ل -67
( (ل م لعععععععع   ليعععععععع  الادارة  2015-2003يحريععععععععق التدميعععععععع  ال راعيعععععععع  سعععععععع  محاسظعععععععع  ىابععععععععع للمععععععععدة )
 .2ل العدد  11والانتصاد للدراساا الانتصادي  والاداري  والمالي  ل الم لد 

. ) وانعععععععع صعععععععيرس  التعععععععامين (2014)علععععععع  دعععععععاكرل محمعععععععلد ل سعععععععائ ة عبعععععععد الذعععععععريبل محمعععععععد ل -68
ودورة سععععع  يطعععععلير  دمععععع  التعععععامين( ل م لععععع  دراسعععععاا محاسعععععبي  وماليععععع  ل الم لعععععد التاسعععععع ل الععععععدد ل 

27. 
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. )دور المصععععععارل (2019)هيععععععنب عبععععععد الخععععععالق ل اسععععععماعيع ل ليلععععععى عبععععععد شاسععععععبل الطععععععائ  ل -69
  2الصععععععداعي  سعععععع  التدميعععععع  الانتصععععععادي ( ل شامععععععع  ىغععععععداد ل م لعععععع  الدراسععععععاا الانتصععععععادي   الم لععععععد 

 .40العدد 
. التمليععععععع ال راععععععع  واثععععععرة علععععععى (2018)ليلعععععى بععععععد لر ل مطععععععل  ل احمععععععد ابععععععراهيب ل مهعععععدر ل -70 

( ل م لعععععع  المندععععععى للعلععععععلم الاداريعععععع  2012-1998الدععععععايج المحلعععععع  الاشمععععععال  سعععععع  العععععععرا  للمععععععدة )
 .  3ل العدد  8والانتصادي  ل الم لد 

ل ) دور المصععععععععرل الصععععععععداع  (2013)عبيعععععععد  يععععععععلت ل الخاععععععععاش  ل د دععععععععا االعععععععلال  ععععععععا ب ل  -71
العرانعععععع  سعععععع  يطععععععلير الرطععععععاع الصععععععداع  المخععععععتل  (ل م لعععععع  دراسععععععاا محاسععععععبي  وماليعععععع  ل الم لععععععد 

 . 24النامن ل العدد 
. )رناىعععععع  المطاىرعععععع  واثرهععععععا (2018)وعععععععد هععععععادر عبععععععد الحسععععععان  ل  للعععععع  حسععععععينل حمععععععدات ل -72

علععععى التدميعععع  المسععععتدام  سعععع  الداععععا  ال راععععع   ىحعععع  يطبيرعععع  سعععع  مد ريعععع  زراععععع  المندععععى( لم لعععع  
 (.3( العدد )8المندى للعللم الاداري  والانتصادي  ل الم لد )

. )دور الرطعععععععععععاع ال راعععععععععععع  سععععععععععع  سياسعععععععععععاا التدليعععععععععععع ( 2007)مهعععععععععععدر سعععععععععععهرل غعععععععععععيلات ل -73
 الانتصادر للعرا ( ل م ل  شامع   ربلا  العلمي  الم لد الخام  لالعدد النان  انسان .

. )دور الماععععععروعاا الصععععععغيرة والمتلسععععععط  سعععععع  التدميعععععع  الانتصععععععادي  (2006)بيععععععاتل حععععععرب   -74
 . 2ظ العدد  22والاشتماعي (ظ م ل  شامع  دماق للعللم الانتصادي  والرانلني ظ م لد 

. )الازمععععععع  الانتصعععععععادي  الراهدععععععع  والاصعععععععلاح المطلعععععععلب (2015)حيععععععدر حسعععععععين ل ال اعمععععععع  ل -75
 س  العرا ( ل  ىاح  ماارى س  مر   الاراا للتدمي  والدراساا الاسترايي ي .

. )اهاعععععار الاذعععععرر والمؤسععععع  للعللمععععع  الانتصعععععادي (: معععععن  يدععععع  رلعععععى (2016)رحعععععيب حسعععععينظ -76
 .05ستيغلتي . م ل ل انتصادياا دمال رسريقياظ العدد 

. )انعتاسعععععاا العللمععععع  علعععععى مسعععععأل  (2011)عبعععععد الحميعععععد ل نرومععععع  ل عبعععععد الرعععععادرل دعععععلال ظ -77
ال طالععععع  والتاعععععغيع )ملنعععععف التيعععععاراا الديلليبراليععععع (. مدا لععععع  نعععععدمت للملترعععععى العععععلاد  حعععععلل سياسععععع  

 التاغيع و دورها س  يدمي  الملارد ال اري ظ شامع  محمد  يلإر ىسترة .
. وانعععععععع واسعععععععا  الرطعععععععاع الصعععععععداع  سععععععع  الععععععععرا  ل م لععععععع  (2018)نعععععععاش  سعععععععارر ل سعععععععارس ل -78

 .  36الانتصاد الخلي   ل العدد 
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ل الاثعععععععار الانتصعععععععادي  للداعععععععا  الصعععععععداع  ى مهلريععععععع  مصعععععععر (2019)عععععععع ة علععععععع  ل سعععععععرج ل  -79
 العربي  ل الم ل  العلمي  للانتصاد والت ارة .

ل )اسععععععا  يسععععععليق المدت ععععععاا (2019)ابععععععراهيب محمععععععد مرععععععداد ل رائععععععد مصععععععلح ل ابععععععل مدسعععععع  ل  -80
ال راعيعععععع  الامدعععععع  سعععععع  نطععععععاع غعععععع ة وبدععععععا  مدظلمعععععع  مؤسسععععععايي  مرترحعععععع ( ل م لعععععع  شامععععععع  الان ععععععار 

 . 25ل العدد 11للعللم الانتصادي  والاداري  ل الم لد 
ل الملنععععععععععع الصععععععععععداع  سعععععععععع  يحريععععععععععق الترععععععععععدم (2016)ياسععععععععععين حميععععععععععد بععععععععععدع ل المحمععععععععععدر ل  -81

التذدللععععععلش  الصععععععداع  الحععععععد   ضععععععمن الحيعععععع  المتععععععان  للأنلععععععيب ل م لعععععع  المستدصععععععري  للدراسععععععاا 
 العربي  والدولي  .

ل الملازنعععععع  العامعععععع  للدولعععععع   (2007)حسععععععن عبععععععد الذععععععريب ل سععععععللم ل محمععععععد  الععععععد ل المهععععععا د  ل -82
 . 64بين الاعداد والتدايض والرناى  ل م ل  الادارة والانتصاد ل العدد 

. اثعععععر الاصعععععلاحاا السياسعععععي  والانتصعععععادي  سععععع  يطعععععلير (2016)سعععععتار دعععععدهات ل ال هيعععععرر ل -83
 . 22الانتصاد الرومان  للارى للالسا  واللسانياا والعللم الاشتماعي  ل العدد 

. علانععععع  الدمعععععل ىا صعععععلاح الانتصعععععادر سععععع  الععععععرا  ىععععععد (2015)هيعععععنب عبعععععد   ل سعععععلمات ل -84
 . 81ل العدد  21ل م ل  العللم الانتصادي  والاداري  ل الم لد ل  2003عام 
المرترحعععععع  لتدميعععععع  الصععععععداع  التحليليعععععع  سعععععع   ل السععععععترايي ي (2006)حيععععععدر صععععععالح ل محمععععععد ل  -85

 . 15العرا  ل م ل   لي  ىغداد للعللم الانتصادي  ال امع  ل العدد 
ل الرطعععععععاع الصعععععععداع  سععععععع  المملذععععععع  العربيععععععع  (2015)عبعععععععد الذعععععععريب بعععععععن  لعععععععف ل الهعععععععلي، ل  -86

السععععععععععلدي  : نظعععععععععرة انتصعععععععععادي  يحليليععععععععع  متانيععععععععع  ل م لععععععععع  شامعععععععععع  الاعععععععععارن  للعلعععععععععلم الانسعععععععععاني  
 . 1ل العدد  12والاشتماعي  ل الم لد 

. نطعععععاع السعععععتن سععععع  ال  ائعععععر وياعيعععععع العععععدظب الرانلنيععععع  لتمليعععععع هعععععضا (2017ابتسعععععام ل مدعععععاع ل -87
 الرطاع ل  لي  الحرل  ل شامع  الا لة مدتلرر ل لل  ائر.

. العلامعععععععع المحعععععععددة للهيتعععععععع المعععععععال  سععععععع  دعععععععر اا (2006)سعععععععليمات ل دعععععععلال ل وا عععععععروت ل -88
الاعمععععععال ل حالعععععع  يطبيقيعععععع  سعععععع  الاععععععر اا المسععععععاهم  العامعععععع  الاردنيعععععع  المدرشعععععع  سعععععع  سععععععل  عمععععععات 

 .  1ل العدد  14( عمات م ل  المدارة ل الم لد 2001-1997المال  للاترة من )
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. اثععععععر محععععععدداا الدمععععععل الصععععععداع  (2019)محمععععععد ل  لإععععععيرل مععععععدعب احمععععععد ل عنمععععععات عععععععلاد ل -89
( دراسععععع  يحليليععععع  قياسعععععي  ل شعععععامعل يذريعععععت ل  ليععععع  2017-2003سععععع  الانتصعععععاد العرانععععع  للمعععععدة )

 . 47ل العدد  15الادارة والانتصاد ل م ل  يذريت للعللم الاداري  والانتصادي  ل الم لد 
. المصعععععععععرل الصعععععععععداع  التععععععععععاون  سععععععععع  الععععععععععرا  : دراسععععععععع  (2005)هدعععععععععا  سعععععععععلطات ل داود ل -90

 .  3ل العدد 2الانليمي  لالم لد  مرارن  ل عض دول ال لار ل م ل  الدراساا 
 ــ الرسائل والاطاريحد 

. )دراسعع  تثععر التمليععع والتاععريع الاسععتان  علععى ماععتل  (2000)ابتسععام محمععد علعع  ظ الحميععدر ل -1
 الستن س  العرا ( ظ رسال  ماشستير مردم  الى ال امع  التذدلللشي  / نسب هددس  البدا  ظ

(. )يذلاعععع  الائتمععععات المصععععرس  وقيععععاس مخععععاارة ىععععالتطبيق علععععى تحععععد 2014مدععععالل الخطيععععلا ل ) -2
 سلريا المصارل الت اري  السلري (ظ رسال  ماشستيرظ شامع  حللاظ

. )يرععليب صععداد ق الانععراض التخصصععي  للمصععرل (2012)ابععراهيب اععار  عبععد الذععريبل الععع اور ل -3
 ال راع  التعاون  ىااار الم ادرة ال راعي ( ل رسال  ماشستير مردم  الى شامع  ىغداد. 

. )ال  ائر بين الانتصاد الريع  والانتصعاد الانتعاش ( ل (2015)لخلإر ىتريت   ل صافي  ملاح ل -4
شامععععع  عبععععد الحميععععد بععععن ىععععادي  ل مععععض رة يخععععرج لديععععع دععععهادة الماسععععتر يخصععععص ادارة وانتصععععاد 

 المؤسس . 
(ظ تردارة المخعععاار الائتمانيععع  سععع  البدعععلى الت اريععع : دراسععع  اسعععتبيانيه سععع  2012ح يعععات شهعععاد ل )  -5

تظ رسعععال  ماشسعععتير غيعععر 2012م ملعععع  معععن البدعععلى الت اريععع  العاملععع  بللايععع  ورنلععع   عععلال سعععد  
 ورنل ظ ال  ائر. -مدالرةظ  لي  العللم الانتصادي  والت اري ظ شامع  ناصدر مرباح

(. )الاعتمعععاداا المسعععتددي  والذاعععالاا المصعععرفي  سععع  المصعععرل الت عععارر 2016محمعععلد حمععع ة ل )  -6
 السلرر ودورهما س  الانتصاد اللاد (ظ رسال  ماشستيرظ شامع  دماقظ سلريا.

-2000. )ادععتالي  المد لنيعع  الخارشيعع  سعع  الععدول العربيعع  حالعع  ال  ائععر )(2017)حمعع ة  يرشعع ل -7
( ل مض رة مردمع  ضعمن متطل عاا نيعع دعهادة الماسعتر ميعدات العلعلم الانتصعادي  والت اريع    2016

 وعللم التسيير د    عللم انتصادي  ل التخصص انتصاد نردر وبدذ .
(. )نمععععل ج مرتععععرح للقيععععاس واهسصععععاح المحاسععععب  عععععن 2016محمععععد ملسععععى علعععع  ل دععععحاي  ل ) -8

المخععاار وا ت ععاراا يحمععع اللإععغل ظ سعع  ضععل  حل معع  الرطععاع المصععرس (ظ رسععال  د تععلرا ظ نسععب 
 المحاس  ظ  لي  الت ارةظ شامع  الساداا. 
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. )دور البدعلى المر  يع  سع  يحريعق الاسعتررار الانتصعادر (2018)ماتاح صالح ل صع اح ع عات ل -9
سعع   عععع المتغيعععراا الانتصعععادي  الراهدععع  دراسععع  عيدعع  معععن البدعععلى العربيععع ( ل ااروحععع  مردمععع  لديعععع 

 دهادة د تلرا  عللم س  العللم الانتصادي  يخصص نرلد ويمليع.

ايي ياا . )ي ععععارب التدميعععع  سعععع  الععععدول المغاربيعععع  والاسععععتر (2017)علعععع  همععععال ل معلععععب لشميلعععع   -10
س  العللم الانتصادي    مردم  لديع دهادة الد تلرا   ( ااروح بين ال  ائر والمغرب   البد ل ل دراس  مرارن 

 .د    انتصاد التدمي  لشمع  ىايد  لكلي  العللم الانتصادي  ولت ارب وعلل التسيير

. ) يععععأثير الاناتععععاح الانتصععععادر علععععى قيمعععع  الدععععايج (2012) ععععاهرل المعمععععلرر ل غسععععات اععععار   -11
دراس   2011-1980المحل  الاشمال  س  ىعض البلدات ا سيلي  مع ردارة  اص  رلى العرا  للمدة 

قياسي  يحليلي ( ل تاروح  مردم  رلى م ل   ليع  اهدارة والانتصعاد سع  شامعع  الذلسع  وهع  شع   معن 
 متطل اا نيع درش  الد تلرا  سلسا  س  الانتصاد.

ظ )دور حاضععععععداا الاعمععععععال ىععععععالدهلض ىالماععععععروعاا (2011)محمععععععد عبععععععد الهععععععادرظ ردععععععيد ل  -12
 الصغيرة(ظ رسال  ماشستير مردم  الى م ل   لي  الادارة والانتصادظ شامع  ىغداد.

ظ )دور المصعععارل الحتلميععع  والخاصععع  سععع  يمليعععع (2013)سعععالب سعععلادر حمعععلدظ العععدعماور ل  -12
المااريع الصغيرة(ظ ىح  مردم الى المعهعد الععال  للدراسعاا لمحاسعبي  والماليع  سع  شامعع  ىغعداد لديعع 

 دهادة الدبللم العال  س  المصارل.

ل وانعع نطعاع السعتن سع  ال  ائعر واسعترايي ياا يمليلعه ل معض رة يخعرج (2016)سلايمي   ريا  ل    -13
مردمعع  لاسعععتذمال متطل عععاا نيعععع دعععهادة الماسعععتر سعع  العلعععلم الانتصعععادي  يخصعععص : نرعععلد ومؤسسعععاا 

 مالي .

. الازماا المالي  العالمي  الاس اب والاثار والمعال عاا ل (2011)ايمات محملد عبد ل اللطيا ل  -14
ااروحعع  مردمعع  مععن متطل ععاا نيععع دععهادة الععد تلرا  سعع  ا تصععاص ل الانتصععاد العععام ل شامععع  سععانت 

 كليمدت  العالمي  العرا  ل نسب الانتصاد العام ل 
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. السياسعععع  اللإععععريبي  ودورهععععا سعععع  يدميعععع  الانتصععععاد (2006)دلال عيسععععى ملسععععى ل مسععععيم  ل   -15
الالسععطيد  ل نععدمت هععض  الااروحعع  اسععتذمالا لمتطل ععاا درشعع  الماشسععتير سعع  المدازعععاا اللإععريبي  ل 

 ىتلي  الدراساا العليا شامع  الد اح اللادي  س  نابل  ل سلسطين .

. )سعاليعععععععع  السياسعععععععع  الائتمانيعععععععع  للمصععععععععارل المتخصصعععععععع  (2018)حيععععععععدر حسععععععععينل عضاسعععععععع  ل -16
لتداعععععي  الاسعععععتنمار الخعععععاص سععععع  الععععععرا  ( ل ااروحععععع  مردمععععع  العععععى م لععععع   ليععععع  الادارة والانتصعععععاد 

 شامع  ىغداد ه  ش   من متطل اا نيع دهادة الد تلرا  سلسا  س  العللم الانتصادي  .
 الــمــواقــع -ه

 (/ https://www.indbk.gov.iq/arالمصرل الصداع  ) -1
 ( /https://www.agbank.gov.iqالمصرل ال راع  ) -2
 (/https://reb.gov.iqالمصرل العرارر  ) -3
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

https://www.indbk.gov.iq/ar/
https://www.agbank.gov.iq/
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Abstract  

In the past two decades, the Iraqi economy has a significant development, 

especially in the banking sector after 2003 because of liberalizing the economy 

and legislating some laws related to commercial banks' credit policy in general, 

such as legislation of Law 94 of 2004, which allows commercial banks the 

freedom to determine their credit policy and determine the credit and debtor 

interest rate. The practice of banking activities freely provided that the central 

bank's role is limited to monitoring records and accounts and other financial 

matters. Therefore, the specialized banks sought to keep pace with these 

developments in light of the high demand for cash balances in the main 

industrial, agricultural, and real estate sectors. 

 Also, banks have expanded in granting credit to these sectors to support 

small and medium enterprises in light of the desire of successive governments to 

help local private activities, in conjunction with the International Monetary 

Fund's extensive recommendations supporting private enterprises. Despite these 

banks' high credit, they could not achieve the governments' desired goals in 

pursuing a policy of market lending by transferring government savings to 

individuals and private institutions. Because of the deterioration of the security 

situation on the one hand and the rampant cases of financial and administrative 

corruption, which transferred some of those sums to the unworthy persons, 

which affected the reality of development and welfare in Iraq. 

 In our research, we have motivated on studying and analyzing specialized 

credit paths during the period 2003-2018 with a focus on the reality of that credit 

paths, as well as building standard models to show the effect of that credit 

granted on the added value of the main economic sectors in Iraq.
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