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  
   وَهُوَ الَّذِي أَنشأََ جَنَّاتٍ مَّعْرُوشاَتٍ وَغَيْرَ مَعْرُوشاَتٍ وَالنَّخْلَ وَالزَّرْعَ مُخْتَلِفًا

ثمََرِهِ إِذَا أَثْمرََ   مِن  كُلُوا  ۚ  أُكلُُهُ وَالزَّيْتُونَ وَالرُّمَّانَ مُتَشَابِهًا وَغَيرَْ مُتَشَابِهٍ 

   المُْسْرِفِينَ يُحِبُّ  لَا إِنَّهُ  ۚ   تُسْرِفُوا وَلَا  ۚ  وَآتُوا حَقَّهُ يَومَْ حَصَادِهِ 
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 إلـى.... 

 ... مَن أمرني اللهُ بالإحسان إليهما  

 والدي رحمه اللهُ  ... ووالدتي حفظها اللهُ 

زرني  ََ أخوتي وأخواتي من اهل بيتي .... وإلى اصدقـائي ومن وقف معي  وا
 في مشواري 

إلى ... مَن ضحَّوا بأرواحهم ليرسموا مستقبلَ الأجيالِ القـادمةِ... الشهداء  
 السعداء ..

 كم منزل في الأرض يألفه الفتى 

 وحنينه ابدا لأول منزلِ... 

 إلى... كليتي بيتي الجميل 
 أهدي ثمرةَ جهدي 

                                                                                                                                        
 محمد



 
 

 
 

 وامتنان شكر 

 بسم الله الرحمن الرحيم  
 َو تَرْضَاهُ  صَالِحاً  أَعمَْلَ  وَأَنْ  وَالدَِيَّ  وَعَلىَ  عَلَيَّ  أَنعَْمْتَ  الَّتِي  نِعمَْتَكَ  أشَْكُرَ  أَنْ  أَوزِْعْنِي  عِبَادِكَ  ربَِّ  فِي  برَِحْمَتِكَ  أَدخِْلْنِي 

 صدق الله العلي العظيم   ﴾١٩النمل  سورة﴿ الصَّالِحيَِ 
  له  من  أشكر  أن  علي    لزاما    أرى .  الدراسة  هذه   لإتمام  وتيسيره  عونه  على   وجل    عز    لل   شكري   بعد 

دهيرب  الدكتور   المساعد  الأستاذ   المشرف   أستاذي   ولاسيما  والمؤازرة،   العون   فضل   وضع   الذي   محمد سمير 
  دعاء    من ي   فله  شوائبه،  من  كثيرا    البحث  هذا  عن  أزالت  التي   الدقيقة  العلمية  وملاحظاتِه  القيمة  الناقدة  بصماتِه

  تعالى   الله  عافاه  وصياغة ،  وتعديلا    وقراءة    نقاشا    العمل  هذا  صفحاتِ   على   فيها  اجتمعنا  التي   الدقائق  بعدد
 .  والبصيرة البصر في  القوة   ومنحه

بقبول   المناقشة المحترمين لتفضلهم  وأتقدم بخالص شكري وأمتناني الى السادة رئيس وأعضاء لجنة 
 مناقشة الدراسة. 

متناني إلى كل أساتذتي الذين تتلمذت على أيديهم، وأخص بالذكر هنا أساتذة  إوأتقدم بخالص شكري و 
إلى كل من    والامتنانكلية الادارة والاقتصاد في جامعة المثنى  فلولاهم لما وصلت الى هذه المرحلة، فالشكر  

العارضي   الدكتور سلام جاسم  المساعد  والاستاذ  المثنى,  جامعة  رئيس  عامر علي حسين  الدكتور  )الأستاذ 
  , عميد كلية الادارة والاقتصاد صفاء كريم كاظم, والاستاذ المساعد الدكتور السابق عميد كلية الادارة والاقتصاد

الدكتور  والأستا المساعد  العلمية،  عقيل دخيل كريمذ  للشؤن  أستاذ رائد حسن علي    العميد  المساعد  والاستاذ 
والاستاذ المساعد    رئيس القسم السابق,  غسان طارق ظاهر   ، والاستاذ الدكتورمعاون العميد للشؤون الادارية

المعالي الدكتور   المالية والمصرفية(    علي جابر  العلوم  الدراسة  رئيس قسم  فترة  اثناء  أساتذتي  فجزيل  وجميع 
لمتابعتهم وتشجيعهم، المستمر لي طِو ال  فترة الدراسة، وللنصح والعون الكبير الذي قدموه لي،    والامتنان الشكر  

 فلهم مني أصدق الدعوات بالتوفيق، والإطالة بالعمر، والسعة في الرزق، وعلو المنزلة في الدنيا، والآخِرة. 
وسام    والدكتور  غني الخاقاني،  الدكتورالمقربين    أصدقائي من مد لي يد العون طيلة فترة الدراسة    الى 

والاستاذ  والاستاذ حيدر عبد هاشم,    قاسم، والاستاذ عقيل حسن جاسم،  ضيول   سليم   والدكتور   ظاهر،   لهواك
كريم,   محمد  حسين  والاخ  جودة,  محمد  الكبير  والاخ  فليح,  والاستاذ مصطفى رزاق  والاستاذ محمد عذاب, 

 . ناصر
  أو   طيبة  كلمة  أو  نصح  أو  رأي  إبداء  أو  نافعة  بمشورة   العمل  هذا  إنجاز  على   أعانني   من  كل   وأشكر

 . المجيب السميع  هو  إن ه, المحسنين جزاء   خير عني  الله  فجزاهم , خالصة دعوة
                                                                                                       

                     الباحث                                                                       
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 المستخلـص 
 والسدديولة المخدداطر ادارة لأثددر والفكريددة النظريددة الجوانددب  وتحليددل عددر   الددى الدراسددة هددذه تهدددف

 التدي الرئيسدية  العوامدل مدن والربحية والسيولة المخاطر ادارة وتعد ,  المصرفية  المؤسسة  قيمة  على  والربحية
 أثدر وجدود  بيدان فدي الدراسدة مشكلة وتمثلت . المصرف قيمة على  تؤثر  ثم  ومن  المصرفي  العمل  على  تؤثر
 .المصرفية المؤسسة قيمة على والربحية والسيولة المخاطر لأداره

 لددداوراق العدددراق سدددوق  فدددي المدرجدددة التجاريدددة المصدددارف مدددن عيندددة علدددى الدراسدددة هدددذه طبقدددت  وقدددد 
 لهددذه المطبقددة الاخددرى  المصددارف بددين مددن الدوليددة المحاسددبة معددايير لتطبيقهددا وفقددا   اختيددرت  والتددي, الماليددة

 للاسددتثمار الاوسدد  الشددرق  مصددرف وهددي, المصددرفية السدداحة فددي الكبيددر نشدداطها الددى افةبالاضدد, المعددايير
(BIME) ,الخلددددددددي  مصددددددددرف (BGUC) ,للاسددددددددتثمار الاهلددددددددي مصددددددددرف (BNOI ,)بغددددددددداد  مصددددددددرف 
(BBOB) ,المتغيددرات  جميددع وصدد  فددي التحليلددي الوصددفي المددنه  واسددتخدم, (2019 – 2016 ( للفتددرة 

 تقيديم بهدف وذلك, الدراسة عينة المصارف من المتاحة الفعلية المالية البيانات  خلال منوتحليلها وقياسها  
 وتحليددل(, المصددرف قيمددة) التددابع والمتغيددر( والربحيددة والسدديولة المخدداطر ادارة) المسددتقلة المتغيددرات  وقيددا 
 علاقدة لقيدا  (SPSS) برندام  بأسدتخدام التبداين تحليدل اسدتخدم أذ , وتفسيرها بينهم والاثر  الارتباط  علاقة

 .المصرف قيمة وبين الدراسة في المستخدمة والربحية والسيولة المخاطر أدارة نتائ  بين والاثر الارتباط
والفرعيددة وكددان اهمهددا وجددود   الرئيسددية فرضددياتها اطددار فددي الاسددتنتاجات  مددن جملددة الددى الدراسددة توصددلت 

علاقدة واثددر لدادارة المخدداطر والسديولة علددى قيمدة المؤسسددة المصدرفية, فددي حدين لايوجددد اثدر للربحيددة علددى 
 قيمة المؤسسة المصرفية.

 بعددم المصدارف حدث  ضدرورةأهمهدا  كدان اليهدا توصدلت  التدي الاستنتاجات  على بناء   الدراسة  أوصت   كذلك
 الدراسدات  واعتمداد  المصدارف وربحية اداء على سلبية تأثيرات  الى تقود   بطريقة  المخاطر  تقدير  في  المبالغة
 اسدددتخدام المفضددل مددن, و المتنوعددة المخددداطر مددع للتعامددل مثلددى طريقدددة لأيجدداد  والاكاديميددة والفنيددة العلميددة
 المصدرف رغبدة تحقيدق بهددف الاحتفدا  وبدين المختلفدة المشداريع فدي الاسدتثمار بدين متدوازن  بشكل  السيولة
 الضدددرورية بالسددديولة الاحتفددا  الوقدددت  وبددنفس الاسدددتثمار فددي السددديولة اسددتخدام خدددلال مددن الاربدددا  بتحقيددق
  المستمرة. المتطلبات  لمواجهة
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 المقدمة 

الاقتصادي تعد   الاستقرار  في  مهما   دورا   تلعب  التي  المالية  المؤسسات  من  التجارية  المصارف 
لعديد من الخدمات المصرفية المختلفة. ولكي تقوم هذه المصارف بهذا  امن خلال تقديمها  وتطوره ونموه  

من   تمكنها  التي  والاليات  الاستراتيجيات  وفق  على  جيد  بشكل  المصرفية  انشطتها  ادارة  من  لابد  الدور 
 تحقيق الاهداف التي تسعى اليها في ظل بيئة شديدة التنافسية. 

المصرف   قيمة  تعظيم  الاساسياهد الااحد  يعد  التجارية    ةف  المصارف  التجارية. حيث تسعى  للمصارف 
الى تعظيم قيمتها بهدف تمكينها من البقاء والاستمرارية في نشاطاتها, وذلك عبر مجموعة من الاعتبارات  

تحقيق نسبة من الاربا  المقبولة التي يسعى اليها  التي تتحكم بقيمة المصرف, ومن ابرزها العمل على  
الكافية    المصرف, السيولة  نسبة  على  التزاماتهوالحفا   مواجهة  من  المصرف  تمكن  هذ و ,  التي    ه تعد 

 تحقيقها.  لالمصارف  تسعىالاعتبارات هي جملة من الاهداف التي 
الا من ضمن  الاهداف  هذه  تعد  الصعب  إذ  من  ولكن  التجارية،  المصارف  عمل  في  المتبعة  ستراتيجية 

واحد  آنٍ  في  وجود تحقيقها  بسبب  وذلك  تواجه  بعض   ،  التي  والتحديات  هنالك   ها,العقبات  المقابل  وفي 
بدورها  التي  ،  ةالمصرفي  بالأعمال  ة حيط، ومن بينها المخاطر المواجه تلك الاهدافبعض المخاطر التي ت

اليهاقد   التي تسعى  المصرفية،  تحد من تحقيق الاهداف  الرئيس للإدارة  المحور  المخاطر  ادارة  . وتمثل 
 العمل المصرفي واهدافه.  ستراتيجيةلأ  القرارات المناسبة وفقا   لاتخاذ لأنها تعد وسيلة 

  بشكل   المخاطر  ادارة  على   قادرة  تكون   ان  الادارة  من  يتطلب   المصارف  تواجهها  التي  بالمخاطر  التنوع  ان
على  .والمتوقع  المرغوب   الاداء  زللإنجا  فعال يتوجب  التجارية  ادارات    لذلك،  الحيطة  المصارف  أخذ 

  ومن أهم هذه المخاطر هي المخاطر النظامية   فاعل.شكل الكفوء والالرتها باوالحذر من تلك المخاطر واد 
غير   )مو   ،نظاميةالوالمخاطر  على  تشتمل  التي  السوق  سعر  خاطر  ومخاطر  الفائدة  اسعار  مخاطر 

التضخم(, ومخاطر  التي    الصرف  المالية  الائتمان،  والمخاطر  ب)مخاطر  المال(تتمثل  رأ     مخاطر 
المخاطر    مخاطر السمعة,  ية،مخاطر التشغيلالالتي تتمثل عادة  ب)  الماليةبالإضافة الى المخاطر غير  

 . (تقنية مخاطر, و المخاطر التنظيميةمخاطر الاستراتيجية,  القانونية،
إذ تعبر السيولة عن مدى قدرة    مهما  في نجا  المؤسسة المصرفية,  عاملا    السيولةلما تقدم، تعد    بالإضافة

ونظرا  لأهمية السيولة في الأنشطة المصرفية، تعد    بالتزاماته تجاه الاطراف الأخرى,  المصرف على الوفاء
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ادارتها من الاستراتيجيات المهمة، التي يتوجب على ادارات المصارف اخذها في الاعتبار، وذلك لتحقيق  
ومطلوباته موجوداتها  بين  التوازن  تحقيق  وهو  منها  الاساسي  تتعر  الهدف  التي  المخاطر  وتجنب  ا 

 مخاطر السيولة(.لها)
التي تسعى   تحقيق هدف معين، وتعد الاربا  أحد الاهداف  الغر  منه هو  القيام بأي عمل يكون  ان 

الاربا  من الاعمال الضرورية التي يجب القيام بها ادارة تعد  و لمصارف التجارية اذ لم تكن اهمها,اليها ا
صورة    تعطي  التي  المصارف،  إدارات  لدن  من  والسليم  الصحيح    بشكل و   المحققة  أرباحها عنبالشكل 

 . ثروة المساهمينبالتالي و  ثروتها قيمة يزيد منو  يضمن استمرارها
استمرارية خلق  في  والربحية  والسيولة  المخاطر  ادارة  نموها   لأنشطة  وتسهم  وتعزيز  المصرفية    المؤسسة 
قيمتها. تعظيم  إلى  تؤدي  التي  التنافسية  قدرتها  من    للغاية   مهما    دورا    المصرف  قيمة  تلعب   حيث   وتزيد 

  انخفا    حال  في  والعكس  المساهمين  رفاهية  الى  تؤدي  سوف  مرتفعة  قيمته  كانت   اذا  لأنه,  له  بالنسبة
 . والمساهمين للمصرف المالي الاداء ازدهار اظهار اجل من هي القيمة متعظي  فأن لذلك ,قيمته

واستنادا  الى ذلك جاءت فكرة هذه الدراسة من اهمية التعر  والتحليل لأدارة المخاطر والسيولة والربحية  
 المصرفية.على قيمة المؤسسة 

الى أربعة فصول, الفصل   ةهذه الدراس  قسمت ولغر  تحقيق حال التوازن بين فصول هذه الدراسة فقد  
من  الفصل  هذا  ويتكون  منها,  الحالية  الدراسة  وموقع  سابقة  ودراسات  الدراسة  منهجية  بعنوان  الاول 
مبحثين, المبحث الاول يعر  منهجية الدراسة, اما المبحث الثاني فيتناول بعض الدراسات السابقة وموقع  

دارة المخاطر  لأ  الجوانب الفكرية والنظرية    الدراسة الحالية منها, في حين يتناول الفصل الثاني من الدراسة
المصرفية المؤسسة  وقيمة  والربحية  قيمة    والسيولة  على  والربحية  والسيولة  المخاطر  أدارة  اثر  وبيان 

المصرفية المبحالمؤسسة  مباحث, خصص  الى خمسة  قسم  الاول  , حيث  المخاطر, وخصص ث  لأدارة 
  , اما المبحث الرابع فقد خصص لقيمة المصارف  لربحية, وخصص المبحث الثالث  المبحث الثاني للسيولة

  ثر ادارة المخاطر والسيولة والربحية على قيمةتأ , اما المبحث الخامس خصص لبيان  يةالمصرف  المؤسسة
 . يةالمصرف المؤسسة

قيا  فيتضمن  الثالث  الفصل  على  اأثر    وتحليل  أما  والربحية  والسيولة  المخاطر  المؤسسة  قيمة  دارة 
المخاطر والسيولة والربحية    وتحليل أدارة  قيا المبحث الاول ل  , ويتكون من مبحثين, خصص يةالمصرف
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ليةالمصرف  المؤسسة  وقيمة خصص  فقد  الثاني  المبحث  أما  واختبار    قيا ل,  الاحصائي  والتحليل 
 .الفرضيات 

العملية وما تمخض عنها من توصيات, ويتكون هذا الفصل    للاستنتاجات واخيرا  الفصل الرابع خصص  
المبحث الاول   المبحث   ت ما توصلمن مبحثين, يضمن  اما  الدراسة من استنتاجات نظرية وعملية,  اليه 

 الثاني فيتضمن اهم التوصيات التي توصي بها الدراسة الحالية. 
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 تمهيد: 

سابقة.   ودراسات  الدراسة  منهجية  الفصل  هذا  يعتمده يناقش  الذي  المسار  الدراسة  منهجية  تعد 
البحث، الذي يكون مبنيا على التعرف على المشكلة وتحديد اهدافها وبيان اهميتها. وتبدأ منهجية الدراسة  
بفكرة اساسية تنبع من مشكلة حصلت او مطروحة. وهنا يبرز دور الباحث في ربطها بالمعرفة النظرية، 
ومحاولة دراستها وتحليلها ثم تجسيدها في المجال التطبيقي. يستعر  هذا المبحث المنهجية التي اتبعتها  
الدراسة في تحديد المشكلة ومحاولة ايجاد الحلول المناسبة لها، واهمية الدراسة واهدافها والفرضيات التي 

في انجاز هذه الدراسة فضلا  عن ضع إنموذج    اتبعاستندت عليها الدراسة بالاضافة الى الاسلوب الذي  
 للدراسة الذي يوضح العلاقة بين المتغيرات المعتمدة في هذه الدراسة. 

الذي تنطلق منه الدراسة    تناول بعض الاسهامات المعرفية للباحثين لتكون الاسا سي  ةأما الدراسات السابق 
 الدراسة  بموضوع  مباشرة  علاقة  ذات   علمية  دراسات   بحوث   من  كتب   لما  عرضا    تمثل  فهي  الحالية,

وذلك من خلال    البحث،  موضوع  ادراك  فهم  على  مفيدة تساعد   معلومات   الدراسات   هذه  الحالية، إذ تقدم
على استعرا  الدراسات   ركزالاستعانة بها في الجانب النظري والجانب التطبيقي من هذه الدراسة. وقد  

 . التي تتضمن متغيرين أو أكثر من متغيرات الدراسة الحالية
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 المبحث الأول 
   منهجية الدراسة

من هذا  , و اوهيكله اوطرائقه اوفرضياته اواهدافه اواهميته الدراسةمشكلة  هذا المبحث يتناول 
 بالاتي:  الدراسةالمنطلق تتمحور منهجية 

 الدراسةمشكلة اولًا: 

بين   العلاقات  بشأن  متضاربة  نتائ   عن  الدراسات  من  العديد  والسيولة أدارة  كشفت  المخاطر 
قيمتها مع  المصرفية  المؤسسات  في  الاساسية  لذلك  ,والربحية  المشكلة  تساؤل  تنبثق  من  الدراسة   لهذه 

ان  يمكن  و   ؟على قيمة المؤسسة المصرفيةالمخاطر والسيولة والربحية    اثر  هل يوجد   بتحديد يتعلق    اساسي
   :الاتي والتي مفادها مشكلة الدراسة يتفرع من هذا التساؤل ثلاثة تساؤلات فرعية تمثل

 ؟ على قيمة المؤسسة المصرفية لمخاطردارة الأ اثر يوجد هل  .1
 ؟ على قيمة المؤسسة المصرفيةالمصرفية سيولة لل اثريوجد هل  .2
 ؟ على قيمة المؤسسة المصرفيةالمصرفية  ربحية لل اثر يوجد هل  .3

 الدراسة اهميةثانياً: 
لبلد هذه  اهمية    تنطلق  التجارية في الاقتصاد  المصارف  تؤديه  الذي  المحوري  الدور  الدراسة من 

ما, الذي يتطلب ضرورة التعرف على المخاطر المصرفية التي تتعر  لها المصارف من خلال قيامها 
ادارتها   واهمية  المصرفي,  أو      وكيفيةبالعمل  منها  للوفاء   المطلوبة  بالسيولة  والاحتفا   ,تجنبهاالتقليل 

المتوفرة الأموال  توظيف  نفسه  الوقت  وفي  الأجل  قصيرة    وعدم   يةالاستثمار الفرص    ببعض   بالإلتزامات 
  في   قيمتها  تعظيمثروة المساهمين, و زيادة    في  تسهم  التي  الاربا   تحقيق  خلالها  من  يمكن  التي,  هاضياع
المالية   السوق  الازمات  امام  بقوة  والثبات  والاستمرار  للبقاء  التنافسية  الميزة  للمصارف  تخلق  ثم  ومن 

وذلك من خلال تحديد اهم العوامل المؤثرة على قيمة المصرف والتي قد تؤثر عليها بشكل    والاقتصادية,
   .مباشر او غير مباشر
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  الدراسة اهداف ثالثاً: 
الهد ي الدراسة  تمثل  الرئيس من  المخاطر والسيولة والربحية على    ريثتأ بيان    فيف  ادارة  كل من 

 ويمكن تلخيص اهداف الدراسة بالاتي:  ،قيمة المؤسسة المصرفية
  من   التقليل  على  والعمل   وادارتها,  المخاطر  بتحديد   التجارية  المصارف  قيام  كيفية  دراسة.  1 
 .المصرفية بالعمليات   المحيطة المخاطر
  على  تأثيرها  ومدى  بحوزتها  التي  للسيولة  ادارتها  مدى  في  التجارية  المصارف  دور  على  التعرف .2
 . المالية متطلباتها مواجهة وكيفية المصرفية العمليات  خلال من المصرفي الاداء
  تأثيرها   ومدى  عليها  تحصل  التي  للربحية  ادارتها  مدى  في  التجارية  المصارف  دور  على  التعرف .3
 . المساهمين ثروة  تعظيم  ثم  ومن المصرفية المؤسسة وقيمة ثروة تعظيم على

  تعظمها   التي  العوامل   عن"  فضلا,  المصرفية  المؤسسة  قيمة  على  تأثير  لها  التي  العوامل  دراسة .4
 .السوقية مكانتها من وتزيد 

 فرضيات الدراسةرابعاً: 
 اعتمدت الدراسة على ثلاث فرضيات رئيسة عدمية هي كالآتي: 

المخدداطر علددى قيمددة أدارة الفرضددية الرئيسددة الأولددى: لا يوجددد اثددر ذو دلالددة احصددائية لمؤشددرات  .1
 فرضيات عدمية فرعية هي: هذه الفرضية إلى ثلاث   قسمت المصرف. وقد 

 يوجد أثر ذو دلالة احصائية لمخاطر الإئتمان على قيمة المصرف. الفرضية الفرعية الأولى: لا
 يوجد  اثر ذو دلالة احصائية لمخاطر التشغيل على قيمة المصرف. الفرضية الفرعية الثانية: لا

يوجدددد اثدددر ذو دلالدددة احصدددائية لمخددداطر أسدددعار الفائددددة علدددى قيمددددة  الفرضدددية الفرعيدددة الثالثدددة: لا
 المصرف.

يوجددد اثددر ذو دلالددة احصددائية لمؤشددرات السدديولة المصددرفية علدددى  الفرضددية الرئيسددة الثانيددة: لا .2
 هذه الفرضية إلى فرضيتين عدميتين فرعيتين هما: قسمت وقد   ,قيمة المصرف

 ذو دلالة احصائية لنسبة السيولة النقدية على قيمة المصرفلايوجد اثر الفرضية الفرعية الأولى: 
الفرضدددية الفرعيدددة الثانيدددة: لا يوجدددد اثدددر ذو دلالدددة احصدددائية لنسدددبة السددديولة السدددريعة علدددى قيمدددة 

 المصرف.
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الفرضددددية الرئيسددددة الثالثددددة: لا يوجددددد اثددددر ذو دلالدددددة احصددددائية لمؤشددددرات الربحيددددة علددددى قيمدددددة  .3
 هذه الفرضية إلى فرضيتين عدميتين فرعيتين هما:  قسمت المصرف. وقد 

الفرضية الفرعية الأولى: لا يوجد اثدر ذو دلالدة احصدائية لنسدبة العائدد علدى المجدودات علدى قيمدة 
 المصرف

الفرضدددية الفرعيدددة الثانيدددة: لا يوجدددد اثدددر ذو دلالدددة احصدددائية لنسدددبة العائدددد إلدددى الودائدددع علدددى قيمدددة 
 .المصرف

 حدود الدراسة خامساً: 

 تأطير الدراسة ضمن الحدود المكانية والحدود الزمانية الاتية:  لقد تم

المكانية: .1 سوق   طبقت   الحدود  في  المدرجة  التجارية  المصارف  من  عينة  على  الدراسة  هذه 
)مصرف   يه من القطاع المصرفي و   ةتجاري   اربعة مصارف  اختيرت اذ    ,العراق لاوراق المالية

الاوس الخلي   الشرق  ومصرف  للاستثمار،  التجاري، التجاري    لاستثمار  الاهلي  ومصرف   ،
 (.ومصرف بغداد التجاري 

الزمانية: .2 الدراسة    حددت   الحدود  هذه  امدة  تغطي  وذلك   (,2019  -2014  )   لفترةبحيث 
ومعرفة   بيان  والر ير  ث تألغر   والسيولة  المصرفية  فيبحية  المخاطر  المؤسسة  ويعود قيمة   .

السبب في اختيار هذه الفترة إلى رغبة الباحث في الحصول على تقييم كامل للمصارف عينة  
التجارية،   المصارف  في  الدولية  المعايير  تطبيق  مع  تتوافق  والتي  الأخيرة  الفترة  في  البحث 
وامكانية توفر البيانات لتلك الفترة، بالاضافة الى امكانية الحصول على نتائ  أكثر دقة تكاد  

 تكون قريبة من الواقع. 

 مجتمع وعينة الدراسة سادساً: 

(  21يبلغ عدد الشركات المصرفية المسجلة في سوق العراق لاوراق المالية)  مجتمع الدراسة: .1
بشكل فعلي في السوق المالية  نشطةمجتمع الدراسة من المصارف ال اختيروقد , مصرفا  تجاريا  

 . (%19، وكانت نسبة عينة البحث من مجتمع الدراسة )
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الدراسة: .2 مجتمع    عينة  لكبر حجم  المصرفي   اختيرت الدراسة  نظرا   القطاع  من  الدراسة  عينة 
المالية العراق لاوراق  المدرجة في سوق  المصرفية  الشركات  عينة    اختيرت اذ    ،وذلك ضمن 

التجارية  الدراسة بالمصارف  المتعلق  الدراسة  عمل  مع  تتطابق  نشاطها  بالاظافة    كونها  الى 
هي   رفامص اربعة    الدراسة  عينةشملت    .وتوافر بياناتها المالية  الكبير في الساحة المصرفية 

للاستثمارمصرف  ) الاوس   التجاري مصرف    ،الشرق  الاهلي  الخلي   مصرف  للاستثمار،  ، 
بغداد  وتحليل  (مصرف  دراسة  الفرضيات من خلال  بيانات كل مصرف على حدة   هالاختبار 

 .منها  وتقديم النتائ  الاحصائية واستخلاص الاستنتاجات 

 منهج الدراسةسابعاً: 

الميدانية الدراسات  من  الحالية  الدراسة  المنه   تعد  اعتمدت  لملاء  الوصفي   التي    مته التحليلي 
هذا ويقوم  دراسة  المنه    طبيعتها.    دقيقا    وصفا    بوصفها   ويهتم  الواقع  ار    على  هي  كما  الظاهرة   على 

 يتكون منه  الدراسة من الجانبين الآتيين: كما  .وكميا   نظريا    تعبيرا    عنها ويعبر

يلائددم طبيعددة الدراسددة بالاعتمدداد  لأنددهالمددنه  الوصددفي والتحليلددي,  علددى اعتمددد  الجانــا النيــر : .1
بهددف التعدرف  الانترندت، ةشدبك  عن  فضلا    السابقة  والدراسات   والدوريات   والمجلات   الكتب   على

. وهددذا المددنه  رهددا علددى قيمددة المؤسسددة المصددرفيةيثتأة المخدداطر والسدديولة والربحيددة و ر علددى ادا
يقددوم بدراسددة الظدداهرة علددى ار  الواقددع ويهددتم بوصددفها وصددفا دقيقددا  ويعبددر عنهددا تعبيددرا  كميددا , 
وكددذلك لا يهددتم هددذا المددنه  فقدد  بجمددع المعلومددات والبيانددات المتعلقددة بالظدداهرة فقدد , بددل يتعددداه 

يبندي عليهددا التصدور الفكدري المقتدر  بحيدث يزيدد بهدا رصدديد  الدذيالدى التحليدل والدرب  والتفسدير 
 المعرفة المقتر .

الدراسددة الحاليددة علددى المعددادلات الرياضددية المسددتخدمة بوصددفها اداة  اعتمدددت  الجانــا العملــ : .2
 ومقارنتهددا المتغيددرات  دراسددة تددم اذ  . المسددتقلة والتابعددةالدراسددة بالنسددبة لمتغيددرات  مدداليللقيددا  ال

 بينهدا وتأثيرهدا العلاقدات  الدراسة وتحديدد  فرضيات  تحليل واختبار في  معها  التعامل  بهدف  ذلكو 
 وللتوصدددل إلددى عدددد مددن النتدددائ  الاحصددائي للتحليددل اخضدداعها يمكدددن بيانددات  بالاعتمدداد علددى

وذلددك مددن خددلال جمددع البيانددات الماليددة الموضددوعية والفعليددة المسددتخرجة الممكنددة،  والتوصدديات 
 مددددن الاسدددداليب  مجموعددددة واسددددتخدمت  مختددددارة,عينددددة الضددددمن المددددن القددددوائم الماليددددة للمصددددارف 
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البرندددام  فرضددديات الدراسدددة بوسددداطة  واثبدددات  وتحليلهدددا وتفسددديرها البياندددات  لمعالجدددة الاحصدددائية
البياندددات الفعليدددة التدددي تدددم المستخلصدددة مدددن  الخدددروج بالنتدددائ مدددن أجدددل  (SPSS)الاحصدددائي 

وكان الهدف من ذلك بهدف التعرف على المخاطر والسيولة والربحية واثرها على قيمة  جمعها,
المصددرف التددي مثلدده الباحددث فددي الجانددب التطبيقددي بالنمدداذج الحسددابية الممكددن اسددتخدامها فددي 

 البيانات الفعلية. 

 وسائل جمع البيانات  ثامناً: 

تتضمن وسائل جمع البيانات النقاط الخاصة بالمصادر التي اعتمدها الباحث في صياغة الجانب  
 النظري والتطبيقي وتتمثل بالاتي: 

النير :  .1 الاسلوب    الجانا  الباحث  التحليلياستخدم  النظري   ووظ   الوصفي  الجانب  في 
للدراسة الحالية بالاعتماد على الكتب والمجلات والدوريات سواء كانت عربية او اجنبية فضلا  

 عن شبكات الانترنت. 
في   ووظفت اعتمد الباحث على الحسابات الختامية للمصارف عينة الدراسة    الجانا التطبيق : .2

الفعلية   البيانات  استخدام  الى  للوصول  الرياضية  المعادلات  وظ   الذي  العملي  الجانب 
المستقلة   الدراسة  متغيرات  قيا   في  استخد و المستخدمة  ثم  في  التابعة،  الاحصائي  التحليل  م 

ها في قيمة المؤسسة المصرفية، والحصول تأثير ايجاد العلاقة بين المتغيرات الدراسة ومديات  
 على مقارنات لإثبات أو نفي الفرضيات.

 انموذج الدراسة تاسعاً: 

شكل    الدراسة  إ وضع  المستقلة    بحيث نموذج  المتغيرات  جانب  من  )والميبين    ادارةتمثلة 
يتمثل    ،الربحية(  السيولة،  المخاطر، والذي  التابع  المتغير  يظهر  المؤسسة  ب ومن جانب اخر  )قيمة 
)الويوضح    ،المصرفية( بإدارة  1شكل  تمثلت  التي  الدراسة  هذه  عناصر  الافتراضي لاهم  المخط    )

  ، المخاطر والسيولة والربحية بوصفها متغيرات مستقلة وقيمة المؤسسة المصرفية بوصفها متغير تابع
 نموذج الدراسة بالشكل الاتي: إويمكن توضيح 
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 الدراسة  لأنموذج  الافتراض  المخطط(: 1) شكل

      
 المصدر: من اعداد الباحث

  

 ادارة المخاطر
 

 مخاطر الائتمان-
 مخاطر التشغيل-
 مخاطر اسعار الفائدة-

 السيولة
 

 السيولة السريعة -
 السيولة النقدية-

 الربحية
 

 العائد على الموجودات-
 العائد على الودائع-

 )المتغير التابع(

قيمة المؤسسة 

 المصرفية

 المتغيرات المستقلة
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 الثان   المبحث

 وموقع الدراسة الحالية منها  دراسات سابقة 

يتناول هذا المبحث بعض الاسهامات المعرفية للبداحثين لتكدون الاسدا  الدذي ينطلدق منده الباحدث 
الحالي, ذلك من خلال الاستعانة بها في الجانب النظري والجانب التطبيقي بالاسدتفادة مدن اهدم المؤشدرات, 

هدذا  قسملذا  ،وقد فضل الباحث أن يستعر  الدراسات التي تتضمن متغيرين من متغيرات الدراسة الحالية
 .وقيمة المؤسسة المصرفية والربحية ،والسيولة ،المخاطر بإدارةلى دراسات تتعلق إالمبحث 

 ادارة المخاطر

 وعربية   محليةدراسات أولاً: 

 ( 2020: دراسة  )الحسيني, الياسري, 1

 ادارة المخاطر الائتمانية  واثرها على القيمة الاقتصادية المضافة   العنوان 

نوع  

 الدراسة 

 بحث 

هدف  

 الدراسة 

المصارف من   التي تمكن  بالطريقة  المصارف  تتعرض لها  التي  الائتمانية  المخاطر  للتعرف على  الدراسة  تهدف 

القيمة   قياسه من خلال  الدراسة الذي يمكن  الاداء المالي للمصارف عينة  ادارة هذه المخاطر ومدى اثرها على 

 (. 2016-2005الاقتصادية المضافة ومدى امكانيتها في تحقيق قيمة اقتصادية مضافة للفترة )

المؤشرات  

 والمقاييس 

حيث   والتابعة  المستقلة  المتغيرات  بقياس  الخاصة  المالية  المؤشرات  من  مجموعة  على  الدراسة  اعتمدت 

ونسبة   التسديد  المتأخرة  الديون  الى  تحصيلها  في  المشكوك  الديون  نسبة  الائتمان  مخاطر  لقياس  استخدمت 

التسديد   متأخرة  الديون  الى  تحصيلها  في  المشكوك  الديون  مخصص  ونسبة  الموجودات  مجموع  الى  القروض 

التكلفة المرجحة المتوسطة لرأس المال وصافي الربح التشغيلي بعد   واستخدمت لحساب كلفة الاموال المرجحة 

الضرائب   بعد  التشغيلي  الربح  المضافة  الاقتصادية  القيمة  لقياس  واستخدمت  المستثمر  المال  وراس  الضريبة 

 مطروحاً منه المعدل الموزون لتكلفة رأس المال. 

اهم 

 الاستنتاجات  

مجموع   الى  القروض  )مجموع  الائتمان  مخاطر  مؤشر  بين  اثر  او  ارتباط  علاقة  وجود  الى  الدراسة  توصلت 

للمخاطر   الثاني  المؤشر  بين  اثر  او  ارتباط  علاقة  لاتوجد  بينما  المضافة,  الاقتصادية  القيمة  وبين  الموجودات( 

 وبين القيمة الاقتصادية المضافة. )مخصص الديون المشكوك في تحصيلها الى الديون متأخرة التسديد(   الائتمانية

اوجه  

التشابه  

 والاختلاف 

مع الدراسة  

 الحالية 

تختلف هذه الدراسة مع الدراسة الحالية حيث  كلا الدراستين تناولت ادارة المخاطر من حيث المفهوم والاهمية.   

  الديون   نسبة   الائتمانية  المخاطر  لقياس  واستخدمت,  فقط  الائتمانية  المخاطر  ادارة  على  الدراسةهذه    أقتصرت

  بشكل   المخاطر  أنواع   على   اشتملت  فقد   الحالية  الدراسة  اما .  المتعثرة  الديون   نسبة  الى  تحصيلها  في   المشكوك

 القروض  اجمالي الى المتعثرة القروض نسبة الائتمان مخاطر لقياس  واستخدمت,  عام

 التعرف على مفاهيم ادارة المخاطر وانواعها   الاستفادة 

 ( 2019,  يوسف: دراسة  )2

 دور ادارة المخاطر في تعظيم قيمة الشركات المساهمة بسوق رأس المال في مصر العربية   العنوان 

   بحث نوع الدراسة 

تلك   الهدف  اثر  وتحديد  للشركات,  القرارات  ترشيد  في  والمساعدة  المخاطر  ادارة  مفاهيم  تحديد  الى  الدراسة  تهدف 

 القرارات على القيمة السوقية للأوراق المالية لتلك الشركات 

المؤشرات  

 والمقاييس 

بعض المؤشرات لقياس متغيرات الدراسة, استخدمت لأدارة المخاطر جاذبية الشركة  استخدمت هذه الدراسة  

 للأموال نسبة التكلفة المصروفات التمويلية الى اجمالي المطلوبات الطويلة والقصيرة الاجل. 

القيمة   السهم,  , عائد  , مخاطر السهم  السهم  الشركة عدة مقاييس منها سعر  قيمة  لقياس تعظيم  واستخدمت 

 السوقية لحقوق الملكية   
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 اهم 

 الاستنتاجات  

 توصلت الدراسة الى أن ادارة المخاطر لا تؤثر على القيمة السوقية للشركات في اسواق التداول. 

اوجه التشابه  

مع   والاختلاف

الدراسة  

 الحالية 

تختلف هذه الدراسة عن    .المصرفية  المخاطر  قياس  في  الرياضية  والمعادلات  والمقاييس  المؤشرات  أستخدام

  القرارات   وتحيد  المخاطر  ادارة   لمبادئ  العامة  المفاهيم  تحديد  الى  السابقة  الدراسة  تهدفالدراسة الحالية حيث  

 قيمة  عل  والربحية  والسيولة  المخاطر  أثر  بيان  الى  فتهدف  الحالية  الدراسة  أما,    القيمة  تعظيم  في  تساعد  التي

 . المصرف

 المخاطر التعرف على اهم المؤشرات المستخدمة لقياس    الاستفادة

 ثانياً: دراسات اجنبية  

 

 ( Muhammad,et al,2017: دراسة )1

 The Effect of Risk Management and Good Corporate Governance on Financial العنوان 

Performance and Its Impact on the Firm Value 

 )تأثير إدارة المخاطر والحوكمة الجيدة للشركات على الأداء المالي وأثرها على قيمة الشركة( 

 بحث    نوع الدراسة 

تهدف هذه الدراسة الى بيان اثر ادارة المخاطر والحوكمة على اداء الشركة وتأثير ادارة المخاطر والحوكمة   هدف الدراسة 

الدراسة   موضع  الزمنية  السلسلة  خلال  من  الموضوعة  المالية  البيانات  تحليل  خلال  من  الشركة  قيمة  على 

 (. 2015  -2010والممتدة من ) 

المؤشرات  

 والمقاييس 

اعتمدت الدراسة العائد على الموجودات كمؤشر عن الاداء المالي اما قيمة المؤسسة فقد بينت الدراسة بإمكان  

فقد   المخاطر  ادارة  يخص  فيما  اما  السوقي  السعر  في  بها  المكتتب  الاسهم  عدد  ضرب  نسبة  وفق  القياس 

 استخدمت الدراسة نسبة القروض المتعثرة. 

 

 

اهم 

 الاستنتاجات  

هام و تأثير  لها  المخاطر  إدارة  أن  الدراسة  اليه  توصلت  الجيدة    سلبيما  الحوكمة  المالي,  الأداء  مباشر على 

تأثير   لها  المخاطر  وإدارة  المالي,  الأداء  على  كبير  ايجابي  تأثير  لها  ليس  قيمة   سلبيللشركات  على  كبير 

الشركة, الحوكمة الجيدة للشركات ليس لها تأثير كبير على قيمة الشركة,  الاداء المالي له تأثير هام وإيجابي  

الجيدة   الحوكمة  المالي,  الأداء  الشركة من خلال  قيمة  تأثير كبير على  المخاطر لها  إدارة  الشركة,  قيمة  على 

 للشركات ليس لها تأثير كبير على قيمة الشركة من خلال الأداء المالي. 

اوجه التشابه 

والاختلاف مع  

الدراسة 

 الحالية 

  السابقة   الدراسة  في  المستخدمة  المتعثرة  القروض  نسبة  مثل  الرياضية  والمعادلات  المؤشرات  استخدام

  على   المخاطر  أدارة  قياس  في  الدراسةهذه    أعتمدتتختلف هذه الدراسة مع الدراسة الحالية حيث  .  والحالية

  على   والتركيز   المخاطر  أنواع  مختلف  دراسة   على  أعتمدت   فقد  الحالية  الدراسة   أما,  فقط  الائتمان  مخاطر

 . الفائدة أسعار مخاطر التشغيل ومخاطر الائتمان مخاطر

 التعرف على انواع المخاطر التي تتعرض لها الشركات المالية   الاستفادة  

 Sayillr&Farhan,2017): دراسة  )2

 Enterprise Risk Management and Its Effect on Firm Value in Turke العنوان 

 إدارة مخاطر المؤسسة وتأثيرها على قيمة الشركة في تركيا(  (

 بحث   نوع الدراسة 

الهدف من  

 الدراسة 

تهدف هذه الدراسة الى بيان كيفية تأثير ادارة المخاطر في المؤسسة على قيمة الشركة حيث استخدمت هذه  

 (. 2013  -2008الدراسة تحليل لوحة البيانات لفترة ستة سنوات ) 

المؤشرات  

 والمقاييس 

مؤشر   الدراسة  هذه  مخاطر    TQواستخدمت  ادارة  لقياس  مؤشرات  واستخدمت  الشركة  قيمة  لقياس  توبن 

الموجودات   مجموع  الى  للموجودات  الدفترية  القيمة  بنسبة  قياسه  يمكن  والذي  الشركة  بحجم  والمتمثلة 
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 والرافعة المالية بنسب الدين الطويل الاجل الى مجموع الموجودات. 

 

اهم 

 الاستنتاجات  

ان ما توصلت اليه الدراسة أنه لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين قيمة الشركة وإدارة المخاطر المؤسسية  

ة  شركة تصنيع قد يكون التفسير هو أن تأثير إدارة المخاطر المؤسسية هو لا ينعكس على قيمة الشرك  130لـ  

تنفذ كانت  الشركات  معظم  أن  حتى    حيث  طويلاً  وقتاً  يستغرق  حيث  الوقت  من  قصيرة  لفترة  المخاطر  ادارة 

 تنعكس ممارسات إدارة المخاطر المؤسسية على الشركة 

اوجه التشابه  

والاختلاف مع  

الدراسة  

 الحالية 

. اختلفت هذه الدراسة مع الدراسة الحالية  الشركة  قيمة  قياس  في  TQ  توبنكلا الدراستين استخدمت نموذج  

  المخاطر   ادارة  أثر  لقياس  واستخدم,  تركيا  في  التصنيع  شركات  من  عينة  على   السابقة  الدراسة  أجريتحيث  

  وأستخدمت   العراقية  التجارية  المصارف  من  عينة  على  أجريت  فقد  الحالية  الدراسة  أما,  الاستبيان  اسلوب

 . الرياضية والمعادلات  المؤشرات بأستخدام الحقيقي القياس المخاطر أدارة  أثر لقياس

 التعرف على اهم مؤشرات قياس المخاطر وقياس قيمة الشركة   الاستفادة 

 السيولة

 وعربية   محلية: دراسات أولاً 

 ( 2015: دراسة ) الكروي , 1

 نمط ادارة المخاطر والسيولة والربحية وانعكاسها على قيمة المصرف  العنوان 

 اطروحة دكتوراه  نوع الدراسة 

 

الهدف من  

 الدراسة 

تهدف هذه الدراسة للتعرف على الاهداف المصرفية والمتمثلة بالمخاطر والسيولة  والربحية والتعرف على  

قياسها   وكيفية  المصرفية  للقيمة  النظري  الاطار  والتعرف على  المخاطر  لقياس  تستخدم  التي  المؤشرات  اهم 

وكذلك قياس درجة كل متغير من المتغيرات المستقلة من ناحية درجة تأثيره على المصرف وانعكاس ذلك على  

 ( الزمنية  وللفترة  المصرف  ) 2012-2003قيم  الدراسة  عينة  للمصارف  مصرف  20(  كأفضل  مصرف   )

 عالمي. 

 

 

المؤشرات  

 والمقاييس 

المخاطر   لقياس  كمؤشر  السيولة  ومخاطر  المال  رأس  ومخاطر  الائتمانية   المخاطر  الدراسة  استخدمت 

وأستخدمت مؤشرات السيولة ) الموجودات السائلة الى المطلوبات تحت الطلب ومؤشر القروض الى الودائع  

المالية   الرافعة  ومضاعف  الربح  صافي  هامش  مثل  مؤشرات  للربحية  واستخدمت  الاجل(,  قصير  والتمويل 

ومعدل العائد على حقوق الملكية ومعدل العائد على الاموال المتاحة ( واستخدمت مكعب الانماط الثمانية لقياس  

, واستخدمت لقياس قيمة المصرف التدفق  مة المصرف من المتغيرات المستقلةأي الانماط الاكثر تأثيرا على قي

 النقدي المخصوم 

 

اهم 

 الاستنتاجات  

ان ما توصلت اليه الدراسة يبين ان التغيرات في المخاطر المصرفية ليس لها أي اثر على قيمة المصرف وان  

التغيرات في الربحية ليس لها أي اثر على   التغيرات في السيولة المصرفية لها اثر على قيمة المصرف وان 

اثر   التغيرات في المخاطر والسيولة والربحية مجتمعة ليس لها  قيمة المصرف كذلك بينت الدراسة ان جميع 

 على قيمة ولا توجد علاقة ارتباط بين المتغيرات المستقلة والتابعة.  

اوجه التشابه  

والاختلاف مع  

الدراسة  

 الحالية 

  هذه اختلفت. الدراسة متغيرات قياس  في الرياضية والمعادلات الحقيقية والقياسات المؤشرات أستخدام

  السابقة الدراسة أجريت فقد , والمكان  والفرضيات والاهمية  الاهداف حيث من الحالية الدراسة مع الدراسة

ً   والمصنفة الاجنبية المصارف من عينة  على  الدراسة  أما(, 2012-2003)  وللفترة  المصارف كأفضل عالميا

  بعض  واستخدمت(  2019-2016)   للفترة العراقية  التجارية المصارف من عينة  على اجريت فقد الحالية

  لقياس  الحالية الدراسة في المستخدمة والمؤشرات  المقاييس عن  تختلف التي والمؤشرات  المقاييس

 المستقلة المتغيرات

  الحالية   الدراسة  أما,  المخصوم  النقدي  التدفق  نموذج   السابقة  الدراسة  استخدمت  فقد  المصرف  قيمة  قياس  أما

 TQ توبن نموذج استخدمت  فقد

 التعرف على مفهوم واهمية السيولة واهم مؤشرات قياسها  الاستفادة 
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 ( 2019عابد و زملط,  : دراسة )2

 اثر مؤشرات السيولة والربحية على مؤشرات الاداء السوقية للمصارف المدرجة في بورصة فلسطين  العنوان 

 بحث  نوع الدراسة 

الهدف من  

 الدراسة 

 لة والربحية على مؤشرات الاداء السوقية و تهدف الدراسة الى بيان أثر مؤشرات السي

 

المؤشرات  

 والمقاييس 

السي ونسبة  القانوني  الاحتياطي  نسبة  و  النقدي  الرصيد  نسبة  السيولة  نسبة  لقياس  الدراسة  لة  واستخدمت 

التوظيف   ونسبة  على  القانونية  العائد  نسبة  الدراسة  استخدمت  الربحية  ولقياس  الحاضرة,  السيولة  ونسبة 

السهم ومعدل دوران السهم ومعدل العائد على الاستثمار ومعدل العائد على حقوق الملكية ومعدل العائد على  

 . Tobin Qالودائع استخدمت الدراسة لقياس الاداء السوقي القيمة السوقية مقاسة وفق نموذج 

اهم        

   الاستنتاجات 

الى وجود   الدراسة  أثر    أثر قويتوصلت  السوقية, وعدم وجود  الاداء  السيولة على مؤشرات  بين مؤشرات 

 شرات السيولة على الاداء السوقي.لمؤ

اوجه التشابه  

 والاختلاف  

  نموذج   واستخدام  الدراسة  متغيرات  قياس  في  الرياضية   والمعادلات  الحقيقية  والقياسات   المؤشرات  أستخدام

الحالية    .للمؤسسة  السوقية  القيمة   لقياس  Tobin's Q  توبن الدراسة  مع  الدراسة  هذه    حيث  من وتختلف 

 نسبة   و   النقدي  الرصيد  نسبة  السيولة  لقياس   السابقة  الدراسة  واستخدمت,  والفرضيات  والاهمية  الاهداف

 الربحية  ولقياس,  الحاضرة  السيولة  ونسبة   التوظيف  ونسبة   القانونية  السيولة  ونسبة  القانوني   الاحتياطي 

  العائد  ومعدل  الاستثمار  على  العائد  ومعدل  السهم  دوران  ومعدل  السهم  على  العائد  نسبة  الدراسة  استخدمت 

  السيولة  نسبة السيولة  لقياس  استخدمت فقد الحالية الدراسة اما, الودائع على العائد ومعدل  الملكية حقوق على

  على   العائد  ونسبة  الموجودات  على  العائد  نسبة  الربحية  لقياس  واستخدمت,  السريعة  السيولة  ونسبة  النقدية

 . الودائع

 التعرف على المؤشرات المستخدمة لقياس نسبة السيولة المصرفية  الاستفادة  

 ثانياً: دراسات اجنبية 

 

 ( Setiawan& Rahmawati,2020: دراسة )1

 

 

 

 العنوان 

THE EFFECT OF LIQUIDITY, PROFITABILITY, LEVERAGE ON 

CORPORATE VALUE WITH DIVIDEND POLICY AND BI RATE AS 

MODERATED VARIABLES 

(Study of Banking Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange in 2014-

2017) 

تأثير السيولة والربحية والرافعة المالية على قيمة الشركة مع سياسة توزيع الأرباح كمتغير وسيط  )دراسة 

 ( 2017-2014على الشركات المصرفية المدرجة في بورصة إندونيسيا  

 بحث    نوع الدراسة 

المؤسسات   هدف الدراسة  من  لمجموعة  الشركة  قيمة  على  المالية  الرافعة  والربحية  السيولة  اثر  بيان  الى  الدراسة  تهدف 

 . 2017  -2014المصرفية المدرجة في بورصة اندونيسيا من خلال تحليل السلسلة الزمنية الممتدة من 

 

المؤشرات  

 المقاييس 

استخدمت الدراسة عدة مؤشرات لقياس المتغيرات فقد استخدمت لقياس السيولة نسبة القروض الى الودائع  

اما الربحية فقد استخدمت الدراسة نسبة العائد الى حقوق الملكية وللرافعة المالية فقد استخدمت نسبة الديون  

الى حقوق الملكية اما سياسة توزيع الارباح فقد استخدمت نسبة حصة السهم من توزيعات الارباح الى ربحية  

 السهم وقيمة الشركة فقد استخدمت الدراسة نسبة القيمة السوقية الى القيمة الدفترية) نموذج توبن(. 
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اهم 

 الاستنتاجات  

على قيمة الشركة, وللربحية تأثير إيجابي على قيمة  سلبي  أهم ما توصلت اليه الدراسة ان السيولة لها تأثير  

على قيمة الشركة, سياسة توزيع الأرباح غير قادرة على تخفيف تأثير    سلبيالشركة, وللرافعة المالية تأثير  

قيمة الشركة,   الربحية على  تأثير  قادرة على تخفيف  الأرباح غير  الشركة, سياسة توزيع  قيمة  السيولة على 

 لرافعة المالية على قيمة الشركة. سياسة توزيع الأرباح غير قادرة على تخفيف تأثير ا 

اوجه التشابه  

 والاختلاف  

. وتختلف هذه الدراسة عن الدراسة الحالية  (توبن  نموذج)    الدفترية   القيمة  الى    السوقية  القيمة   نسبة  استخدام 

الدراسة     الدراسة   استخدمت  فقد  الربحية  اما  الودائع  الى  القروض  نسبة  السيولة  لقياسحيث استخدمت هذه 

 السريعة  والسيولة   النقدية   السيولة  نسبة  استخدمت  فقد  الحالية   الدراسة  اما,  الملكية  حقوق  الى   العائد  نسبة

 . الودائع على والعائد الموجودات  على العائد استخدمت وللربحية

 التعرف على معنى ومفهوم السيولة واهمية السيولة بالنسبة للمصرف  الاستفادة  

 ( Zuhroh,2019: دراسة  )2

 The Effects of Liquidity, Firm Size, and Profitability on the Firm Value with العنوان 

Mediating Leverage 

 )آثر السيولة وحجم الشركة والربحية على قيمة الشركة من خلال الرافعة المالي كمتغير وسيط( 

 بحث  نوع الدراسة 

 

 هدف الدراسة 

الرافعة  خلال  من  الشركة  قيمة  على  والربحية  الشركة  وحجم  السيولة  من  كل  اثر  بيان  الى  الدراسة  تهدف 

للبيانات لمدة ستة سنوات )   -2012المالية كمتغير وسيط, حيث اعتمد الدراسة على تحليل السلسلة الزمنية 

2016 . ) 

المؤشرات  

 والمقاييس 

اعتمدت هذه الدراسة على عدة مؤشرات للمتغيرات المستقلة والتابعة فقد استخدمت نسبة السيولة السريعة 

 عن قيمة الشركة .   TQونسبة العائد على حقوق الملكية نسبة الدين لحقوق الملكية ومقياس توبن

 

 اهم النتائج   

اليه الدراسة  ان الربحية لها اثر ايجابي على قيمة الشركة, ان السيولة لها اثر   على    سلبي اهم ما توصلت  

اثر   اثر    سلبيقيمة الشركة, حجم الشركة له  على الرافعة المالية,    سلبيعلى قيمة الشركة, حجم الشركة له 

 . افعة الماليةعلى الر سلبيالربحية لها اثر 

اوجه التشابه    

 والاختلاف  

هذه  السيولة  لقياس  السريعة   السيولة  ونسب,  الشركة  قيمة  قياس  عن   TQتوبن  نموذج  أستخدام  وتختلف   .

الحالية   الدراسة  عن    بورصة  في  عقارية  شركة  31  من  مكونة  عينة  استخدمت  السابقة   الدراسةالدراسة 

 . العراقية التجارية المصارف من  عينة  استخدمت فقد الحالية الدراسة اما, اندونيسيا

 التعرف على مؤشر توبن واهمية استخدامه بدلاً من المؤشرات الاخرى الاستفادة   

 الربحية 

 وعربية   محليةاولاً: دراسات 

 ( 2020: دراسة ) بكر, 1

 وانعكاسه على قيمة المصرف  CAMELSتقييم الاداء المالي وفق نموذج  العنوان 

 رسالة ماجستير   نوع  الدراسة 

 

 هدف الدراسة 

المص  المختارة وتصنيف  للمصارف  المالي  الى تحليل وتقييم الاداء  الدراسة  نماذج  تهدف  المختارة وفق  ارف 

 وتهدف الى بيان اثر مؤشرات الاداء)كفاية رأس المال, جودة الموجودات, كفاءة الادارة  ,  التصنيف

 مؤشرات الربحية, مؤشرات السيولة, حساسية مخاطر السوق( على قيمة المصرف. 

 

المؤشرات  

 والمقاييس 

استخدمت الدراسة لقياس نسبة كفاية رأس المال )نسبة رأس المال الممتلك / الموجودات, نسبة القروض /  

 الموجودات( 

 ولقياس جودة الموجودات استخدمت الدراسة )نسبة الاستثمارات/ الموجودات, نسبة القروض/ الموجودات( 

ولقياس كفاءة الادارة استخدمت الدراسة )نسبة المصاريف / الموجودات, نسبة الايرادات / الموجودات, نسبة 

 القروض/  الودائع( 
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على   العائد  الملكية,  حقوق  على  العائد  العائد,  الموجودات  على  )العائد  الدراسة  استخدمت  الربحية  ولقياس 

 الودائع( 

 ولقياس السيولة استخدمت الدراسة )نسبة النقد/ الموجودات, النقد / الودائع, الودائع /الموجودات( 

 ولقياس حساسية مخاطر السوق استخدمت الدراسة )نسبة الموجودات الحساسة / المطلوبات الحساسة( 

 ( TQولقياس قيمة المصرف استخدمت الدراسة نموذج توبن )

اهم 

 الاستنتاجات  

وتأثيرها على قيمة   CAMELSتوصلت الدراسة الى وجود تأثير معنوي ذو دلالة احصائية لمؤشرات نموذج 

على قيمة المصرف    CAMELSالمصرف, وتوصلت ايضاً الى وجود اختلاف في تأثير كل مؤشر من نموذج  

 بصورة منفردة ومن مصرف الى اخر.

اوجه التشابه  

 والاختلاف  

الدراسة  المتغيرات  لقياس  الرياضية  والمعادلات  والمقاييس  المؤشرات  استخدام عن  الدراسة  هذه  وتختلف   ,

  للمصارف   المالي  الاداء  وتقييم  تحليل  الى  الدراسة  تهدف  حيث  والفرضيات  والاهمية  الهدف  حيث  منالحالية  

  أثر  بيان   الى  تهدف  فقد  الحالية  الدراسة  اما,  التصنيف  نماذج  وفق  المختارة  المصارف  وتصنيف  المختارة

 . المصرف قيمة  على  والربحية  والسيولة المخاطر 

 التعرف على قيمة المصرف ومفهومها واهميتها واهم مؤشرات قياسها   الاستفادة 

 (  2011: دراسة ) العجلوني , 2

 قية للاسهم دراسة تطبيقية في عينة من المصارف التجارية الاردنية  والربحية في القيمة الس  رأث العنوان 

 بحث   نوع الدراسة 

الهدف من  

 الدراسة 

 علاقة بين ربحية المصارف التجارية الاردنية وبين القيمة السوقية للاسهم. التهدف الدراسة الى بيان 

المؤشرات  

 والمقاييس 

استخدمت الدراسة في قياس العوائد نسبة هامش صافي الربح ونسبة العائد على حقوق الملكية ونسبة العائد  

 على الاستثمار واستخدمت لقياس القيمة السوقية العائد على الاسهم. 

أهم 

 الاستنتاجات  

 توصلت الدراسة الى عدم وجود علاقة بين مؤشرات الربحية المصرفية والقيمة السوقية للاسهم. 

 

اوجه التشابه  

 والاختلاف  

 الدراسة   مع  الدراسة  هذه  تختلف.  المتغيرات  لقياس  الرياضية  والمعادلات  والمقاييس  المؤشرات  أستخدام

  الاستثمار  على  العائد  الربحية  لقياس  الدراسة  هذه  أستخدمت  و,  والفرضيات  والاهمية  الهدف  حيث  من  الحالية

  الموجودات   على   العائد  الحالية  الدراسة  استخدمت  بينما,  الملكية  حقوق  على   والعائد  الربح  صافي  وهامش

 . الودائع على والعائد 

 التعرف على مفهوم الربحية واهميتها بالنسبة للمصرف, والتعرف على قيمة المصرف   الاستفادة  

 ثانياً: دراسات اجنبية  

 (  Mahdaleta, et al,2016: دراسة  )1

 

 

 العنوان 

Effects of Capital Structure and Profitability on Corporate Value with  

Company Size as the Moderating Variable of Manufacturing Companies Listed 

on Indonesia Stock Exchange 

)أثر هيكل رأس المال والربحية على قيمة الشركة مع حجم الشركة باعتباره متغير وسيط في شركات التصنيع  

 المدرجة في بورصة اندونيسيا( 

 بحث   نوع الدراسة 

الهدف من  

 الدراسة 

تهدف الدراسة الى بيان تأثير كل من هيكل رأس المال والربحية على قيمة الشركة من خلال المتغير الوسيط 

الزمنية  السلسة  تحليل  اندونيسيا من خلا  بورصة  في  المدرجة  الشركات  لمجموعة من  الشركة    وهو حجم 

 (. 2014 –  2012لثلاثة سنوات ) 

المؤشرات  

 والمقاييس 

استخدمت الدراسة لقياس نسبة هيكل رأس المال نسبة الدين الى حقوق الملكية  واستخدمت لقايس الربحية 

لحقوق   الدفترية  القيمة  الى  السوق  في  السعر  نسبة  استخدمت  الشركة  قيمة  ولقياس  المجودات  على  العائد 

 المساهمين. 

 

أهم 

 الاستنتاجات  

ً اهم ما توصلت اليه الدراسة ان هيكل رأس المال يؤثر   على قيمة الشركة, أن الربحية لها تأثير ايجابي    سلبيا

 . سيط على هيكل رأس المال والربحيةعلى قيمة الشركة, ان حجم الشركة لها تأثير ب

 

حيث  الربحية  لقياس  الموجودات  على   العائد  نسبة  أستخداماوجه التشابه   الحالية  الدراسة  عن  الدراسة  هذه  تختلف   ,
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,  التجارية  المصارف  من  عينة  الحالية  الدراسة  اما,  الصناعية  الشركات  من  عينة  السابقة  الدراسة  أستخدمت والاختلاف  

,  المساهمين  لحقوق  الدفترية   القيمة  الى  السعر   نسبة  بواسطة  الشركة  قيمة  قياس   السابقة  الدراسة  استخدمت 

 . TQ توبن نموذج استخدمت  فقد  الحالية الدراسة اما

 التعرف على اهم مؤشرات الربحية   الاستفادة  

 ( et al   Handayani, 2018,: دراسة )2

 

 العنوان 

The Effect of Profitability, Institutional Ownership on the Value of the 

Company with Dividend Policy as a Meditation 

 )تأثير الربحية وحقوق الملكية المؤسسية على قيمة الشركة مع سياسة توزيع الأرباح كمتغير وسيط( 

 بحث  نوع الدراسة 

الهدف من  

 الدراسة 

تهدف هذه الدراسة الى تحليل الاثر المباشر للربحية وحقوق الملكية على قيمة الشركة  والاثر الغير مباشر  

وسيط    كمتغير  الارباح  توزيع  سياسة  خلال  طريقمن  ثلاثة    عن  من  متكونة  زمنية  لسلسلة  البيانات  تحليل 

ً  12(  ل 2016 -2014سنوات )   .  مصرفا

اهم القياسات  

 والمؤشرات 

استخدمت الدراسة لقياس الربحية العائد على الموجودات ولقياس حقوق الملكية استخدمت  نسبة عدد الاسهم  

الدراسة   استخدمت  الشركة  قيمة  ولقياس  المال  فقد    TQالى رأس  الارباح  توزيع  لسياسة  اما  توبن  مقياس 

 استخدمت الدراسة نسبة حصة السهم من توزيعات الارباح الى ربحية السهم الواحد. 

اهم 

 الاستنتاجات  

أن اهم ما توصلت اليه الدراسة هو أن للربحية تأثير ايجابي على سياسة توزيع الارباح, وان حقوق الملكية  

الارباح توزيع  سياسة   على  تأثير  أي  لها  وليس  لحقوق  ,  ان  الشركة,  قيمة  على  ايجابي  تأثير  للربحية  ان 

 الملكية تأثير ايجابي على قيمة الشركة, سياسة توزيع الارباح لها تأثير ايجابي على قيمة الشركة. 

اوجه التشابه  

 والاختلاف 

 . المصرف قيمة لقياس  TQ توبن نموذج  واستخدام الربحية لقياس الموجودات على العائد نسبة استخدام

 السابقة  الدراسة  استخدمت  حيث   والعينة  والاهمية   الهدف  حيث   من  الحالية  الدراسة  مع  الدراسة  هذه  تختلف

  المصارف   من   عينة  استخدمت   فقد   الحالية   الدراسة  اما ,  اندونيسيا  بورصة   في  المدرجة   المصارف   من   عينة

 . العراقية التجارية

 التعرف على انواع قيمة الشركات واهم المؤشرات المستخدمة في قياسها   الاستفادة 

 ( Syaifuddin,2019: دراسة  )3

 

 العنوان 

The Effect of Profitability on Firm Value in Manufacturing Company at 

Indonesia Stock Exchange 

 )تأثير الربحية على قيمة الشركة في شركات التصنيع في بورصة اندونيسيا( 

 بحث   نوع الدراسة 

  -2009تهدف هذه الدراسة الى بيان اثر الربحية على قيمة الشركة من خلال تحليل السلسلة الزمنية الممتدة )  الهدف 

2014) . 

اهم القياسات  

 والمؤشرات 

 TQحيث استخدمت للربحية نسبة العائد على حقوق الملكية واستخدمت لقياس قيمة الشركة مقياس توبن 

 

 اهم النتائج  

ان   اعتبار  على  مباشر  وبشكل  المؤسسة  قيمة  على  ايجابي  تأثير  للربحية  ان  الدراسة  اليه  توصلت  ما  اهم 

 تحقيق الارباح يعمل على رفع قيمة السهم وبالتالي تعظيم قيمة الشركة .

اوجه التشابه  

 والاختلاف  

  الهدف  حيث  من  الحالية  الدراسة  مع  الدراسة  هذه  تختلف,  الشركة  قيمة  لقياس   TQ  توبن  نموذج  أستخدام

  استخدمت  فقد الحالية الدراسة اما, الصناعية الشركات من عينة الدراسةهذه  استخدمت حيث والعينة  والاهمية

  الحالية   الدراسة  أما,  الملكية  حقوق  الربحية  لقياس  السابقة  الدراسة  واستخدمت,  التجارية  المصارف  من  عينة

 . الودائع على والعائد الموجودات على  العائد استخدمت  فقد

 التعرف على اهم مؤشرات الربحية واهم مؤشرات قياس قيمة الشركة   الاستفادة  
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 موقع الدراسة الحالية من الدراسات السابقة  
 تتميز الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة بعدة أمور يمكن تلخيصها بالاتي: 

يرات المستقلة للدراسة الحالية تقوم معظم الدراسات السابقة بقيا  متغير أو متغيرين من المتغ .1
قيمة المصرف(. اما الدراسة الحالية  الربحية ( على المتغير التابع )  ادارة المخاطر, السيولة,)

 فقد تعدت ذلك بتناولها دراسة ثلاثة متغيرات مستقلة وقيا  أثرها على المتغير التابع.
قيمة المصرف( تغيرات مستقلة وقيا  اثرها على )بعض الدراسات التي تناولت دراسة ثلاثة م  .2

كما هو الحال في الدراسة الحالية. أجريت الدراسة السابقة على عينة من المصارف الاوربية  
والتي صنفت اعلى مرتبة من بين المصارف العالمية, بينما اجريت الدراسة الحالية على عينة  

بالامن   العراقية,  التجارية  الدراسة  ض المصارف  عن  الحالية  الدراسة  فترة  اختلاف  الى  افة 
 السابقة  

  , (على)قيمة الشركة  المخاطر والسيولة والربحية(لدراسات السابقة على دراسة اثر )ابعض  تقوم  .3
 الدراسة الحالية اقتصرت على دراسة اثر المتغيرات المستقلة على قيمة المصرف. في حين

عن  .4 الحالية  الدراسة  من    تميزت  متغير  كل  على  المؤثرة  المحددات  بتناول  السابقة  الدراسات 
 متغيرات الدراسة, التي لم تتطرق لها الدراسات السابقة. 

الدراسات السابقة بأستخدام المعادلات الرياضية والمؤشرات  بعض  تميزت الدراسة الحالية عن   .5
والمقاييس التي تستخدم البيانات الحقيقة, فيما استخدمت بعض الدراسات لقيا  اثر المتغيرات 

 طريقة الاستبيان في الحصول على نتائ  الاختبار. 
بقيا  اثر المتغيرات المستقلة على المتغير  عن بض الدراسات السابقة  تميزت الدراسة الحالية   .6

التابع بشكل مباشر, فيما استخدمت بعض الدراسات الحالية المتغيرات الوسيطة بين المتغير  
 . لتابع للحصول على نتائ  الاختبارالمستقل والمتغير ا
تقدم   مما  العربية    يرى وخلاصة  السابقة  الدراسات  معظم  أن  تالاجنبيةو الباحث  لم  اثر  ,  تناول 

لا في دراسة واحدة وكانت إ( على المتغير التابع,  )ادارة المخاطر والسيولة والربحية  المتغيرات المستقلة
فترة مختلفة, إضافة الى ذلك ان بعينة الدراسة الحالية و   عنهذه الدراسة اجريت على عينة مختلفة  

معظم الدراسات التي تناولت متغيرين من المتغيرات المستقلة لغر  بيان اثرها على المتغير التابع,  
بص تكن  وسيطة,  و لم  متغيرات  طريق  عن  كانت  بل  مباشرة  الدراسات   بالإضافةرة  بعض  أن  الى 

 السابقة اجريت على شركات غير القطاع المصرفي. 



 
 

  

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الثاني
لمخاطر والسيولة دارة االجوانب الفكرية والنظرية لأ

المخاطر أدارة وبيان اثر  يةالمصرف المؤسسة والربحية وقيمة
 والسيولة والربحية على قيمة المصرف

 ادراة المخاطرالاول:  المبحث
 السيولةالمبحث الثاني: 
 الربحيةالمبحث الثالث: 

 المبحث الرابع: قيمة المصرفية
المبحث الخامس: أثر ادارة المخاطر والسيولة والربحية على عقيمة المؤسسة 

 المصرفية 
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 تمهيد:
  تنفيذ   غر  ول.  وتطوره  الاقتصادي  النمو  استقرار   في  للغاية  مهما  دورا    تلعب المصارف التجارية

  تعظيم   على  قدرتهال  تأثير  الذي يكون له  جيد   أعمالها بشكلضمان    أولا    المصارف  على  يجب   الدور  هذا
ولغر    المصرفية,    الأعمال يواجه    الذي  مخاطركبير من ال   عدد   بسبب ,  السهل  بالأمر  ليس  وهذا  قيمتها 

 المخاطر  إدارة  تنفيذ   على   قادرة  تكون أن    الإدارةمن    تطلب ي  المصارف  اتواجه  التي  المخاطرتجاوز هذه  
 . المتوقع  الأداء نجازلإ الفعالة

وعليه تعد    ،الاستحقاق  وقت   في  التزاماتها  تمويل  على  القدرة  التجاري   المصرف  في  السيولة  تمثل
الفرص  واستغلال  المصرفية  بالأعمال  القيام  لغر   توفيرها  يتطلب  الذي  الرئيسية  المحاور  من  السيولة 

الاربا ,   وتحقيق  الافلا   تحقيق  فعادة  الاستثمارية وتجنب  الى  دائما   تسعى    من  قدر  أقصى  المصارف 
ينعكس    مما  تمثل الربحية أحد المؤشرات المهمة في تقييم العمل المؤسسي والاداء المالي,حيث    الأربا  

على اعتبار    ،له  بالنسبة  للغاية  مهما  دورا    المصرف    قيمة  تلعب بتعظيم قيمة المساهمين وقيمة المصرف.  
 أن تعظيم القيمة هي من اجل اظهار ازدهار الاداء المالي للمصرف وللمساهمين. 

, والمتكونة من المتغيرات  وتحليلها  يهدف هذا الفصل الى دراسة المتغيرات الاساسية للدراسة نظريا  
أذ    المستقلة المصرف(.  )قيمة  التابع  والمتغير  الربحية(  السيولة,  المخاطر,  على)ادارة  علاقة    يتعرف 

العمل  اطار  في  حده  على  متغير  لكل  منهجية  واراء  دراسات  عبر  التابع  بالمتغير  المستقلة  المتغيرات 
 المصرفي.

ادارة   سيناقش  الاول  المبحث  مباحث,  خمسة  الفصل  هذا  يتناول  سوف  المنطلق  هذا  ومن 
المخاطر. في حين سوف يتناول المبحث الثاني الجوانب النظرية والفكرية للسيولة المصرفية, اما المبحث 
الثالث فسوف يتناول الجوانب الفكرية والنظرية للربحية. وسيتناول المبحث الرابع الجانب الفكرية  للقيمة  
وفقا    نظريا   التابع  والمتغير  المستقلة  المتغيرات  الى رب   يتطرق  فسوف  الخامس  المبحث  اما  المصرفية. 

 لبيان اثر كل من المتغيرات المستقلة على المتغير التابع.  تعتمد للمؤشرات التي 

 
 

 



 المبحث الاول: ادراة المخاطر  ..........................................................................................الفصل الثاني 

   
  20 

 

 المبحث الاول 
 المخاطر  دارةا

عبر   المخاطر  ادارة  موضع  في  العلمية  والآراء  النظر  وجهات  مناقشة  الى  المبحث  هذا  يهدف 
, وانواع المخاطر التي تواجه المصارف في عملها اليومي  وتعريفها  تقديم عر  مفصل لمفهوم المخاطر

 ومؤشرات قياسها وخطوات ادارتها في الشكل السليم, والاليات والطرق الخاصة بتجنب المخاطر.
 Concept of Risksمفهوم المخاطر    : اولاً 

المديلادي  عشدر الثداني القدرن  فديالتي تم تداولها  خطر كلمة لىإ اصطلاحا    يرجع مفهوم المخاطر
( أمددا المعنددى Sithipolvanichgul ,20١6:١( اللاتينيددة( فددي اللغددة Risicumوهددي مشددتقة مددن كلمددة )

الإصلاحي لهدا فدي اللغدة العربيدة، فيتمثدل بالخسدائر الماديدة والمعنويدة التدي يمكدن ان تحددث نتيجدة حددوث 
(, وتعدددد المخددداطر مدددن 10، 2015حددددث معدددين فدددي ظدددل العوامدددل المسددداعدة علدددى وقدددوع الحددددث )غانيدددة،

الظواهر اليومية التي يمر بها الافراد والمنظمات على حد سواء، وتمثل واحدة من أهم الظواهر الاقتصادية 
أن الموجددودات علددى اعتبددار , (Adamowicz,2018:39)وتحديدددا  فددي العلددوم الماليددة والاعمددال التجاريددة 

نتيجددة تعرضددها للضددياع أو التلدد  لأسددباب لمخدداطر تكددون معرضددة ل المصددارفالتددي يددتم حيازتهددا مددن قبددل 
تحدث بشكل مفاجئ وبدون  أشعار  لمخاطرا , (Msomi,2018:18) مختلفة قد تكون داخلية او خارجية

لذا فأن من يتوقع تعرضه للمخداطر يسدعى الدى التحدوط لعددم الوقدوع فيهدا, كمدا أن المخداطر تتمثدل   ،مسبق
 (Aneta& Wiśniewski,2017:75) مسبق ا المحددةالتنظيمية  الأهداف تحقيق من يحد  شيء أيب

 Define risk   ثانياً: تعريف المخاطر 
عرفدددت العديدددد مدددن الدراسدددات والكتددداب والبددداحثين المخددداطر مدددن وجهدددات نظدددر مختلفدددة، ومدددن أهدددم 

  التعاريف التي تقترب من أهداف هذه الدراسة ما يأتي:
 غيددر أو سددارٍ  غيددر شدديء وقددوع احتماليددة الخطددر علددى اندده الامريكددي اكسددفورد  قددامو  فقددد عددرف

 أن يمكددن شدديء أي بأندده تقليددديا   المخدداطر تعددرف التنظيمددي السددياق وفددي ,(Laycock,2014:16) ملائددم
 يددددددؤثر علددددددى أن يمكددددددن سددددددلبي كحدددددددث  أو المصددددددرفية المؤسسددددددة هدددددددف تحقيددددددق علددددددى تددددددأثير لدددددده يكددددددون 
 التدي  للإجدراءات   المسدتقبلي  التدأثير  بوصدفها  المخداطر  , وعرفت Sithipolvanichgul)  (2016:1,أداءها
 معرفدة عددم حدالات  أنهدا علدى إليها يُنظر أن ويمكن .المصرفية المؤسسة في عليها يقضى لم و خطرة  تعد 
 المتوقعدددة غيددر لتدددخلات ا نتيجددة الفعلدددي والأداء المخطدد  الأداء بددين الفددرق  أو المسدددتقبل، فددي سدديحدث  مددا
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. (Mutuku,2016:2)السدمعة  خسدارة أو الماليدة الخسدارة:  بطريقتين  الخسارة  وتتمثل  المؤسسة  إرادة  خارج
 مددن التددي اليقددين عدددم مددن حالددة أنهدداب المخدداطرالددذي وصدد  ( Sango)ويتوافددق هددذا التعريددف مددع تعريددف 

 وبالتدالي تصدبح ،فيهدا مرغدوب  غيدر أخدرى  عواقب  أو فشل أو خسارةمن  الاحتمالات   بعض   تتحمل  خلالها
 سددددددددلبيال تددددددددأثيرال إلددددددددى يددددددددؤدي ممددددددددا الضددددددددع  نقدددددددداط مددددددددن د لعددددددددد  أو واحدددددددددةل معددددددددين تهديددددددددد  مصدددددددددر

(Sango,2019:14). 
 هدددذا ويتوافدددق ،ا  قمسدددب المحدددددة الأهدددداف تحقيدددق مدددن يحدددد  شددديء أي علدددى أنهدددا المخددداطر عرفدددت و 
 خسدارة أو بضدرر التهديد الذي يلحق احتمال أنها على المخاطر يعرف  الذي  الأعمال  قامو   مع  التعريف

 مددن خددلال تجنبهددا يمكددن التددي أو الداخليددة الخارجيددة الضددع  نقدداط عددن تنشددأ أخددرى  سددلبية أي عواقددب  أو
 .(Jaber,2020:24)الوقائية  الإجراءات 

 بشدددأن اليقددين عددددموفقدددا  لددرأي الباحددث بأنهدددا "حالددة  الدراسددة هدددذه لغددر  ويمكددن تعريددف المخددداطر 
 الانحرافعواقب غير مرغوبة ولكنها ليست مؤكدة الحدوث, يمكن أن تؤدي إلى   حدوث   واحتمال  المستقبل

. يركز هذا التعريف على ان المخاطر تتعلدق بحالدة عددم التأكدد المرتبطدة بالمسدتقبل المتوقعة  الأهداف  عن
تلاف النتدائ  الفعليدة عدن التي يمكن أن ينجم عنها عواقب غير مرغوبة أو أخدرى مرغوبدة  تفضدي إلدى اخد

( التي تتفق معها الدراسة الحالية في جوانب Sango,2019المخططة, ويتماشى هذا التعريف مع دراسة )
 عدة.

 Types of Banking Risksثالثاً: أنواع المخاطر المصرفية     
 وهداساسدية متعدددة ومتنوعدة ومدن بدين تلدك الاهدداف  فاهدد لتحقيدق أ تسدعى لا شك أن المصدارف  

مدددن خدددلال توظيدددف المدددوارد أو اسدددتثمارها فدددي مختلددد  المجدددالات. وفدددي كثيدددر مدددن  قيمدددة المصدددرف تعظددديم
ها ونشدددداط هدددداأداء لددددىع تددددؤثريمكددددن أن  مختلفددددةالكثيددددر مددددن المصددددارف إلددددى مخدددداطر  تتعددددر  الأحيددددان، 

(Alshatti,2015:338) . 
 الباحثون المخاطر الى عدة انواع يمكن ذكر بعض منها كما يأتي:  لقد صن 

مخداطر  ،تشدتمل علدى ) مخداطر السديولة : فالمخاطر الماليدةومخاطر غير مالية  مخاطر مالية .1
مخداطر غيدر ، مخداطر سدعر الصدرف، مخداطر السدوق(. امدا المخاطر اسعار الفائددة  ،الائتمان

مخددددددددددددددددددددددددداطر التشدددددددددددددددددددددددددغيل ومخددددددددددددددددددددددددداطر العمدددددددددددددددددددددددددل( )تشدددددددددددددددددددددددددتمل علدددددددددددددددددددددددددى فماليدددددددددددددددددددددددددة ال
(Valipour&Vahed,2017:137  .) فقددددد قسددددم  هنفسددددوفددددي السددددياق(Khan& Islam) 
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 أعمددال طبيعددة مددن الأعمددال مخدداطر تنشددأ . ماليددةال مخدداطرالو  عمددالالأ مخدداطر الددى المخدداطر
 الماليددددددددددة الأسددددددددددواق فددددددددددي المحتملددددددددددة الخسددددددددددائر مددددددددددن الماليددددددددددة المخدددددددددداطر تنشددددددددددأو  ،الشددددددددددركة

(Khan&Islam,2018:16). 
ا .2  ومخدداطر الائتمددان مخدداطر إلددى أسددا  بشددكل المصددرفية المخدداطر صددنفت  ııبددازل للجنددة وفقدد 

 . وعلددددى هددددذا الاسددددا  فقددددد قسددددمت مددددن قبددددل(Ishtiaq,2015:22)التشددددغيل ومخدددداطر السددددوق 
(Boateng)  غيددددر أو الماليددددة المخدددداطر تحددددت  تقددددع أن يمكددددنالددددذي اشددددار الددددى ان المخدددداطر 

 المخداطر تقدع حدين فدي السدوق  ومخاطر  الائتمان  مخاطر  من  المالية  المخاطر  تتكون و   ،المالية
 .(Boateng,2020:28) الماليةغير  المخاطر إطار في التشغيلية

 السدوق  مخداطر أنهدا علدىقسدمت المخداطر فقدد ( ,Haneef,et al( و ) (Razekفدي دراسدتيو  .3
 ومخداطر والتنظيميدة  القانونيدة  والمخداطر  التشدغيل  ومخاطر  السيولة  ومخاطر  الائتمان  ومخاطر
 al,2012:310(  و)Razek,2014:106)  السدمعة  ومخداطر  الاسدتراتيجية  والمخاطر  الأعمال

Haneef, et.) 
( Afriyie&Akotey( و ) Li)فددددددددددددددددددي دراسددددددددددددددددددة كددددددددددددددددددل مددددددددددددددددددن  المخدددددددددددددددددداطر صددددددددددددددددددنفت و  .4

 السديولة مخداطر) ضدمت  التدي التقليدية  المخاطر  هي  مجموعتين  الى(  Anghelache,etal)و
 السدوق  مخداطر) مضدتف تقليديدةال  غيدر  المخداطر  امدا(  والتشدغيلية  والتنظيمية  والسياسية  والائتمان
( Li (2016:26,التصددددددفية ومخدددددداطر الفائدددددددة اسددددددعار ومخدددددداطر الصددددددرف اسددددددعار ومخدددددداطر

Afriyie&Akotey,2012:3)) و(Anghelache,et al ,2019:24    .) 
 هي:مجموعات  أربعأن المخاطر تقسم الى  (31-26: 2014 علي،)وقد جاء في دراسة  .5

المجموعددة الاولددى: المخدداطر الماليددة ) مخدداطر ائتمددان، مخدداطر سدديولة، مخدداطر سددوق، مخدداطر 
 عملات، مخاطر اسعار فائدة(.

مخدداطر  ،مخداطر احتيدال خدارجي ،مخداطر احتيدال داخلديعدة الثانيدة: المخداطر التشدغيلية )المجمو 
مخداطر الضدرر فدي  ،مخداطر التنفيدذ وادارة المعداملات  ،ممارسات العمدل والامدان فدي موقدع العمدل

 .الموجودات المادية(
 .المخاطر الاستراتيجية( ،مخاطر السمعة ،المخاطر القانونيةلمجموعة الثالثة: مخاطر الاعمال )ا

 ة: المخاطر التكنلوجية.المجموعة الرابع
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بدددالرغم مدددن تعددددد تصدددنيفات المخددداطر وتنوعهدددا وأهميدددة هدددذه المخددداطر بالنسدددبة لأدارة المصدددارف, 
بمدا يتناسدب مدع هدذه الدراسدة علدى مخداطر الائتمدان والتشدغيل وسدعر الفائددة وقياسدها علدى  سيركز الباحدث 

 اعتبار انها اكثر انواع المخاطر التي تتعر  لها المصارف. والمخاطر المصرفية على وفق الآتي:

 Systemic Risksلمخاطر النيامية  ا .1
تدؤثر فدي البيئدة الاقتصدادية والمصدرفية بشدكل عدام ولا تقتصدر علدى مصددرف المخداطر التدي  تمثدل

واحددد أو مصددارف معينددة علددى العكددس مددن المخدداطر غيددر النظاميددة التددي تتعلددق بظددروف المصددرف ذاتدده 
(Scheffknecht,2016:29) .تقددعلا يمكددن تجنبدده بتنويددع الاسددتثمارات لأنهددا  وهددذا النددوع مددن المخدداطر 

 .(Crowe,2020:15) خارج سيطرة ادارة المصرف نتيجة ظروف خارجية
 Irregular risksالمخاطر غير النيامية    .2

مخدداطر لدذلك تسدمى ال ،السدوقية عوامدلولا تدرتب  بال ارفمصدال المخداطر التدي قدد تتعدر  لهدا هدي
التددي يمكددن  مخدداطرالوهددي   ) التددي لا تددؤثر بالسددوق بشددكل كبيددر(.غيددر السددوقية الاسددتثنائية او المخدداطر 

النظاميدة، بدل يكدون تأثيرهدا  المخداطرللمصارف السيطرة عليها ولا تؤثر هذه المخداطر علدى السدوق ككدل ك
 .(Crowe,2020:15) تنويعال خلال من تأثيرها تقليل ويمكن على المصرف نفسه فق ،

  Market Risksمخاطر السوق    .3
 فددي قلبددات الت بسددبب  الماليددة المحفظدة لهددا تتعددر   التددي المخدداطر أنهدا علددى السددوق  مخدداطر فتعدر 

 بعدض  بسدبب  أو السدلع وأسعار  الفائدة وأسعار الأجنبي الصرف وأسعار الأسهم  أسعار  مثل  السوق   أسعار
 فيهدا تحدث  التي المخاطر أنهاب فعر ت كذلكو (. Kanchu &Kumar,2013:148) السوق  في الأحداث 
 الماليدددة المراكدددز علدددى سدددلبي تدددأثير لهدددا ويكدددون  الموجدددودات  أسدددعار فدددي السدددوق  تحركدددات  بسدددبب  الخسدددائر

 أعلندت  التدي المدال رأ  اتفاقيدة فدي السوق   مخاطر  بأهمية  أعترفوقد    .(Lukic,2015:271)  للمؤسسات 
 محفظدددة قيمدددة علدددى يدددؤثر بالسدددوق  متعلدددق عامدددل ين أبدددأ التدددي أقدددرت  1999 عدددام فدددي ııبدددازل لجندددة هددداعن

 الاتي: ىوتقسم مخاطر السوق ال .(Okehi 2014:46,)المالية   الأدوات 
 Interest rate risk  الفائدة اسعار مخاطر .أ

 فدددي السدددلبية تقلبدددات ال عدددن لتدددي تنشدددأا والأربدددا  مدددالال لدددرأ  المسدددتقبلية  أو الحاليدددة المخددداطرهدددي 
 (Cichulska&Wisniewski,2017:81)وظائ  المصدرف   علىأثير  تالتي من شأنها ال  الفائدة  أسعار

 القدرو   مثدل عوائدد  تولدد  التدي هداموجودات وبعدض  مصدروفاتهاو  المصدارف دخدل علدىأيضا  تؤثركما أنها  
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 المصدارف أربدا  علدى ا  كبيدر  ا  تدأثير تدؤثر  المتغيدرة  الفائددة  أسدعار  فإن  لذلك  .المالية  الأوراق  في  والاستثمارات 
Kumar,et al,2020:2) .)  الفائدددة أسددعار لأن الاسددتثمارات  علددى الفائدددة أسددعار مخدداطر تددؤثر مدداوغالبددا 

التدي قدد  الأمثلدة مدن الثابدت  السعر ذات  السندات  تعد و ، تم اختياره بمعيار يتعلقالذي    العائد   فرق   عن  تعبر
قيددا  )نسددبة الحساسددية  (.Aneta&Wiśniewski,2018:81) الفائدددة أسددعار فددي تغيددرات تتعددر  الددى 
  :ة الاتية( مخاطر اسعار الفائدة باستخدام النسب 1لسعر الفائدة

IR =∑𝑆𝐴

∑𝑆𝐿𝐼
 

IR   =الفائدة اسعار مخاطر        Interest rate risk 
∑𝑺𝑨 = الموجودات الحساسة  ((sensitive assets  وتشتمل على )ودائع المصرف لدى المؤسسات المالية

 Enlarals and + التسليفات والقرو    Deposits of the Bank of other financial institutions الاخرى 

loans + الاستثمارات Investments) 
∑𝑺𝑳𝑰 =المطلوبات الحساسة sensitive liabilities وتشتمل على ) الودائع Deposits   القرو +  
Loans). 

المخدداطر التددي يرغددب المصددرف بتحملهددا اذا مددا تمكددن مددن التنبددؤ بددالتغيرات فددي تمثددل نسددبة الهددذه 
المطلوبدات الحساسدة أكبدر مددن و فداذا أمتلدك المصدرف نسدبة فجددوة بدين الموجدودات الحساسدة  ,أسدعار الفائددة

( فهددذا يعنددي ان المصددرف حساسددا  تجدداه الموجددودات، بمعنددى ان المصددرف  قددادر علددى تغطيددة التغيددرات 1)
(. أما في حال انخفدا  اسدعار 59: 2020في المطلوبات الحساسة في حال ارتفاع أسعار الفائدة )بكر، 

الفائدة فالمصرف يتعر  الى خسارة نتيجة لعجز الموجودات عن تغطية المطلوبات الحساسة كدون معددل 
أقددل مددن معدددل المدددفوعات علددى المطلوبددات، والعكددس صددحيح فددي حددال  يكددون العائددد علددى الاسددتثمارات قددد 

 ( فهددددددذا يعنددددددي ان المصددددددرف  حسددددددا  تجدددددداه المطلوبددددددات 1امددددددتلاك المصددددددرف نسددددددبة اقددددددل مددددددن )

Boateng,2019:45)) , الودائددع الغيددر  النسددبة باسددتخدام الفائدددة اسددعار مخدداطر قيددا  (يقتددر  )الخفدداجيو
 مددن تمكددن مددا اذا بتحملهددا المصددرف يرغددب  التددي المخدداطر النسددبة هددذه تعكددسامنددة الددى مجمددوع الودائددع, 

 ,الخفداجي)الفائددة علدى أسدا  الودائدع غيدر الآمندة كنسدبة إلدى مجمدوع الودائدع   أسدعار  فدي  بالتغيرات   التنبؤ
2018 :31).         

 
: الحساسية: هي مدى تأثير التغيير في سعر الفائدة على بعض الموجودات والمطلوبات التي تستحق فائدة ) الموجودات الحساسة التي تتأثر   ١

نك  بالتغيرات الحاصلة في سعر الفائدة وتشمل )الاستثمارات المالية بهدف المتاجرة وليس الاحتفاظ و التسهيلات المصرفية والودائع لدى الب

  المركزي أو المصارف الاخرى  والاوراق المالية المخصومة قصيرة الاجل(, اما المطلوبات الحساسة فهي تشمل )الودائع قصيرة الاجل وودائع

 ( ١87: 20١7تحت الطلب و ودائع التوفير وشهادات الايداع قصيرة الاجل والقروض القصيرة الاجل ( )جمعان , 
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 Exchange Rate Risks   الصرف سعر مخاطر .ب
 الاسددتثمار قيمددة تغيددر نتيجددة، وتنشددأ العملددة مخدداطرأو  ،الأجنبيددة العمددلات  صددرف مخدداطر تسددمى

 الصدددرف لمخدداطر صددارفالم تتعددر   قددد ف .(Elomaa,2019:23) صدددرفال أسددعار فددي التغيددرات  بسددبب 
 تغييدرات علدى اعتبدار أن  ،المسدتقبلية الصدرف أسدعار علدى تعتمدد  استثماراتها من النتائ  كانت   إذا  الأجنبي
 مخدداطرتمثددل  الأجنبددي الصددرف مخدداطروفددي هددذا الصدددد فددأن  .بالكامددل توقعهددا يمكددن لا الصددرف سددعر
 ,Lidetu) العمددلات  بددين الصددرف أسددعار بتقلبددات  يتددأثر الددذي صددرفلل المددالي المركددز أو المددالي الأداء

فدي الوضدع  تغييدرات ل توقدع لهذه المخاطر عندما يكون هناك عدم امكانية  لمصارفا  تتعر    (.2017:11
الاقتصادي السائد للبلد وخاصة في حالدة التضدخم ممدا يندت  عنده أثدار سدلبية علدى القدرو  الممنوحدة مدن 

 .(Amenawo,2016:122)قبل المصارف  
 Inflation Risksمخاطر التضخم   .ت

للعملة   الشرائية  القوة  انخفا   ثم  ومن  لاسعار  العام  الارتفاع  من  المخاطر  هذه    المحلية تنشأ 
لم  العوائد  من  المزيد  المستثمرون  يطلب  ذلك  العملة.ونتيجة  قيمة  في  الانخفا   هذه    واجهة  وتزداد 

استخدامها   من  المصارف  تزيد  عندما  المحلية  لاموال  المخاطر  بالعملة  سلبا  على  المتمثلة  ينعكس  مما 
المساهمين الشرائية    وتعني.  اربا   القوة  أنخفا   بأنها  التضخم  المحلية  مخاطر  أرتفاع للعملة  يؤدي  اذ 

انخفا  القوة الشرائية لها وبالتالي انخفا  العائد والاربا     إلىالمستوى العام لأسعار السلع والخدمات  
 (. 24:  2018)الخفاجي، 

      Financial Risks المالية المخاطر .4
هذين النوعين    وسيناقشتمان ومخاطر را  المال.  ئمخاطر الإ   هما  نوعينوتشتمل المخاطر المالية على  

 من المخاطر تباعا. 
   Credit risk الائتمان مخاطر .أ

 جاندددب مدددن  تقصدددير أي لأنللمصدددارف  أمدددرا علدددى قددددر كبيدددر مدددن الأهميدددة   الائتمدددان مخددداطر تعدددد 
 ,Karim)رفالمصدلددى  أزمدة إلدى يدؤدي أن يمكدنبتأخير أو عدم تسديد الديون التي بدذمتهم  المقترضين

 الحاجدة تطلدب ت التدي الأسدباب  أحدد  يعدد  الماليدة  التزامداتهم  تسدديد   علدى  المددينين  قدرة  عدمأن  و   ,(2019:19
 اسددتراتيجية أهميددة وذ  الائتمددان مخدداطر تقيدديم يعددد  السددبب  ولهددذا .لمخدداطرهددذا النددوع مددن ا يميددتقاعددادة  إلددى
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 Chen,et) ماليدة خسدارة إلدى تدؤدي أن يمكدن التدي المواقد  تحديدد  اهلمدديري تتديح لأنها المالية للمؤسسات 

al,2016:1). 
 .ذلدكه وتعدر  المصدرف للخسدائر نتيجدة التزاماتدب وفداءبال المقتدر   فشدل  احتمدال  تمثل مخاطر الائتمانو 

 حدددالات القدددرو  التدددي بدددذمتهم إلدددى المصدددارف بسدددبب  تسدددديد  عدددنالمقترضدددون  تخلددد فدددي أحيدددان كثيدددرة ي
 تواجده التدي المخداطر اهممن  الائتمان مخاطر د تعو   ,&Ayu (Saiful  (2019:92, والإفلا الإعسار

 مدددددددددددن الندددددددددددوع هدددددددددددذا ادارة علدددددددددددى ادارتهدددددددددددا وكفددددددددددداءة نشددددددددددداطها ممارسدددددددددددة نجدددددددددددا  عتمدددددددددددد وي المصدددددددددددارف
, هندددداك عدددددة مؤشددددرات يمكددددن مددددن خلالهددددا قيددددا  مخدددداطر الائتمددددان, فقددددد Isanzu,2017:15))المخدددداطر

( و 32 :2018 ،الخفددداجي) نسدددبة اجمدددالي القدددرو , امدددا دراسدددة (Afrin,2020:19)اسدددتخدمت دراسدددة 
((Karapinar&Dogan,2015:26   فقددددد اسددددتخدمت نسددددبة احتيدددداطي القددددرو , أمددددا بالنسددددبة للدراسددددة

 .(Ekinci&Poyraz,2019:981) مخاطر الائتمان وفقا  للنسبة التي اقترحها تقا الحالية فسوف 
 100 ×𝐵𝐿

𝑇𝐼
 RBL=    

 أذ أن 
RBL   مخاطر الائتمان = 

BL  القرو  المتعثرة = 
TI = الائتمانية  والتسهيلات  القرو   مجموع 

هي المخاطر الناتجة عن تعثر  ئتمان وفقا  لرأي الباحث بأنها "ولما سبق يمكن تعريف مخاطر الا
الزبون وعدم قدرته في سداد مبلغ الائتمان الممنو  له من قبل المصرف في الوقت المحدد, بالإضافة الى  

, ويتفق رأي الباحث مع الفوائد المترتبة عليه, ويرجع ذلك الى اسباب قد تتعلق بوضع الزبون أو شخصيته
 .2019Ayu, & (Saifulدراسة) فيالتعريف الذي ذكر 

 Capital Risks   المال رأس مخاطر . ب
المودعي و  مصالح  لحماية  المال  رأ   كفاية  عدم  من  الناتجة  المخاطر  والمستثمرين  هي  ن 

من الصعب تحديد مدى كفاية رأ  المال للمصرف بسبب عدم امكانية    مع ذلك،و   والمقترضين وغيرهم.
 جميع  لمصرفا  رأسمال  يشمل, و (296  :2019  ،الهرموشية سلوك المودعين والمقترضين)الشرع و معرف

صافي ،  ثروته  صافيب  المصرف  رأسماليتمثل    أخرى   بعبارة  ،المالية  وغير  المالية  الموجودات  أي 
موجوداته مجموع  من  مطلوباته  مجموع  استبعاد  بعد  هذه    وترتب    .(Hurka,2017:23)  موجوداته 
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  له   المصارف  من قبل  به  الاحتفا   المطلوب   المال  رأ   مستوى   ان   ،المالية  بالرافعة  ا  وثيق  ا  ارتباطالمخاطر  
 تتعر   التي  المصارف  تكون   ما  عادةو   .المصرف  يتحملها  التي  المخاطر  كمية  مع  إيجابية  علاقة

 .  (Roberts,2015: 71)  المال رأ  من بمزيد  بالاحتفا  مطالبة أكبر لمخاطر
 Non-Financial Risksالمخاطر غير المالية   .5
 Operational Risks  التشغيل مخاطر .أ

  أو   النظام  وأخطاء  البشرية  الأخطاء  وأ  الداخلية  العمليات   عن  الناتجة  الخسارة  مخاطروتمثل  
  القانونية   والمخاطر  المعلومات   تكنولوجيا  مخاطر  المخاطر  هذه  تشملو   ،خارجية  عوامل  عن  ناتجة  أحداث 

و)Adamowicz,2018:47)والاستراتيجية  )Valipour&Vahed,2017:139  .)  مع الباحث  ويتفق 
التشغيلية   المخاطر  بمفهوم  يتعلق  فيما  الدراستين  عنها.  كلا  تنت   ان  يمكن  التي    الناحية   منو والخسائر 

  يعني   هذاو   ,اليومية  المصرفية  الأنشطة   في   عيوب   بسبب   تشغيلية  مخاطر  المصارف  معظم   تواجه  ،العملية
ذكرها    معروفة  غير  مصادر  أو  متوقعة  غير  أسباب   من  عادة  تأتي  التشغيلية  المخاطر  أسباب   أن

(Kiili,2019:16)  مثل: 
  أو العمليةاجراءات  اتباع عدم أو القائمة العمليات  في الفشل مخاطر هي العملية: مخاطر .1

 . المصرف في  لها الكافي غير  التخطي 
  مثل الآخرين بالأشخاص  المتعلق الفشل أو الإدارة في الفشل مخاطر هي  الأشخاص: مخاطر .2

  أو الأكفاء غير  الموظفين أو الضواب  فشل أو التدريب  كفاية عدم  عن الناجم البشري  الخطأ
 . أخرى  عوامل

  عمليات   على  يؤثر  الذي  النظام  في  الاضطراب   أو  الانهيار  مخاطر  هي  النظام:  مخاطر .3
  للمخاطر  المميزة   السمات   من   أن   الواضح  من   سبق   ما   على  بناء    .المصرفية  المؤسسة
 تفشل   أن  والأنظمة  والعمليات   لافراد   يمكن   حيث   بطبيعتها   الأبعاد   متعددة  تكون   أن  التشغيلية

 طرق. بعدة
التشغيلية    الوص   هذا  يتماشى  المخاطر   فسرت  التي  الأخرى   الآراء  من  العديد   معللمخاطر 

 لمصرفا  رأسمال  على  وكذلك  ،المالي  الأداء  على  عكسية  آثار  حدوث   باحتمالية  ذات الارتباط  التشغيلية
  أحداث  أو  الملائمة  غير  الإدارية  والمعلومات   الكافية  غير  الداخلية  والعمليات   الموظفين  إهمال  عن  النات 

  بسبب   تنشأ  التشغيلية  المخاطر و   .(Ishtiaq,2015:22)  فيها   مرغوب   وغير  متوقعة  غير  خارجية 
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 وصفت و ،  اليومية  عملياتها  في  المصرفية  المؤسسات   تواجهها   التي  العادية  اليقين  عدم  وحالات   الصعوبات 
 ، الائتمان  أو  السوق   بمخاطر   مباشرة  تتعلق   لا  التي  المصرف  تشغيل  في  الإخفاقات   من  مجموعة  أنها  على
  الموظفين   سير  حسن  تضمن  التي  والضواب   السياسات   في  أعطال  نهابأ  التشغيلية   المخاطر   مثلوت

 . (:١8Matei,et al,2012) والمرافق والأنظمة
على وفق ما أورده كل من   وهي  التشغيل  مخاطر  من  انواع  سبعة  الثانية  بازل  لجنة  تضمنت وقد  

(Chapelle,2019:19 و )(Okehi,2014:49) :كما يأتي 
  تجنب   محاولة  او  المالية  الموجودات   اختلا   بها  ويقصد :  الداخلي  الاحتيال  مخاطر -

 .وقانونها المؤسسة سياسة على  التحايل او المعنية الجهات  من  الصادرة اللوائحو  القوانين
  بالاحتيال   القيام  مثل  المؤسسة  خارج  اطراف  من  الاحتيال  بها  ويقصد :  الخارجي  الاحتيال -

 جزء منها او كلها.  اختلا  او المالية الموجودات  على والحصول المؤسسة على
  التوظيف  مع  تتوافق  لا  التي  الافعال  بها  يقصد :  العمل  وسلامة  التوظيف  ممارسات  -

 . الشخصية والتظلمات  والتميز التنوع مثل السلامة  واتفاقيات  والقوانين الصحيح
 المنتجات   على  الزبائن  طلب   لقلة  نتيجة  تحدث :  التجارية  والممارسات   والمنتجات   الزبائن -

 .المؤسسة من مقدمةال
الموجودات    تعر    سبب ب:  المادية  الموجودات   بعض   تل  -   او  الطبيعية  للظروفتلك 

 . اخرى  عوامل
  عدم   او  المتبع  الروتين  او  العاملين  اضراب   بسبب :  المتبع  النظام  فشل  او  الاعمال  تعطيل -

 . المتبعة الانظمة او التقنيات  حداثة
  المتعلقة  العمليات   ةوادار   المعلومات   بمعالجة  تتعلق  التي:  العمليات   وسلامة  التنفيذ  -

 . الخارجية بالأطراف
الذ   وتقا  الاساسي  المؤشر  منه   وفق  الدراسة  لهذه  التشغيلية طبقا   ابس     يالمخاطر  من  يعد 

التشغيلية, ويتم ذلك عبر أخذ نسبة هذا   المخاطر  المال لمواجهة  المؤشرات في احتساب متطلبات رأ  
المتطلب لمعرفة مدى امكانية تغطية المخاطر التشغيلية, كلما ارتفعت هذه النسبة لها دلائل ايجابية على  

 15بد (  a) المخاطر التشغيلية  تغطية  وقد حددت نسبة  قدرة المصرف على مواجهة هذا النوع من المخاطر,  
  النسبة   ضرب   طريق  عن  التشغيل  مخاطر  حساب   ويمكن   المطلوب الاحتفا  به,  الأدنى  الحد   تمثل  وهي%
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سنوات.  مجموع  بقيمة  (%15)التشغيل  لمخاطر  المرجحة ثلاث  لأخر    مخاطر   حساب ويجري    الدخل 
 كالاتي:  et al, 2018:41) (Tharwat,التي اوردها  المعادلةفق و التشغيل على 

ORBIA = 
∑𝑇𝐼

𝑁
  ×a 

 اذ أن:
= ORBIA  الاسا   المؤشر منه  وفقعلى  التشغيل مخاطر (Operational Risk- Basic 

Indicators Approach )  
=TI اجمالي الدخل  إلى ويرمز (Total Income  ) 

 n =   السنوات عدد   تشير إلى  
 a  بازل لجنة قبل من محددةال التشغيل مخاطر نسبة = تشير إلى.   

  في المحتملة والخسائر الاثار بأنها"   تعريفها  يمكن  التشغيلية المخاطر أن الباحث  يرى  سبق لما وفقا  
  أو السهو نتيجة  الموظفين قبل من التشغيلية العمليات  في ضع  وجود  نتيجة  المصرف في الحدوث 
  الاطراف قبل من الخارجي التهديد  أو, لها الامتثال وعدم والتعليمات  القوانين على  الاحتيال أو, الخطأ

  بتعثر للمصرف  يتسبب  مما, للتل  الموجودات  بعض  تعر   أو, المصرف على  بالاحتيال الخارجية
, ويتماشى هذا التعريف مع العديد من الدراسات التي عرفت المخاطر التشغيلية منها  التشغيلي نشاطه
 (18Matei,et al,20) دراسة 
 Reputation Risks   السمعة مخاطر . ب

ذلك   يكون   وبالتالي  ،السوق   في  المصرف  وضع  على  السلبية  الآثار  بسبب   السمعة  مخاطر  تنشأ
  سمعةب  تتعلق  لأسباب   المحتملة   الخسارة  السمعة  مخاطروتمثل    .سمعته  رأسمال  لفقدان  عرضة  المصرف
  ونشرالسليمة    غير  المصرفية  المعاملات   بسبب   المتوقعة  أو  الحقيقية  الخسائر  تعود إلىالتي    المصرف
الصورة  (.,20١5Botero:  88)المصارف  أحد   عن  صحيحة  غير  معلومات  أن    السليمة   العامة  إذ 
  من هتمكن  بها معترف  تجارية علامة إلى الوقت بمرور هلتحو  على تعمل لأنها  حاسمة أهمية لها للمصرف
  أو   الرأي  بأنها  نفسها  السمعة  تُعر ف  قد و   .(Micu,2020:73)  واختراقها  العالمية  الأسواق  في  التداول
 (.Walter,2013: 209) منظمة أو الأشخاص  من  مجموعة أو شخص  تجاه للجمهور الاجتماعي التقييم
 Legal risksالمخاطر القانونية   .ت

  أو   إهمال  سلوك  أو  زبون   أو  موظ   من  المحتملة  القضائية  الدعاوى   القانونية  المخاطرتمثل  
 ,Boateng)كبير  بشكل  المصرف  عمليات   تعطيل  إلى  ستؤدي  العمل  مكان  لوائح  أو  صحيحة  غير وثائق
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 للمؤسسة  معينة  أنشطة  تحكم  التي  القواعد   أو  القوانين  تكون   عندما  القانونية  المخاطر  تنشأو   ،(20 :2020
  هما  قانونية  مخاطر  هماعن   تنشأ  أن  المحتمل  من  مجالان   هناك  .مختبرة  غير  أو  واضحة  غير  المصرفية

  لبقاء  الأهمية  بالغ  أمرا    التنظيمية  للمتطلبات   الامتثال   يعد و   .(Meijer,2011:50)والاحتيال  الامتثال  عدم
مخاطر    ثم  ومن  ،الطويل  المدى   على  المؤسسة   الصناعة   وقواعد   واللوائح  للقوانين   الامتثال  عدمأن 
  التنظيمية   العلاقات و   المال  رأ    أو  الأربا   أو   التجارية  الأنشطة   على   سلبي   تأثير  إلى  تؤدي  قد   والمعايير
 . (Bennett,et al, 2018:5-6) والسمعة
 Strategic Risks  ةالمخاطر الاستراتيجي .ث

  تعيق   أن  يمكن  التي  الخارجية  والاتجاهات   الأحداث   من  مجموعة  الاستراتيجية   المخاطر   تمثل
  رأ   أو  الأربا   على  والمستقبلي   الحالي  التأثير  باعتبارها  المساهمين  وثروة  المصرفية  المؤسسة  نمو  مسار
  عدم  أو  للقرارات   السليم  غير  والتنفيذ   السلبية  العمل  قرارات   مثل  الداخلية  الأعمال  أنشطة  عن  النات   المال

 المخاطر  وتنشأ  .(Nigussie,2016:26)  المصرفية  الصناعة  في  الحاصلة  لتغيرات ل  الاستجابة
 أو   المصرف  قبل  من  المعتمدة  غير  أو  ملائمةال  غير   للتطبيق  القابلة  العمل  استراتيجية   من  الاستراتيجية

 . (31 :2014 ،)علي المصرف  فيها يعمل التي الأعمال بيئة  في الكلي غيابها
 Organizational Risk  ةالمخاطر التنييمي  .ج

 العمليات  خلال إتباعها الواجب  للمصرف التنظيمية القواعد  مع   التنظيمية   المخاطر تتعامل
نتيجة خلل في الانظمة المتبعة او    ة تنشأ المخاطر التنظيمي  .المالية المحاسبة ومعايير  كالتقارير العادية

الموضوعة  الاستراتيجية  الخط   مع  تتوافق  التي  الحديثة  الانظمة  توفر  عدم  أو  الداخلي  النظام    فشل 
(Gould,2021:458 ) 

 Technological  Risksالمخاطر التقنية   .ح
  الناجمة   الأنظمة  وفشل   المعلومات   أنظمة  في  عيوب   أنهاب  المصارف  في  ةي قنالت  مخاطرال  ص و ت

  ة يقن الت  مخاطروال  ،المهارات   ونقص   النظام   تكامل  وضع    والقرصنة  الشبكة  وفشل  الفيروسات   هجوم  عن 
   (Ishtiaq,2015:26ة )التشغيلي  المخاطر  فئة في أساسي بشكل  تندرج

 Concept of risk managementرابعاً: مفهوم ادارة المخاطر  
  وهذا   ،فر المص  لها  يتعر    التي  المخاطر  حجم  تحديد   المخاطر  ادارة  في  المهم  الجزء  يمثل

 آلية  المخاطر  ادارةوتعد   (.(Huber&Scheytt,2013:89ه  كفايت   ومقدار  المال  رأ   موق   على  يعتمد 
  تقليل   على  المؤسسة  مخاطر  إدارة  تعملو   ،بالأعمال  المتعلق  اليقين  عدم  مع  اعلالف  للتعامل  مهمة



 المبحث الاول: ادراة المخاطر  ..........................................................................................الفصل الثاني 

   
  31 

 

  ومعرفة   فهمإذ أن    .والفرص   التهديدات   إدارة  على  التركيز   مع  للمؤسسة  المختلفة  المستويات   عبر  المخاطر
  خلال  من   المصلحة  وأصحاب   والمصارف  والأكاديميين  والممارسين  لادارة  مفيدان  المخاطر  إدارة

 (. Dabari&Saidin,2014:632) وتقييمها وتنفيذها السياسات  صياغة في مساعدتهم
 Define risk management  تعريف أدارة المخاطرخامساً: 

  التي  المخاطر  مواجهة  منها  الهدف  متكامل  منهجي  طابع  ذات   عملية  هي  المخاطر  ادارة  عرفت
المخاطر    ت عر فو   ,(Samimi &Samimi,2021:3)المصرفية  المؤسسة  تواجه من    بأنهاإدارة  سلسلة 

تحسين   إلى  تسعى  التي  المناسبة  والاستراتيجيات  السياسات  أسا   على  العمل  المعدلة   العوائد قرارات 
ليس تجنب المخاطر ولكن للتعامل معها وتقليل تأثيرها من خلال ممارسة    منها  الهدف  ،حسب المخاطر

التحويل أو  التحوط  أو  المخاطر  قبول  مثل  المخاطر    تُعر ف  و   ,((Dionne, 2013: 154مناسبة  ادارة 
  اعل ف  بشكل  والتهديدات   المحتملة  الفرص   تأثيرات   لإدارة  توضع  التي  التصاميمو   والعمليات   الثقافةبأنها  

(Hopkin,2012:37)  كذلك   التي   التشغيلية  أو  المالية  الإجراءات   من  مجموعة  هي  المخاطر  إدارة, 
الناتجة   الخسائر تقليل طريق عنالاستثمارية  محفظةقيمة ال أو المصرفية مؤسسةال قيمة تعظيمتهدف الى 
تغيرات  ا   .النقدي  التدفق  عن  حدوث  احتمالية  على  تركز  المخاطر  ادارة  فأن  احتمالية  لذا  اي  لمخاطر 

 (. Ekwere,2016:26حدوث الخسائر )
المناسبة   الاستراتيجية  وضع  "عملية  بأنها  الباحث   لرأي  وفقا   المخاطر  ادارة  تعريف  ويمكن 
تقليل  على  العمل  خلال  من  عليه  تؤثر  قد  التي  المحتملة  الاحداث  تحديد  بهدف  وتطبيقها  للمصرف 

 المخاطر التي يتعر  لها".
 Principles of Risk Managementسادساً: مبادئ ادارة المخاطر   

 إدارة  عليه  تكون   أن  يجب   ما  تص و   ،المخاطر  لإدارة  الأساسية  بالخصائص   المبادئهذه    تعلقت
ذلك    .المصرفية  العملية  الممارسة  في  المخاطر المخاطر  فأنومع  من  مجموعة    وفقعلى  تعمل    إدارة 
إليها    المبادئ , وقد تتمثل  (180-179:  2012  ،الامامو   )العامري و  (Hopkin,2018:57) التي تطرق 

   هذه المبادئ بالاتي:
  العامة   السياسة  بإعداد   تهتم   المخاطر  إدارة  لجنة   سمى ت مستقلة  لجنة  مصرف  كل  لدى  يكون   نأ .1

 لمواجهة المخاطر.
 . المخاطر مستوى  لتحديد  مصرف كل في المخاطر ومراقبة لقيا  محدد  نظام وضع .2
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 . والربحية المخاطر لقيا  أساسي كمبدأ يةالاستثمار  وخاصة مصرف كل موجودات  تقييم .3
 . الربحية ضواب   ووضع المخاطر لإدارة  حديثة معلومات  أنظمة استخدام .4
 .مصرف لكل الإدارة مجلسب أسا  بشكل المخاطر إدارة مسؤولية حديد ت .5
 . أزمة أي تحمل على قادر المصرف أن من للتأكد  الأزمات  ضد   للطوارئ  وقائية خط  وضع .6

 Risk Management Objectivesسابعاً: اهداف  أدارة المخاطر     
 حالات  ضد   استراتيجية   تطوير  على  المصارف  مساعدة  هو  المخاطر  إدارة  من  الرئيس  الهدفإن  

  إثبات   يكون الهدف منها  الحالات   بعض   وفي  ،التي تواجهها  التهديدات   أنواع  وجميع  والمخاطر  اليقين  عدم
استغلالها  فرص  إلى  التهديدات   هذه   مثل  تحويل  على  القدرة  .(Prewett &Terry,2017:17)  ،يمكن 

 ,Abuzarqa)  (  Yaylali &Şafakli,2015:22ويمكن تلخيص اهداف إدارة المخاطر التي ناقشها ) 

  : بالآتي( (Ekwere,2016:28( و  (Anghelache &Grigorescu,2019:24و (2019:31
 .للمصرف المالي الأداء تحسين .1
 . مقبولة اعتبارها أو تغطيتها   يمكنه لا  كبيرة خسائر مواجهة من المصرف منع .2
 مختلفة بمخاطر  المرتبطة التكاليف ض يفتخ   خلال من المؤسسة المصرفية قيمة تعظيم .3
  عن  الناتجة  الدخل  في  الفروق   تقليل  في  المخاطر  إدارة   تساهم  حيث   العوائد   أو  الأربا   استقرار .4

 . ممكن مستوى  أدنى إلى بالمخاطر   المرتبطة الخسائر
 أهداف   أهم  أحد   المخاطر  منع  يصبح  أساسيا    تنظيميا    هدفا    النمو  يكون   عندما  النمو  استمرارية .5

 . المخاطر إدارة
 لها تتعر   التي المخاطر لتقليل الإشرافية والممارسات  المناسبة الأعمال ووص  تطوير .6

 . السوق  في المصرف
 . والمصارف المصلحة وأصحاب  المساهمين من وغيرهم المودعين مصلحة حماية .7

 Importance of Risk Managementثامناً: أهمية ادارة المخاطر  

 ( و) Khattab& Hood, 2015: 152ناقش   )84:Stiller&Joehnk,2014)  العنزي )و  
 : لآتيذلك كا تلخيص   يمكن  .المخاطر دارةا اهمية (585:  2015،الدليميو 

 . العمل وسياسة اتجاه تحديد  عليها   يبنى  واضحة، مستقبلية رؤية تشكيل في المساعدة .1
   .والمستقبلية الحالية التكاليف في التحكم طريق عن للمصرف تنافسية ميزة وتطوير تنمية .2
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 .المصرف ربحية على  يؤثر  لا بما منها  والتحوط المخاطر تقديم .3
إ  .4   الاستراتيجية  الأهداف  مع   تتفق   المخاطر  بتحمل   المتعلقة  القرارات   اتخاذ   عملية  نبيان 

 . للمصرف
 .الخطر درجة مع يتناسب  المتوقع العائد  أن بيان .5
 . المخاطر مستوى  مع تتناسب  التي والموارد  المال رأ  تخصيص    ضرورة  توضح .6
 . المصرف في الجديدة والتطورات  المخاطر وادراك فهم .7
  للتطورات   وملائمة  مناسبة  تكون   التي مقاييس  عدة استخدام  خلال من  المخاطر  على السيطرة .8

 .المصرف في المتبعة وللاستراتيجيات 
  الحد   ثم  ومن  قياسها   وبالتالي  صحيحا ،   تحديدا    المخاطر  تحديد   من  لتمكن  العامة  الإدارة  دعم .9

 .ككل  المصرف مستوى  على صحيح  بشكل ومراقبتها منها
 .المصرفية الأنشطة في المخاطر  على والسيطرة الرقابة احكام .10
 . المخاطر أنواع من نوع لكل معالجة طريقة تحديد  .11
  الفورية الرقابة  خلال من وتأمينها ممكن حد   أدنى الى وتقليلها الخسائر من الحد  على العمل .12

 . خارجية جهات  الى تحويلها  خلال من او
 . الخسائر على والسيطرة الأحداث  لمراقبة بها  القيام يتعين التي والإجراءات  التصرفات  تحديد  .13

  Risk Management Stagesتاسعاً: مراحل ادارة المخاطر 

 والإشراف   وتحليلها  المحتملة،  المخاطر  تحديد   مثل  متعددة  مراحل  المخاطر  إدارة  عملية  تتضمن
  المخاطر   إدارة  وتحديد   المخاطر   سياسات   ووضع  مناسبة،   قيا   طرق   باستخدام  عنها   والإبلاغ  عليها 

 .( Yaylali&Şafakli,2015:22)  ستطبق التي القرارات 

 Identification  Risksتحديد المخاطر  .1
  وفهمها   المخاطر  على   التعرف  المصرف  على   يجب    صحيح  بشكل  المخاطر   إدارة  تحديد   لغر  

  هوية   تحديد   عملية  تكون   أن  يجب   لذا  .(Renault,et al,2016:776)ل  بالأعما  القيام  من  تنشأ  قد   التيو 
  المحفظة   او   المصرفية  المعاملات   مستويات   في  سواء   حد   على  فهمها  ويجب   مستمرة   عملية  المخاطر

 قادرا    المصرف  يكون    الهوية  تحديد   عملية  خلال  من  (.Janssen&Kramer2015:10)  الاستثمارية
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 النهاية  وفي   وقياسها  وتحليلها  بها  للتهديد   يتعر    التي  المحتملة  بالمخاطر  إشعار  على  الحصول  على
  المخاطر  لإدارة  السليم  للتفعيل  الأساسي  الشرط  (, Alinezhad,2016:93)لإدارتها  ةاعلف  طريقة  اختيار

 تحدث   ان  يمكن  التي  للمخاطر  والكامل  الصحيح  تحديد ال  خلال  من  ،للمخاطر  الصحيح  التحديد   هو
(Duţă,2016:83 .)                                  

 Risks Analysisتحليل المخاطر   .2
 ,Duţă)  هاوصفو   المخاطر  لتحديد   المتاحة  للمعلومات   منظم  استخدام  المخاطر  تحليلتمثل مرحلة  

توفير  وفهمها  المخاطر  تطوير  المخاطر  تحليل  يتضمنو   .(86 :2016   المخاطر  لتقييم  مدخل  لغر  
 والغر    .معالجة  وأساليب   استراتيجيات   أنسب باستخدام    المعالجة  إلى   بحاجةالتي    المخاطروتشخيص  

بتوفير      التحليل  من   . (Sandven,2012:4)  المتاحة  الموارد تخصيص  و   والبيانات   المعلومات يتمثل 
‐Hussain& Al)  هاوتأثير   واحتمالية وقوعها  حيث نتائجها  من  مخاطر  الوالنتيجة هي فحص شامل لكل  

Ajmi,2012:225 .) 
 Risks Assessment   المخاطر تقييم .3

  احتمالية  حيث   من  حدد   خطر  كل  يقيم فيها  المخاطر  إدارة  عملية  في  مرحلة  هي  المخاطر  تقييم  
  المشروع   لامتكا  عند   أو  المشروع  حياة  فترة  على  سواء  والجودة  والتكلفة  الوقت   حيث   من  التأثير،  حدوث 

(Alinezhad, et al,2015:92)  .ثابت   أسا   على  أو  يا  دور   أو  يوما    المخاطر  مراقبة   إجراء  يمكن  
  المخاطر  إدارة  عملية  في  تحديثات   أو  تغييرات   إجراء  ينبغي  كان  إذا  ما  في  لتقييمل
(Laycock,2014:70).  إلى تقييم   ذلك  بالاضافة  مرحلة   مصادر  الاعتبار  في  يؤخذ   المخاطر  في 

  بعدين   تقييمال  رمخاطوتتضمن  .  (Jaber,2020:45)  المحددة  الخطر  عوامل  عن  الناتجة  المخاطر
 . (Boateng,2014:55) بها  المرتبطة الاحتمالات و  المحتملة الحرجة النتائ  حجم :أساسيين

 Reduction  Risks  المخاطر خفيضت .4

  ويستعان   .بالمخاطر  ةمرتبطال  كلاهما  أو  السلبية  العواقب   أو  الاحتمالية  تقليل  عمليةب  وتتمثل
و  أ  المخاطر   تقليل  أو  بإدارة   يتعلق  فيما  أعلى  قدرة  الخارجي   المستشار  يظهر  عندما  ,خارجية  بمصادر
و (Duţă,2016:86)  يها عل  السيطرة  المخاطر  حدود   وضعالمصرف    على  يجب   المخاطر  قيا   بعد . 
  الحدود  هذهو   ،والسلطة  المسؤولية  تحدد   التي  والإجراءات   والمعايير  السياسات   خلال  من  عنها  والإبلاغ

  من  المصرفية  بالخدمات   المرتبطة  المخاطر  لمختل   التعر    في  للتحكم  وسيلة  بمثابة  تكون   أن  يجب 
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الخطوةوتعد    .(Sekyi&Gené,2017:35)  المصرف  أنشطة   إدارة   في  المهمو   الرئيس  العنصر  هذه 
 في   تحدث   أن  يمكن  التي  الخسائر  أو  مخاطرال  وإزالة  تحديد   عملية  تعتبر  أن   ويمكن  المخاطر  عملية

, والدليمي  العنزي )  مقبولة،  مستويات   إلى  المصرف  مخاطر  لتقليل  طريقة  عدها  يمكنو   .المصرف
2015:579) . 

 Monitoring Risks  المخاطر مراقبة .5

 على  يجب إذ    ،المخاطر  ادارة  عمليات   من   الاخيرة  الخطوة  هي  المخاطر   مراقبة  عملية  ان
 في   المراجعة  وتسهيل  المخاطر  مستويات   مراقبة  بهدف  الإدارية  للمعلومات   اعلف  نظام  وضع  المؤسسات 

 الوقت   وفي  متكررة  المراقبة  تقارير  تكون   أنوينبغي    .والاستثناءات   المخاطر  حالات ل  المناسب   الوقت 
  أن   من  للتأكد   ستخدمت  المخاطر  مراقبة  لذا فأن  .(Fentaye,2017:7)  بالمعلومات   وغنية  ودقيقة  المناسب 

  على  المصرف  إدارة  تساعد   للمخاطر  المناسبة  المراقبة  لأن   الداخلية  الممارسات   مع  تتماشى  المخاطر  إدارة
  بالغ   اأمر تعد    المخاطر  مراقبة  فإن   لذلك  .  (Nigussie,2106:34)  مبكرة   مرحلة   في  الأخطاء  اكتشاف
  والثاني   ،رالتغيي  لاكتشاف  مطلوبة  والمراقبة  بسرعة  للتغيير  عرضة  المخاطر  كون الأول    لسببيين  الأهمية
 مدخلات   بمثابة  تكون   أن  يمكن  التي،  جديدةال  المخاطر  عنللكش     مراقبة   توفر  أن  يمكن

(Zahn,2017:44).   تعد فهي    بدالسياسات   مقارنة  المخاطر  إدارة  أداء  كفاءة   مدى  لمعرفة  مؤشرا    وبذلك 
  .(Jaber,2020:24) المعينة العمل واستراتيجيات  للمنظمة الداخلية

 Avoidance   Risksعاشراً: تجنا المخاطر  
  وتعال    خلالها  من  تستجيب   ستراتيجيةا  طريقة أستخدام    بشأن  قرار  اتخاذ   المؤسسة  على  تعيني
  المستوى   تقليل  هو  مخاطرال  علاجل  دقيقة  استراتيجية  وضع  من  الهدفإذ أن    ,للمخاطر  التعر    حالات 
والدليمي,  )  ةاعلالف  المخاطر  إدارة  خيارات   طريق  عن  المقبولة  غير  للمخاطر  المتوقع العنزي 

 ويكون تجنب المخاطر بالطرق الاتية: (, 2015:579
 Securitizationالتوريق   .1
  على  المالية  بالأوراق  المدعومة  للمصرف  السائلة   غير  الموجودات   وبيع  تجميع   إلى   التوريق  يشيرو 

  لتجميع   المالية  الممارسة  يمثل  التوريقف  (،215:2020لغر  توفير التمويل )البناء وحميد،  التحديد   وجه
  الأموال وتدفع    ،التجارية  العقارية  والرهون   السكنية  العقارية   الرهون   مثل  التعاقدية  الديون   من  مختلفة  أنواع
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 أموال   لديهم  الذين  المستثمرين  مختل   إلى  المالية  لاوراق   الأساسية  المالية  الأدوات   من  المحصلة  النقدية
  خلال   من  للمصارف  قيمة  يخلق  أن  يمكن  التوريق  أنو   .(Chen,2018:17)  الحق  هذا  مقابل  مقدمة

  من   المخاطر  منخفضة  الموجودات   تنقل  التوريق   عملية  أن  ذلك  سبب   يكون   قد و   .المال  رأ   كلفة   ض يخف ت
 Lemmon,et)  الحاليين  للمقرضين  المتاحة  الجودة  عالية  الضمانات   مقدار  من   وتقلل  العمومية  الميزانية

al,2014:10 ) 
 Diversificationالتنويع   .2

 المختلفة  الاستثمارات   بين  الجمع  خلال  من  المخاطر   لتقليص   مصممة  استراتيجية  التنويعويمثل  
 وتقليل   المصرف   إيرادات   في  ( الفوائد   )عدا   الدخلانواع اخرى من    إلى  ليالتحو   خلال  من  وتنويع المكاسب 

 خلال   من  المحفظة  دارة لإ  ستراتيجيةا  التنويع  يمثلو .  (Kipleting,et al,2016:102)  هأرباح  تقلب 
وأن   .الاستثمارية  بالمحفظة  المرتبطة  العامة  المخاطر  ض يخف ت  أجل  من  المتنوعة  الموجودات   بين  الجمع
  . (Mutega,2016:2)   الإيرادات   تحقيق  همن  الهدف  السليم  للاستثمار  أساسي  كمبدأ  الموجودات   تنويع

ف من   ،العام  وأدائها  أرباحها  زيادة  مكنهاي  استثماراتها  نوع ت   التي  المصارف   معظم  أنلذلك،  يتطلب    وهذا 
  من   يزيد   ذلك  لأن   سلبي   بشكل  المترابطة  الموجودات   من   مجموعة   في  بالاستثمار  المالية  المؤسسات 
 . (Rop, et al,2016:104)الخسائر ويقلل الإيرادات 
 Hedgingالتحوط   .3

عر  لها المصرف عن  تيادارة المخاطر التي    من خلالاسلوب لتقليل المخاطر  التحوط    ويمثل
أ الاستحواذ  أو  التخلص  الربحطريق  هامش  على  للحفا   التشغيل  بين    ,(Wanga,2017:40)  و  ومن 

الخيارات   ،المشتقات   التحوط  ت ستراتيجياا المبادلة  ،وعقود  الآجلة  ،وعقود  من    .والعقود  التحوط  ويصن  
حيث الزمن الى التحوط الفوري والتحوط الاجل ومن حيث الشمولية التحوط الكلي والتحوط الجزئي ومن  

إذ  (.  Dam,2012:11)   حيث المخاطر تحوط اسعار الفائدة وتحوط اسعار الصرف وتحوط اسعار السلع
 يتخذه  الذي  الإجراء  يمثل   التحوط  عام  بشكلو   ،النقدي  السوق   وضع  مخاطر  لتقليل  التحوط  يستخدم 
  اليقين   عدم  تقليلل  اجراء  إنهأي    ،الأسعار  في  تغيرنتيجة ال  موجوداته  أو  أعماله  لحماية  البائع  أو  المشتري 

  حيث تكون   الموجودات   محفظة  في  التباين   لتقليل  التحوط   من  هدفالو   ،المالية  المحافظ  قيمة  تقلبات   في
 .(Krollner,2011:40) منخفضة مخاطر ذات  محفظةال
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 Insuranceالتأمين   .4

  بدفع   التأمين   شركة  قيام  العقد   يتضمن  حيث   التأمين   وشركة   له  المؤمن  بين  عقد التأمين    ويمثل
  التأمين   ستراتيجيةا  تهدف  .(2016:67,السعيدي) المخاطر  من  نوع  أي  الى  الزبون     ر تع  عند   تعويض 

  والتامين (.   Ricci&Fiordelisi,2012:6)المصرف  لزبائن  التأمين  لمنتجات   العابر  البيع  إلى  المصرفي
من    ،الاحتيال  أو  التزوير  وأ  السرقة   مخاطر  ضد   المصرفية  الاعمال  جميعل  شاملا    يكون   قد  المصارف  في
  يتعاقد   حيث   ئتمانالا  مخاطر  ضد   فق   التأمين  يكون   أو  ،التأمين  شركات   الى   المخاطر   هذه  نقل  أجل

  التأمين   شركة  وتقوم  التعاقد   عند   مقدما    التأمين  أقساط  بدفع  المصرف  ويقوم  التأمين   شركة  مع  المصرف
 (. 509: 2017)حسين و ارحيم،  تهمتابع تتولى وهي تسديد ال  عن العميل تعثر عند  القر   مبلغ بدفع

ما على  نتيجة    بناء   ومتكرر  مستمر  بشكل  للمخاطر  تتعر   المصارف  أن  الباحث  يرى    قيامها تقدم 
ادارة  من خلال  لكن  جدا ,  وارد  امر  هو  الاعمال  هذه  في  الخسائر  حدوث  واحتمالية  التقليدية,    بأعمالها 
المخاطر يمكن تقليل تلك الخسائر, وذلك بهدف السيطرة على المخاطر وتقليلها من خلال التعرف على  
الاساليب   واستخدام  المخاطر  هذه  حجم  تحديد  على  والعمل  المصرف  لها  يتعر   التي  المخاطر  انواع 

 والطرق التي تمكن من نقلها الى جانب بعيد عن المصرف.
تقدم من هذا المبحث فقد قام الباحث بالتطرق الى ادارة المخاطر من حيث المفهوم    خلاصة ما 

خاطر  والاهمية وانواع المخاطر التي تتعر  لها المصارف فيما ركزت الدراسة على مخاطر الائتمان وم
الفائدة, سعر  ومخاطر  التطبي  التشغيل  الجانب  في  تستخدم  والتي  والقياسات  المؤشرات  عر   قي كذلك 

افة الى تقديم عر  حول اهم الخطوات والمراحل من ادارة المخاطر  بالاض  لقيا  المخاطر المصرفية, 
 في المبحث اللاحق أهم الجوانب الرئيسية للسيولة المصرفية. سيناقشوطرق تجنب المخاطر. 

 
 



 المبحث الثاني: السيولة    ...................................................الفصل الثاني 

   
  38 

 

 الثان   المبحث
 لسيولة  ا

عبر تقديم عر  مفصل السيولة  في موضع  الاجزاء الرئيسيةيهدف هذا المبحث الى مناقشة 
 .ومخاطرها ومؤشرات قياسها ومكوناتها واهميتها ومحدداتها وادارتها, السيولة لمفهوم 

 Nature of Liquidity  and Conceptوطبيعتها أولًا: مفهوم السيولة  
ومنهدا  وازدهارهدا أمرا  بالغ الأهميدة لضدمان بقداء المؤسسدات ة اعلالفدارتها وإتعد السيولة المصرفية 

 بتحويدددل المصدددارف تقدددوم لددذلك ,وإقراضدددها الودائدددع قبدددول هددوللمصدددارف  الأساسدددية الوظيفدددةأن  المصددارف.
وهددذا فددي . السدديولة لخطددرومددن ثددم عددر  المصددارف  الأجددل، طويلددةموجددودات  إلددى الأجددل قصدديرة تدددفقات 

 تصدفية إلدى المصدرف يضطرمما  ،بودائعهم بنفس الوقت  طالب ي المودعين من كبير جزءحال كان هناك 
 السدددددديولة نقددددددص  نتيجددددددة بتكدددددداليف مرتفعددددددة الاقتددددددرا   أوملائددددددم  غيددددددر بسددددددعر السددددددائلة غيددددددر موجوداتدددددده

(Botoe,2012:8) , طابقدة التزاماتده بمصدادر التمويدل التددي مولغدر  أن يكدون المصدرف سدائلا  لابدد مددن
وهذا يتطلب من المصرف الذي يعتمد على مصادر تمويل قصيرة الاجل ان يمتلدك  ,يمكن الحصول عليها

 الحاجدددة حسدددب  بيدددع الموجدددودات  يمكدددن حيدددث  ،موجدددودات سدددائلة تمكنددده مدددن مواجهدددة قلدددة مصدددادر التمويدددل
امددا المصددارف الاقددل امددتلاك للموجددودات السددائلة فهددي فددي الغالددب تعتمددد  ,التمويددل فددي خسددارة أي لتغطيددة

تعتمدد علدى مصدادر التمويدل القصديرة الاجدل, وفدي الغالدب نجدد تلدك  على مصادر تمويل طويلدة الاجدل ولا
 المصارف تتمتع بسيولة جيدة على خلاف المصارف التي  تعتمد على مصدادر تمويدل قصديرة الاجدل مثدل

علدى الحفدا  علدى  المصدارفتعمدل  و(,  Datey&Tiwari,2014:900)  الأجل  قصيرة  الودائع  أو  الديون 
اليوميددة بكفدداءة مثددل تلبيددة طلبددات المددودعين أو سددحوباتهم وتسددوية  االسدديولة الكافيددة مددن أجددل أداء التزاماتهدد

تعددر  المصدددارف  ،ومددع ذلدددك .الالتزامددات وتددوفير الأمدددوال عندددما يسدددحب المقترضددون تسددهيلات ائتمانيدددة
السديولة ذات أهميدة  د تعدلدذا  .نفسها لمثل هذه المخاطر التدي مدن الممكدن ان تنتقدل الدى المصدارف الاخدرى 

 .(Leykun,2016:47)أساسية للمصارف  مسؤوليةقصوى لكونها 
السيولة  أن الوقت   احتياجات  النقدية  تمنع  بنفس  أمواله  جميع  استثمار  من  ن  لأ   ،المصرف 

ينبغي أن يحقق مقدار من الربح على خدماته المصرفية وفي الوقت نفسه يحتفظ بمقدار من    رفالمص
هناك تضارب بين الاثنين وتحقيق التوازن  لا شك ان  و   لة لتلبية جميع التزاماته الآنية,الأموال النقدية السائ

 . (Molla,2017:18)  يعد امرا غاية في الأهميةبينهما 
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 of Liquidity  Definition    ثانياً: تعريف السيولة

والباحثين    ذكرت  والكتاب  الدراسات  بين هذه العديد من  نظر مختلفة، ومن  السيولة من وجهات 
 التعاريف سوف يرد تعريف السيولة بما يتناسب مع هذه الدراسة.

تعرف السيولة هي النقد الجاهز أي صافي التدفق النقدي, أوهي سيولة المصرف أي الاموال التي 
  (.104: 2016,المطيري والاسدي)يمتلكها المصرف والمتمثلة بالنقد وشبه النقد المتوفرة بالوقت المناسب 

بأنها قدرة المصرف على تمويدل الزيدادة فدي الموجدودات والوفداء بالالتزامدات عندد   يةسيولة المصرفوعرفت ال
 بأنهدددا كدددذلك عرفدددت  (Abrokwa&Nkansah,2015:158) اسدددتحقاقها دون تكبدددد خسدددائر غيدددر مقبولدددة

 السددديولة عددددم مخددداطر مدددن المصدددرف لحمايدددة بكفددداءة إدارتهدددا تكدددون  أن ينبغدددي التدددي المتداولدددة الموجدددودات 
(Girma,2018:20.) 

احتفددا  المصدرف بجددزء مددن موجوداتدده  تعنددي( Nure,2019:4( و )Edem,2017:148) عرفهداو 
على شكل سائل وبدرجات متفاوتدة وذلدك لمواجهدة المتطلبدات المختلفدة مثدل السدحب علدى الودائدع المفداجئ 
, مدددن قبدددل المدددودعين, أو تدددوفير الخددددمات المطلوبدددة مدددن قبدددل العمدددلاء بهددددف تحقيدددق اكبدددر قددددر مدددن الدددربح

هددي قدددرة المصددارف علددى تددوفير الامددوال ولأغددرا  هددذه الدراسددة يمكددن تعريددف السدديولة وفقددا  لددرأي الباحددث 
التي تحتاجها في الوقت المناسب لغر  الوفاء بالالتزامات والقيام بالأعمدال المصدرفية, ويعتمدد ذلدك علدى 

التددي سددهولة تددداول الأوراق الماليددة مدددى قدددرتها مددن تددوفير تلددك الامددوال سددواء مددن الاقتددرا  أو مددن خددلال 
وهددذا الوصدد  للسدديولة  ,ةماليددالورقددة ال مددن خددلال طددر مدددى سددهولة الحصددول علددى تمويددل  تمتلكهددا بمعنددى

ودراسددددة  (Abrokwa&Nkansah,2015)يتماشددددى مددددع تعريددددف السدددديولة التددددي ذكرتهددددا دراسددددة كددددل مددددن 
أمدوال عنددما تحتاجهدا بشدكل  بمدا لدديهاسدائلة تكدون أن المصارف   هذا يعنيو   (,2016,والاسدي  المطيري )

 .خاص لتلبية احتياجات السحب لعملائها

إلددى الاحتفددا  بددأموال سددائلة لأربعددة أسددباب أساسددية:  تميددلالمصددارف يددرى الباحددث أن  ووفقددا  لددذلك
السددبب  .الأول هدو لتلبيددة أي متطلبدات الاحتيدداطي القدانوني التددي قدد تفرضددها البندوك المركزيددة أو السدلطات 

الثدداني هددو تددوفير الدددفع مقابددل الخدددمات التددي تقدددمها المصددارف. السددبب الثالددث هددو تلبيددة طلبددات السددحب 
 .السبب الرابع هو تلبية الزيادات المتوقعة في الطلب على القرو   . وأخيرا،المتوقعة من قبل الزبائن
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 Liquidity Components: مكونات السيولة      ثالثاً 
 : وحسب الزامها القانوني الى الاتييمكن تصنيف مكونات السيولة المصرفية حسب سرعة توفرها 

 Initial Reserves     الاحتياطيات الاولية .1

كما قسمها  التي يتمتع بها المصرف و   يةل التشغي الموجودات  ىلع  الاحتياطيات  ذهه تشتملوهي  
 : تيما يأ الى ( 6:  2021)سلمان و صالح,  

 Cash in Hand      النقد ف  الصندوق  .أ
المصارف بهذا   تحتفظو   .يشمل النقد بالعملة المحلية والاجنبية بالإضافة الى المسكوكات الذهبيةو 

هذا   يكون  ما  وغالبا   الاخرى  المصرفية  العمليات  لتغطية  بالإضافة  السحوبات  من  الزبائن  طلبات  لتلبية 
 توظفهادون ان  لديها  المصارف لا ترغب بالاحتفا  بالأموال عاطلة    لأنمن السيولة منخفض نسبيا     نوعال
الخنيسة، و   ظاهر)  الى السرقة  امكانية تعرضه  بسبب  ان وجوده يمثل خطر  فضلا عن  دخلا   عليها  تدر  ل

2015 :339) . 
 Deposits with the Central Bank   ودائع المصرف لدى البنك المركز   .ب

المصرفي   بالعمل  الخاصة  القوانين  موجوداتهعلى  تنص  من  بنسبة  بالاحتفا   المصارف    االزام 
هذا النوع من الودائع إن    ,لزامي أو القانونيالاحتياطي النقدي الإ  سمبأعرف  ت النقدية لدى البنك المركزي  

ودائع المصرف التجاري عن النسبة  زيادة  أي فوائد للمودع )المصرف التجاري( ولكن في حالة    قلا يحق
الإضافية  المفروضة من قبل السلطة النقدية فسوف يقوم البنك المركزي بدفع فوائد فق  على الاحتياطيات  

 ( 8: 2017)طابي،  على النسبة المشروطة
 Deposits with Other Banks   ودائع المصرف لدى المصارف الاخرى  .ت
الودائع  و  النوع من  هذا  المصارف   اجزءيعد  لدى  المصرف  بها  يحتفظ  التي  النقدية  السيولة  من 

الشيكات والتسويات   المحلية لغر  عمل مقاصات  الديون و المصرفية وتحالاخرى  ويزداد حجم هذا   ,يل 
   ( 7: 2017)الاسلام،   استثمارية بفرص   توظيفها أو المصرف تشغيلها أمكانية عدم  بسبب   من السيولة نوعال

 Checks Under Collection     شيكات تحت التحصيل .ث
الاخرى   المصارف  على  المسحوبة  بالصكوك  المصرف  وتتمثل  بعد  قيمتها    تسلم ولم  لحساب 

 (.304: 2013)أحمد، 
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 Deposits with Foreign Banks      الودائع الخارجية لدى المصارف الاجنبية . ج 
به البلد   اويقصد  الاجنبية خارج  المصارف  لدى  المحلية  المصارف  تودعها  التي  الودائع   ، جميع 

النقدية السياسة  تحددها  نسبة معينة  بذلك  الموسوي,  ويشترط  الاولية  و ,  (63:  2016)  الاحتياطيات  هذه 
 تي: ما يأ تنقسم الى نوعين وفقا  لإلزامها القانوني الى واجزاء السيولة النقدية 

 Legal Reservesالاحتياطيات القانونية          1.1
 .يحتفظ به المصرف طبقا  للقوانين الصادرة من البنك المركزي   ذيال  النقد   وتشتمل على النقد وشبه 

رف وودائع لدى البنك  الدى المصوالنقد    النقد في الصندوق ويشتمل على  من هذه الاحتياطيات  يعد  فالنقد  
النقد المبالغ  أما    .المركزي  مثل  تشكل  ف  يةشبه  الاجل  استثمارات قصيرة  تمثل  التي  الثانوية  الاحتياطيات 

الحكومية والسندات  الخزينة  فوائد    .حوالات  له  الاحتياطيات  من  الجزء  وقائية    للمصرفوهذا  بيئة  تمثل 
  ما معلى الايفاء بالتزاماته في مواعيد الاستحقاق    هساعد توكذلك تحافظ على سلامة مركزه المالي و   لسيولةل

المصرف   بقدرة  والمتعاملين  والزبائن  المختصة  السلطات  ثقة  زيادة  على  على    علىينعكس  المحافظة 
 ( 9: 2015، عترو لاربا  ) درالودائع وتوظيفها بالشكل الجيد الخالي من المخاطر والم 

 General reservesالاحتياطيات العامة      2.1
التي يحتفظ بها المصرف ليس تطبيقا  للقوانين واللوائح الصادرة من  النقد وشبه النقد  وهي تشمل  

  (.39: 2020) فليح,  السلطة النقدية بل يحتفظ بها بناء  على سياسته المصرفية أو رغبته بذلك
 Secondary reserves    الاحتياطيات الثانوية .2

ع تدر  موجودات  عن  عبارة  ائد  واوهي  والاوراق  على  المالية  الاوراق  على  وتشتمل  لمصرف 
هذه الموجودات إن    . تحويلتها العالية إلى ال بسبب قابليالتجارية المخصومة التي يمكن تحويلها الى نقد  

تستوعب الفائض من الاحتياطيات الاولية بالإضافة    هاان  ،على سبيل المثالعدة للمصرف،  فوائد    تحقق
الاربا  تحقيق  من    .الى  يجزئيينوتتكون  الاول  الجزء  والمتمثلة س،  القانونية  الثانوية  الاحتياطيات  مى 

الحكومية والسندات  الخزينة  الى    .بحوالات  الحكومة  تلجأ  عندما  الاحتياطيات  من  الجزء  هذا  وينشا 
لسد   الاموال  الى  لحاجتها  المصارف  من  الاموالحالة  الاقترا   في  فيتحدد    .العجز  الثاني  الجزء  أما 

نفسه   المصرف  سياسة  الى  تستند  التي  الإضافية  الحاجة  التيبالاحتياطيات  وقت  اليها  ،    الوافي)  يلجأ 
2013 :14). 
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اتفاقيات اعادة  و  2اذونات الخزانة    من أهمها:  الأدوات  على عدد من  هذه الاحتياطيات  تشتمل  و 
 . (13: 2017 ،يعقوب القبولات المصرفية )و  الاوراق التجاريةو الشراء 

يمكن للمصرف الحصول على   (62:  2014  كاظم،)ناقشها  وهناك مجموعة من العناصر التي  
المالية  وهي    السيولة من خلالها  الاواق  الاخرى و بيع  المصارف  لدى  والودائع  والفوائد  اصدار  و   القرو  

   .شهادات الايداع والقرو  من البنك لمركزي والمصارف الاخرى 
 Importance of Liquidity     اهمية السيولةرابعاً: 

 هنالك العديد من الدراسات التي ذكرت اهمية السيولة المصرفية ومن بين تلك الدراسات،
 (Mohamad,et al,2013:254)2014)عاشور،    و(  58:  2014كاظم,  ( )70  :2014)العقاد،  و  :

 التي لخصت اهمية السيولة في الاتي:  (28
والنمو  .1 والاستمرارية  الربح  تحقيق  الى  تسعى  التي  المصرفية  الاستراتيجية  الاهداف  أحد  تعد 

 . للمصرف
 .تعمل على اكتساب المصرف الثقة لدى المتعاملين معه وبالتالي خلق السمعة الجيدة .2
 ته. تعمل على  توفير التمويل المطلوب سواء للمقترضين او المودعين وبالتالي انخفا  كلف .3
 . تمكن المصرف من استغلال جميع الفرص المتاحة للاستثمار وتحقيق الاربا  وعدم ضياعها .4
 . نقدية مواجهة الظروف الطارئة والازمات التي تتطلب وجود سيولة .5
 . المصرف تجنب البيع الاجباري لموجودات  .6
  .الى الاقترا  من قبل البنك المركزي  المصرفتجنب لجوء  .7

ويرى الباحث وفقا  لما سبق أن السيولة المصرفية ذات اهمية بالنسبة للمصارف التجارية, حيث 
تلتزم المصارف بالاحتفا  بنسب السيولة القانونية المفروضة من قبل السلطة النقدية التي لا تقل نسبتها  

المترتبة   المتطلبات  لمواجهة  التزاماتها  ادنى من  بالاض عن  ماعليها.  الى  الامر من ضرورة    افة  يتطلب 
تقدير احتياجات السيولة المطلوبة من خلال التنبؤ بالطلب على القرو  والسل  وغيرها من التسهيلات,  

الاجبارية لبعض موجوداته,    ةلتصفيامما يجعل المصرف أكثر سيطرة واقل عرضة عن الاضطرار الى  
 وما قد يترتب على ذلك من مخاطر السيولة. 

 

 
 ) : اذونات الخزانة: هي ادوات دين قصيرة الاجل تصدرها الحكومة لغرض الاقتراض, وتتراوح فترة استحقاقها بين ثلاثة اشهر واثنا عشر شهرا   2

 (255: 20١١صوالحي والشريف، 
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 Dimensions of Liquidityأبعاد السيولة    ثالثاً: 
على أبعاده بحيث قد لا يكون الموجود بالضرورة سائلا  وفقا  لبُعد ما  موجود  لأي  تعتمد السيولة  
لو كان سائلا  وفق الذي    .لبعد آخر  ا  حتى  الموجود  بأنه    يتداوليمكن تسمية  سائل   موجود بشكل متكرر 

فإن مقاييس  لذا    .كون له  خصائص غير سائلةت  من ثمو   ،هذا الموجود بكميات صغيرة  يتداولولكن قد  
المختلفة   الأبعاد  ذات  بعضها  مترابطة تكون  السيولة  كبير  مع  (.  Díaz&Escribano ,2020:3) بشكل 

 ويمكن تلخيص اهم تلك الابعاد بالاتي: 
 Cost        الكلفة  .1

تنفيذ الصفقة  الثمن الذي  الكلفة هي   او   من الموجودات   موجود مثلا شراء  يتعين دفعه من أجل 
والضرائب   وتحدد   .بيعه العمولات  تحديد  للموجودات عن طريق  التداول  العر  .  كلفة  بين  الفرق  ويمثل 

انخفا   والطلب   و  للموجودات كلالارتفاع  المتزامن  والشراء  البيع  في  السوق  دخول  المتضمنة  أي     ،
 البائع بيع ورقة مالية به  المشتري شراء ورقة مالية والسعر الذي يرغب  به  الفرق بين السعر الذي يرغب  

(Ametefe,2016:4) . 
 Market Depth      عمق السوق  .2

 يقددددددديس العمدددددددق حجدددددددم الموجدددددددودات التدددددددي يمكدددددددن تدددددددداولها بأسدددددددعار العدددددددر  والطلدددددددب المحدددددددددة
(Mursztyn,2019:309 (Olbrys& , يوضدددح عمدددق السدددوق بشدددكل أسدددا  مسدددتوى العدددر  والطلدددب و

إلدددى هدددذا البعدددد مدددن خدددلال عددددد  يشدددارللموجدددودات الماليدددة المتداولدددة فدددي السدددوق الماليدددة، كمقيدددا  أسدددا  
يشددير حجددم الموجددودات  مددن ثددمو  .الموجددودات المتاحددة بسددهولة للتددداول الفددوري بسددعر شددراء أو بيددع معددين

بشددكل خدداص للصددفقات الكبيددرة لأن عمددق  هددذا المعيددار مهمددا   يعددد الأكبددر إلددى سدديولة أعمددق فددي السددوق، و 
 (Muktiyanto, 2015: 22) السوق هو مؤشر على قدرة السوق على استيعاب المعاملات السوقية

 Time         الوقت .3
هذا معين  البعد   يشير  وقت  في  معين  بحجم  الصفقة  تنفيذ  سرعة  حجم    .إلى  استخدام  ويمكن 

ونشاط البعد   هالتداول  هذا  لقيا   محددة  فترة  المنظور  .خلال  هذا  التداول    زيادة فإن    من   وقيمتهحجم 
 .(Díaz & Escribano, 2020: 3) يعكس سيولة أفضل في السوق اره  وتكر 
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توفر الأسواق العميقة كل  أقل   إذ منفصلة ولكنها مرتبطة بشكل بديهي،  تكون  أبعاد السيولة  إن   
للمعاملات   وسرعة الضحلة  أعلى  الأسواق  تتطلب  بينما  أقلكل،  وسرعة  أعلى  معاملات     

(Trang,2013:6) . 
نقد يتطلب وجود سوق نش  واكثر فاعلية,  الباحث وفقا  لما سبق أن تحويل الموجود الى  ويرى 

واجراء السوق  دخول  على  باهظة  كل   وجود  بالاض   وعدم  الموجودات,  بيع  ذلك بيع  صفقات  الى  افة 
يتطلب وجود سوق كبير قابل لاستيعاب المتعاملين ويتمتع بإمكانيات حديثة ووسائل تواصل متطورة حتى  

 تسهل على المتعاملين بيع الموجودات والحصول على السيولة بأسرع وقت.
 Creation and Liquidity Need for Liquidity السيولةوخلق الحاجة الى السيولة  رابعا:

دور  السائلة  الموجودات  الأهمية    ا  تلعب  كبير    هالأن  التجارية  المصارف  فيبالغ  حد  إلى  تعمل 
وودائع لأجل الطلب  تحت  ودائع  في شكل  المودعين  من  المقترضة  الكافية  إذ    .بالأموال  السيولة  تمكن 

ثلاثة   مواجهة  من  من  المصرف  التمويل،  مخاطرالأنواع  مخاطر  هو  والثانيالأول    ين لمقترض افشل    ، 
 . (Ibe,2103:40) هاستحقاقاالخطر الثالث الوفاء بالالتزامات وقت ، و الوفاء بالتزاماتهمب
بموجب  و  الاقترا   المفاجئة في  الزيادة  أموال جديدة لغر  مواجهة  إيجاد  المصرف من  السيولة  تمكن 

إن وجود سيولة كافية للوفاء  .  خطوط ائتمان متفق عليها أو القدرة على القيام بإقرا  جديد عند الرغبة
الالتزامات   من  و بجميع  لكل  عنه  غنى  لا  أمر  السوق  في  العادية  الفائدة  بأسعار  الأوقات  جميع  في 

القرو  والسحب على الودائع وراء حاجة المصرف الى   د تع  ذلك  فضلا  عن  ،المصارف الكبيرة والصغيرة
اعتبار  السيولة،   الفائدةعلى  معدل  باختلاف  يختل   الودائع  وسحب  القرو   على  )الاسلام،    الطلب 
2017: 12.) 

التي يمكن أن تؤثر على الاداء   لتجاوز الأزمة المالية التي يمر بها المصرف،  مؤشرا  إن خلق السيولة يعد 
 يعني  هذا  المالي له ومن ثم على قيمته السوقية بسبب المخاطر العالية المترتبة على عملية خلق السيولة.

بسبب قلة كلفها، بهدف توفير التمويل  الأجل قصيرة مصادر من من أموالها أكبر نسبة تولد  المصارف أن
للمقترضين    قد  المصارف  أن  هو  السيولة   لخلق  المبرر  أنوعليه    (.Fola,2015:19-20) طويل الاجل 

  مناسب   غير  وقت   في  سيولة  المودعون   يطلب   عندما  السيولة   لخلق   يدفعها  مما  السيولة   شحة  من  تعاني
  (. :Salim& 547Bilal,2016)السائلة  غير  لموجوداتها  المبكرة  التصفية  على  المصارف  يجبر  قد   مما

السيولة خلق  عملية  فأن  مطلوبات    تمثل  لذلك،  سائلة  الغير  المصرف  تحويل  موجودات  الى  أو سائلة 
 . ( Sahyouni&Wang,2019: 3) لعملاءتمويل الموجودات غير السائلة بمطلوبات سائلة لتوفير السيولة ل
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 Determinants Liquidity: محددات السيولة       خامساً 
 : فيما يأتي تباعا   وستناقشتصن  محددات السيولة إلى داخلية وخارجية 

 Internal Determinants       لمحددات الداخليةا .1
 تشتمل المحددات الداخلية على جوانب عدة منها: 

               Loan Growth   نمو القروض 1.1
التجارية  يمثل النشاط التجاري الرئيس لمعظم المصارف  على هذا الاسا  فهو أحد  ، و الإقرا  

المصرف سلامة  على  المخاطر  مصادر  بشدة   .أكبر  المصارف  بها  تحتفظ  التي  السيولة  مقدار  ويتأثر 
للحصول على    ا  منخفض  ا  فاذا كان هناك طلب.  (El Khoury,2020:62)القرو  والسل على  طلب  الب
المصرف  ال فإن  اليقرو ،  استيعاب  إلى  كان    موجودات ميل  إذا  بينما  الإضافية  على  طلب  الالسائلة 

اليفإنه     ا  السل  مرتفع أقل من  بعدد  الاحتفا   إلى  نمو  السائلة  موجودات ميل  فأن  الاسا   هذا  , وعلى 
 (  Nguyen&VO,2021:702) القرو  يؤثر سلبا  على سيولة المصرف

 Capital adequacyكفاية رأس المال        2.1

رأ بالمصرف،يمثل  الخاصة  الأموال  المال  والأربا        المساهمين  رأسمال  من  تتكون  التي 
مال عالية تكون أكثر  المصارف ذات نسبة رأس  إن(.  Palamalai&Saminathan,2016:46)المحتجزة  

السيولة, مخاطر  لمواجهة  بالمقارنة    بالاضافة  قدرة  امامها,  المعروضة  بالمشاريع  بالقيام  امكانيتاها  الى 
   .(Mazreku et al,2019:93)  بالمصارف التي تمتع بنسبة رأسمال ضعيفة

 Asset quality      جودة الموجودات 3.1

وتحدد جودة القرو  المصرفية   .جودة الموجودات أحد العوامل المؤثرة في سيولة المصرف  د تع
على اعتبار أن جودة الموجودات ترتب  سلبيا  بالسيولة    ،جودة الموجودات الجيدة الضرورية لتراكم السيولة

فزيادة نسبة جودة الموجودات تعني زيادة القرو  الممنوحة من قبل المصرف, ومن ثم انخفا  نسبة  
عنصر مخاطر الائتمان الملازم   هذا مايفسرو   .(Morina&Qarri,2021:231)  السيولة في المصرف 

دارة الائتمان الضعيفة تؤثر على السيولة من  إالذي يتماشى مع فرضية الإدارة السيئة التي تنص على أن  
 . (Ahmad& Rasool,2017: 48) خلال القرو  المتعثرة 
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 size of the bank      حجم المصرف 4.1

على القيام بوظيفته    هالقدرة العامة للديه التي تمثل  إجمالي الموجودات  يتجسد حجم المصرف ب
باعتبار أن المصارف الكبرى أكثر    ديهمستويات السيولة لبويساهم حجم المصرف بشكل إيجابي    .كوسي 
الأصغر  ا  استقرار  بالمصارف  ما  إ  . (Hasanovi&Latic,2017:14) مقارنة  عادة  الكبيرة  المصارف  ن 

بقدرة أفضل على السيولة    مقاومة  تتمتع  كلما زاد    إذ   ،(Diep&Nguyen,2017:238)صعوبة مشكلة 
كلفة  وانخفضت  أفضل  المفتوحة  السوق  عمليات  في  الأموال  تعبئة  على  قدرته  كانت  المصرف  حجم 

 . (Moussa,2015:252)الأموال 
 Bad Loansالقروض المتعثرة       5.1

  في تأريخ استحقاقها تحصل  لم  التي  فوائد  المدفوعات أصل الدين أو    نسبة القرو  المتعثرة   تمثل
 ,٩4:20١٩)وزيادة مشاكل السيولة    المودعين   ثقة  ، مما قد يزعزعبسبب تعثر المقترضين من المصارف

Mazreku). 
 Opportunity Cost    كلفة الفرص البديلة  16.

"الفرص الضائعة في اختيار أحد  البديلة بأنها قيمة  النفقات    ىتُعر ف كلفة الفرصة  النفقات على 
 عدم كفاءة السوق , وذلك بسبب  مواردها الشحيحة في أفضل استخدام  المصارفقد لا تستخدم    ".الأخرى 

(Zhao,et al ,2015:1).   يعكس كلفة الفرصة البديلة للعائد المفقود   نأن حجم احتياطي السيولة يجب أو
القرو    من  بدلا   السائلة  بالموجودات  الاحتفا   أن  ،  (Molla,2017:12) من  احتياطي  كذلك،  تحديد 

ينطوي على   للمصرف  الأمثل  والعائدات من  الالسيولة  السيولة  الذاتي ضد مخاطر  التأمين  بين  مفاضلة 
 . (Madushanka&Jathurika,2019:157)غير السائلة ذات العوائد المرتفعة  موجودات ال

 Interest Rate on Loans and Advances      سعر الفائدة على القروض والسلف 7.1
هو السعر المصرفي الذي يلبي احتياجات التمويل قصيرة ومتوسطة  الفائدة على القرو     سعر

الخاص  للقطاع  ال  يميزما    عادة    .الأجل  للمقترضيناوفق  على    سعربين هذا  وأهداف    ،لجدارة الائتمانية 
يتم إذ    .التمويل وتوافر الأموال في السوق ومدة القر  ونوع الضمان وقيمته وعلى الشروط المحددة للعقد 

الفائدة على الإقرا      سعر المتوقع أن يؤدي ارتفاع    منو قيا  سعر الإقرا  المصرفي بمتوس  سعر 
الفائدة على القرو  والسل  إلى تشجيع المصارف على منح المزيد من القرو  للعملاء لذلك فإن سعر 

 ( Assfaw,2019:129)  الفائدة على القرو  والسل  له علاقة سلبية بالسيولة
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 Profitability      الربحية  8.1
المصرف  تجسد   رأ الربحية  بدقاعدة  يتعلق  فيما  الكلفة  عن  تزيد  إيرادات  توليد  على  مال   قدرة 

إن احتياجات السيولة تمنع المصرف إذ  ك تضارب بين السيولة والربحية،  لما يكون هنا  ا  غالبو   .المصرف
 . لأن المصارف بحاجة إلى أن تكون على حد سواء مربحة وسائلة ،الربحية لتحقيقكل أمواله  توظيفمن 

 وكذلك  المساهمين  تطلعات   لإرضاء  والربحية  السيولة  بين  التوازن   دائم ا  تحقق  أن  ت المصارفاعلى إدار 
   .(Singh,2016:39) التنظيمية المتطلبات 

             External Determinants   المحددات الخارجية .2

 :       منها عدة جوانب  على  الخارجية المحددات  تشتمل

  Growth of Gross Domestic Productionنمو الناتج المحل  الاجمال         1.2

النات    سيولة   على  تؤثر   التي  الكلي  الاقتصاد   مؤشرات   أحد   هو(  GDP)  الإجمالي   المحلي  إن 
  الانكماش  فترة   خلال  الكلي   الاقتصادي  للنشاط  مقيا    يعد   الإجمالي  المحلي  النات   فنمو  المصارف.
  التجارية   العمليات   الأنكماش في  أو  الركود   إذ يؤدي  .(Constantin&Gabriela,2017:5)الاقتصادي

المصارف  الايفاء  على  المقترضين  قدرة  تقليل  إلى تجاه   وفي  المتعثرة   القرو    وبالتالي نشوء  بالتزاماتهم 
  على   التركيز  إلى  المصارف  وتميل  .(Morina&Qarri,2021:231)المصارف    إفلا   المطاف  نهاية

  يكون   عندما  الاقتصادي  الازدهار  فترة  خلالو     خلال فترة الانكماش.  المقيد   الإقرا    خلال  من  السيولة
القرو    للإقرا    مؤاتيا    المناخ منح  لزيادة  نتيجة  المصارف  في  السيولة  نسبة    وجود  يؤكد   وهذا،  تقل 
 .(Louzis,et al,2012:11)الإجمالي   المحلي النات  ونمو السيولة بين سلبية علاقة

 Inflation     التضخم 2.1

التضخم و   (INF)  يمثل  والخدمات.  السلع  لأسعار  والمستمر  العام  على  الارتفاع  التضخم  يؤثر 
لتقلبات في متغيرات الاقتصاد ل  يخضعللمصرف  النقدية  ن مركز السيولة  إذ إسيولة المصارف التجارية،  

فيأن    و  ،الكلي المفاجئة  والتغيرات  التضخم  يؤثرمعدل  ورأسمال    ها  الفائدة  أسعار  على  سلبي  بشكل 
 (. Ojha,2018:80)المصرف 
فق  المال  رأ   ؤدي إلى انخفا  معدل العائد الحقيقي ليس فق  على  يارتفاع معدل التضخم  و 

إيجابية    علاقةبعض الدراسات التي اكدت على ان وجود    هناك، كما أن  على الموجودات بشكل عام  بل
 . (Assfaw,2018:67)سيولةالو  بين معدل التضخم السنوي 
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 Interest rate margin      هامش سعر الفائدة 3.2

  .على القر  الذي يمنحه لهم المصرف  الذي يدفعه المقترضون المبلغ  مقدار سعر الفائدة    يمثل
أنه  نقو   كما  شكل  على  بالثروة  الاحتفا   في  الرغبة  بين  يوازن  الذي  في    د السعر  باستثمارها  الرغبة  أو 

  التي  الإجمالية  الكلفة  بين   الفرق   يمثل  الفائدة  سعر  وهامش.  (Assfaw,2019:129)مشروعات استثمارية 
  سلبية   علاقة  هناك   أن  إذ   ،وديعتهالمودع على    يتقاضاه   الذي  العائد   وصافي  للمصرف  المقتر    يدفعها
أ  وسيولة  الفائدة  سعر   هامش  بين إذ  على  المصارف  المصارف  سيجبر  المرتفع  الفائدة  سعر  هامش  ن 

 . (Mazreku,2019:94)السائلة موجودات الإقرا  أكثر وتقليل حيازتها من ال

 Liquidity Functions   سابعاَ: وظائف السيولة     

 Mohammad, et) ومددددنهم علدددى سدددبيل المثدددال السددديولة نددداقش بددداحثون عديددددون وظدددائ 

al,2020:7 و )  (Sakouvogui & Shaik, 2020 :3)و (Raykov, 2017: 138) و 

 ( (Musiega,el at,2017:68وفيما يأتي ملخص بأهمها : 

بالتزامات .1 الوفاء  من  المصرف  كانت   هتمكين  سواء  المحدد  الوقت  في  )المطلوبات(  السابقة 
 . ةرسمية أو غير رسمي

المصرف  الجهات  جميع    طمأنة .2 باقتصاديات  الاهتمام  يذات  الذين  المودعين    خشون لا سيما 
قادر على تسديد قروضه وتلبية طلبات السحب من فإنه  أن المصرف آمن وبالتالي    ,المخاطرة

 . قبل المودعين
 ه. تمكين المصرف من تجنب البيع غير المربح لموجودات .3
 .تجنب سوء استخدام ميزة الاقترا   .4
إطار إدارة مخاطر صناعة الخدمات المالية   ضمنأساسيا   مكونا   باعتبارها  إدارة السيولة  عزيز  ت .5

 .فيما يتعلق بجميع المؤسسات المالية
 .ة  ستقر المغير طبيعيا  للمصارف ضد مخاطر السيولة في ظل الظروف توفر تحوطا   .6
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 liquidity managementادارة السيولة    ثامناً:

 The concept definition of liquidityادارة الســــيولةوتعريــــف  مفهــــوم  .1

management 
الم احتفا   لضمان  اللازمين  والرقابة  التخطي   إلى  السيولة  إدارة  من    صرفتشير  يكفي  بما 

لكي يقوم المصرف التجاري بالتخطي  لمركز السيولة الخاص به أو إدارته فإنه يدير  و   ,الموجودات السائلة
إذا    ا  ضروري  ا  أمر   السيولةتعد إدارة    ،في الواقع  .أولا  مركزه المالي من خلال الامتثال للمتطلبات القانونية

تتضمن إدارة  و (,   (Sinarti&Rahmadany,2018:80تجنب التجاوزات يعمل بجد لكان على المصرف  
الأيام   مدار  على  والخارجة  الداخلة  النقدية  التدفقات  وتوقيت  لحجم  مفصلا   وتقدير ا  يومي ا  تحليلا   السيولة 

الم تمكن  عدم  في  المتمثلة  المخاطر  لتقليل  القادمة  في    ودعين والأسابيع  ودائعهم  إلى  الوصول  من 
 . (Triepels,et al,2021: 91) اللحظات التي يطلبونها 

ويرى الباحث وفقا  لذلك يمكن تعريف ادارة السيولة هي قدرة التنبؤ بحجم وتوقيت التدفقات النقدية  
اجراءات  بأتخاذ  يسمح  بما  النقدية  السيولة  فائض في  أو  احتمال حدوث عجز  والكش  عن  المستقبلية, 

 لمواجهة أي خطر يحدث.

    Liquidity management theories    نيريات ادارة السيولة        .2

            السيولة نظريات عدة من أهمها ما يأتي: تشمل ادارة

 Commercial Loan Theoryنيرية القرض التجار         1.2

النظرية   تلككانت  .    1776عام  قدم آدم سميث أول عر  منهجي للنظرية في كتابه ثروة الأمم  
الموجودات( )بإدارة  السيولة  ، تسمى  على  شددت  أن    إذ   التي  يجب  المصارف  أن  على  النظرية  نصت 

تقصر موجوداتها التي تدر عليها عائد على الكمبيالات "الحقيقية" والسل  قصيرة الأجل ذاتية التصفية  
يمكن للقرو  من هذا النوع ضمان استمرار السيولة للمصارف و   (.Botoe,2012:9)والطبيعة التجارية  
الأربا  أنه    ،وتحقيق  يعني  الوقت  اكتسبت وهذا  في  والأربا   أكدت   السيولة  وقد    القرو   نظرية  نفسه. 

أن  التجارية   قرو   في  بالموجودات   أحتفظت   طالما  مضمونة  ستكون   التجارية  المصارف  سيولة  على 
  وكبير  مستمر  نقدي  تدفق   إلى  المصرف  إذ يحتاج  العادية.  الأعمال  سياق  في  ستصفى  التي  الأجل  قصيرة
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 المصرف  كان  إذا  إلا  النقدي  التدفق  هذا  تحقيق  يمكن  ولا  به  الخاصة  السيولة  على  الحفا   أجل  من
 . (Nguyen,2021:700)أقصر  استحقاق آجال وفق الإقراضية على أنشطته يقتصر

 Transferability Theory     نيرية امكانية التحويل  2.2

جديدة ومبتكرة لأعمال    استوعب مناهجيجديدا     ا  نظري  ا  ل قدمت إطار ي التحو على  قدرة  الان نظرية  
بنقل الاستثمارات الى المحافظ  تتمكن المصارف من    هامن خلالالتي    المصارف التجارية توفير السيولة 
الاخرى  النظرية    .الاستثمارية  هذه  ظل  بالاحتفا   يلتوفي  الاقرا   يمار   الذي  التجاري  المصرف  زم 

 ,Alshatti)تقليل التعر  لمخاطر السيولة    من أجلتحويل الى سيولة بسهولة  ال بموجودات لها امكانية  

عمليات سحب الودائع الكبيرة    منلمصارف أن تحمي نفسها  ليمكن  أنه  وتبين هذه النظرية  ,  (2015:64
 الادواتتلك  . ومن بين  (Nguyen,2021:700)   يةأدوات ائتمان   على شكل   سيولة ب  هامن خلال احتفاظ

و   هي الخزانة  أذونات  وكذلك  المصرفية  والقبولات  الرئيسة  التجارية  خصائص الأوراق  هذه   من  جميع 
 . (Nguyen,2021:700) لتسويق والسيولة العالية بسبب فتراتها القصيرة ابقابلية  هامتعالأدوات ت

 Expected Income Theory       نيرية الدخل المتوقع 3.2

النظريةصيغت   يد   هذه  حافظ    على  الذي  بروشانو  فيكتور  خلالها  هوربرت  فاعلية  من  على 
ذات   كانت  التي  الآجلة  للمقتر  ب  علاقةالقرو   النقدي  تلبية  و   .التدفق  تمت  النظرية   هذه  باستخدام 

توضح    و,  متطلبات الائتمان الخاصة بالعمل التجاري بشكل جيد في ظل نظام السياسة المصرفية المتبعة
السيولة على  يحافظ  أن  يمكن  للمقتر   المتوقع  الدخل  بأن  النظرية  إ  .هذه  ذلكبالاضافة  لها    ،لى  فإن 

المصارف  أن  تفتر   المصرفية لأنها  للسيولة  التقليدية  التحويل  قابلية  نظريات  التشابه مع  أوجه  بعض 
على  بناء   المحدد  الوقت  في  أقساطها  تسديد  يمكنها  التي  للشركات  قرو   تقدم  العادية  الأوقات  خلال 

القرو  في سلسلة من الأقساط مما يضمن    تسدد وفق هذه النظرية  عل    .علاقتها التاريخية مع المصرف
 . (Abubakar, 2016: ٩8) تدفق ا ثابت ا لاموال للمصرف الذي يمكنه استخدامها لتغطية السيولة

 Liabilities Management Theoryنيرية ادارة المطلوبات        4.2

قبل  المطلوبات   إدارة  نظرية  قدمت    لمواجهة  النمو  سياق  في  1952عام     Markowitz  من 
  السيولة   إدارة   خلال  من  التشغيل  كفاءة  تحسين  إلى  والحاجة   المنخفض،  الربح  وهامش  المتزايدة  المنافسة

واحدة  النظرية هذه . إذ تمثل وتأثرت محافظ قرو  المصارف التجارية بظهور النظرية الجديدةالمختصة. 
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ال الموجودات  إدارة  نظريات  أكدت همة  ممن  وجود    التي  عدم  القعلى  المعايير  لاتباع  مثل د حاجة  يمة 
 ا  يجب ان تركز المصارف مؤخر   ، إذ الحفا  على الموجودات السائلة والاستثمارات السائلة وما إلى ذلك

كانت المساهمة الأساسية لهذه النظرية هي النظر في    ولقد   ,على جانب المطلوبات في الميزانية العمومية
أن نظرية إدارة المطلوبات   .(Banafa et al,2015:27)كلا الجانبين من الميزانية العمومية للمصرف  

ترى أن المؤسسات المالية تستطيع تلبية متطلبات السيولة الخاصة بهم من خلال السوق للحصول على 
الودائع،   وسحب  القرو   لمواجهة  إضافية  خلال  و أموال  من  لاموال  المحتملة  المتطلبات  تلبية  يمكن 

المطلوبات   وسيولة  الموجودات  للمحيث  سيولة  لتمويل    صرفيمكن  السائلة  الموجودات  هذه  استخدام 
 (. Waswa et al, 2018:32)أنشطته واستثماراته عندما يكون التمويل غير متوفر

   Measuring Bank Liquidity    تاسعاً: قياس السيولة المصرفية  
ذكددرت الابحددداث والدراسددات العلميدددة العديدددد مددن المؤشدددرات التددي يمكدددن مدددن خلالهددا قيدددا  السددديولة 

نسدبة التوظيدف التدي  تشدير إلدى النسدبة  (Balcı& Ayvaz,2018:15) فقد استخدمت دراسدة المصرفية.
المئويددة لموجددودات المصددرف الموظفددة بشددكل قددرو  غيددر سددائلة. وتددرى هددذه الدراسددة كلمددا ارتفعددت هددذه 

غيددر  النسدبة قلدت سديولة المصددرف، لأن المصدرف إمدا يكددون لديده محفظدة قدرو  كبيددرة أو يسدتخدم أمدوالا  
مودعدددة. فعنددددما تكدددون نسدددبة القدددرو  إلدددى الودائدددع مرتفعدددة نسدددبيا  سدددتكون المصدددارف أقدددل مددديلا  للإقدددرا  
والاسددتثمار، وبالتددالي ستصددبح المصددارف انتقائيددة بالنسددبة للائتمددان الممنددو  مددع تطبيددق معددايير تددؤدي إلددى 

 زيادة الائتمان مما يؤدي إلى زيادة أسعار الفائدة. 
 هذه تقيسفقد استخدمت نسبة السيولة القانونية, التي  (Pushkala, el at,2018:88)اما دراسة 

 زادت  النسدبة هدذه زادت  كلمدا حيدث  المصدارف بهدا تحدتفظ التي والثانوية  الاولية  النقدية  الاحتياطيات   النسبة
نسدددبة الاحتيددداطي القدددانوني, حيدددث  (81: 2014, العقددداد ) وقدددد اسدددتخدمت دراسدددة  المصدددرف لددددى السددديولة

تحددتفظ المصددارف بسدديولة لدددى البنددك المركددزي بدددون فائدددة وبنسددبة معينددة. وتفددر  البنددوك المركزيددة هددذه 
 النسبة على المصارف بناء على الظروف التي يمر بها اقتصاد البلد، ويجب على المصارف الالتزام بها. 

 متطلبدات  مدع تناسدب ت تديال السدريعة السديولةو  ي السديولة النقديدةمؤشدر  يسدتخدم  سدوف  الحاليدة  الدراسة  فيو  
 لمتطلباتهدا السريعة الاستجابة على المصارف قدرة لقيا من افضل النسب  النسب هذه  تعد , و هذه الدراسة

 . نقد  إلى موجوداتها تحويل وسرعة, الأجل قصيرة
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 Quick liquidity ratios   نسبة السيولة السريعة     .1
، والحد الامثل لها هو  على تغطية المطلوبات المتداولة وهي تبين مقدرة الموجودات السائلة

وكلما زادت عن  أي أن الموجودات المتداولة سريعة التحول إلى نقد تغطي المطلوبات المتداولة،  (1:1)
النسبة   ساب احتويجري   ذلك اصبحت نسبة مريحة للمصرف مما يمكنه من دفع الودائع بالوقت المناسب.

 : الآتية Alrgaibat) (2016:94,التي تطرق إليهاعلى وفق المعادلة  المذكورة
QLR =

𝑳𝑨

𝑻𝑫
     

 :أن  أذ 
QLRنسبة السيولة السريعة =    Quick liquidity ratio 

LA   = السائلة الموجودات Liquid assets   النقدية( Cash استثمارات قصيرة الاجل + Short-term 

investments  + موجودات اخرىOther assets  ) 
 TD    = المتداولة  المطلوبات   Current liabilities  ودائع العملاء لدى المصارف(  Customer deposits at 

banks ودائع المؤسسات المالية + Deposits of financial institutions  ) 
  Cash Liquidity ratio    السيولة النقدية نسبة  .2

المتوفر لدى   النقد  الى نسبة  النسبة  المترتبة عليه،    المصرفتشير هذه  مقارنة بحجم الالتزامات 
( لها هي  المثلى  النسبة  المطلوبات   تغطي  المتداولة  الموجودات   أن  أي،  (1:2وتكون  المتداولة،   ضع  

بالتزاماته   الوفاء  قدرته على  وارتفاع  للمصرف  افضل  كان  لها  الامثل  الحد  النسبة عن  هذه  وكلما زادت 
  (Obeidat,et al,2017:67)نسبة السيولة النقدية على وفق المعادلة التي ذكرها وتقا والعكس صحيح. 

 :الاتية
  ∑𝑳𝒂𝑺𝑺𝑻

𝑻𝑫+𝑳𝑪
  CL= 

 أن  أذ 
CLالسيولة النقدية = Cash Liquidity 

LA   = السائلة الموجودات Liquid assets   النقدية( Cash استثمارات قصيرة الاجل + Short-term 

investments  + موجودات اخرىOther assets ) 
C النقد ما في حكمه والذي يشمل النقد لدى البنك المركزي والمؤسسات المالية الاخرى = 
F  موجودات مالية مقيمة بالقيمة العادلة = 
D موجودات اخرى = 
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S الاستثمارات = 
TD =مجموع الودائع Total deposits 
LC قر  البنك المركزي = Central Bank Loan 

   Liquidity Risks           عاشراً: مخاطر السيولة
 مخاطر السيولة واسبابها ومصادرها كالآتي: تعريف يناقش هذا الجزء 

 definition of Liquidity Risksمخاطر السيولة             تعريف .1
نتيجددة عدددم قدرتدده علددى  ئرخسدداإلددى  صددرفتعددر  الم تعددرف مخدداطر السدديولة علددى أنهددا احتمددال

تحويدل الودائدع بأن الددور الأساسدي للمصدارف يتمثدل إذ مدن المتفدق عليده  .  الوفاء بالتزاماته عندد اسدتحقاقها
 Bonner,et ,20١4: 3) عرضدة لمخداطر السديولةم هدايجعلمدا قصيرة الأجل إلى قرو  طويلة الأجل وهذا 

al)  ,  ,( مخاطر السيولة بأنها عدم قددرة المصدرف بتمويدل متطلبدات الزيدادة فدي 72:  2017وعرف )عمران
للحصول  الموجودات من دون الالزام ببيع الموجودات المصرفية وتحويلها الى نقد, أو اللجوء الى الاقرا  

وتعدددرف مخددداطر السددديولة, بانهدددا عددددم تطدددابق التددددفقات النقديدددة الخارجدددة مدددع علدددى الامدددوال وبكلددد  عاليدددة, 
التدفقات النقدية الخارجة للمصرف, وهدذا بسدبب الاخدتلاف فدي تحصديل الموجدودات المصدرفية مدع فوائددها 

 .(Tavana,et al,2018:2526)بالوقت الذي يشهد فيه المصرف توجه بالطلب على الاموال
تعرف مخاطر السيولة هي المخاطر الناجمة ن عدم توفر السيولة اللازمة عند  ومما سبق يمكن

طلبها لتلبية احتياجات المتعاملين, نتيجة عملية سحب الودائع أو عن طلب الائتمان من قبل الزبائن,  
,  عمران)الاستثمارات الضرورية, ويتوافق هذا التعريف مع التعريف الذي طرحته دراسة بالقيام   د وكذلك عن

2017 :72). 
 Reasons for liquidity riskأسباب مخاطر السيولة       .2

  ك مجموعة من الاسباب تنت  عنها مخاطر السيولة لهناإلى أن  (    (Althebeh,2019:5أشار  
  والتي يمكن تلخيصها بالاتي:

 علدددى هيجبدددر  ممددداالحاليدددة بسدددبب زيدددادة عمليدددات السدددحب المصدددرف صدددعوبة تسدددييل موجدددودات  .أ
يدؤثر علدى الأمدر الدذي بأقل من قيمتهدا الدفتريدة للوفداء بتلدك الالتزامدات الفوريدة   هاتصفية بعض

 الربحية.
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 الضددمان وخدددمات  مددن خددلال الاعتمددادات  يحتاجدده الددذيبمجددرد حصددول العميددل علددى الائتمددان  .ب
ممدا  بدالموجودات  المتمثدل الميزانيدة مدن الأيمدن الجاندب فإنده يظهدر فدي    الميزانيدة  خدارج  تتم  التي

 يؤدي إلى مخاطر السيولة.
علدى البحدث عدن  صدرفيجبدر الم ودائعهدم مدن المصدرف حالات طلبات المودعين لسدحب  إن   .ت

احتياجاتدده النقديدددة ممددا يدددؤدي إلددى الاقتدددرا  بكلفددة إضدددافية مددن البندددك المركددزي أو المصدددارف 
 .بالمطلوبات  المتمثل الميزانية من الأيسر وبالتالي زيادة الجانب  الأخرى 

غير كافية  القصير  الأجل  خلال  تكون تواريخ استحقاق الودائع  إذ  ستحقاق  لإتواريخ ااختلاف   .ث
 . صرفلما طويل لعملاءخلال الأجل التواريخ تحصيل الائتمان مع   ئمولا تتلا

 للمصرف عدم التوازن بين التدفقات الداخلة والخارجة  . ج 

 Sources of Liquidity Risksمصادر مخاطر السيولة      .3
  ( Kumar,2013:4)   هابينهنالك العديد من الدراسات التي ذكرت مصادر مخاطر السيولة ومن  

 هي كالاتي:  طر السيولة اخم المصادر التي ينشأ منها  بأن  (Sekoni& Abiola,2015:15)و 
تنشددأ مددن التدددفقات النقديددة الداخلددة أو الموجددودات المقومددة بعملددة واحدددة التددي مخدداطر العمددلات  .أ

بالنسدددبة لدددبعض المصدددارف تنشدددأ كدددذلك،  .تسدددوية الالتزامدددات والمطلوبدددات بعملدددة اخدددرى تكدددون و 
عند لذلك بعملات أقوى  هامخاطر السيولة لأن موجوداتها مقومة بعملات ضعيفة ولكن التزامات

 .التحويل يتولد عجز بالسيولة
 .كلفة الاقترا  لتوفير التمويل بهدف الحصول على السيولة وكلفة التمويل أتحمل المصرف  .ب
تنشأ من عدم قدرة المصرف على تحويل موجوداته إلى نقد بقيمتها   لموجودات صعوبة بيع اإن   .ت

كضددمان لأغددرا   تسددتخدمأو  موجوداتدده تصددفىلددذلك عنددد الحاجددة مددن وقددت لآخددر،  الحقيقددة
 .الحصول عليها

 .صعوبة العثور على عر  تمويل مستقبلي ومربح .ث
 .صعوبة أو محدودية الوصول إلى سوق المال . ج 
 .رفع أسعار الفائدة بسبب السياسة النقدية المتشددة . ح 
 .من حجم الودائع مقارنة بحجم الودائع الكلي اكبير   االودائع قصيرة الأجل تمثل جزء   . خ 
 .تغير اسعار الفائدة الممنوحة على الودائع مما يدفع المودعين لطلب السحب على اموالهم .د
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لدة   ا  ر كبي  هناك قدرا   .ذ من عدم اليقين بشأن حجدم عمليدات سدحب الودائدع أو تجديدد القدرو  المُرح 
فدي الإفدلا ، أو  شدكبين المصارف، وينطبق هدذا بشدكل خداص عنددما يكدون المصدرف محدل 

عندما يكون هناك نقدص إجمدالي فدي السديولة أو عنددما يعداني الاقتصداد مدن صددمة اقتصدادية 
 كلية.

  . اليقين بشأن حجم الطلبات الجديدة على القرو  التي سيتلقاها المصرف في المستقبلعدم   . ر 
منح   رفض  للمصرف  يمكن  جديدة   أي  بالتأكيد  سيؤدي  قرو   ذلك  خسارة  حتما  لكن  إلى 

الربح   أن  التي  فرص  ضار تيمكن  طبيعة   أيضا    ةكون  ذات  كانت  إذا  المقترضة  بالمؤسسة 
 . قانونية لعمليات الائتمان

الميزانية   . ز  خارج  الأخرى    مثلالعمليات  والالتزامات  الائتمان  إلالابخطوط  فإن ضافة  ذلك   ى 
المواق  الهائلة التي تتخذها المصارف في أسواق المشتقات يمكن أن تولد احتياجات سيولة 

 . ضخمة خلال فترة الأزمة
 .الاختلالات في الاقتصاد الكلي .س
 ل فشل إستراتيجية العم .ش

بين   لديه  المتوفرة  السيولة  بموازنة  تقوم  أن  المصارف  على  يتعين  الباحث,  يرى  سبق  لما  وفقا  
قبل   من  الملزمة  القانونية  السيولة  توفير  بهدف  بها,  الاحتفا   والمطلوب  الضرورية  بالسيولة  الاحتفا   
السلطة النقدية, وتوفير السيولة للزبائن المتعاملين مع المصارف, من حيث سحب الودائع بشكل مفاجئ.  
تجنب   بهدف  التقليدية,  بالأعمال  القيام  بهدف  والازمة  المختلفة  والمشاريع  بالاستثمارات  قيامها  وبين 

 المخاطر التي قد تواجه المصرف.
ما ا  خلاصة  قام  فقد  المبحث  هذا  من  الى  لتقدم  بالتطرق  المصرفيةباحث  حيث    السيولة  من 

كذلك عر  المؤشرات والقياسات والتي تستخدم في الجانب التطبيقي لقيا  المخاطر    ,المفهوم والاهمية
السيولة المصرفية حيث استخدم الباحث السيولة النقدية والسيولة السريعة في قيا  الربحية لأسباب التي 

سابقا   المبحث  متن  في  ايضاحها  حول    بالاضافة.  تم  تقديم عر   على الى  تؤثر  التي  المحددات  أهم 
 في البحث اللاحق اهم الجوانب الرئيسية للربحية.   ستناقشسيولة المصرفية. و 
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 المبحث الثالث 
 ربحية المصارف 

  المصرفية المؤسسات مناقشة الجوانب المعرفية لمفهوم الربحية في   يهدف هذا المبحث الى
  مؤشرات و  هاب المؤثرة والخارجية الداخلية والمحددات  واهميتها والقرارات المتعلقة بالربحية، ونظرياتها

   ها.قياس
 Concept of Profitability       الربحية  مفهوماولًا: 
 في  النتائ   تلك  وانعكا   ،النقدية  الناحية  من  صرفالم  وعمليات   سياسات   نتائ   قيا   الربحية  تعد 

الودائع  الملكية   حقوق   على  والعائد   موجودات ال  على  عائد ال على   الفائدة  هامش  وصافي  والعائد 
(Setiyorini, 2018: 22).  ت أن  يمكن  الربحية  في  تحصل  التي   إلى   كبيرٍ   حدٍ   إلى  عزى والتغيرات 

  مرتبطة  تكون   ما  عادة  لمخاطر ل  التعر    زيادة  أن  إذ   التي يتعر  لها المصرف.  مخاطرال  في  التغيرات 
منها  ولكن  القرو    حجم  بشأن  ليس  صرفالم  ربحية  بانخفا   المتولدة  الخسائر   زاد   كلما  أي  ،بسبب 
الخسائر  ربحي  انخفضت   كلما  عالية  لمخاطرصارف  الم  تعر   تلك  نتيجة    . (Gremi,2013:19) تها 
  تكون   ولكي  ،مالية  فترة  خلال  لاربا   المصرف  تحقيق  جودة  مدى  خلال  من   المصرف  نجا   ويحدد 

   .(Adeusi&Kolapo,2014:2)المخاطر من معقول مستوى  تحمل فعليها مربحة المصارف
ابقاء  الدافعة  القوة  الربحويمثل   ان  صرفللم  ومؤشر  يعد   تحقيق  إذ  يسعى   هدفها    الربح  أساسيا  

 المدة  نهاية  في  المساهمين  على  توزيعها  يمكن  التي  الثروة  في  الزيادة  يمثل  الربح على اعتبار أن     اليه.
 لحقوق   مهما    مصدرا  الربحية    توفرو   .(542  :2014  ،كنعانو   محمد )  المستثمر  المال  رأ   في  تغيير  دون 

يجعل    ،التجارية  الأعمال  من خلال  الملكية فضلا  عن    ،عالية  ا  أرباحتحقق  و اكثر    آمنة  مصارفالمما 
  ،والكلي  يجزئال  الاقتصاد   مستوى   على  مهمة  المصرفي  القطاع  ربحية   د تع  لذلك  .ماليال  هااستقرار تعزيز  
  المالي   النظام  حالة  في  وتساهم  المصرفي  النظام   استقرار  على  الحفا   في  ا  حيوي  ا  أمر   وتعد 
(Sisay,2017:15)  . يمثل   فالربح  ،استثماره  على  المشروع   لصاحب   مكافأة  بمثابة   الأربا   تكون   ما  عادة  و  

  عملائه   قاعدة  زيادة  إلى  مصرف  كل  يحتاج  لذا  التجارية  الأعمال  تمار   التي  للمؤسسات   الأساسي  الدافع
  ذلك  من  العكس  وعلى  يستمر  أن  يمكن   لا  المربح  غير   فالعمل.  Almumani,2018:40))  أرباحه  لزيادة
وذلك    .استثماراتهم  على  كبير  بعائد   أصحابها  مكافأة  على  القدرة  لديها  تكون   الاربا    العالية   الأعمال   فإن
 .  (Bashaija, 2018:42)الاربا   تحقيق هو عملأي  بدء وراء السبب  يكون  أن المؤكد  من
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  توسعها نتيجة  نسبي ا  مستقرة  أرباحه  تكون   أن   إلى  حاجة  هناك  الازدهار  في  صرفالم  ستمري  لكيو 
فان(Yoo&Kim,2015:15985)  التنظيمية  الأهداف  لتحقيق  سعيا    ،الوقت   بمرور  ونموها وبذلك   ، 
قبل    صرف الم  أداءنتيجة  و   المالي  الوضع  على  للحكم  المؤشرات   أهم  أحد   تعد   الربحية   المساهمين   من 
 .  (AbuTawelah,2020:24)  الأربا  تحليل خلال من والدائنين

 Definition of profitability    ثانياً: تعريف الربحية 
يعرف الربح اقتصاديا  هو الزيادة الصافية الحقيقية في قيمة الثروة التي يمكن توزيعها على    

 . اما محاسبيا  كما عرفه (82:  2017) كاظم, المساهمين في نهاية الفترة دون ان تؤثر على رأ  المال 
(Podhorska& Siekelova,2020:1) و  (Do, et al,2020:374)  يعرف الربح هو زيادة الايرادات

 الكلية على التكاليف الكلية للمشروع خلال فترة زمنية محددة, أي أنه الفرق بين الايرادات والتكاليف. 
 أسهمت  التي والاستثمارات  المؤسسة تحققها التي الأربا  بين علاقة  أنهاعلى تعرف   لربحيةااما 

  أن يمكن التي الأموال إلى الربحيةتشير  و .( 542  :2014 ،كنعانو  محمد )  الأربا  هذه تحقيق في
  مقيا  وهي .(Niresh& Thirunavukkarasu, 2014:57) لديها التي بالموارد  المؤسسة تنتجها

  التي تقوم الأنشطة من الأربا  لتوليد  المؤسسة تملكه رأٍ  المال الذيو  الموجودات  إدارة في الإدارة ةاعليف
 .( Mahdaleta, et al, 2016:34) المحاسبية الفترة خلال ابه

 الحالية صرفالم موجودات  باستخدام تنشأ التي النفقات و  الإيرادات  بين العلاقة تمثل الربحيةأن  و
 الأربدددا  توليدددد  علدددى المسدددتثمر المدددال رأ  قددددرة الربحيدددة توضدددححيدددث  ،التشدددغيلية الأنشدددطة فدددي والثابتدددة

(Tamrin, et al,2017:67.)  للمكاسدب والاربدا  التدي تندت  او تتولدد عدن أي  ا  مقياسد الربحيدةكدذلك تعدد
 خدلال  الايدراد  فيهدا يتجداوز التدي حالدةال إلدى الربحيدة تشيرإذ    .(2018  ،  أكسفورد   قامو )  عمل أو نشاط

 هدي الربحيدة ذ تعدد أ .الددخل تحقيدق هدو وحيدد  لغدر   الزمنيدة الفتدرة نفدس علدى المتكبددة النفقدات   معيندة  فترة
 الددددخل مسدددتوى  رفدددع علدددى المصدددرف قددددرة علدددى عريضدددا   توضددديحا   يعطدددي حيدددث  والموثدددوق  الأهدددم المؤشدددر

(Birhanu,2018:10). 
أما الفرق بين الربح والربحية, هو أن الربح يأخذ الاربا  المتحققة بشكل ارقام مطلقة بدون الرجوع 

أو الاسددتثمارات المولدددة لتلددك الاربددا . امددا الربحيددة فتعددد  الددى مصدددر الامددوال التددي تحققددت منهددا الاربددا  
مقيا  افضل وادق من عنصر الربح فدي الحكدم علدى مسدتوى الكفداءة الماليدة وتقديم اداء عمدل المصدارف, 
 علدددى اعتبدددار أن مؤشدددرات الربحيدددة بالإمكدددان مقارنتهدددا مدددع مؤشدددرات الربحيدددة للمصدددارف الاخدددرى المنافسدددة

  (.82 -81: 2017)كاظم, 
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   of Profitability   Importance      الربحية هميةثانياً: أ
  الجزئي   المستوى   فعلى  ،والكلي  الجزئي   المستويين  على   الاقتصاد   في  المصارف  ربحية   أهمية  تأتي

أن   .تنافسية  مصرفية   مؤسسة   لأي  ا  ومطلوبا   محدد   عاملا    تمثل ي  يحاول  مصرفٍ   كل  إذ    ا  أرباح  قحق أن 
  الكلي   المستوى   على  أما  .المالية  الأسواق  في  المنافسةوقدرتهِ على    خاصةال  هل اعما   مزاولة  أجل  من  مقبولة
  وتحقيق  الخارجية  السلبية  الصدمات   امتصاص   على  ا  قادر   كون ي  أن  نبغيي   المربح  المصرفي  لقطاعفأن ا

 . (Al-Homaidi, et al,2018: 2) المالي الاستقرار
دراسة   بينها  ومن  الربحية  اهمية  عن  تكلمت  التي  الدراسات  من  العديد   &Butigan) وهنالك 

Benić,2017:48)    ودراسةNjokoya,2013:25))    ودراسة(Abu Tawelah,2020:24  )     ودراسة
 :  بالاتي ووفقا  للدراسات المذكورة اعلاه الربحية اهمية تلخيص   ويمكن

 .الطويل المدى على  التنافسية والقدرة الأداء لمؤشر ا  مفتاح الربحية تعد  .1
الربحية .2   نظرائه  يضطر   بينما  والاستمرار  الحياة   قيد   على  البقاء  على  صرفالم  تمكن 

 . السوق  لمغادرة الخاسرين
  أسس  ضعأن ي   من  صرفالم  يمكن  للموارد  التراكم  ان  حقيقة  من  أيضا    الربحية  أهمية  تنبع .3

 .الخارجي التمويل على الاعتماد  دون  من والتطوير التوسع
 . الاخرى  العوامل مع المال رأ  بين  العلاقة عن  تصور  تعطي .4
  مؤشر  الربحية  تعد   لذلك  الربح  وحجم  بمعدل   يتعلق  بما  القرار  اتخاذ   في  نسبية  أهمية  ذات   تعد  .5

 . المصرف موارد  استخدام في الكفاءة على
 قرا  الإ  أو  مصرفال  في  الاستثمار  بشأن  قرارات   اتخاذ   عند   والدائنين   المساهمين  ساعد ت .6

 .جزئيال
 .صارفالم أداء عن للسوق  معلومات  توفر التيالمالية  المؤشرات  أهم من الربحية تعد  .7
 صارف. الم لجميع أساسيا   هدفا   الربحية تعد  .8
   .قيمة المصرف تعظيم  تعظيم ثروة المساهمين من خلال الى الربحيةتؤدي  .9

 . الصحيح الاتجاه في تسير  صرفالم بأن الرقابية للجهات  قوية مؤشرات  تعطي .10
 بالمصرف.  المصلحة واصحاب  والمستثمرين الودائع أصحاب  ثقة من تزيد  .11
 .المصرف لها يتعر    التي المخاطر لمواجهة اهمية ذات  تعد  .12
 .المصرف  عمليات   للجميع الأساسي المحرك هي الربحية .13
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 .المال برأ   والتضحية للمخاطر همتعرض مقابل المستثمرين  لمكافأة الأول العنصرتمثل  .14
ان  و  من  نابع  الاهتمام  وهذا  التجارية,  للمصارف  اساسي  بشكل  مهمة   الربحية  أن  الباحث  يرى 

توجهاتها   لتحديد  الاساسي  والعامل  نجاحها,  مدى  ومقيا   مصرف  لكل  الرئيسي  الهدف  هي  الربحية 
المستقبلية, فهي العنصر الرئيسي في بيان وضع المصرف الحالي, وتعد احد الادوات المهمة التي تعتمد  

انها تعد أداة لتقيم   بالاضافةمنخفض,    و عليها المصارف في تقدير ادائها فيما اذا كانت ذات اداء عالي أ
 المصرف  الحالي والمستقبلي من قبل المستثمرين. 

 Profitability Decisions     بالربحية المتعلقة القراراتثالثاً: 

  أو  المستقبلية  الاستثمار   فرص   تمويل  في  أرباحها   استخدام   بين   الاختيار   صارفالم  جميع  تواجه
  استراتيجية   مع  للتعامل  المساهمين  ثروة  تعظيم  مهمة  تؤدي  ما  غالبا    .كأربا   المتا   النقد   من  جزء  توزيع
  قرارات   مع  وثيق  بشكل  مترابطة  الأربا   توزيع  سياسة  لأن  مهم  قلق  مصدر  باعتبارها  الأربا   توزيع

 ( Ma,2012:1)  التمويل وقرارات  الاستثمار
 Investment Decision         الاستثمار قرار: 1

  النقدية   والتدفقات   الاستثمار  ربحية  على  مباشر   بشكل  يؤثرالذي    المالية  الإدارة   قرارات   أحد   هو
  التي   الاستثمارية  فرص ال  مختل   على  الأموال  تخصيص ب  الاستثمار  قرارويتعلق    .المستقبل  في  صرفللم

 إلى  الاستثمار  قرار  يهدفو   (AbuTawelah,2020:24)   المستقبل  في  فوائدهاعلى    الحصول  يمكن
  من   الأمثل  المزي   يحدد   . والقرارالمستقبل  في  مربحا    كونه  الأجل  طويلة  الموجودات   في  الأموال  تخصيص 

أن    Slehat,2020:243))ويرى   الأجل   وطويلة   قصيرة  الاستثمارات   بين   في مجالات مختلفة   روعات المش
   :تيبعوامل عدة من أهمها ما يأ  يتأثرقرار الاستثمار 

 . الاستثمار مخاطر .أ
 .الاستثماري  المشروع قيمة .ب
 .الاستثمار نوع .ت
  المالية  الموارد  توفر .ث

  على   صرفللم  المتاحة  للموارد   الأمثل  التوزيع  خلال  من  الربحية  في  الاستثمار   قرار  أثر  ويظهر
  محمد)  الموجودات  بنود   من  بند   كل  في  المناسب   الاستثمار   بين  توازن   بطريقة  الموجودات   أنواع  مختل 

 ( 542 :2014،  كنعانو 
   Financing Decision   التمويل قرار: 2
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  الديون   من  الأمثل  مزيجها  صارفالم  بها  تبني  التي  الطريقة  في  البحث   التمويل  قرار  يتضمن
  يحصل   و  ،المصادر  هذه  نسبة  باختيار  صرفللم  التمويل  قرار  يتعلقو   .استثماراتها  لتمويل  الملكية  وحقوق 
إ (Katerega, et al,2015:52)   الرسمية  وغير  الرسمية   المصادر  من  كل   من  أساسي  بشكل  عليه    ن. 

  التمويل هذه القرارات على    ملتشت  و،  كلفة  بأرخص   الأموال  على  الحصول  وه  التمويل  قرارات   من  الغر  
ا  .(Yulia,2017:29)   الأجل  طويل  والتمويل  الأجل  قصير قرار    قبل  من  التمويل  مصدر  يارتخإن 

  من   ات عو المشر   أصحاب   تمكن  التي،  الأموال  مصادر  ترتيب   درجة  حسب   الربحية   على  يؤثر  الإدارات 
  ثابتة   بكلفة  الاقترا    توسيع  عملية  خلال  من  محتمل  عائد   أكبر  على  الحصول

((Chimaleni,2015:37. 
 Distrebution of Profits      رباحالأ  رابعاً: توزيع

 : ه وهمالتوزيع انيسرئ  خياران لديه يكون   ربحا   صرفالم حققي  عندما
  في  الاستثمار   لإعادة  استخدامها  يمكن  والتي  محتجزة   كأربا   هداخل  بالربح   الاحتفا    يمكنه  .1

 . المستقبلي لدلاستخدام النقدية الاحتياطيات  من كجزء أو جديدة روعات مش
 شراء   إعادة  في   السوق   من  أسهمه  شراء  إعادة  طريق  عن  إما  مساهميه  على  الربح  توزيع  هيمكن .2

 .للمساهمين أربا  دفع طريق عن  أو الأسهم
:  20١7)غالي,      الدفع  سياسة  خلال  من  الخيارات   هذه  بين  صرفالم  اختيار  كيفية  ويحدد  

 وتقسم الاربا  الى ما يأتي:   .(١76
 Retained Earnings    المحتجزة الارباح .1

 استثماره   لإعادة  صرفالم  بواسطة  به  يحتفظ  الذي  الدخل  صافي  من  ا جزء  الأربا  المحتجزة    تمثل
  تمويلا    وتعد الأربا  المحتجزة بذلك(.  Ball,et al,2020:234)  كأربا   المساهمين  على  توزيعه  من  بدلا  
  تستخدم   و.  (Yemi&Seriki,2018:283)  ممكنة  لفةك  وبأقل  ؤسسةالم  عليه   حصلت  ا  مهم  ا  داخلي

 جيدة  ليست   المال  رأ    أسواق  تكون   عندما  جديدةال  روعات مشال  لتمويل  ا  مصدر   المحتجزة  الاربا 

Nyanamba,2018:56) ).   رئيسيين   لسببينوذلك    المحتجزة  الأربا   استخدام  تفضل  صارفالمأن    إذ  
 وهما:

  يكون   عندما  المرتفعة  المحتجزة   الأربا   على  الحصول  العالية  الربحية  ذات   صارفللم  يمكن  :أولاً 
 .الخارجي التمويل من بدلا   الداخلية الأموال تستخدم صارفالم أن يعني هذاو  مالي، عجز أي هناك



 ربحية  ال المبحث الثالث:   ...................................................الفصل الثاني 

   
  61 

 

مما يؤدي الى     مقبولٍ صافٍ   دخلٍ   على  تحصل   أن  يةلاعال  الربحية  ذات  صارفللم  يمكن  :ثانياً 
 . Chimaleni&Musiega,2015:37))الربحية ارتفاع مع الديون  انخفا  

ا   خلال   فمن  ،الطويل  المدى  على  المساهمين  ثروة  تقييم  في  مهما    دورا    المحتجزة  لأربا وتلعب 
  لتحسين   اعليةبف  المحتجزة  الأربا   مبلغ  استخدام  على  صارفالم  قدرة  المساهمون   يقيس  المحتجزة  الأربا 
  إيجابية   تغييرات   إحداث   في  كبير   بشكل  تساهم  لا  المحتجزة   الأربا    إن  من   الرغم   على  ،هال  السوقية  القيمة

 . (Thirumalaisamy,2020:141)  الموزعة الأربا  بتأثير مقارنة للمؤسسات  السوقية القيمة في

 Dividends     الموزعة الارباح .2
ذلك.  نقود   شكل  على  المساهمين  عليها  يحصل  التي   الحصص   تمثل غير  أو  اسهم   وتحدد  أو 

  فهي  للمساهمين،  الأسهم  أربا   كل  دفع  الضروري   من  ليسو   ،الادارة  مجلس  قبل  من الموزعة    الأربا 
 إلى   الأربا   توزيعات   تهدفو   صرف.للم  المتبقي  الربح   من  كجزء  المساهمين  لمكافأة   ا  يتقليد   شائعة  طريقة

  تتخذ   الأربا   توزيعات   أن  ويلاحظ  .(224:  20١8)مشكور, صادق,  المطلوب   بالعائد   المستثمرين  تعويض 
-Neupane,2017:16)  اوردها  كما  هذه  ومن  المساهمين   لإرضاء  الأربا   مدفوعات   من  مختلفة  لا  أشكا
 : ةالآتي الاشكال (17

 Cash Dividends    نقديةأرباح  توزيعات .أ
  من   نقدا    المساهمين  على  توزع  التي   الأربا   توزيعات   أشكال  أحد   هي  النقدية   الأربا    توزيعات 

 صرف.الم أربا 
 Stock Dividend      الأسهمبأرباح  توزيعات .ب
  صرف الم  تبعوي   ،النقدية  الأربا   توزيعات   من  بدلا    الحاليين  للمساهمين  إضافية  أسهم  تصدر  اذا

  مستثمر   كل  حصة  وتحدد   .المساهمين  لمكافأة  هقبل  من  تخصيصها  يتم  الأسهم  من  لعدد   المستمر  العطاء
  هذه   من  الغر    يكون   أن  يمكنكذلك،    صرف.الم  متلكهاي  التي  الأسهم  بنسبة  هذه  الأربا   توزيعات   من

 . المصرف في الهيكلة إعادة أو الرسملة إعادة هو  الأربا 
 Script Dividend      أرباح بالسندات توزيعاتج. 

" نقدددا بالدددفع بالوعددد  التوزيعددات  هددذه تتمثددل أذ  ،ذنيددةالإ السددندات ب المدفوعددة الأربددا  توزيعددات  تسددمى
 مؤقتد ا ضدعيف لهدا النقدي الوضع كون  الأربا  توزيعات  صرفالم برري حيث  ،الاربا   على  الحصول  عند 
 .محدد  استحقاق تاريخ بالسندات  الأربا  توزيعات  وتحمل ,نقدية أربا  بتوزيع يسمح ولا
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                 Property Dividendأرباح عينية  توزيعاتح. 
ا  وليسعينية    موجودات   شكل   على  الأربا   توزيعات   دفع  وهي   أربا  أيضا توزيعات    سمى وت  .نقد 
  في   ضرورية  تعد   لم  موجودات  هناك  تكون   عندما  الأربا   توزيعات   من  الشكل  هذا  اتباع  يمكن  .الممتلكات 

توزيعات  ك  تدفع   أمثلة  هي  لها  التابعة   المالية  والأوراق  بالمؤسسات   الخاصة  المنتجات   أو  التشغيل   عملية 
 . (Kennedy,2015:17) أربا 

   of Banks Theories        Profitability       المصارف ربحية نيرياتسابعاً: 

 وهي  للمصرف  الربحية  تحقيق  في  المصرفية  الكفاءة  فسرت  التي  النظريات   من  العديد   هناك
 :كالاتي

                Market Power Theory       السوق  قوة نيرية .1
 .رفاالمص  أداء  وعلى  المصرفية  الصناعة  هيكل   على  يؤثر  السوق   أن   علىهذه النظرية    وتنص 

  يكون   عندما  ،وعليه  .النسبية  السوق   وقوة  السلوك  أداء   وهما،  النظرية  هذه  وفقعلى    يدرسا  جانبان  وهناك
 نإذ أ،  أعلى  أربا   إلى  تؤدي  قد   السوقية  القوة  فإن  مرتفعا ،  المصرفية  السوق   في  المصرف   قبل  من  التركز
  من  أرباحها  على  المصارف  تؤثر  أي  احتكارية،  أرباحا    تنت   السوق   قوة  في  الزيادة  أنب  تؤكد   النظرية  هذه

  على ،  عملائها  من  بدلا    تفضلها  التي  الأسعار  تحدد   المصارف  أن  بعبارة أخرى،  .التسعير  سلوك  خلال
 (. Arif& Awwaliyah,2018:192) أعلى قرو   ومعدلات  منخفضة إيداع معدلات  المثال سبيل

 Efficiency Theory      الكفاءة نيرية .2
.  الأربا   من  المزيد   كسب   في  غيرها  من  كفاءة  أكثر  هي  المصارف  فأن   الكفاءة  نظرية  وفقعلى  

  بأن   يفسر  وهذا  ،ربحية  أكثر  تكون   المنخفضة  الكل   ذات   علةاالف  المؤسسات   إن  النظرية   هذه  تؤكد و 
 Syamala,2015:758)المصرف  ربحية  زيادة  وبالتالي  الكفاءة  تحسين  إلى  تؤدي  الأقل  الكل 

(Wadhwa&.  ومن   ،الإنتاج  أو  الإدارة  تقنيات   في  الاختلافات   من   بدلا    الحجم  على  الكفاءة  تؤكد   و  
 . (Mapororo,2018:17)أكبر أربا  تحقيقالمصرفية  ةللمؤسس يمكن الأكبر الحجم خلال

 Risk and Uncertainty Bearing      الربحية  من  اليقين  وعدم  المخاطر  تحمل  نيرية .3

 Profitability Theory  
عبددارة عددن  هددي الأربددا  أن وتوضددح التجاريددة المصددارف ربحيددة عليهددا تتوقدد  أخددرى  نظريددةوهددي 

 وبالتدالي، المتغيدر الاقتصداد  فدي اليقدين وعددم المخداطر يتحملدون  لأنهدم  الأعمدال  لأصحاب   ضرورية  مكافأة
 السياسدددات  فدددي التغييدددرات  عدددن ندددات  اليقدددين عددددم أن النظريدددة تؤكدددد و  .التأكدددد  عددددم نتيجدددة تنشدددأ الأربدددا  أن
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 السياسددات  ضددمن هددذه وتندددرج، العمددل وسياسددات  الاجتماعيددة والرعايددة الضددرائب  مثددل الحكوميددة والقددوانين
 . (Ngozi& Davis,2019:259) والمالية النقدية

 Balanced Portfolio Theory     المتوازنة المحفية نيرية .4

 تعظددديم أو الكلفدددة تقليدددل فدددي بالكفددداءة نفسدددها تتمتدددع المصدددارف جميدددع أن الهيكلدددي الأداء يفتدددر  
 رصديد  يتكدون  أذ  رفاالمصد فدي مهمدا   دورا   ويلعب  لربحيةل  ملائمة  الأكثر  هو  النظرية  هذه  نه   أن  .الأربا 

 ثددروة مجمدوع يكددون  المحفظدة فدي موجددود  لكدل المثلددى والحيدازة الموجدودات  مددن متنوعدة نمدداذج مدن المحفظدة
 مثدددل العوامدددل مددن عددددد  خدددلال مددن المحفظدددة مدددزي  يحدددد   .(Kamande,et al,2016:167) المحفظددة
 وحجددم موجددود  بكدل المرتبطددة والمخدداطر المحفظدة فددي بهددا المحدتفظ الموجددودات  جميددع علدى العائددد  معددلات 
 مجموعدة علدى يعتمدد  الدذي الأربدا  مدن قددر أقصدى علدى  الحصولعلى    قدرةلا  منذلك    ويمكنها  ،المحفظة

 مددن مكددون  كددل لإنتدداج المصددرف هدداحمليت التددي  كلددوال الإدارة تحددددها التددي والمطلوبددات  الموجددودات  مددن
 .(Tefera,2014:16)  الموجودات  مكونات 

 Determinants of Bank Profitability       المصرف ربحية محدداتثامناً: 

  المحددات  تعريف  ويمكن  .وخارجية  داخلية  محددات  جزأين،  إلى  المصرف  ربحية  محددات   تنقسم
 المحددات   أن  حين  في  المصرف،  إدارة  وأهداف  بقرارات   تتأثر  التي  العوامل  تلك  أنها  على  الداخلية
  خارج   أحداث ا  تمثل  إنها  أي  المصرف  إدارة   قبل  من  عليها  السيطرة   يمكن  لا  التي  العوامل  تلك  هي  الخارجية

  وضع  ومحاولة  الخارجية  البيئة  في  تغييرات   تتوقع  أن  للإدارة  يمكن  ذلك  ومع  .المصرف  تأثير  نطاق
للإفادة  المؤسسات    ربحية   محددات   فهم  أن   .(Toufaili,2019:35)   المتوقعة  التغيرات   من  المصرفية 
  مستوى   وتقليل  الخسائر  ضد   والوقاية  الحفا   في  للمصارف  يمكن  كيف  فهم  يعزز  التجارية  المصارف
 ( Kassem& Sakr,2018:77)المخاطر

 Internal Determinants      الداخلية المحددات .1
  هذه  تؤثر. و وسياستها   الإدارة  بقرارات   تتأثر  عوامل  هي   المصرف  لربحية  الداخلية  المحددات   أن

  العمومية   الميزانية  التي تنعكس في  يةالتشغيلالعمليات    مصرف الناجمة عنلل  المالية   الربحية  على  القرارات 
 . (Ayele,2012:16)الدخل قائمةو 
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    Capital Adequacy    المال رأس كفاية .أ
ا  تشيرو   ،الخسائر  تحمل  على  للمصرف  المالية  درةللق  مقيا   هي  على  المصرف  قدرة  إلى  أيض 

  المرتفعة  المال  رأ كفاية    نسبة  ذات   المصارف  أن إذ    .Ojima)  2019:261,)إضافية   بأعمال  القيام
 المرونة  المال  رأ   حجم  ويوفر  .ربح  إلى  الأمان  ميزة  تحويل  خلال  من  الأربا   من  المزيد   جني  إلى  تميل

  أن   به  المسلم  من   أصبح   لقد   ها.ل  المتاحة  التمويل  خيارات   ويحدد   المالية  والمؤسسات   للمصارف  المالية
 ,Ayele)المطلوبات   حجم  من  أكثر  الموجودات   بهيكل  ملاءمة  أكثر  بشكل  تتعلق  المال  رأ   كفاية

يعمل  .(2012:17   مرتفع ال  فالمستوى ،  السلبية  التطورات   حالة  في  أمان  كشبكة  المصرف  رأسمال  لذلك، 
  المال   رأ   مستوى   انخفا    أن  حين  في  المصرفية،  العملية  وكفاءة  ربحية  تأثير  يعكس  قد   المال  رأ   من
ذلك،    .(Nessibi,2016:4)  السلبية   النتائ    تأثير  يعكس  قد  إلى   المال   رأ    نسب   تشيربالاضافة 

  رأ    يكون   عندما  العكس  على  المصرف  ربحية   انخفا    وبالتالي  نسبية  مخاطرة  وجود   إلى  المنخفضة 
 . (Gremi,2013:19)  كبير المال

 Total Loans     القروض أجمال  .ب
 وخاصة    القرو    محفظة  في  زيادة  هناك  تكون   المصرف  ربحية  زيادة  نتيجة  تجد   أن  الشائع  من

  سيولة ال  بمخاطر  للقرو    المصرف  محفظة  تقترن   ما  وعادة    من مجموع الموجودات.  أمانا    كثرا  تعد التي  
 جانب   في   الزيادة  نتيجة  لتمويل ا  أو   المطلوبات   في  انخفا    مع  التكيف  على  تهقدر   عدم  عن  تنشأالتي  

  القرو    مستوى   ارتفاع  بسبب   الربحية   أو   الأداء  في  الزيادة  فأن  وعليه  ،العمومية  الميزانية  من  الموجودات 
 (. Spaseska, et al,2017:34-35) القر   فوائد  من أعلى دخولا   تعني

     Liquidity           السيولة .ت
موجودات  ت  أن  المالية  المؤسسة  أو  المصرف  على  يتعين   احتياجات   لتلبيةكافية    سائلةمتلك 

  على   للحفا   المصرف  بسيولةكبيرا    اهتمام ا  والمطلوبات   الموجودات   إدارة  تعطي  .وقت   أي  في  المودعين
 على  ف ر المص  قدرة  على  السيولة تحافظ  لأن،  والدائنين(  المقرضين)  المودعين  بين  والطلب  العر    توازن 
 المعطلة   السيولة  تؤديبالاضافة إلى ذلك،    .Panda,  &(Nanda  2018:6) د يسد تال   في  بالتزاماته  الوفاء
وهي    إلى  السيولة  وعدم مشابهة    المصرف   لدى  الودائع  أن  إلى  المفرطة  السيولة  تشيرو   .الخسارةنتيجة 
ا  له  تجلب   أن  الممكن  من  كان  التي  الفائدة  يفقد   هنبالتالي فإ و   مرتفعةتكون     ،أخرى   ناحية  من  .محتملا    ربح 

السيولة    عر  تي عدم  حالة  في    مرتفع  فائدة  بسعر  تمويل  أو  ضرورية  غير  تمويلية  لأنشطةالمصرف 
(Madushanka&Jathurika,2019:157). 
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 Bank Size    المصرف حجم .ث

تعود   الأموالتلك    معظم  أن  العلم  مع  المصرف،  في  الأموال  مجموععلى    المصرف  مل حجمتيش
  . موجوداته  من%  10  عن   الغالب   في  يزيد   لا  المال  رأ   وأن  الى رأ  المال,  بالاضافة ,  (ودائع)  للمودعين

على    .Yazdanfar,2013:153))ف  المصر   حجم  قيا   في  الموجودات  إجمالي  علىيمكن الاعتماد  و 
 من  يزيد   أن  شأنه  من  مناسبة   بطريقة  الإدارة  قبل  من   والمستخدمة  المنتجة  الموجودات   إجمالي  إناعتبار  
من  .المصرف  ربحية  زيادة  اي  الاستثمار  عوائد    موجودات  زادت   كلما  أنه   للحجم  السلبية  الآثار  كذلك، 

  التشغيلية  الكفاءة   زيادة  إلى  تؤدي  التي  الأخرى   نفقات الو   كل ال  بسبب   إدارته  صعوبة   زادت   المصرف
(Obamuyi,2013:103 .) 

 Management efficiency      الإدارة كفاءة . ج 

  أقل   أرباحا    يعني  هاارتفاع  أن  يعني  مما  ومباشرة  واضحة  والأربا   مصروفات ال  بين  العلاقة  أن
 قد   مصروفات ال  من  المرتفعة  المبالغ  أن  هو  والسبب   دائما    الحال  هو  هذا  يكون   لا  قد ف  .صحيح  والعكس
   .Ojima) :25٩,2019) الإيرادات  زيادة وبالتالي المصرفية لانشطة الكبير الحجم مع تتوافق

 Financing Expenses         التمويل مصروفات  . ح 

بأنها  الإيرادات  إجمالي  لىإ  التشغيل  مصروفات   أنها  على  الدخل   إلى  مصروفات ال  نسبة  تُعرف 
 . (Sovbetov,2018:68) المصرف ربحية مع سلبية علاقة لها يكون  أن المتوقع ومن .المتولدة

 Customer Deposits      العملاء ودائع . خ 

  الودائع  اعتبرت   .المصارف  لتمويل  الرئيس  المصدر   وهي  المصرف  مسؤولية   هي  العملاء  وديعة
وعندما يكون لدى  .  موالالأ  للحصول على  تكلفة  أدنى  تمثل  وهي  المصارف  من  للتمويل  الرئيسي  المصدر

وارتفاع      الودائع  تلك  من   للزبائن  القرو    فرص   من   المزيد   توفير  هال  يمكن   الودائع   من  المزيد   المصارف
 (.Islam, et al,2017: 6)  المستقبل فيأكثر  أربا  تحقيق على  قادرة ستكون  وبالتاليالفوائد 

 Determinants  External     الخارجية المحددات. 2
  بالصناعة  الخاصة  العواملوتعد    .عليها  السيطرة المصرف    إدارة  تملك  لا  التي  العوامل  تلك  هيو 

ا  عواملالتلك    في  التغييرات   لتوقع  قادرة  هالكنو   الإدارة  سيطرة   عن  خارجة  عوامل   من   لافادةوبالتالي 
 ويمكن ذكر اهم تلك العوامل كالآتي:  .(Kapaya,2016:103) التغيرات 
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    Growth GDP Gross Domestic Product   الاجمال   المحل  الناتج نمو .أ
  ستزداد  لذلك   التجارية  المصارف  ودائع  لزيادة   الحاسمة  العوامل   أحد   هو  الاقتصادي  النمو  أن
  ربحية   ثم  ومن  التجارة  نمو  على  يؤثر  مما  المجتمع،  رفاهية   في  الزيادة  وبالتالي   المصرفية  القرو  

  ربحية  على  الكلي  الاقتصاد   ظروف  وتؤثر  .(Shifa, et al,2019:193)   إيجابي  بشكل  المصارف
  زيادة   بينها  من  متعددة  نتائ   له  الإجمالي  المحلي  النات    بنمو  عنه  عبري  الذي   الاقتصادي  فالنمو  المصرف

 زيادة  الى تؤدي الممنوحة والقرو   العملاء ودائع في الزيادة إذ أن (.Ally,2014:366)فالمصار  نشاط
  ،  الاقتصادي  النشاط  ينخفض  عندماأما    .المصرف  ربحية  على   إيجابي بشكل   ريؤث مما  الفوائد   هوامش  في
 &Otieno)  المصرف  ربحية  سلب ا   يؤثر مما    ينخفض   والودائع  القرو    على  الطلب   فإن

Nyagol,2016:122 .) 
 Inflation     التضخم .ب
ة الشرائية  الذي ينعكس في انخفا  القو   العام لاسعار  مستوى الزيادة في ال  (INF)  التضخم  مثلي

النقد المحلية,  المؤسسات، الخدمات أو السلع المقدمة من قبل    أسعار   سلوك  علىالتضخم    يؤثرو   لوحدة 
  رفع  طريق  عن  التكيف  إلى  المؤسسات   يدفع  المستقبل  في  التضخم  ارتفاع  توقع أن    المثال  سبيل  على

سلعها   أو  خدماتها  أو    على  الطلب   بانخفا    تأثرال  دون اسعار  الخدمات  تلك 
 حيث   النقدية  والسياسة  المالية   السياسة  على  تأثير  له  التضخمفإن    . لذاAbugamea,2018:13))السلع
   .(Kapaya,2016:104)  الأربا  تقللبالتالي و  الاقتصادي، النمو تبطئ  المتشددة النقدية السياسة ان

   Measurement of Profitabilityتاسعاً: قياس الربحية     
الربحية،  المؤشرات   من  عدد   ناكه قيا   في  تستخدم  والعائد منها    التي  الموجودات  على  العائد 

لكن سوف يقتصر قيا  الربحية    على حقوق الملكية وهامش صافي سعر الفائدة و العائد على الودائع.
ربحية   لقيا   واسع  بشكل  المستخدمة  المؤشرات  من  يعد  والذي  الموجودات,  على  العائد  مؤشرين  وفق 
المصرف, كونه يقيس معدل العائد على الموارد المتاحة. والعائد على الودائع الذي يقيس العائد المتولد 

 ية الموارد التي يستخدمها المصرف. من استخدام الودائع. على اعتبارها افضل المؤشرات لقيا  ربح
     Return on Assets  (ROA)العائد على الموجودات   .1

  إدارة  جودة  مدىهذا المؤشر    يعكس  الموجودات.  إجمالي  على   مقسوما  الدخل  صافي  بأنه  يُعرف
في   المصرفية    ROA  يستخدم  .الأربا   لتحقيقالمتاحة    الحقيقية   الاستثمارية  موارد ال  استخدامالمؤسسة 

 من   المتولدة   العوائد   في  يُنظر  حيث   للمصرف  التشغيلي   والأداء  الكفاءة  لمقارنة   واسع  نطاق  على
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لموجوداته.   استخدامه  في  المصرف  كفاءة  مدى  على  مؤشرا  النسبةهذه    تُعد   ه.قبل  من  الممولة  الموجودات 
(Iyinomen, et al,2019:155)  ,المؤشر    شيروي   بكفاءة   الأربا   تحقيق   على   المصرف  قدرة  إلىهذا 

 الدخل  لتوليد   صرفالم  موارد   استخدام  كفاءة  مدى  يوضح إنه    ،آخر  بمعنى  الموجودات.  إجمالي   من
(Susanti,et al,2020:6591)أفضل المصرف ربحية كانت  الموجودات  على العائد  متوس  زاد  كلما. ف. 

زيادة حالة   جذب   فسيتم   المساهمون   عليها   حصل ي  التي   الأربا    توزيعات   أو   المكتسب   المال   رأ   ففي 
  من   للعديد   الجاذبية  تزايد     وبالتالي  المصرف  في  أموالهم  لاستثمار  المحتملين  المستثمرين  أو  المستثمرين
أسهم    حصة  على  الحصول  في  يرغبون   الذين  المستثمرين   على   الطلب   زاد   إذاكذلك،    مصرف.المن 

ا  سيزداد   السهم  سعر  فإن   سهمالأ ا  تزداد   الأسهم  أسعار  ارتفاع  مع  أيض    عليها  يحصل  التي  العوائد   أيض 
ويقتر   ( Atidhira,2017:130)  الأسهم  هذه  من  المستثمرون   .((Almumani,2018:42    يمكن أنه 

 باستخدام المعادلة الاتية:  الموجوداتعلى   عائد قيا  ال

= 
𝑵𝒆𝒕  𝑰𝒏𝒄𝒐𝒎𝒆

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕𝒔
 × 100   ROA 

 أذ أن:
        ROA العائد على الموجودات = 

 Net income  صافي الربح = 
Total assets  مجموع الموجودات = 

 ROD)   )Return on Depositمعدل العائد على الودائع       .2
  انتاج  على  المصرف  قدرة  مدى  ويبين  المودعين،  اموال   على  العائد   معدل  هذا المؤشر  يقيس  

  الأمثل  الاستغلال  على  النسبة  هذه  رتفاعأ  يدل  استثمار الودائع في مجالات مختلفة.  خلال  من  الاربا 
صافي     ((Sehrish& Saleema,2012:189يرى  و   . الأربا   تحقيق  في  للودائع احتساب  يمكن  أنه 

 : الأتية المعادلةالربح على مجموع الودائع باستخدام 

𝑵𝒆𝒕  𝑰𝒏𝒄𝒐𝒎𝒆

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑫𝒆𝒑𝒐𝒔𝒊𝒕𝒔 
 × 100  ROD=   

ROD العائد على الودائع = 
Total assets  مجموع الموجودات = 

Total Depositsمجموع الودائع = 
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وفقددا  لمدددا سدددبق يدددرى الباحدددث تعدددد الربحيدددة ضددرورية بالنسدددبة للمصدددرف لزيدددادة قدرتددده التنافسدددية فدددي 
السدددوق, وضدددرورية لتعظددديم قيمدددة المسددداهمين بهددددف زيدددادة ثدددروتهم, مدددن خدددلال اسدددتخدام المدددوارد المتاحدددة 

يددل للمصددرف مددن موجددودات وودائددع متددوفرة لديدده, وذلددك مددن خددلال قددرارات الادارة المناسددبة المتعلقددة بالتمو 
مدن  الربحيةتقدم من هذا المبحث فقد قام الباحث بالتطرق الى   خلاصة ماوالاستثمار بالمشاريع المتاحة, و 

فدي الجاندب التطبيقدي لقيدا   ت سدتخدماحيث المفهدوم والاهميدة. كدذلك عدر  المؤشدرات والقياسدات والتدي 
حيدددث اسدددتخدم الباحدددث العائدددد علدددى الموجدددودات والعائدددد علدددى الودائدددع لاسدددباب التدددي  المصدددرفية الربحيدددة

رجيددة التددي تددؤثر علددى أهددم العوامددل الداخليددة والخاافة الددى تقددديم عددر  ضددبالا ,توضدديحه فددي مددتن المبحددث 
.يةالمصدددددرفالمؤسسدددددة  لقيمدددددة الرئيسدددددية الجواندددددب  أهددددم اللاحدددددق المبحدددددث  فدددددي يناقشسددددد ربحيددددة المصدددددرف,
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 المبحث الرابع 
   يةالمصرف المؤسسة  قيمة

افة الى اهم انواع القيم التي يمكن  القيمة المصرفية وتعريفها, بالاض  مفهوم هذا المبحث   سيناقش
من خلالها تقييم المؤسسات المصرفية, واهم المؤشرات التي يمكن من خلالها قيا  قيمة المؤسسات 

افة  كن أن تؤثر على قيمة المصرف بالاضالمصرفية, وسوف يتطرق هذا المبحث الى المحددات التي يم
 الى اهمية تقييم المؤسسات المصرفية.

 Concept bank Value     المصرف قيمة مفهوم: أولاً 
يعد موضوع القيمة من أهم المواضيع المهمة بالنسبة للمؤسسات المالية والمصرفية بشكل خاص، 
المالي  الفكر  في  ليصبح  الربح  تعظيم  هو  كان  الذي  للمؤسسات  الاساسي  الهدف  تطور  بعد  خاصة 

المؤسسة   قيمة  تعظيم  هو  عن  الحديث  الاقتصادية  فضلا  والتغيرات  التطورات  ظل  في  الاربا   تحقيق 
  للاستثمار  الأسا  السبب  هي القيمة أن ن و المستثمر  د ويع(. 3: 2014والسياسية والاجتماعية )رمضان، 

  القيمة   فإن  لذلك  المصرفية  المؤسسة   قيمة  لقيا   مهمة   مقاييس  هي  الأسهم   اسعار  وأن  ،معينة  مؤسسة  في
  المالية   الأوراق  سوق   في   رتقبينوالم  الحاليين  المستثمرين  من  لكل  كبير  بشكل   مهمة  بها  المرتبطة

(20١5:١٩١Idris& Bala,) زيادة   أن بعبارة أخرى, .أرباحها قوة تحددها المؤسسة قيمة أن اعتبار على
على    تؤثر هناك عوامل    .الموجودات   عن  النظر  بصرف،  المؤسسة  قيمة  زيادة  الى  تؤدي  أو قوتها  ربا الأ

  السهم   سعر  ارتفع   الدين  ارتفع   كلما، إذ  المصرفية  المؤسسة  قيمة  على   الديون   سياسة   قيمة المصرف منها
2016:149)   Cambarihan&Sucuahi  .)  أن   خلال  منتتشكل    المصرفية  المؤسسة  قيمةويلاحظ 

ال  توفر  أن   ويمكن،  الاستثمار  بفرص   تتأثر  التي  المالية  الأوراق  سوق   قيمة  مؤشرات    إشارة   فرص تلك 
  القيمة تها ومن ثم فإن  قيم  من  تزيد   أن  يمكن  وبالتالي  المستقبل  في  المصرفية  المؤسسة  نمو  حول  إيجابية
المستثمرين  المصرفية  للمؤسسة  العالية   . ( Tarigan, et al,2019:3) كبير  بشكل   تهابقدر   يؤمنون   تجعل 

ال  تحقيق  يمكنالمصرفية  المؤسسة  ة  قيم  تعظيمعلى صعيد  و   لقرارات   السليم  التنفيذ   خلال  من  هدفهذا 
  القرارات   لهذه  المثلى  و تتكون التركيبة .قيمةال  على تأثير له  سيكون   يُتخذ   مالي قرار  كل   لأن  المالية   الإدارة

  قيمة   بتعظيم  مباشر  بشكل   تؤثر  التي  الأربا   توزيع  وقرارات   التمويل  وقرارات   الاستثمار  قرارات   من
 لبعض ب  بعضها  مرتبطة  تكون   سوف  يُتخذ   قرار  أو  سياسة  كل  اعتبار  على،  المصرفية  المؤسسة

(,2020:117   Sedana &  (Sari  ربح  حصة   على   الحصول  في  فق   ترغب   لا  صارفالم. ويلاحظ أن  
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  ها. ل  منطقي  هدف  هو  بذلك  القيام  أن  من  الرغم  على،  المساهمين  ثروة  تعظيم  على  أيضا    تعمل  بل،  أكبر
  تعظيم   تعد   لم  المالية  بالإدارة   يتعلق   فيماالمصرفية    المؤسسات   أهداف  أن   على  الماليون   الخبراء   اتفق   قد ل

ثروة    على  يدل  وهذا،  المساهمين  ثروة  تعظيم  بل  ،فق   الأربا  على  تنعكس  المصرفية  المؤسسة  قيمة 
هذه   كانت   إذا  لأنه  أدائها  تقييم  المستخدمة في   المؤشرات   أحد المصرفية    المؤسسة  قيمة  تعد و   .المساهمين

  استدامة  تضمن  أن  ويمكن   جيد   بشكل  تعملالمصرفية    المؤسسة  أن  السوق   يعتقد   فسوف  عالية،  قيمةال
المستثمرين    .المستقبل  في  المساهمين  مصلحة   جني   أجل  من  أسهم  شكل ب  أموالهم  ؤو ر   وظفون يولأن 

  الاقتصادية   الفائدة  زادت   الأربا ،  جني   على  صرفالم  قدرة  زادت   كلما  لذلك  المستقبل،  في   اقتصادية  فوائد 
  (القيمة  زيادة)  يها عل  إيجابي   تأثير   لها   سيكون   أنه  يعني  مما  المستثمرون   يطلبها   التي
(Adiputra&Hermawan, 2020:326 .) 

 Definition of bank value    تعريف قيمة المصرف  ثانياً:
  يتمتعون   الذين  المتعاملين  قبل  من   المقدرة  والبيع  الشراء  قيمة   بأنها  المصرف  قيمة تعرف   
  التنظيمي   والهيكل  ومطلوباتها  موجوداتها  خلال  من  المصرف  قيمة  وتُحدد   ها.عن  كاملة  بمعلومات 

  قيمة ,  ( Arkan &Altan,2011:61-62)  المستقبلية  النقدية  التدفقات   مع  البشرية  والموارد   والتكنولوجيا
  ارتفاع  حيث ،  الأسهم  بأسعار   غالبا    يرتب    الذي  المصرف  نجا    لمستوى   المستثمرين  تصور   أنها  المصرف

  المصرف   أداء  في  فق   ليس  السوق   ثقة  من  ويزيد   أيضا ،  عالية  المصرف  قيمة  يجعل  الأسهم  أسعار
   (.et al,2019:4،Rangkuti)  المستقبلية المصرف  آفاق في أيضا   ولكن الحالي

  الأهمية  في  غاية  أمر  وهذا  قيمته،  أو  ثروته  تعظيم  هو  إليه  المصرف  يسعى  الذي  الرئيسي  الغر    هيو 
 الرئيس  الهدف    يعد   الذي  المساهمين  ثروة  تعظيم  أيضا    يعني  المصرف  قيمة   تعظيم  خلال  من  لأنه

 (.Toni ,2020:3) للمصرف
 من  ،للمصرف  المستثمر  تقييم  على  تؤثر  أن  يمكن  التي  لأدائه  صورة   هي  المصرف  قيمة

، السهم  سعر  تعظيم  خلال  من  لأصحابه   الازدهار  من  قدر  أقصى   تحقيق  هو  المصرف  غاية  أن  المعروف
  هو   المصرف  قيمة  وتعظيم،  المالية  الإدارة  قرارات   لتوجيه  مناسب   هدف  هي  المصرف   قيمة  تعظيم  لذلك

 . (Sedana &Sari 2020:117,)الخطر عوامل  الاعتبار في الأخذ  خلال من الدخل أو الربح تعظيم
والذي  المصرفية وفقا  لرأي الباحث    المؤسسةوفقا  لما سبق لغر  هذه الدراسة يمكن تعريف قيمة  

بأنها "الثمن الذي يمكن تحديده في سوق نش  تعمل فيه بناءا  على قيمة  يتفق مع الدراسات المذكورة انفا   
أسهمها المطروحة للتداول فيه والذي يعكس مقدار قوة مركزها المالي ونتيجة نشاطها مما يعطي اصحاب 
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المصلحة باقتصادياتها الحاليين والمرتقبين تصورا واضحا عن حجم الثروة التي تمتلكها وبالتالي حجم ثروة 
 المساهمين".
 Bank Valuation  Importance of   المصرفية المؤسسات تقييم أهمية: اً ثالث

  والإدارة   الحكومية  والهيئات   نرتقبي والم  الحاليين  والمستثمرين  للمساهمين  امهم  المصرفي  التقييميعد  
  لأنها   السياسات   لصانعي  املائم  المصرف  تقييم  عد ويُ الاستثمارات.    وربحية  سلامة   من  لتأكد ل  والمجتمع

  لأنه   امهميكون    المصارف  تقييم   ان  و  .ضرورية  الحكومية  الإنقاذ   عمليات   شفافية   كانت   إذا  ما  تدر 
ويشير    (,Dayag &Trinidad,2019: 45-46)   المصرف  وقيمة  ونمو  واستقرار  الأربا   بنمو  يتعلق

(Gounder& Venkateshwarlu,2017:116)  :أن اهمية التقييم تتمثل بما يأتي 
 المصرفية   المؤسسات   أو  الموجودات   إحدى   ت كان  إذا  ما  معرفة  هو   التقييم  إجراء  من  الهدف .1

 .السوق  قبل من فيها مبالغ أو الحقيقية قيمتها من بأقل مقومة
 وقت   يحين  عندما   كبيرا    ا  قفر   يحدث   فيها  يؤثر  وما  وفهمه  المصرفي  العمل  قيمة  معرفة  إن .2

 من  للعديد   مهما  المصرفية  المؤسسات   تقييم  يُعد   الواقع  وفي،  التصفية  أو  البيع  أولاندماج  ا
 . الاعمال

  سعيا    المؤسسة  قيمة  تقديرب  المصرفية  والمؤسسات   الخاص   القطاع  في  ني المستثمر   محاولة  أن .3
 . محدودة ومخاطر مرتفع عائد  وراء

 عمليات   في  للمساعدة  رفيةالمص  المؤسسات   قيمة  تقدير  إلى  والاستشاريون   المدققون   يحتاج .4
 . الأخرى  الخاصة الأحداث  إلى بالإضافة والشراء البيع

 .المصرفية المؤسسة قيمة فعر ي الذي ما لفهم التقييم مبادئ معرفة إلى المالي المدير يحتاج .5
، المحافظ  وإدارة  المصرفية  المؤسسات   وتمويل   والاستحواذ   الاندماج   لعمليات   ا مهم  التقييم  يعد  .6

 ا شرطيكون    القيمة  هذه  تقدير  وكيفية  المصرفية  المؤسسة  قيمة  يحدد   ما  فهم  أن  اعتبار  على
 . مناسبة قرارات  لاتخاذ مهما 

 مخططات   ووضع،  المصرفية  المؤسسة  وجود   استمرار  بشأنمهمة    الإستراتيجية  قرارات تكون ال .7
 . القيمة خلق أسا  على

أجل    الاستراتيجي  للتخطي    امهم  التقييم  يعد  .8   والاستراتيجيات   السياسات   تأثير   قيا من 
 . القيمة إنشاء على المصرفية  للمؤسسة المحتملة
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 للمؤسسة  الفعلية   القيمة  أو  بالقيمة  يتعلق  فيما  متعددة  وأرقام  حقائق  للمساهمين  التقييم  يوفر .9
 ل.الدخ وقيمة الموجودات وقيم السوق  في المنافسة  حيث  من المصرفية

 Types of valueثالثاً: أنواع القيمة    
 للقيمة انواع متعددة من المفاهيم تشتمل على ما يأتي: 

 Market value   السوقية القيمة .1

  سوق في    التبادل  عملية  من  عليه  الحصول  يجب   الذي  المقدر  المبلغ  أنها ب   السوقية   القيمة  تعرف
المصرفية    المعاملات   خلال  من السوقية    القيمة  تظهر   , المالية  الأوراق  المؤسسة  باسهم    التي الخاصة 
اسهم    والطلب   العر    في  التغيرات   حسب   القيمة   هذه  وتختل   ,السوق ذلك    في  تحدث    المؤسسةعلى 

ب  وعرفت   ,المالي  هاومركز المحققة    هاأرباح  ومقدار  المصرفية السوقية    في   الأسهم  بيع  سعر  أنهاالقيمة 
  الاسمية   القيمة   من  أقل  أو  أعلى  القيمة  هذهوتكون    ,بها  المكتتب   الأسهم   عدد   في  مضروبا    المالية  السوق 

طبيع  الدفترية  القيمة   أو المال, للموجودات حسب  في سوق  أسهمها  على  الطلب    السوقية   القيمةوتعد    ة 
 ,Jaara& Elkotayni)السوق   في  سهمالأ  سعر  زيادة  على  ركزي  استراتيجيا   اهدفالمصرفية    للمؤسسة

  في  والطلب  العر    قوى   على  بناء    تحدد   التي  القيمة  بانها  السوقية  القيمة  وتعرف,  (157-158 :2016
 .(Lind& Nordlund,2019:303) المصرف ميزانية في تظهر ولا باستمرار تتغير حيث المال  سوق 

عوامل    العوامل    تتمثلو   تؤثرعدة    خارجيةو   داخليةوهناك    والبيئة   الاقتصادية  بالظروفتلك 
  الأحداث   نتيجة  التغيرات   وتأثير  المؤسسي  الاستثمار  وتدفق  التضخم  معدلو   الفائدة  ومعدل  السياسية
  أربا    على  والعائد   السوق   في  وحصتهاالمصرفية    المؤسسة   بحجم  تتمثلف  الداخلية  المتغيرات أما    ,العالمية

أنه    ( Almumani   (2018:39,ويرى   .(Kumar,2017:113)الكثير  وغيرها  النمو  ومعدل  الاستثمار
 :الاتية المعادلةب   السوقية القيمة قيا يمكن 

 السوق  ف  السائدالسهم  سعر×   (الممتازة+  العادية) الاسهم عدد= السوقية  القيمة

  وشراؤها   ولما سبق يمكن تعريف القيمة السوقية وفقا  لراي الباحث بأنها " هي سعر بيع الاسهم
السوق طبقا   التعريف في  السوقية مع  للقيمة  تلك الاسهم", ويتماشى هذا الوص   للعر  والطلب على   

 .(Lind& Nordlund,2019:303)الذي ذكر في دراسة 
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 Investment valueالقيمة الاستثمارية    .2
ينتجه الموجود من عوائد خلال فترة   النقدية المستقبلية، أي ما  وهي عبارة عن مجموع التدفقات 
الاستثمار، مع مراعاة عنصريين مهمين هما القيمة الاضافية للموجود التي يمكن أن تتحقق في السنوات 
القادمة بالاضافة الى حجم المخاطر والتغيرات التي يمكن أن تحصل في القوى الاقتصادية من تغير في  

 (.65, 2020بكر,  فائدة أو معدلات التضخم )الاسعار 
 Book value  القيمة الدفترية  .3

وهي قيمة صافي الموجودات المسجلة في سجلات المؤسسة المصرفية التي توضح قيمة حقوق  
. ويمكن الحصول على هذه القيمة من  ((Boonlert&Sen,2020:6المساهمين في الميزانية العمومية  

 (. 26: 2016من الموجودات التي تمتلكها ) العبيدي،  المصرف التزامات  جميعخلال استبعاد 
 Liquidattion value التصفية   قيمة  .4

موجودات  مجموعة  أو  معين  موجود  تصفية  من خلال  عليها  الحصول  يمكن  التي  القيمة  وهي 
عن طريق بيعها في السوق بعد خصم جميع المصروفات المترتبة على عملية البيع.    المصرفية  المؤسسة

 (  47: 2018فالقيمة الصافية التي تباع بها هذه الموجودات تسمى قيمة التصفية )صابر، 
    Fair Value    العادلة القيمة .5

  التقييم  إلى  تُحالالتي   العمومية  الميزانية  تاريخ  على   بالاعتماد   السوق   ظروف   العادلة  القيمة  تعكس
  من  ومقبولة  منطقية  اعتبارها  يمكن  افتراضات   إلى  على وفق القيمة العادلة  التقييم  ويستند   ,محدد   وقت   في
  موجودات  في  مماثلة  معاملات   خلال  من  يوفر  العادلة  القيمة  على  دليل  وأفضل  .عليها  متفق  أطراف  قبل

  السوق   قيم  تتوفر  لا  عندما  اليها  يستند   أخرى   معلومات   الى  بالإضافة  ،مماثلة  وحالة  موقع  في  مماثلة
(Markou& Tsitsoni,2013:24  .)لدفع   تسليمه   أو  موجود   لبيع  سيُستلم  الذي  السعربأنها    وتعرف 

 (. ,Notermans 2017:14)  القيا  تاريخ في السوق  في مشاركين بين  التزام
 Economic Value Added  (EVA)   المضافة  الاقتصادية القيمة .6

 بهددددف المصدددرفية، للمؤسسدددة الحقيقددي الدددربح لتقيددديم مقيدددا  هددي المضدددافة الاقتصدددادية القيمدددة تعددد 
 فدي المسداعدة المضدافة الاقتصدادية القيمدة تقددم. المسداهمين قيمدة تعظديم علدى وقددرتها  سدلامتها  من  التأكد 
 المضدددافة الاقتصدددادية القيمدددة وتدددوفر. الثدددروة وتعظددديم لتقيددديم مدددالي أسدددا  علدددى التنظيميدددة الأهدددداف وضدددع

 يتجداوز بمدا مهمدة معلومات  وتوفر, الأخرى  المحاسبية الربح مقاييس توفره ما مع  بالمقارنة  مهمة  معلومات 
 . (Khan,et al,2012:115) التقليدية المحاسبية المقاييس
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  الاستثمار  أو المصرفية المؤسسة أداء بقيا  تسمح إدارية أداة  هي المضافة الاقتصادية القيمة إن
 شراء  أو  واستهلاكها  المصرفية   المؤسسة  إنتاج  بين  بالفرق   المضافة  الاقتصادية  القيمة  وتقا   ,بها  الخاص 
 .   (Tabara,2013:6) المؤسسة  عناصر تدفقات  أو الخارج من والخدمات  السلع

 قيمة المؤسسة المصرفية  قياس: رابعاً 
المنه  القائم  هناك عدد من المؤشرات التي تستخدم لقيا  قيمة المؤسسة المصرفية ومن أهمها  

النقدي   التدفق  اسا   على  القائم  المنه   و  السوق  اسا   على  القائم  والمنه   الموجودات  اسا   على 
( اوردها  كما  الحالية سوف    ,Leykun,2020:18)المخصوم  الدراسة  في  من    تُقا  اما  المصرف  قيمة 

 .  Tobin's Qخلال نموذج 
 Tobin's Q model   توبن نموذج

 أن  إذ   الجديد   الكلاسيكي   الاستثمار  نموذجإ  وهو (  1969) هذا المقيا  عام    توبين  جيمس  قتر أ
  مقيا  ك  يستخدمو .  (Bendle& Butt,2018:2)الفائدة  وأسعار  المتوقعة  بالعوائد   تتأثر  المصرف  قيمة
  النمو   مكانيات ا  قيمة   يقيسلأنه    ،الأكاديمية  الدراسات   في  واسع  نطاق  على  المصرفية  المؤسسة   لقيمة

 ونظر ا  .الموجودات   ستبدالا  كلفة   إلى  للمصرف  السوقية  القيمة   نسبة  أنه  على  نظريا    ويُقا   ها.ل  المستقبلية
  ما  غالبا    المناسب   الوقت   في  الدقيقة  البيانات   توافر  محدوديةو   الموجودات   استبدال  كلفة  قيا   لصعوبة
الدفترية  البديلة  القياسات   تستخدم بالقيمة    المالية  المعلومات   على  تعتمد   بساطة  أكثر  كطريقة  المتمثلة 

ا  الأكثر  القياسات   محل  تحل  أن  يمكن  التي  الأساسية  والمحاسبية  ,Khasawneh& Obeidat)تعقيد 

المقيا     استخدامات   عدة  (Obeida &Khasawneh,2016:188-189)  يقتر   و (.  2016:193 لهذا 
 وهي:

 .المؤسسات  أداء لقيا  كمؤشر والتمويل الاقتصاد  مجالات  في غالبا   تستخدم أداة  يعد  .أ
  القيمة   يستخدم  لأنه  هذا،  والمحاسبة  الضرائب   قوانين  بسبب   المشاكل  أي  من  الحد   في  يستخدم .ب

 . المستقبل في والربحية المخاطرة عوامل  تضمنت  تيال المال لرأ  السوقية
 المصرفية. للمؤسسات  المالي التنظيم لتفسير محاولة في يستخدم .ت
  وتُقيم،  لا  أم   للاستثمار  ذبةاج  كانت   سواء   لاسواق  المستقبلي  التقييم  على  المستثمر  ساعد ي .ث

 خلال   من  والمستثمرين   المساهمين  قبل  من  المالية  الأوراق  سوق   في  يةالمصرف  المؤسسات 
 . بها  المرتبطة والمخاطر المستقبلية هاائد و ع  لزيادة المتوقعة القيمة



 المبحث الرابع: قيمة المؤسسة المصرفية ....................................... ..... الفصل الثاني 

   
  75 

 

  والأربا   المخاطر ومستوى المصرفية  المؤسسات أداء يعكس كمؤشر واسع نطاق  على  يستخدم . ج 
 الخاصة بها.  المستقبلية

 والأربا   النمو   وإمكانيات   المتوقعة  العوائد   من  والمشتقة  المؤسسة  في  الموجودة  القيمة  يص  . ح 
 . الطبيعية غير

  المعايير   تفشل  عندما  خاصة  المؤسسات   أداء  على  السوق   قوة  تأثيرات   دراسةل  أيضا    يستخدم  . خ 
 .وتفسيرها التأثيرات  هذه عن الكش  في المحاسبية

 .الاحتكار أو الكفاءة من الإجمالية  العوائد  عن يكش  .د
( أكبر من قيمة الواحد الصحيح هذا يعني أن  Tobin's Qويلاحظ أنه أذا كانت قيمة إنموذج )

القيمة السوقية للموجودات اكبر من القيمة الدفترية للموجودات نفسها وهذا يعني أن المؤسسة المصرفية 
الحقيقية قيمتها  تساوي  أو  قيمتها  من  أعلى  بقيمة  قيمة  (Ali,2014:309) مقيمة  أنخفضت  أذا  أما   .

(Tobin's Q  عن الواحد الصحيح فهذا يدل على ان قيمة موجودات المؤسسة المصرفية مسعرة بسعر )
للموجودات   الدفترية  القيمة  أن  بمعنى  السوقية  القيمة  من  أن    اقلاقل  يعني  وهذا  السوقية  قيمتها  من 

 . (Ali, et al,2016:87) أقل من كلفتها( بقيمة أقل من قيمتها الحقيقية )  المؤسسة مقيمة
اقترحها    ((Tobin's Qقيمة    وتُحتسب  التي    ( (Bartlett& Partnoy,2020:358  بالصيغة 

 وهي:
 للموجودات  الاجمالية الاستبدالية القيمة/  الملكية لحقوق  السوقية القيمة= المصرفية المؤسسة قيمة

بسبب    بساطة  وأكثر  جدا    مختلفة  طريقة  وأستُخدمت  أعلاه  في  المذكورة  الطريقة    كلفة  قيا   صعوبةمن 
  ( 338: 2017الجبوري، و  الطائي) الدقيقة البيانات  توافر ومحدودية الموجودات  استبدال

Tobin's Q = 
𝒎𝒕𝒗

𝑻𝑨𝑩𝑽
 

 أن أذ 
MTV  عدد الاسهم المتداولة(   ×= القيمة السوقية )سعر الاغلاق 

TABV )القيمة الدفترية لمجموع الموجودات) الموجودات المتداولة+ الموجودات الثابتة = 
 الموجودات  جمال لإ   الدفترية القيمة/  الملكية لحقوق  السوقية القيمة=   المصرفية المؤسسة قيمة
 بها  المكتتا العادية الاسهم عدد × العام نهاية العاد  السهم سعر= الملكية لحقوق  السوقية القيمة

 المصرفية  المؤسسة سجلات  في العام نهاية في الموجودات  قيمة  = للموجودات  الدفترية القيمة 
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لقيا  قيمة المؤسسة المصرفية لكونه أكثر المقاييس    (Tobin's Q) على مقيا     احث وقد أعتمد الب
المقيا    هذا  يتطلبها  التي  البيانات  وتوفر  النتائ   دقة  الى  بالاضافة  النتائ   على  الحصول  في  سهولة 

  والباحثين. ينفضلا  عن أنه أكثر شيوعا  من قبل الأكاديمي 
 Factors Affecting Institution     المصرفية    المؤسسة  قيمة  على  المؤثرة  العوامل:  خامساً 

banking Value    
  وكالآتي: المؤسسة قيمة على المؤثرة العوامليتناول هذا الجزء على أهم 

 Bankng Institution Growth    المصرفية  المؤسسة نمو .1
  الصناعة   في  موقفها   على  الحفا و   هاحجم  زيادة  على  تهاقدر المصرفية    المؤسسة  نمويجسد  

 وداخلية  خارجية  عوامل،  بعدة  أسا   بشكلالمصرفية    المؤسسة  نمو  ويتأثر  . العامة  الاقتصادية  والتنمية
  فيما  المرتفعة،  النمو  معدلات   ذات   صارفالم  على  يجب لذا،    .المحلي  الصناعي  المناخ  تأثيرفضلا عن  

  من   يتطلب الذي    الكل ،  لتجنب   للتمويل  كمصدر  الملكية  حقوق   تستخدم  أن   المالية،  بالرافعة  يتعلق
بالف   دفع  المصرفية  المؤسسة فأذا(Rangkuti,et al,2019:3)  انتظاموائد  المصرفية    المؤسسة  كانت   . 

الى     استخدام   إلى  تحتاج  الإدارة  فإن  القريب،  المستقبل  في  التجارية  الأعمال  نطاق  توسيعتهدف 
و المصرفية  المؤسسة  عمليات   على  السيطرة  في  للبقاء  محددة  استراتيجيات    التجاري   التوسع  يُشجع  عادة, 

الخدمات   يصبح  حيث   النمو،  مرحلة  في  المؤسسة  لأن    الكاملة  الثقة   على   والحصول  أكبر،  تقديم 
 Fajaria& Isnalita,2018:58). ) أخرى   أماكن في الأعمال نمو وفرص  والدائنين، للمستثمرين
 Institution Social Responsibility     للمؤسسة الاجتماعية المسؤولية .2

التي و   الإجراءات   باتخاذ   الإدارة  التزام المصرفية    للمؤسسات   الاجتماعية   المسؤوليةتمثل     القرارات 
  الأربا    تعظيم  إلى  بالاضافة    إذ   على حد سواء.  والمؤسسة  المجتمع  ومصالح  رفاهية  تحسين  شأنها  من

بشكل    الاجتماعية  رفاهيةالو   الاجتماعية  مسؤوليةالمعاصرة إلى تعزيز ال  المصرفية  ات مؤسسالإدارة    تهدف
االمالك  عن  فق   مسؤولة  ليست   المعاصرة  المصرفية  ات المؤسسف  .متزايد  أو  تكون  و   ينلمساهمين  إنما 

المجتمع  المصلحة  أصحاب )  الأطراف  جميع  عن  مسؤولة ذلك  في  بما  فيه  و   .(باقتصادياتها  مما لاشك 
  ويهتم   عنها.  جيدة  صورة  تكوين  إلى  المجتمع  تجاه   للمؤسسات   الاجتماعية  المسؤولية  زيادة  تؤدي

  من   أفضل  صورتها  كون   المجتمع  في  جيدة  صورة  لها  التي  بالمؤسسات   أكثر  المستثمرون 
 أولت   إذا  عالية  ستكون   لمصرفية اعلى أعتبار ان قيمة المؤسسة    ،(Tarigan, et al,2019:3-4) غيرها
  الاجتماعية   المسؤولية  أنشطة  في  الأبعاد   هذه  وتُنفذ   .والبيئية  والاقتصادية  الاجتماعية   لابعاد   اهتماما  
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  هو   للمؤسسات   الاجتماعية  بالمسؤولية  والمتعلقة  المطلوبة  الإفصاحات   أحد أن    ,المصرفية  للمؤسسات 
  تأثير   له  المصرفية  للمؤسسات   الاجتماعية  المسؤولية  عن  الإفصا    أن  إذ   ، الفساد   مكافحة  عن  الكش 
 ( ,Zulvina 2020: 778)المصرفية المؤسسة قيمة على إيجابي

 Corporate Governance  الشركات حوكمة .3
 من الحوكمة  تأثير ويختل  .المصرفية المؤسسة قيمة تحسين في مهما   عاملا   الجيدة الحوكمة تعد 

  والاقتصادية   الاجتماعية   الظروف  اختلاف  عن   الناتجة   المتباينة   الحوكمة  هياكل  بسبب   أخرى   إلى  دولة
  على   تؤثر  التي  والقوانين  والسياسات   والعادات  العمليات   من  مجموعة  بأنها  الحوكمة   وتعرف,  والتنظيمية

 (. ,Obradovich &Gill  (2013:3ا فيه والتحكم المؤسسة توجيه طريقة
 Managerial Ownership           الادارية الملكية .4

  يمكن   حيث   .المصرف  قيمة  زيادة  بهدف  أفضل  قرارات   اتخاذ   على  الإدارية   الملكية  زيادة  تساعد 
  طردية  علاقة  وجود   افترا    على  ،الكبيرة  الإدارية  الملكية  خلال  من  مباشر  بشكل  المصرف  أنشطة  مراقبة
  على   إيجابي  تأثير  له  سيكون   الإدارية  الملكية  زيادة  نلأ  المصرفية  المؤسسة  وقيمة  الإدارية  الملكية  بين
  الإدارية   الأنشطة  ومراقبة  المؤسسة  إدارة  قبل  من  الأسهم  ملكية  زيادة  مع  لأنه  المصرفية  المؤسسة  قيمة
 (. Subing&Susiani,2019:75-76) المصرفية المؤسسة قيمة تزيد  سوف

 Brofitability      الربحية .5
فددي  تقلبددات ال أنتعددد الربحيددة مددن العوامددل المددؤثرة بشددكل مباشددر علددى قيمددة المؤسسددة المصددرفية, 

 التددي الاربددا  كانددت  إذاحيددث . فددي تحقيددق الددربح المصددرفية مددن خددلال قدددرة المؤسسددة تُحدددد  الأسددهم أسددعار
يعندي أن نسدبة الاربدا  المدفوعدة للمسداهمين تكدون مرتفعدة, مدن ثدم  فدذلك  نسبيا،  مرتفعة  حققتها  المؤسسة

 يسدبب  لأنده, بشدرائه مهتمدينوال المسدتثمرينللربحية علدى سدعر السدهم وكدذلك علدى  الإيجابي التأثير  سيكون 
 ومدن ثدم زيدادة فدي سدعر السدهم وعليده زيدادة قيمدة المؤسسدة ،الامدر نهايدة  فدي  الأسهمعلى    طلب زيادة في ال
 .(Husna& Satria,2019:51). والعكس صحيح في حال انخفا  نسبة الاربا  المتحققة المصرفية
  Liquidity      السيولة .6

  المؤسسة  قيمة  على  هممو   إيجابي  تأثير  لها  أذ   ،المؤسسات المصرفية  نجا   في   مهما    دورا    تلعب  
,  المستثمرين  قبل  من  جيد  أداء  ذات   تعد   جيدة  سيولة  لديها  التي  المؤسسات   أن   اعتبار  على  ،المصرفية

 . (Jihadi,et al,2021:425)وعلى العكس في حالة انخفا  نسبة السيولة لديها
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 Institution's Prior performance    السابق المؤسسة أداء .7
 المؤسسة  أنشطة  في  والتحكم  السابق  التوجيه  نتيجة  ،السابق  بأدائها  المصرفية  المؤسسة  قيمة  تتأثر

  مجلس   تحفيز  إلى  الماضي  في  الضعيف  الأداء  يؤدي  أن  المحتمل  ومن  ,الإدارة  مجلس  قبل  من  المصرفية
  بالأداء  مرتبطا    يكون   أن   يحتمل  السابق  فالأداء  ،خبرتهم   لإظهار  الضواب   من  المزيد   تنفيذ   على  الإدارة
 إجراء  الضعيف  الأداء  ذات   المصرفية  المؤسسات   تبدأ  أن  المرجح  ومن.  فيه  التحكم   يجب   وبالتالي  الحالي
 المصرفية   المؤسسة  قيمة   وتعظيم  الاداء  تحسين  بهدف  للموارد   الفوري   ري التوف  في  للتحكم  تغييرات 

(Steyn,2018:186-187). 
  Financial Leverage     المالية الرافعة .8

  إلى   الدين  نسبة  إلى  وتشير  .الموجودات   إجمالي  إلى  المطلوبات   إجمالي  نسبة  هي  المالية  الرافعة  
  قرار  ويُعد   .&Hanantij  (Siahaan  (2020:376,  المصرفية  المؤسسة  رأسمال  هيكل  في  الملكية  حقوق 
  قيمة بالتالي  و   والمخاطر  المساهم  ربحية  على  يؤثر  قد   لأنه   مهما    إداريا    قرارا    المالية  الرافعة   أو  التمويل

  والمخاطر  والأربا   المساهمين  على  آثار   لها   الملكية  حقوق   إلى  الدين   نسبة   أن   إذ   ,المصرفية  المؤسسة
 ,tarigan, et al) هفكلو  الدين فوائد  بين يوازن  المالية للرافعة الأمثل المستوى  وأن ,المال رأ  كلفة وعلى

  من   والمبيعات   الإنتاج  حجم  لزيادة  المقترضة  الأموال  استخدام  وه   المالية  الرافعةفالهدف من  ,  (2019:3
على    ,(Kalbuana,et al,2020:2802)مؤسسة المصرفيةال  أربا   زيادةيتمثل ب  أفضل  أداءتحقيق    أجل

  لأسهم ا  رأسمال  في  مقابلة  زيادة  دون   الأربا   من  المزيد   بتوليد   صارفللم  سمح ت    و القر   إناعتبار  
مما بها،  ذلك    الخاصة  عن                     المؤسسة   قيمة  زيادةبالتالي  و   الأربا   توزيعات   في   زيادةينجم 

 (,el at,2021:247  Kanta) 

    Dividend Policy   الارباح توزيع سياسة .9
 قرار ال  صنعها  في  المصرفية  تتبعها المؤسسة  التي  الصرف  سياسة  إلى  الأربا   توزيع  سياسة  تشير

ب منحه    النقد   وحجم  نم الخاص  يتم    المؤسسة   سياسة  هي  الأربا   توزيع  سياسة,  الأسهم  لحملةالذي 
-Yuko,2016:2  (المؤسسة  في  للاستثمار   هاب  الاحتفا    مقابل   دفع  الاربا   على  تركز  التي  المصرفية

أيضا    كبير  تأثير  ولها  الأموال   توفيرعلى    المصرفية  المؤسسة  قدرة  على  الأربا   توزيع  سياسة  تؤثر,(3
, Asiri)  2018:254,)  الأمثل  المستوى   إلى  الأربا   زيادة  طريق  عن  قيمة  خلق   يمكن  إذ   .قيمتها  على
 للمؤسسة   الداخلية  لاموال  المستخدمة  المحتجزة  الأربا   وجود   بشأن  قرار  اتخاذ   من  الغر    فإن  ذلك  ومع

 تريد  فعندما  ها.ومستثمري  المؤسسات   بين  تعارضةالم  الرغبات   بسبب   مشكلة  تكون   ما  غالب االمصرفية  
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 كبرأ  أربا   ات توزيع  عليها  الحصول  يريدون   المستثمرين  ولكن  هانمو   مستوى   زيادةالمصرفية    المؤسسة
(Barus,2021:917)،   الربح  مع  عكسيا    متناسبا    للمستثمرين   الممنو   الأكبر   الأربا   توزيع  سيكون 

 (. Adiputra, et al, 2020:328-329) المصرفية المؤسسةوتوسع أنشطة  نمو  يمنع مما المحتجز
   هيكل رأس المال .10

الفهم   من   المال  رأ   هيكل   أن  أعتبار  على،  المال  رأ   لهيكل  الرئيسية  للمكونات   الكامللابد 
  المساهم   وتجعل  تعثر المصرف  إلى   الكبير  الديون يؤدي حجم    وقد   .السهم  سعر  من  يزيد   الذي  هو  الأمثل
الديون  بالاض  .(AL-Slehat,2020:11)  الاستثمار   قبل  أكثر  يفكر من  المزيد  ان  ذلك  الى  افة 

تقلل من    المصرفية  المستخدمة يؤدي الى زيادة قيمة المؤسسة على اعتبار ان زيادة قيمة الديون سوف 
  . Toni,2020:6&(Silvia)  الفوائد الخاضعة للضرائب 

يرى   تقدم  لما  الرئيس  لباحث اوفقا   الهدف  هي  المصرف  قيمة  المصرف   ان  اليه  يسعى  الذي 
لما له من اثر ينعكس على    ,ن و مهوالمساهمين, من خلال تعظيم قيمة الاربا  التي يحصل عليها المسا

م أرتفاع قيمة موجوداته في السوق. ويكون ذلك وفقا  لبعض دات المصرف ومن ثجو سعر السهم وسعر مو 
 العوامل التي يمكن أن تؤثر على المصرف بشكل مباشر أو غير مباشر. 

المصرفية   المؤسسة  قيمة  المبحث  هذا  ناقش  الختام،    ة يمحاسب   مفاهيم  من  تضمنه   وما  عام   بشكلفي 
إلى  أخرى   ومفاهيم  واقتصادية وتطرق   مؤشر  على  المؤشرات   أهم   على  التركيزمع    قياسها  مؤشرات . 

(Tobin's Q)   تناول هذا المبحث عوامل عدة يمكن أن  و   .الباحثين  قبل  من  اسع  بشكل  يستخدم  الذي
التالي   المبحث  في  المصرفية.  المؤسسات  أداء  تقييم  وأهمية  بأدائها.    المخاطر   أدارة  أثر  سيُناقشتؤثر 

 .المصرفية المؤسسة  قيمة على والربحية والسيولة
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 المبحث الخامس 
 قيمة المؤسسة المصرفية على  مخاطر والسيولة والربحيةالدارة ار أث

والتشغيل   الإئتمان  بمخاطر  المتمثلة  المهمة  المتغيرات  من  عدد  المبحث  هذا   والفائدة يناقش 
والسيولة والربحية وعلاقتها بقيمة المؤسسة المصرفية، ويتناول مدى تأثير كل متغير من هذه المتغيرات 

المذكورة في اعلاه تباعا   المتغيرات    وستناقشالمستقلة بالمتغير التابع المتمثل بقيمة المؤسسة المصرفية.  
 كالاتي:

 على قيمة المؤسسة المصرفية  أثر المخاطر  .1
   المخاطر المصرفية التي تتعر  لها المصارف التجارية حجم الخطر الذي يمكن أن تنت   تمثل

المصارف, تلك  تتحملها  خسائر  المعرضة    عنه  الاموال  حجم  في  زيادة  يعني  المخاطر  هذه  أرتفاع  أن 
مما ينعكس على مركزه المالي وبالتالي تدهور ثقة    من رأ  مالهللخسارة وبالتالي فقدان المصرف جزء  

 قيمته.  وانخفا  الزبائن بالمصرف 
تشير مخاطر الائتمان الى حجم الخسائر الناتجة عن تعثر القرو  وعدم الوفاء من قبل الزبائن  

ما وهذا  التسديد  والفوائد    وتعثر  القر   بأصل  المرتبطة  أمواله  من  كثير  وضياع  المصرف  على  يؤثر 
ثير  عدم قدرته على استغلال الفرص الاستثمارية المتاحة ومن ثم التأ على  المترتبة عليه، مما ينعكس ذلك  

وهناك العديد من الدراسات التي تبين علاقة وتأثير المخاطر الائتمانية على    على مكانته وقدرته التنافسية,
دراسة   الدراسات  هذه  ومن  المصرفية  المؤسسة  الى (  Muhammad, et al, 2017) قيمة  هدفت  التي 

إدارة  أن  الى  الدراسة  هذه  وتوصلت  الشركة،  قيمة  وعلى  المالي  الاداء  على  المخاطر  إدارة  تأثير  بيان 
التي   المخاطر  نسبة  أرتفعت  كلما  إذ  الشركة.  قيمة  وعلى  المالي  الاداء  على  سلبي  تأثير  لها  المخاطر 

لها   قيمة   الشركةتتعر   أرتفعت  المخاطر  نسبة  انخفضت  كلما  العكس  وعلى  قيمتها  أنخفضت    كلما 
 .  الشركة

( دراسة  والياسري،  أما  موجبة  2020الحسيني  معنوية  بعلاقة  ترتب   الائتمانية  المخاطر  أن   )
بالقيمة الاقتصادية المضافة للمؤسسة المصرفية، أي كلما أرتفعت نسبة المخاطر الائتمانية نتيجة زيادة  
القرو  ترتفع معه الاربا  الاقتصادية المضافة وبالتالي تعظيم قيمة المؤسسة، وعلى العكس في حال 

المصرفية. المؤسسة  قيمة  تنخفض  الائتمانية  المخاطر  نسبة  دراسة    أنخفا   مع  تتفق  الدراسة  وهذه 
(Olalere,2020 )    عندما كبير على قيمة المؤسسة, ف  إيجابيالتي بينت ان لمخاطر الائتمان أثر معنوي  
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قليل  قرو    تُقدم المطلوب  الفائدة  معدل  يكون  الذي  يحقق    ،بالوقت    القرو   عائدات   متوس فهذا 
  من الفائدة   الدخل  ينخفض   أن  أن المتوقع  يعني  مما  الفوائد،  من  دخلال  انخفا  منخفض نتيجة    المستحقة
أكثر  لتوليد و   المؤسسة,  قيمة  من  يقلل  ثم  ومن  الفعلية فالمصارفمعقولو   أربا     حجم   توسع  التجارية  ة 

نسبة  ف  ذلك  ونتيجة  قروضهم، زيادة  على  يعمل  الائتمان  نسبة مخاطر  زيادة  أي  القر   زيادة حجم  أن 
( فقد  2020افة الى دراسة ) فليح،, بالاضالعائد على الدخل من الفوائد وبالتالي تؤثر على قيمة المؤسسة

جودة   بينت  من خلال  المصرفية  للمؤسسة  السوقية  القيمة  على  سلبي  تأثير  لها  الائتمانية  المخاطر  أن 
 فيما بينت درا   ا وعكسيا  مع المخاطر الائتمانية,الموجودات التي تتناسب طرديا  مع القيمة السوقية له

et al ,2017)   (Muhajir,  أن المخاطر الائتمانية التي تواجه المؤسسة المصرفية ليس لها تأثير على
 قيمتها.  

من نستنت   أن  يمكن  سبق  ببعض    مما  المتعلقة  السابقة  هذه   الائتمانية  المخاطرالدراسات  أن 
المخاطر تتناسب عكسيا  مع قيمة المؤسسة المصرفية على أعتبار أن أنخفا  نسبة المخاطر الائتمانية  
الاربا    نسبة  زيادة  وبالتالي  المصرفية  المؤسسة  لها  تتعر   التي  الخسائر  نسبة  أنخفا   إلى  يؤدي 

المؤسسة المصرفية  والعوائد من القرو  والائتمانات الممنوحة من قبلها الى الزبائن وبالتالي تعظيم قيمة  
المساهمين ثروة  التي  وتعظيم  المخاطر  ومراقبة  القرو   بمتابعة  المصرف  إدارة  كفاءة  على  يدل  هذا   .

يمكن أن تنشأ عنها، على العكس من ذلك، عند أرتفاع نسبة المخاطر الائتمانية التي تؤدي إلى زيادة  
  قيمة أنخفا  الاربا  وما يرافقه من أنخفا     من ثمنسبة الخسائر التي تتحملها المؤسسة المصرفية و 

لهذا تعمل المصارف على تخفيض نسبة مخاطر  ثروة المساهمين,    لي أنخفا  وبالتا  المصرفية  المؤسسة
يعد ذلك مؤشرا على أن المصارف تمتلك وجودات المصرفية التي تمتلكها, و الائتمان بهدف رفع جودة الم

التسديد وتحصيل اصل   القرو  والتسليفات وبشكل مستمر وتسيطر على مخاطر عدم  إدارة  كفاءة في 
الموا  المترتبة عليه في  الفوائد  أو  لها,القر   المحددة  المصرفية، على    عيد  المؤسسة  هذا ما يعزز قيمة 

ثقة أاعتبار أن أنخفا  مخاطر الائتمان المصرفي يعطي   نطباعا  واضحا  عن الاداء المصرفي ويعزز 
الاربا    زيادة  الى  يؤدي  الائتمان  مخاطر  تجنب  في  الإدارة  كفاءة  فأن  لذا،  قيمته.  ورفع  به  المتعاملين 

  تتناسب   المصرف  قيمة  ان  الاخرى   الدراسات   بينت   فيمايمة المؤسسة المصرفية العكس صحيح,  وزيادة ق
على    ,المص   قيمة  ارتفعت   الأئتمان  مخاطر  نسبة  ارتفعت   كلما  اي,  الائتمان  مخاطر  نسبة  مع  طرديا  

 اعتبار ان العمل المصرفي ذو المخاطر العالية يعد مربح بشكل اكبر, والعكس صحيح.
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أما المخاطر التشغيلية التي تتعر  لها المؤسسة المصرفية والناتجة عن الاخطاء في الاعمال  
المصرفية فتعد من أكثر المخاطر التي تتعر  لها المصارف التجارية التي تتحمل أعبائها بشكل مستمر  

العمل المصرفي. وهناك العديد من الدراسات التي تشير الى وجود علاقة أرتباط أو تأثير    استمرار نتيجة  
دراسة   الدراسات  هذه  بين  ومن  المصرفية.  المؤسسة  قيمة  على  التشغيلية   Chioma, et)للمخاطر 

al,2021)   المصرفية المؤسسة  ايجابي كبير على قيمة  أثر  لها  التشغيلية  المخاطر  أدارة  بينت أن  التي 
المصرفية الحوافز  زيادة  الاعلان,  نفقات  زيادة  مثل  التشغيلية  النفقات  زيادة  ان  اعتبار  زيادة  و   على 

المصاريف المتعلقة بمتابعة العمليات المصرفية بشكل فردي بدل الاعتماد على التكنلوجيا الحديثة يعمل  
الخسائر تخفيض  مع    ,على  تتناسب طرديا   التشغيلية  بالنفقات  المتعلقة  التشغيلية  المخاطر  فأن  وبالتالي 

التي كان الهدف منها هو بيان أثر المخاطر التشغيلية  (  Kutumela,2018)   , اما دراسةقيمة المؤسسة
المصرفية   للمؤسسة  السوقية  القيمة  على  التشغيلية  والنفقات  المصارف  تتحملها  التي  بالتكاليف  والمتمثلة 

ب أفريقيا, حيث بينت هذه الدراسة أن النفقات التشغيلية التي تقلل بشكل و للمصارف المدرجة في سوق جن
تجد   لذا  المصرف,  يتحملها  كبيرة  خسائر  عنها  تتولد  المصارف  قبل  من  المتحققة  الايرادات  عن  كبير 
الدراسة أن القيمة السوقية للمصارف تكون حساسة بشكل سلبي وبقدر كبير للنفقات التشغيلية التي تنشأ  
منها المخاطر التشغيلية وهذا يدل على التأثير السلبي بين القيمة السوقية للمصارف والمخاطر التشغيلية  

رتفاع الخسائر التي  االتي تتعر  لها المصارف ففي حال أرتفاع نسبة المخاطر التشغيلية فهذا يؤدي الى  
والعكس صحيح في حال انخفا  نسبة المخاطر    وبالتالي أنخفا  قيمتها السوقية.  تتحملها المصارف

رتفاع قيمة المؤسسة المصرفية. وتتفق هذه الدراسة مع  االتشغيلية سوف تنخفض نسبة الخسائر وبالتالي  
( التي كان الهدف منها هو بيان تأثير المخاطر على قيمة المصارف المدرجة Olalere,2020دراسة )

بعلاقة  المصرفية  المؤسسة  بقيمة  ترتب   التشغيلية  المخاطر  أن  بينت  إذ  اسيا،  شرق  جنوب  سوق  في 
 أي كلما ارتفعت المخاطر التشغيلية أنخفضت قيمة المؤسسة والعكس صحيح.عكسية 
من  ي تقدم  مما  الخلص  المؤسسة  الدراسات  بعض  قيمة  أن  التشغيلية  المخاطر  بخصوص  سابقة 

المصرفية تتناسب تناسبا عكسيا  مع الخسائر الناتجة عن النفقات التشغيلية التي تتحملها المصارف نتيجة  
قيامها بالأعمال المصرفية التي تتطلب كل  بشكل مستمر. إذ كلما أرتفعت قيمة المصروفات التشغيلية  

  وبالتالي تنخفض قيمة المصرف, لذا عن قيمة الايرادات التي تحققها المصارف سوف تزداد نسبة الخسائر 
يجب على إدارات المصارف العمل على مراقبة المخاطر التشغيلية والحرص بكفاءة على تخفيضها من  
بمبالغ   الاحتفا   أو  خسائر  عنها  تنت   ان  يمكن  التي  والاخطاء  التشغيلية  المصروفات  تخفيض  خلال 
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بحيث   للمؤسسة  المصرفي  الاداء  ايجابا في  يؤثر  الخسائر، مما  أو  المصروفات  تلك  تغطية  تمكنها من 
يعطي تصورا  جيدا  عن المصرف مما يعزز من سمعته ويجعل قيمته مرتفعة. لذا فإن كفاءة الإدارة في  

مة المؤسسة المصرفية والعكس صحيح. فيما  يؤدي الى زيادة الاربا  وزيادة في قي  التشغيلتجنب مخاطر  
بينت دراسات اخرى ان مخاطر التشغيل لها تأثير ايجابي على قيمة المص , فارتفاع نسبة المصاريف  
قيمة   ارتفاع  ثم  ومن  اكثر  بأربا   المصرف  على  يعود  المصرفي  العمل  في  التوسع  بهدف  التشغيلية 

 المصرف. 
في أسعار الفائدة السائدة فإنها تعد   التغييراما مخاطر أسعار الفائدة التي تتعر  لها المصارف نتيجة  

من المخاطر التي تنت  عنها خسائر كبيرة بسبب ارتفاع أو أنخفا  أسعار الفائدة على الموجودات او 
بالتغيرات  التنبؤ  القدرة على  ذلك هو عدم  والسبب في  الفائدة،  أسعار  بالتغير في  تتأثر  التي  المطلوبات 

الى تحم المصرف  يدفع  أو بالانخفا  مما  بالارتفاع  الفائدة سواء  ل خسائر كبيرة  المستقبلية في أسعار 
 نتيجة هذا التغير.

وهندداك دراسددات عديدددة أشددارت الددى وجددود علاقددة بددين مخدداطر أسددعار الفائدددة وبددين قيمددة المؤسسددة 
( التدي هددفت الدى بيدان 2020بكدر، ينهمدا, ومدن هدذه الدراسدات دراسدة )المصرفية حيث بينت نوع التأثير ب

علددى قيمددة  وانعكاسددها( CAMELSتقيدديم الاداء المددالي للمصددارف التجاريددة العراقيددة علددى وفددق إنمددوذج )
وتوصددلت هددذه الدراسددة الددى ان مخدداطر أسددعار الفائدددة تددؤثر بشددكل سددلبي علددى قيمددة المؤسسددة المصددرفية, 

المؤسسة المصرفية، إذ كلما زادت الفجوة بين الموجودات الحساسدة والمطلوبدات الحساسدة واصدبحت بقيمدة 
أمدا فدي يمدة المؤسسدة المصدرفية, ( أو أكبر فإن مخاطر أسعار الفائدة تكون منخفضة وبالتدالي أرتفداع ق1)

( فإن مخاطر أسعار الفائدة ترتفع وبالتالي ارتفاع نسبة الخسائر التي يتحملها 1عن قيمة )  انخفاضهاحال 
 2019وتتفددددددق هددددددذه الدراسددددددة مددددددع دراسددددددة ) ثددددددم أنخفددددددا  قيمددددددة المؤسسددددددة المصددددددرفية,المصددددددرف ومددددددن 

Ebenezer,),   التي كانت تهدف الى بيان تأثير مخاطر اسعار الفائدة والسيولة علدى قيمدة المصدرف، إذ و
 الودائددع علددى المدفوعددة ائددد و الف بددين تطددابق عدددم إلددى يددؤدي أن يمكددن الفائدددة راسددعأ فددي التغييددربينددت ان 

 تدؤثر التدي لعوامدلا بسدبب  خسدائرسدوف تواجده ال صدارفالم نفدإ  وبالتدالي  ،القدرو    علدى  المستلمة  ائد و والف
 صددافي هددامش، التددي يمكددن أن تددؤثر علددى الفائدددة أسددعار مخدداطرل هددا نتيجددة تعرضددهال العددام الأداء علددى
 Olalere, etيؤدي إلى إنخفا  قيمة المؤسسة المصرفية. كما جداء فدي دراسدة ) انخفاضهاوان ، الفائدة

al, 2020 التدي بيندت التددأثير السدلبي لمخداطر اسددعار الفائددة فدي قيمدة المؤسسددة المصدرفية، وتتفدق هددذه )



 المخاطر والسيولة والربحية على قيمة المؤسسة المصرفية   ادارة  ر  المبحث الخامس: أث .................. الفصل الثاني 

   
  84 

 

( التي تؤكد أن التغيدرات فدي اسدعار الفائددة تدؤثر علدى هدامش صدافي 2018الدراسات مع دراسة )غندور،  
 الفائدة مما يؤدي إلى إنخفا  الاربا  المصرفية.

  ( دراسة  على  ,Kusumowardhani   2020اما  تؤثر  التي  العوامل  بيان  الى  هدفت  التي   )
القيمة المصرفية، فقد توصلت الى أن التغيرات في أسعار الفائدة لا تؤثر  في قيمة المؤسسة على أعتبار  
الموجودات   الفائدة على  نفسه على اسعار  المطلوبات يصاحبه التغير  الفائدة على  التغير في أسعار  أن 

( دراسة  أما  المؤسسة.  قيمة  في  لها  تأثير  أي  حدوث  عدم  التي  (   ,Isnurhadi,et al  2020وبالتالي 
تأثير محددات الاقتصاد الكلية على قيمة المؤسسة، فقد توصلت الى اهم الاستنتاجات  بيان  هدفت الى 

المؤسسة على   قيمة  تأثير سلبي على  لها  الفائدة  أسعار  أن مخاطر  على  أكدت  أنالتي    ارتفاع   اعتبار 
  2015,)  دراسة   التي تتفق معمؤسسة المصرفية،  ال   تتحمله  الذي  المال  رأ   كلفة  من   سيزيد   الفائدة  أسعار

Rahayu  Pratiwi &  التي بينت ان التغيرات في أسعار الفائدة ترتب  بعلاقة عكسية مع قيمة المؤسسة )
 . الشركة قيمة  على  كبير تأثير لها الفائدة أسعارعلى أعتبار أن  

أن    الفائدة  أسعاربشان مخاطر    الى ان هناك بعض الدراسات   ستنت  مما تقدم من دراسات سابقةي
مخاطر  ارتفاع  حال  في  أنه  بمعنى  المصرفية،  المؤسسة  قيمة  مع  عكسية  بعلاقة  ترتب   المخاطر  هذه 
في   التغيرات  من  الناتجة  الخسائر  أن  أعتبار  تنخفض على  المصرفية  المؤسسة  قيمة  فأن  الفائدة  أسعار 
المؤسسة   قيمة  أنخفا   ثم  ومن  المساهمين  ثروة  تقليل  وبالتالي  الاربا   تقليل  الى  تؤدي  الفائدة  اسعار 
التأثير   قليلة  بموجودات  الاحتفا   على  تعمل  المصارف  أن  اعتبار  على  صحيح  والعكس  المصرفية، 
والتي   مرتفعة  فائدة  أسعار  ذات  موجودات  أو  الاجل  الطويلة  كالقرو   الفائدة  أسعار  في  بالتغيرات 

تغطية التغيرات في أسعار الفائدة على المطلوبات المصرفية بهدف تقليل الخسائر وتعزيز القيمة    بإمكانها
الفائدة يعطي    ة,المصرفية للمؤسس تقليل الخسائر الناجمة عن التغيرات في أسعار  وفي الوقت نفسه أن 

تصورا  جيدا  عن المصرف مما يعزز من سمعته ويجعل قيمته مرتفعة. لذلك، فأن كفاءة الإدارة في تجنب 
 مخاطر أسعار الفائدة يؤدي الى زيادة الاربا  وزيادة في قيمة المؤسسة المصرفية والعكس صحيح. 

 السيولة على قيمة المؤسسة المصرفية   رأث .2
تعد السيولة من أهم المؤشرات التي تؤثر على قيمة المؤسسة المصرفية. فالسيولة هي الاداة التي  
الممكنة، فضلا عن مساعدته   الفرص  واستغلال جميع  المتاحة  بالاستثمارات  القيام  من  المصرف  تمكن 
على الوفاء بالمتطلبات والالتزامات المترتبة عليه. كل ذلك له تأثير على نتيجة أداء المصرف تعزيز قوة  

 مركزه المالي مما ينعكس ايجابا  على رفع قيمته. 
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والمطلوبات  و  المصرفية  القرو   متطلبات  لمواجهة  للمؤسسة  القدرة  توفر  النقدية  السيولة  أن 
الاخرى. فهناك العديد من الدراسات التي تشير الى العلاقة بين السيولة النقدية و قيمة المؤسسة المصرفية 

المتغيرات   تأثير  أو الدراسات    .بين  بين عدد من تلك  بين  فقد  النقدية وقيمة  وجود علاقة طردية  السيولة 
المؤسسة وكشفت دراسات اخرى أن السيولة النقدية ترتب   بعلاقة عكسية مع قيمة المؤسسة المصرفية، 

دراسة   الدراسات  تلك  بين  والرافعة   (Zuhroh,2019)ومن  المؤسسة  حجم  تأثير  بيان  الى  هدفت  التي 
المؤسسة,  الم قيمة  على  والسيولة    قصيرة   التزاماتها  دفع  في   المؤسسة  قدرة  بانها   السيولة  اعتبرت إذ  الية 

لقد توصلت هذه الدراسة الى أن السيولة النقدية تؤثر    المؤسسة,  نجا    في  مهما  دورا    تلعب   أنهاو ،  الأجل
يسهم في   المصرف  السيولة في  تعطيل  أن  اعتبار  كبير على  وبمقدار  المؤسسة بشكل سلبي  قيمة  على 

 قيمة المؤسسة. وانخفا  عدم الاستثمار في المجالات المختلفة وبالتالي إنخفا  الاربا  
( التي كانت تهدف الى بيان تأثير مؤشرات السيولة والربحية على  2019 ،زمل و عابد أما دراسة )

فقد توصلت هذه الدراسة الى أن السيولة النقدية لا    (Tobin's Qمؤشرات الاداء السوقي من خلال قيمة )
ال السيولة  علاقة  وأن  السوقي  بالأداء  طفيفة,تؤثر  علاقة  المؤسسة  بقيمة  دراسة    نقدية  أما 

(Zhang&Ling 2016)   التي سعت الى بيان تأثير الرصيد النقدي على قيمة المؤسسة، توصلت الى
تأثير  النقدية في قيمة المؤسسة، السبب في ذلك يعود إلى توافر السيولة    ا  كبير   ا  إيجابي  ا  أن هناك  للسيولة 

عدة   أسباب  نتيجة  المؤسسة،  قيمة  يعظم  أن  يمكن  الذي  أن   جانب   هامنالنقدية  إذ  احتفا     احترازي 
  مثل  المتوقعة  غير  الأحداث   بعض   لمنعالكافية    المرونة  امتلاكيمكنه من    المال  من  يكفي  ماالمصرف ب

دون اللجوء الى   الكل   لتغطية  يةالنقد   استخدام  للمصرف  يمكن  المعاملات،  منظور  من ، أو  النقدية  نقص 
أن تأثير السيولة النقدية على قيمة المصرف (  Du ,et al,2016)الاقترا  او الدين. فيما بينت دراسة  

إيجابيا   في    كان  التوسع  من  تمكنها  لديه   تتوافر  التي  النقدية  السيولة  أن  أعتبار  على  كبيرا  ليس  ولكنه 
سيولة نقدية كبيرة    امتلاكالمشروعات من خلال البحث والتطوير او الملكية الفكرية، ولكن بالوقت نفسه  

 الفرص الاستثمارية الاخرى بهدف تحقيق الربحية.  استغلاليعطلها عن 
بقيمة   وعلاقتها  النقدية  السيولة  موضوع  تناولت  التي  السابقة  الدراسات  ان  تقدم  مما  نخلص 

بين السيولة النقدية وقيمة المؤسسة المصرفية    ارتباطالمصرف أو مدى التأثير عليها اظهرت وجود علاقة  
 بقيمة المؤسسة بعلاقة عكسية، إذ   وجدت دراسات أخرى أن السيولة  ترتب و ووجود تأثير ايجابي أيضا.   

ومواجهة   بالتزاماته  الوفاء  من  يمكنه  السيولة  من  كبير  بقدر  المصرف  احتفا   أن  الدراسات  هذه  بينت 
الحالات الطارئة، على أعتبار أن عدم القدرة على توفير النقد في الوقت المناسب سوف يؤدي الى فشل  
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الفرص  استغلال  عدم  الى  يؤدي  السيولة  من  كبير  بقدر  الاحتفا   ان  نفسه  بالوقت  ولكن  المصرف، 
وانخفا   المصرف  أنخفا  ربحية  وبالتالي  المطلوبة  الاربا   تحقيق  ثم عدم  المتاحة ومن  الاستثمارية 

في مثل هذه الحالة، على إدارة المصارف أن تعمل وبكفاءة من أجل تحقيق  و   قيمة المؤسسة المصرفية,
التوازن بين مقدار السيولة المطلوب الاحتفا  به وبين مقدار السيولة المرغوب به لغر  استخدامه في 

شك  استثماريةمجالات   لا  مربحة,  والجيد   مختلفة  الفاعل  المصرفي  الاداء  يعكس  التوازن  هذا  مثل  أن 
سمعته ويجعل قيمة المصرف مرتفعة,   ويوضح مدى قدرة المصرف على الوفاء بالتزاماته مما يعزز من

وتجنب مخاطرها يؤدي الى زيادة الاربا    المتوفرة  للسيولة  الصحيح  الاستغلالفإن كفاءة الإدارة في    لذلك
 وبالتالي زيادة قيمة المؤسسة المصرفية والعكس صحيح. 

المطلوبات  جميع  تغطية  على  القدرة  للمؤسسة  توفر  فهي  السريعة  السيولة  نسبة  المتمثلة    أما 
من الموجودات المتداولة السريعة التحول إلى نقدية فق . وهناك العديد من الدراسات التي تشير    بالودائع

دراسة   الدراسات  هذه  بين  ومن  المؤسسة،  قيمة  على  السريعة  السيولة  تأثير  أو   ,Sedana)الى علاقة 

2020   &Sari  ) هذه توصلت  وقد  المؤسسة.  قيمة  على  والسيولة  الاربا   تأثير  بيان  الى  هدفت  التي 
  إن عتبار  ا الدراسة الى أهم النتائ  التي تبين أن السيولة السريعة لها تأثير سلبي على قيمة المؤسسة على  

  في   قللت  أن  يمكن  بحيث   ةالعاطل  الأموال  حجم  تظهر  لأنها  جيدة  ليست   جدا  عاليةالسريعة    سيولة  نسبة
 الشركات   أن  تعنيبشكل كبير    السيولةبعبارة اخرى، أن وجود    على خلق الاربا ,  الشركة  قدرة  من  النهاية
  ة قادر ال  غير  الزائدة  المالية  الأوراق   أو  النقد   مثل  منتجة  غير  بموجودات   المرتبطة  الأموال  من  الكثير  لديها
التي  (  Marsha &Murtaqi,2017)وتتفق هذه الدراسة مع دراسة    ,الثابتة  القيمة   زيادة  أو  تغيير  على

السريعة   السيولة  أن  الى  توصلت  إذ  المؤسسة،  قيمة  والربحية على  السيولة  تأثير نسب  بيان  الى  هدفت 
و  المؤسسة,  قيمة  على  سلبي  بشكل  دراسة  تؤثر  مع  الدراسات  هذه  &  Salim,2019)تتوافق 

Susilowati) ريعة على قيمة المؤسسة المصرفية.التي أكدت التأثير السلبي  لنسبة السيولة الس 
)فليح،   دراسة  القيمة  2020أما  على  ايجابي  تأثير  لها  السريعة  السيولة  نسبة  أن  بينت  فقد   )

( التي بينت أن مؤشرات إنموذج 2020بكر،  )السوقية ولكنه تأثير طفيف وهذه النتيجة تتوافق مع دراسة  
(CAMELS) .ومن بينها السيولة السريعة ترتب  بعلاقة طردية مع قيمة المؤسسة المصرفية 

على   أكدت  الدراسات  بعض  هناك  ان  نستنت   السريعة  بالسيولة  المتعلقة  السابقة  الدراسات  من 
عتبار أن زيادة نسبة السيولة  ا وجود علاقة طردية بين نسبة السيولة السريعة وبين قيمة المؤسسة، على  

بسيولة معطلة  المصرف  احتفا   يعبر عن  هذا  ولكن  بالتزاماتها،  الوفاء  القدرة على  المؤسسة من  تمكن 
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فشل   إلى  يؤدي  ان  يمكن  الطويل  المدى  على  الحالة  هذه  واستمرار  الاربا   تحقيق  عدم  عنها  ينجم 
من ناحية أخرى، هناك دراسات اخرى أكدت وجود علاقة عكسية بين السيولة السريعة وقيمة    المصرف

كلما    ا تأثير سلبي على  قيمة المؤسسة, بعبارة اخرى المؤسسة المصرفية اي أن نسبة السيولة السريعة له
المالية   الموجودات  جميع  توظيف  بسبب  المؤسسة  قيمة  أرتفعت  كلما  السريعة  السيولة  نسبة  أنخفضت 

ية عنها وعدم الاحتفا  بها  القابلة إلى التحول  إلى نقد بسرعة  في استثمارات مختلفة وتحقيق أربا  مجز 
 على قادر غير أن المصرف فهذا يعني (1) من أقل السيولة هذه نسبة كانت  ذا وفي الوقت نفسه ا عاطلة,

 أكبر من جزءا    على المصرف أن يخصص   لذا   ,المناسب   هاوقتعند حلول استحقاقاتها في    التزاماته  دفع
  موجوداته قصيرة الاجل   تحويلعن طريق    الفورية  الالتزامات   لتغطية  بحيث يكفي  موجوداته بشكل سائل

وهنا لابد أن تعمل إدارة المصرف بكفاءة من أجل   ,الحالية  المطلوبات   د يسد ت  أجل  من  نقود   إلى  بسرعة
تحقيق التوازن بين السيولة المطلوب الاحتفا  بها وبين السيولة المرغوبة لغر  استخدامها في مجالات  

ان    مختلفة,  مربحةاستثمارية   شأنه  من  الفهذا  المصرفي  الاداء  قدرة  كفوء  وال  اعليعكس  مدى  ويوضح 
في تجنب مخاطر    دارةلذا فأن كفاءة الإ  ته.قيمزيد  يعزز من سمعته وي  المصرف على الوفاء بالتزاماته مما

 .الصحيح للسيولة المتوفرة يؤدي الى زيادة الاربا  وزيادة قيمة المؤسسة المصرفية ستغلاللاواالسيولة 
 الربحية على قيمة المؤسسة المصرفية   رأث .3

  للمؤسسة   الرئيس  لهدففا  .  الأربا عبر توليد    المصرفية  المؤسسة  داءأ  صورةعن    الربحيةتعبر  
،  الأربا   توليد   في  الجيد   المؤسسة  أداءتعطي صورة عن      للربحية  العالية  القيمة، إذ أن  الأربا   عظيمت  هو

تحقيق   لها,  قيمةوبالتالي  توليد   مرتفعة  على  المصرف  قدرة  مدى  تبين  الموجودات  على  العائد  فنسبة 
 الاربا  من الموجودات التي يمتلكها.  

التي تبين علاقة العائد على الموجودات بقيمة المؤسسة المصرفية،  وهناك العديد من الدراسات 
تأثير الربحية على    التي هدفت الى بيان  (Akbar&Lanjarsih,2019)ومن بين هذه الدراسات دراسة  

المؤسسة نسبة    قيمة  باستخدام   للربحية،  كبير  ايجابي  تأثير  يوجد  أنه لا  إلى  الدراسة  هذه  توصلت  وقد 
الموجودات  على  اخرى   العائد  جهة  ومن  المصرفية,  المؤسسة  قيمة  دراسة   على  بينت 

(Setiawan,2020&  Rahmawati)    تأثير للسيولة والربحية على قيمة المؤسسة،    كبير  إيجابيوجود 
 في سعر السهم. تنعكس  التي المؤسسة لقيمة إضافية قيمة توفر  أن يمكن العالية الربحيةعتبار أن ا على 

( على تأثير العائد على الموجودات في مؤشرات الاداء  2019،  عابد و زمل فيما أكدت دراسة ) 
  ايجابي السوقي المتمثلة بالقيمة السوقية للسهم، إذ أظهرت هذه الدراسة أن العائد على الموجودات له تأثير
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التي بينت أن    (Rahayu&Pratiwi,2020)  وتتفق هذه الدراسات مع دراسة  ,كبير على قيمة المؤسسة
أنه   أعتبار  المؤسسة، على  قيمة  كبير على  ايجابي  تأثير  لها  الموجودات  العائد على  للربحية من خلال 

يعطي  الأربا   ارتفعت   كلما هذا  فإن  المؤسسة  قبل  من   قرار  لاتخاذ   للمستثمرين  جيدة  إشارة  المحققة 
السهم الذي ينعكس    سعرمما يسهم في زيادة    ،المؤسسة  أسهم  على  الطلب ها، ومن ثم يزداد  في  الاستثمار

  هو  منها   الهدف  كان  التي (  Lanjarsih &Akbar  2019,)  دراسة  اماالمؤسسة,    قيمة  فية مماثلة  زياد ب
  ان   الى   توصلت   فقد ,  الشركة  قيمة   على   والربحية  الشركات   وحوكمة  المال  ورأ    المخاطر   اثر  تحليل
   الاخرى   العوامل  من  بالعديد   تتأثر  الشركة  ان  هو  ذلك   في  والسبب   الشركة  قيمة  على  اثر  لها  ليس  الربحية

  ان  حيث   المستثمرين  بعض   من  عقلانية  الغير  التصرفات   بعض   نتيجة   مايفسر  وهذا,  الربحية  جانب   الى
 للشركة المالي الاداء عن بعيدا   تتخذ   الاستثمارية القرارات 

الدراسات السابقة التي تناولت نسب الربحية أن نسبة العائد على الموجودات  بعض  نخلص من  
الموجودات   على  العائد  نسبة  زادت  فكلما  المصرفية.  المؤسسة  قيمة  مع  طرديا   قيمة اتتناسب  رتفعت 

على   التي ا المؤسسة،  الموجودات  استخدام  خلال  من  الاربا    تحقيق  على  قادرة  المؤسسة  أن  عتبار 
ثروة  تعظيم  على  ايجابا   ينعكس  مما  المساهمين  على  الموزعة  الاربا   نسبة  زيادة  وبالتالي  تملكها، 

  من  تظهر  التي  المصرف  إدارة  اعليةف  مستوى المساهمين وبالتالي تعظيم قيمة المؤسسة. وهذا ما يعكس  
تي تحققها, وفي دراسات اخرى ان الربحية لاتؤثر على قيمة المصرف فق  بل يجب ان  ال  الأربا خلال  

التي تنعكس على   المستثمرين وتوجهاتهم  التي تعتمد على اسلوب  العوامل الاخرى  بنظر الاعتبار  تؤخذ 
 قيمة سهم الشركة او المصرف ومن ثم ارتفاع قيمته. 

لديها   المتوفرة  الودائع  استخدام  على  المصرفية  المؤسسة  قدرة  مدى  فتبين  الودائع  على  العائد  نسبة  أما 
من  التي  الاربا   نسبة  زيادة  ذلك  ينجم عن  مما  الودائع  تلك  توظيف  نتيجة  الاربا   في خلق  وكفاءتها 
شأنها أن تحقق قيمة مصرفية مرتفعة. وهناك دراسات عدة بينت علاقة نسبة العائد على الودائع مع قيمة  

دراسة    الدراسات  هذه  بين  ومن  المصرفية.  بيان    (Rosikah,et al,2018) المؤسسة  الى  هدفت  التي 
تأثير نسب الربحية على قيمة المؤسسة المصرفية، وقد كانت أهم النتائ  التي توصلت  اليها الدراسة أن 
جميع نسب الربحية  لها تأثير إيجابي كبير على قيمة المصرف، بمعنى كلما ارتفعت قيم الاربا  المحققة  

كلما   انه  الى  بالاضافة  المؤسسة  قيمة  قيمة  اارتفعت  ارتفعت  الودائع  على  المدفوعة  الكل   نخفضت 
رتفاع الربحية المتحققة من استخدام الودائع. وتتفق هذه الدراسة مع كل من  االمؤسسة المصرفية بسبب  

 NS,et)ودراسة  (  Widhiastuti et al, 2020)ودراسة    (Situmorang et al,2018)دراسة  
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al,2018)    ودراسة (Syaifuddin,2019)    ،ا  إيجابي   ا  تأثير   للربحية  أن   أكدت   التي(  2018ودراسة )كاظم 
ان قيمة  فقد بينت  (  2011دراسة )العجلوني,    , اما  المصرفية  المؤسسة  قيمة  مع  طردية  معنوية  وعلاقة

اسلوب   تعتمد على  بل  الشركة  تحققها  التي  بالربحية  تتأثر  اغلب  الشركة لا  توجه  يحكم  الذي  المضاربة 
في  السائدة  الاشاعة  نتيجة  اسهمها  سعر  ارتفاع  وبالتالي  الشركات  اسهم  على  الطلب  نحو  المستثمرين 
 السوق وليس على اسا  العائد الذي تحققه مؤشرات الربحية للشركات المعنية عينة التطبيق في الدراسة.

وعلاقتها    الودائع  على  العائد الدراسات السابقة التي بحثت في نسبة  بعض  يمكن ان نخلص من  
مع قيمة المصرف أو التأثير فيها، أن النسبة المذكورة  تتناسب طرديا  مع قيمة المؤسسة المصرفية، إذ 
الودائع  المدفوعة على  الفوائد  المؤسسة، وعكسيا  مع  قيمة  الودائع  ارتفعت  العائد على  نسبة  كلما زادت 

(، باعتبار أن المؤسسة تكون قادرة على تحقيق الاربا   من خلال استخدام الموجودات التي الودائع  كلفة)
تعظيم   على  ايجابا   ينعكس  مما  المساهمين  على  الموزعة  الاربا   نسبة  زيادة  وبالتالي  قيمة  تملكها، 

  تظهر   التي  المؤسسة  إدارةأداء    ة اعليف  مستوى وهذا ما يعكس    ,ثروة المساهمينوبالتالي تعظيم    المؤسسة
تحققهاال  الأربا خلال    من قيمة  تي  على  كبير  بشكل  لاتؤثر  الربحية  ان  بينت  الدراسات  بعض  وفي   ,

الشركة من خلال سعر السهم بل يتأثر سعر السهم بالمعلومات والاشاعات المنتشرة في السوق وبالتالي  
وهذا ما ينعكس على قيمة    ان سعر السهم يتأثر بالعر  والطلب عليه وليس بالربحية التي يحققها السهم

 الشركة. 
والسددديولة والربحيدددة وعلاقتهدددا  والفائددددةهدددذا المبحدددث مخددداطر الإئتمدددان والتشدددغيل  تنددداول وفدددي الختدددام

 ايضا مدى تأثير كل متغير من هذه المتغيرات المسدتقلة بدالمتغير التدابع ناقشبقيمة المؤسسة المصرفية، و 
ادارة التعددرف علددى المتغيددرات المسددتقلة )وفددي نهايددة هددذا الفصددل بعددد المتمثددل بقيمددة المؤسسددة المصددرفية, 

قيمددة المصددرف( مددن حيددث المفدداهيم ومؤشددرات القيددا  عبددر يولة الربحيددة( والمتغيددر التددابع )السدد ,المخدداطر
سدتقلة علدى المتغيدر التدابع وضع المعدادلات الرياضدية الخاصدة بهدا, وبعدد بيدان تدأثر مقداييس المتغيدرات الم

سددديتم فدددي الفصدددل التدددالي مناقشدددة وتحليدددل علاقدددة هدددذه المتغيدددرات مدددع بعضدددها الدددبعض ومددددى تدددأثير  نظريدددا  
المتغيددرات المسددتقلة فددي قيمددة المؤسسددة المصددرفية بالاعتمدداد علددى البيانددات التددي تددم الحصددول عليهددا مددن 
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 الفصل الثالث
قياس وتحليل أثر ادارة المخاطر والسيولة 

 والربحية على قيمة المؤسسة المصرفية

قيمة ادارة المخاطر والسيولة والربحية وقياس وتحليل المبحث الأول: 
 المؤسسة المصرفية

 القياس والتحليل الاحصائي واختبار الفرضياتالمبحث الثاني: 
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 تمهيد  

لمسددتقلة بعددد اسددتعرا  المفدداهيم الفكريددة والنظريددة لكددل المتغيددرات المشددمولة فددي الدراسددة وهددي المتغيددرات ا
في الفصدل  استعرضت قيمة المؤسسة المصرفية(, التي )  , الربحية( والمتغير التابع)ادارة المخاطر, السيولة

السابق )الفصل الثاني( من حيث المفهوم والتعريف والاهميدة ومؤشدرات القيدا  والعوامدل المدؤثرة علدى كدل 
لغددر  قيددا   SPSSتوظيددف نتائجهددا فددي البرنددام  الاحصددائي ضدديا  و ريا تطبددقومنهددا, ففددي هددذا الفصددل 

 الارتباط تحليل الاثر بين المتغيرات المستقلة والتابعة.

( وقيددا  حليددل نتددائ  المتغيددرات المسددتقلة )ادارة المخدداطر والسدديولة والربحيددةيتندداول المبحددث الاول قيددا  وت
ويددتم ذلددك مددن خددلال جمددع البيانددات الخاصددة  وتحليلهددا (نتددائ  المتغيددرات التابعددة )قيمددة المؤسسددة المصددرفية

من البيانات المنشدورة للمصدارف عيندة الدراسدة وتوظيفهدا فدي المعدادلات الرياضدية   جمعت بكل متغير التي  
 الخاصة بكل متغير مشمول في الدراسة.

( علدى قيمددة الثدداني مدن هددذا الفصدل قيددا  اثدر )ادارة المخدداطر والسديولة والربحيددة فدي حدين يتندداول المبحدث 
المؤسسدددة المصدددرفية, وذلدددك مدددن خدددلال توظيدددف النتدددائ  الدددواردة فدددي المبحدددث الاول مدددن هدددذا الفصدددل فدددي 

 , ثم تحليل نتائ  العلاقة والاثر واختبار الفرضيات.spssالبرنام  الاحصائي 

 

 

 

 

 

 

 



 الفصل الثالث.................المبحث الاول: قياس وتحليل ادارة المخاطر والسيولة والربحية وقيمة المؤسسة المصرفية 

 

 
91 

 

 المبحث الاول 

 قيمة المؤسسة المصرفية طر والسيولة والربحية و المخاأدارة قياس وتحليل 

والربحيدددة( ادارة المخددداطر السددديولة نتدددائ  جميدددع المتغيدددرات المسدددتقلة )يتنددداول هدددذا المبحدددث قيدددا  
المسدددتخدمة فدددي الدراسدددة مدددن خدددلال جمدددع البياندددات وتحليلهدددا ( )قيمدددة المؤسسدددة المصدددرفية والمتغيدددر التدددابع

المنشددورة عددن المصددارف عينددة الدراسددة والخاصددة بكددل مؤشددر وتوظيفهددا بالمعددادلات الرياضددية لكددل مؤشددر 
 للحصول على النتائ  لتصبح جاهزة في التحليل الاحصائي.

 وقبل ذلك لابد من اعطاء نبذة مختصرة عن كل مصرف من المصارف عينة الدراسة.

 نبذة مختصرة عن المصارف عينة الدراسة

 BIMEمصرف الشرق الاوسط  للأستثمار  

بموجدب  ١٩83فدي  36شدركة مسداهمة اسدتنادا  لقدانون الشدركات رقدم  الشدرق الاوسد يعد مصرف 
, حيدث تدأ  المصدرف ١٩٩3فدي عدام  52١١شهادة التأسيس الصادرة عن دائرة التسدجيل المرقمدة م ش  

, ثددم حصددلت تطددورات علددى رأ  1994ن دينددار عراقددي وباشددر العمددل فددي عددام و مليدد 400بدرأ  مددال قدددره 
, ومدار  اعمالده مليدار( 267بلغ رأ  مدال المصدرف ) أذ  20١٩المال خاص بالمصرف وصولا  الى عام 

واتسعت داخل العراق وحقق نمو كبير في مجدال الاسدتثمار والتمويدل ممدا انعكدس علدى قيمدة مركدزه المدالي 
بلدددغ مجمدددوع موجوداتددده فدددي عدددام  أذ فددي السدددنوات الاخيدددرة التدددي مكنتددده مدددن اسدددتقطاب المزيدددد مدددن الاعمدددال, 

( فدرع امدا عددد المدوظفين 18دينار عراقي, وبلغ مجموع فروعه المنتشدرة داخدل ) (684237000)  20١٩
موظددد , ويهددددف المصدددرف الدددى تعبئدددة المددددخرات  640العددداملين داخدددل فدددروع المصدددرف فقدددد بلدددغ عدددددهم 

وتوظيفهدددا فدددي المجدددالات المختلفدددة لددددعم وترصدددين البنيدددة الاقتصدددادية ضدددمن اطدددار السياسدددة الاقتصدددادية 
والماليدددة للدولدددة بمدددا يتوافدددق مدددع اهدددداف المصدددرف ونمدددوه, وقدددد سددداهم المصدددرف فدددي العديدددد مدددن الشدددركات 

 من رأ  المال. %20( شركات وبنسب لا تزيد عن ١0المساهمة  المحلية حيث بلغت نسبة المساهمة  )
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 BGUCج     يمصرف الخل

بموجدب شدهادة التأسديس المرقمدة  ١٩٩٩تأسس مصرف الخلي  التجاري كشركة مساهمة فدي عدام 
ن ديندار, وباشدر و ( مليد600بدرأ  مدال قددره ) 1997( عدام 21وفقا  لقانون الشركات رقدم ) 7002م. ش   

( مليار, وبلغ عددد الفدروع 300رأ  ماله عدة مرات ليصل الى ) وعُدل, 2000المصرف عمله بداية عام  
( فددرع, فددي حددين بلددغ مجمددوع موجددودات المصددرف لغايددة عددام 19المنتشددرة والتابعددة الددى المصددرف محليددا  )

ن دينار, بلغ عدد الموظفين العاملين في الفروع التابعة الدى المصدرف فدي جميدع و ( ملي549146)  2019
( 45300( موظددد , وبلدددغ مجمدددوع الاسدددتثمارات فدددي الشدددركات التابعدددة والحليفدددة بمبلدددغ )302المحافظدددات )
( 24, امددا عدددد الشددركات التددي قددام المصددرف بالاسددتثمار بهددا غيددر التابعددة والحليفددة )2019مليددون لغايددة 

 شركة, ويسعى المصرف الى تقديم عدة اهداف اهمها:

 تقديم الخدمات  مميزة ومنتجات مبتكرة وخدمة مصرفية ذات قيمة بأستخدام احدث التقنيات. .1
الالتددزام بمعددايير الانظمددة المصددرفية العراقيددة والدوليددة فددي اطددار الصدديرفة الاجتماعيددة والتنمويددة  .2

 على اسا  ادارة الجودة الشاملة.
المحافظة علدى التوسدع فدي الاسدواق المصدرفية العراقيدة والماليدة مدن خدلال تقدديم خددمات ماليدة  .3

 متكاملة.
 BNOI  المصرف الأهل  للاستثمار 

( مليون 400برأ  مال قدره )  1995كشركة مساهمة في عام    للاستثمار  تأسس المصرف الأهلي
وحصدددل علدددى إجدددازة , ( مليدددار ديندددار250اصدددبح رأ  المدددال للمصدددرف ) 2019ولغايدددة نهايدددة عدددام  ديندددار

بأسدم ) المصدرف  بهددف ممارسدة نشداطه المصدرفي 28/3/1995الصيرفة من قبل البنك المركزي بتداريخ 
وقد واكب المصرف العمل على زيادة رأسماله وبشدكلٍ مسدتمر، وقدد  ،الاهلي للاستثمار والتمويل والزراعة( 
( ديندار عراقدي، وقدد بلدغ عددد 524,948,213,000حدوالي ) 2016بلغ إجمالي موجودات المصرف عدام 

( 353داخددل العدددراق فقدد ، فددي حددين بلددغ عدددد موظفيدده حدددوالي ) ( فددرع تعمددل11ف حددوالي )فددروع المصددر 
 ا .موظف
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ويمددار  المصددرف اعمالدده مددن خددلال نظددام مصددرفي اساسددي ومتطددور لدددعم نمددوه وخدمددة عملائدده 
بالإضددافة الددى ان المصددرف وشددركاته التابعددة يقومددان بأعددداد التقددارير الماليددة الخاصددة بهمددا وفددا  للمعددايير 

 المحاسبة الدولية.
العمل على المساهمة الفعالة في تطوير القطاع   أما الاهداف الاساسية التي يسعى إليها المصرف

المصددرفي العراقددي مددن خددلال تطبيددق افضددل الخدددمات المصددرفي العالميددة , وتطددوير المنتجددات والخدددمات 
الشدداملة التددي تمكددنهم مددن تطددوير اعمددالهم  ةم لهددا الحلددول الماليدديالتددي تخدددم شددرائح المجتمددع المختلفددة, وتقددد 

افة الى ذلدك يقدوم المصدرف الاهلدي لاسدتثمار بتدوفير حزمدة توفير احتياجاتهم بكل سهول وسرعة, بالاضو 
من الخدمات الى الافراد الشدركات علدى حدد سدواء والمتمثلدة بحسدابات الزبدائن بكافدة انواعهدا وقبدول الودائدع 

 بكافة انواعها وبالعملة المحلية او بالدولار الامريكي او اي عملات رئيسية اخرى.
 BBOB      مصرف بغداد

بموجب شهادة التأسيس  الصادرة عدن   1992في عام   يعد مصرف بغداد شركة مساهمة تأسس
( مليدون ديندار عراقدي مددفوع 100، برأ  مدال قددره )1983دائرة تسجيل الشركات وفقا  لقانونها النافذ عام 

وقد سدمح قدانون البندك المركدزي العراقدي  أسُسيعد مصرف بغداد ثاني مصرف   و( مليون دينار،  25منة )
، وقددد طددرأ 1992بإجازتدده ، وزاول المصددرف نشدداطاته المصددرفية المختلفددة فددي عددام  1991لعددام  12رقددم 

إلددى أن وصددل عددام  1997عددام  ذ علددى رأسددماله تغيددرات عدددة إذ قددام المصددرف بزيددادة رأسددماله المدددفوع  مندد
( مليار دينار، وبقي على حاله 250)واصبح خلال السنوات الاخيرة  ( مليار دينار،  52,973إلى )  2005

داخدل وخدارج العدراق، وقدد حقدق المصدرف نمدوا  كبيدرا  فدي   ومار  اعمالده واتسدعت ،  2019  حتى نهاية عام
، إذ بلدغ إجمددالي موجوداتدده سددمح باسددتقطاب المزيدد مددن الاعمددالالمركدز المددالي خدلال الأعددوام الاخيددرة ممدا 

عراقدددي، وقدددد بلدددغ عددددد مدددوظفي  ( ديندددار1,132,744,205,000)  حدددوالي 2018التدددي يحدددتفظ بهدددا عدددام 
( فددرع  تعمددل داخددل العددراق 22( موظدد  فددي حددين  بلددغ عدددد فروعدده )789) حددوالي 2018المصددرف عددام 

ويقوم المصدرف بتقدديم خددمات متعدددة ب يدة  تلبيدة احتياجدات زبائنده المختلفدة، أمدا أهدداف المصدرف   ,فق 
 ما يلي: التي يسعى اليها فتمثلت ب

 .من خلال ممارسة أعمال الصيرفة الشاملة تنشي  فعالياته .1
 .التخصصية إضافة إلى أعمال الصيرفة الاستثمارية .2
 . الاقتصادية التنمية في المساهمة .3
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 اولًا: نتائج قياس المخاطر المصرفية

نسددبة مخدداطر الائتمددان  أُسددتخدمت لغددر  قيددا  المخدداطر التددي تتعددر  لهددا المؤسسددة المصددرفية 
  ومخاطر التشغيل ومخاطر اسعار الفائدة.

 Credit riskمخاطر الائتمان    .1

 (𝑹𝑩𝑳)نسبة القروض المتعثرة 

المصدددرف ونجاحددده الدددذي يعتمدددد علدددى  اسدددتقرارتعدددد القدددرو  أحدددد أركدددان الموجدددودات التدددي تحقدددق 
المالية للمصدرف,   الإدارةلقيا  مدى كفاءة  ا  مهم ا  النجا  في أدارة القرو  بالشكل الجيد وهذا يعد معيار 

 الائتمانيدةعن سوء الادارة وتخل  نظدام التسدهيلات  ا  يكون ناتج أذ أن التعثر في استرداد القرو  وتلكؤها
 وتُقدا المتبع وعدم استخدام اليات حديثة مبتكرة التي يمكن أن تؤدي الى أزمة غير متوقعة في المستقبل, 

 القر  المتعثرة وفقا  الى المعادلة الاتية. 

𝑅𝐵𝐿 =
𝐵𝐿

𝑇𝐼
× 100 

 أن أذ 

RBL  نسبة القرو  المتعثرة = 

BL القرو  المتعثرة = 

TI مجموع القرو  والتسهيلات الائتمانية = 

لمصدارف ويوضح الجدول ادناه نتائ   قيا  نسبة مخاطر الائتمان للمصارف عينة الدراسة تبعدا  لبياندات ا
 .وفق المعادلة المذكورة قيست عينة الدراسة التي 
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 (2019 – 2016( نتائج حساب نسبة القروض المتعثرة لمصارف عينة الدراسة للفترة )1-3جدول )
 مليون دينار( )

 (2019-2016للفترة )للمصارف عينة الدراسة   الحسابات الختامية من أعداد الباحث بالاعتماد على :المصدر

( ان مخاطر الائتمان للمصارف عيندة الدراسدة حققدت نسدب متبايندة مدن 1-3يتضح من الجدول )
 سنة الى اخرى ومن مصرف الى اخر.

يتضح من الجدول اعلاه أن اعلى نسدب قدرو  متعثدرة حققتهدا المصدارف عيندة الدراسدة خدلال  .1
(, فقدددد جددداء بدددالمركز الاول %40التدددي تحقدددق نسدددبة قدددرو  متعثدددرة اعلدددى مدددن ) الدراسدددةفتدددرة 

, وبالمرتبدددة 2017عدددام  (%76.32مصدددرف  بغدددداد الدددذي حقدددق نسدددبة قدددرو  متعثدددرة بلغدددت )
التدي  2017الثانية جاء مصرف الاهلدي التجداري أذ حقدق اعلدى نسدبة قدرو  متعثدرة فدي عدام 

أما  بقيدة المصدارف العيندة الدراسدة  فقدد حققدت اعلدى نسدبة قدرو  متعثدرة   (%46.10بلغت )
فقدددد حقدددق مصدددرف الخلدددي  التجددداري أعلدددى نسدددبة قدددرو   (%3وأعلدددى مدددن ) (%40أقدددل مدددن )

ثدددم جددداء بالمرتبدددة الاخيدددرة مصدددرف الشدددرق ( %17.50حيدددث بلغدددت ) 2019متعثدددرة فدددي عدددام 

 مصرف الشرق الاوسط للاستثمار

100 % 

BL/TI  

TI  BL  
 القيم        

 العام 
 ت 

3.42% 0.0342 113713 3894 2016 1 

3.34% 0.0334 100252 3357 2017 2 

8.89% 0.088 94572 8408 2018 3 

5.86% 0.058 94051 5517 2019 4 

 المتوسط  5.37%

 مصرف الخليج التجاري 

0.1407% 1.407 239512 337 2016 1 

8.96% 0.089 204274 18321 2017 2 

10.68% 0.106 171492 18318 2018 3 

17.50% 0.175 144623 25313 2019 4 

 المتوسط  9.32%

 مصرف الاهلي التجاري 

23.32% 0.233 124682 29076 2016 1 

46.10% 0.461 134155 61851 2017 2 

5.83% 0.058 76828 4485 2018 3 

12.76% 0.127 168964 21565 2019 4 

 المتوسط  22%

 مصرف بغداد

32% 0.32 195066 62424 2016 1 

72.43% 0.72 145602 105462 2017 2 

76.32% 0.67 161954 109037 2018 3 

47.44% 0.47 149602 70972 2019 4 

 المتوسط  54.79%
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بلغددت  2018الاوسدد  التجدداري الددذي حقددق اعلددى نسددبة قددرو  متعثددرة خددلال فتددرة البحددث عددام 
(8.89%) 
( ان ادندددى نسدددبة قدددرو  متعثدددرة التدددي حققتهدددا المصدددارف عيندددة 1 -3يلاحدددظ مدددن الجددددول )  .2

 الدراسة وخلال فترة الدراسة كالاتي, 
جاء بالمركز الاول مصرف الخلي  التجاري أذ حقق ادنى نسبة قرو  متعثرة  بالمقارندة مدع بقيدة 

فدددي عدددام  %0.1407)المصدددارف عيندددة الدراسدددة وخدددلال فتدددرة الدراسدددة أذ حقدددق نسدددبة بلغدددت )
, و جاء بالمرتبدة الثانيدة مصدرف الشدرق الاوسد  الدذي حقدق أدندى نسدبة قدرو  متعثدرة 2016
ثدددم جددداء بعدددد ذلدددك مصدددرف الاهلدددي (%3.34حيدددث بلغدددت ) 2017فدددي عدددام  الدراسدددةخدددلال 

التدددي بلغدددت  2018عدددام  الدراسدددةالتجددداري الدددذي حقدددق أدندددى نسدددبة قدددرو  متعثدددرة خدددلال فتدددرة 
ثددم جدداء مصددرف بغددداد الددذي حقددق أدنددى نسددبة قددرو  متعثددرة خددلال فتددرة  الدراسددة (5.38%)

وهي تمثل الحد الادنى لنسبة القرو  المتعثرة لكنها أعلى مدن   2016في عام    (%32بلغت )
 .الدراسةوخلال فترة  الدراسةالنسب التي حققتها المصارف المتبقية عينة 

حققدددت نسدددبة الدراسدددة وخدددلال فتدددرة  الدراسدددةيلحدددظ مدددن النتدددائ  اعدددلاه بالنسدددبة للمصدددارف عيندددة  .3
مخاطر ائتمان متقاربة بالنسدبة للمصدرف الواحدد فيمدا اذا كاندت مرتفعدة أو منخفضدة, أذ حققدت 

اعددلاه أن مصددرف الشددرق مددن النتددائ  نسددب قددرو  متعثددرة قريبددة مددن عددام الددى اخددر, و يلحددظ 
حيددددث  الدراسدددةالاوسددد  حقدددق نسددددب قدددر  متعثددددرة مقبولدددة مقارندددة بالمصددددارف الاخدددرى عينددددة 

( وهدي نسدبة منخفضدة %8.89وبدين ) (  %3.34انحصرت نسبة القرو  المتعثرة لديه بين )
 لبقية المصارف الاخرى مقبولة لدى المصرف.

مرتفعددة قلدديلا  عددن مصددرف  ائتمددانيلاحددظ أن  مصددرف الخلددي  التجدداري فقددد حقددق نسددب مخدداطر 
رتفددداع نسدددبة القدددرو  المتعثدددرة حيدددث حقدددق نسدددب قدددو  متعثدددرة انحصدددرت بدددين االشدددرق الاوسددد  بسدددبب 

رتفاع نسبة القرو  المتعثرة عام بعد اخر للوصل الى اوالسبب في ذلك ( %17.50وبين )(0.1407%)
, وهددذا مؤشددر علددى أن المصددرف متجدده نحددو مخدداطر ائتمددان مرتفعددة الدراسددةاعلددى مسددتوى لهددا خددلال فتددرة 

 .الدراسةخلال فترة 
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مرتفعدة عدن مصدرف الشدرق  ائتمانويلاحظ أن مصرف الاهلي لاستثمار فقد حقق نسب مخاطر 
مصددرف الخلددي  التجدداري, حيددث حقددق نسددبة قددرو  متعثددرة مرتفعددة خددلال فتددرة الدراسددة وهددذا يدددل و  الاوسد 
نتيجددة تعثددر الزبددائن فددي ذلددك, أذ حقددق نسددبة  اسددتحقاقهامسددددة بتدداريخ الرتفدداع نسددبة القددرو  غيددر اعلددى 

 .  (%10.46)و (%5.83)قرو  متعثرة انحصرت بين 

مرتفعدة بشدكل كبيدر عدن بقيدة المصدارف  ائتمانويلاحظ أن مصرف بغداد فقد حقق نسبة مخاطر 
وبددددين  %32)بددددين ) انحصددددرت عينددددة البحددددث وخددددلال فتددددرة الدراسددددة  حيددددث حقددددق نسددددبة قددددرو  متعثددددرة 

مسددددة التددي شددهدها الوهددي نسددبة مرتفعددة بشددكل بسددبب الارتفدداع الكبيددر بحجددم القددرو  غيددر  (72.43%)
المصددرف خددلال فتددرة البحددث, وهددذا يدددل علددى أن المصددرف متجدده خددلال فتددرة البحددث لتحقيددق خسددائر كبيددرة 

 نتيجة أرتفاع نسبة مخاطر الائتمان مقارنة بالمصارف الاخرى عينة البحث.

 الشددرق  مصددرف أن واضددح بشددكل( 1-3) الجدددول فددي المبينددة النتددائ  تشددير تقدددم، مددا علددى بندداء  
 مصدرف عكدس علدى قبلده مدن الممنو  الائتمان  مخاطر  تراعي  ستراتيجيةا  سياسة  يعتمد   للاستثمار  الأوس 
 .الممنو  الائتمان مخاطر تراعي لا ستراتيجيةا سياسة ينته   الذي بغداد 

عيندددة  لغدددر  تقيددديم المصدددارف عيندددة الدراسدددة مدددن خدددلال المتوسددد  العدددام الدددذي حققتددده المصدددارف .4
 مقارندة المتعثدرة قدرو   لنسدبة عدام متوسد  أعلدى, حقدق مصدرف بغدداد الدراسة خلال فتدرة الدراسدة

 عيندددة الاخدددرى  بالمصدددارف مقارندددة (%54.79) بلدددغ والدددذي الدراسدددة عيندددة الاخدددرى  المصدددارف مدددع
 التدي المتعثرة القرو   لنسبة عام متوس  أدنى على  الاوس   الشرق   مصرف  حصل  بينما,  الدراسة
 المصدددارف وكاندددت ( %5.37) بلدددغ والدددذي الدراسدددة فتدددرة وخدددلالالدراسدددة  عيندددة المصدددارف حققتهدددا
 المتعثدرة القدرو   لنسدبة عدام متوسد  اعلدى بدين  محصورة  مراكز  حققت   فقد   الدراسة  عينة  المتبقية
 فقدد  التجداري  الخلدي  مصدرف حقق حيث , التوالي وعلى المتعثرة القرو   لنسبة  عام  متوس   وأدنى

 عددام متوسدد  التجدداري  الاهلددي مصددرفال امددا (%9.32) بلددغ المتعثددرة القددرو   لنسددبة عددام متوسدد 
 (.%22) بلغت   المتعثرة القرو   لنسبة
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( 2019  – 2016)  القروض المتعثرة للمصارف عينة الدراسة للفترة  متوسط نسبة( 1  -3الشكل ) 

 

 (2019-2016للفترة )( للمصارف عينة الدراسة 1-3) ستناد على نتائج جدولالمصدر: من اعداد الباحث بالا     

ويلاحددظ مددن النتددائ  اعددلاه ان سددبب ارتفدداع أو انخفددا  نسددبة المخدداطر الائتمانيددة بسددبب العلاقددة 
الطردية بين نسبة  لقرو  المتعثرة  وبين المخاطر الائتمانية التي يتعر  لها المصرف حيث كلما زادت 
نسددددبة القددددرو  المتعثددددرة  ازدادت نسددددبة المخدددداطر الائتمانيددددة وكلمددددا انخفضددددت نسددددبة القددددرو  المتعثددددرة 
انخفضت نسبة المخاطر الائتمانية, على الرغم من ذلك فأن زيادة اجمالي القدرو  بشدكل عدام يدؤدي الدى 

جمالي القرو  يعمل على زيادة نسبة القرو  المتعثرة وبالتدالي زيدادة ازيادة الاربا , وبنفس الوقت زيادة  
 مخاطر الائتمان.  

 Operational Risksمخاطر التشغيل     .2
 ابسدد  مددن يعددد  يالددذ  الاساسددي المؤشددر مددنه  وفددق الدراسددة لهددذه طبقددا   التشددغيلية المخدداطر تُقددا 

هدذا المؤشدر مقيدا  واضدح  يعدد , التشدغيلية المخداطر لمواجهدة المدال  رأ   متطلبات   احتساب   في  المؤشرات 
المؤشدرات لقيدا  نسدبة المخداطر الناتجدة عدن العمدل المصدرفي والتدي يمكدن ان تندت  عنهدا بعددض مدن بدين 

الخسائر المادية لذا يتطلب على المصارف توفير بعدض الامدوال الازمدة لتغطيدة الخسدائر التشدغيلية, حيدث 
يعمل هذا المؤشر على قيا  الدخل النات  عن الاعمال المصرفية ومقارنته مع نسدبة المخداطر المصدرفية 

 , ويمكن قيا  نسبة مخاطر التشغيلية من المعادلة الاتية:الناتجة عن الاعمال التي يقوم بها المصرف
ORBIA = 

∑TI

N
  ×a 

الشرق الاوسط الخليج الاهلي للاستثمار بغداد

نسبة القروض المتعثرة  5.37% 9.32% 22% 54.79%
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 ان أذ 
ORBIA  نسبة مخاطر التشغيل =  

TI∑  اجمالي الدخل التشغيلي لثلاثة سنوات = 
N    =3  سنوات 
a    =15حددتها لجنة بازل ب التي جحة المر نسبة  ال%  

تبعدا  لبياندات   الدراسدةللمصدارف عيندة  التشدغيلوضح الجدول ادنداه نتدائ   قيدا  نسدبة مخداطر يو 
 .وفق المعادلة المذكورة  قيست التي  الدراسةمصارف عينة الفي 

 ( 2019-2016( نتائج حساب مخاطر التشغيل للمصارف عينة الدراسة للفترة )2-3جدول )

 (2019-2016للفترة )من أعداد الباحث بالاعتماد على الحسابات الختامية للمصارف عينة الدراسة المصدر: 

حققددت نسددب  الدراسددة( ان نسددب المخدداطر التشددغيلية للمصددارف عينددة 2 -3يلاحددظ مددن الجدددول )
 متباينة من عام الى اخر على مستوى المصرف الواحد ومن مصرف الى اخر خلال فترة الدراسة.

يتضددح مددن الجددددول أعددلاه أن أعلدددى نسددب المخدداطر التشدددغيلية التددي حققتهدددا المصددارف عيندددة  .1
(, فقددد جدداء بددالمركز الاول مصددرف  بغددداد 3000الدراسددة خددلال فتددرة الدراسددة التددي تزيددد عددن )

 مصرف الشرق الاوسط للاستثمار

(6) 

×15 % 

(5) 

TI/N ∑ 

(4) 

1+2 +3 ((3 
 القيمة    (1) (2)

 العام 
 ت 

1252.15 8347.6 25043 14132 6620 4291 2016 1 

854.7 5698 17094 3658- 14132 2620 2017 2 

621.6 4144 12432 1985 -3658 14132 2018 3 

65.19 434.6 1304 2977 1985 -3658 2019 4 

 المتوسط  698.41

 مصرف الخليج التجاري 

3245.59 21637.3 64912 6955 13912 44045 2016 1 

1295.34 8635.6 25907 5040 6955 13912 2017 2 

645.04 4300.3 12901 906 5040 6955 2018 3 

100.74 671.6 2015 3931- 906 5040 2019 4 

 المتوسط  1321.67

 مصرف الاهلي التجاري 

2046.34 13642.3 40927 27746 4166 9015 2016 1 

1624.69 10831.3 32494 582 27746 4166 2017 2 

1135.59 7570.6 22712 5616- 582 27746 2018 3 

321.64 2144.3 6433 11467 5616- 582 2019 4 

 المتوسط  1281.65

 مصرف بغداد

3645.39 24302.6 72908 26801 13260 32847 2016 1 

2475.75 16505 49515 9454 26801 13260 2017 2 

2084.1 13894 41682 5427 9454 26801 2018 3 

1285.8  8572 25718 10837 5427 9454 2019 4 

 المتوسط  2373.76
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, ثدددم جددداء مصدددرف 2016( فدددي عدددام 3645.39الدددذي حقدددق نسدددبة مخددداطر تشدددغيلية بلغدددت )
, اما 2016( في عام 3245.59الخلي  التجاري أذ حقق أعلى نسبة مخاطر تشغيلية بلغت )

(, 3000بالنسددبة لبقيددة المصددارف عينددة الدراسددة فقددد حققددت نسددب مخدداطر تشددغيلية أقددل مددن )
 وكالاتي: 

( فدي عدام 2046.34حقق مصدرف الاهلدي التجداري أعلدى نسدبة مخداطر تشدغيلية بلغدت )   
, ثددم جدداء مصددرف الشددرق الاوسدد  الددذي حقددق أعلددى نسددبة مددن المخدداطر التشددغيلية التددي بلغددت 2016

(1252.15.) 
( أن أدنددى نسددب المخدداطر التشددغيلية التددي حققتهددا المصددارف عينددة 2-3يلاحددظ مددن الجدددول ) .2

 البحث كالاتي:
جدداء بدددالمركز الاول الشدددرق الاوسددد  الدددذي حقدددق أدندددى نسدددبة مخددداطر تشدددغيلية مقارندددة بالمصدددارف 

, و جداء بدالمركز الثداني  2019( فدي عدام 65.19الاخرى عين الدراسدة وخدلال فتدرة الدراسدة والتدي بلغدت )
( 100.74مصرف الخلي  التجاري الذي حقق أدنى نسبة مخاطر تشغيلية خلال فترة الدراسة التي بلغدت )

, و جدداء مصددرف الاهلددي  بالمرتبددة الثالثددة الددذي أدنددى حقددق نسددبة مخدداطر تشددغيلية والتددي  2019فددي عددام 
, و جاء بالمركز الاخيدر مصدرف بغدداد الدذي حقدق أدندى نسدبة مخداطر 2019( في عام 321.64بلغت )

 .2019( في عام 1285.8تشغيلية التي بلغت )
حققدت نسدب مخداطر  الدراسدةوخدلال فتدرة  الدراسدةيلحظ من النتائ  أعلاه أن المصدارف عيندة  .3

تشدددغيلية متبايندددة بالنسدددبة للمصدددرف الواحدددد فيمدددا أذا كاندددت مرتفعدددة أو منخفضدددة, أذ يلحدددظ أن 
مصدرف الشددرق الاوسد  حقددق نسدب مخدداطر تشدغيلية مقبولددة بالمقارندة مددع المصدارف الاخددرى 

حيددددث انحصددددرت نسددددب مخدددداطر التشددددغيلية التددددي حققهددددا  الدراسددددةوخددددلال فتددددرة  الدراسددددةعينددددة 
 (.1252.15( وبين )65.19المصرف خلال فترة البحث بين )

أما مصرف الخلي  فقد حقق نسب مخاطر تشغيلية مرتفعة نسبيا  بالنسبة لمصرف الشدرق الاوسد  
أمدددا مصدددرف الاهلدددي (,3.24559( وبدددين )100.71رت بدددين )حيدددث حقدددق نسدددب مخددداطر تشدددغيلية انحصددد

لاسدددتثمار فقدددد حقدددق نسدددب مخددداطر تشدددغيلية مرتفعدددة بشدددكل كبيدددر بالمقارندددة مدددع مصدددرف الشدددرق الاوسددد  
امددا (, 2064.34( وبددين )321.64صددرت بددين )مصددرف الخلددي  حيددث حقددق نسددب مخدداطر تشددغيلية انح

مصرف بغداد فقد حقدق نسدب مخداطر تشدغيلية مرتفعدة بشدكل كبيدر بالمقارندة مدع المصدارف الاخدرى عيندة 
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( ويدددددن 1285.8صدددددرت  بدددددين )الدراسدددددة  خدددددلال فتدددددرة الدراسدددددة حيدددددث حقدددددق نسدددددب مخددددداطر تشدددددغيلية انح
 مصددرف أن واضددح بشددكل( 2-3) الجدددول فددي المبينددة النتددائ  تشددير تقدددم، مددا علددى بندداء  (, و 3645.39)

 بغدداد  مصدرف عكس على لديه التشغيل  مخاطر  تراعي  ستراتيجيةا  سياسة  يعتمد   للاستثمار  الأوس   الشرق 
 .لديه التشغيل مخاطر تراعي لا ستراتيجيةا سياسة ينته   الذي

لغر  تقيديم المصدارف عيندة الدراسدة مدن خدلال نسدب المتوسد  العدام الدذي حققتده المصدارف  .4
حقددق أعلددى متوسدد  عددام الددذي  مصددرف بغددداد عينددة الدراسددة, يلاحددظ أن بالمرتبددة الاولددى جدداء 

لنسدددب المخددداطر التشدددغيلية مقارندددة مدددع المصدددارف الاخدددرى عيندددة الدراسدددة خدددلال فتدددرة الدراسدددة  
المرتبددة الاخيددرة  حيددث  سدد  علددىو (, بينمددا حصددل مصددرف الشددرق الا2373.76والددذي بلددغ )

 الدراسددةأدنددى متوسدد  عددام لنسددبة المخدداطر التشددغيلية مقارنددة بالمصددارف الاخددرى عينددة  حقددق
 الدراسددة(, كانددت المصددارف الاخددرى المتبقيددة عينددة 698.41والددذي بلددغ ) الدراسددةوخددلال فتددرة 

أدندددى متوسددد  عدددام لنسدددب المخددداطر و حققدددت مراكدددز محصدددورة بدددين أعلدددى متوسددد  عدددام لنسدددب 
من الاعلى الى الادنى وعلى التوالي, حيث حقق مصرف الاهلي  الدراسةالتشغيلية خلال فترة 

(, أمدا مصدرف 1281.65متوس  عام لنسب المخاطر التشدغيلية والدذي بلدغ )ب المرتبة الثانية 
متوسدددددد  عددددددام لنسددددددب المخدددددداطر التشددددددغيلية المرتبددددددة الثالثددددددة ب الخلددددددي  التجدددددداري فقددددددد حقددددددق 

(1321.67.) 
 ( 2019  -2016ة )ر فتللالمخاطر التشغيلية للمصارف عينة الدراسة متوسط نسبة  (   2-3شكل رقم )

 
 ( 2019-2016للفترة ) ( للمصارف عينة الدراسة  2-3من أعداد الباحث بالاعتماد على النتائج الواردة في الجدول )  :المصدر

الشرق الاوسط الخليج الاهلي بغداد

نسبة مخاطر التشغيل 698.41 1321.67 1281.65 2373.67
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ومددن النتددائ  اعددلاه يتضددح ان هندداك علاقددة طرديددة بددين مجمددوع الدددخل التشددغيلي والامددوال الازمددة 
لتغطيدة النفقددات التشددغيلية التددي يمكددن ان تتولددد منهددا الخسددائر التشددغيلية طبقددا  للمؤشددر اعددلاه, فعندددما يرتفددع 
الدخل التشغيلي أن المبالغ الخاصة بتغطية النفقات التشغيلية ترتفع وعليه تنخفض الخسائر التشغيلية ومن 
ثددم زيددادة نسددبة الاربددا , والعكددس صددحيح, لددذا يتطلددب علددى المصددارف الحددذر مددن هددذه المخدداطر ومتابعتهددا 

 بشكل سنوي.

 Interest rate riskمخاطر اسعار الفائدة    .3
كدددان  فددإذامخددداطر اسددعار الفائددددة بقسددمة الموجدددودات الحساسددة علدددى المطلوبددات الحساسدددة,  تُقددا 

أقدل فدي حالدة  للمصرف نسبة اعلى من قيمة الواحد الصحيح فأن عائد المصدرف علدى الموجدودات سديكون 
, وعلددى العكددس سديكون العائددد علددى الموجددودات اعلددى فدي حالددة ارتفدداع سددعر الفائدددة, انخفدا  سددعر الفائدددة

أسددعار الفائدددة وتتحمددل  بانخفددا  وبسددبب عدددم القدددرة بددالتنبؤ بأسددعار الفائدددة فددأن بعددض المصددارف تتددأثر 
بعض الخسائر, لذا تسعى المصارف بالاحتفا  بنسبة حساسدية للموجدودات تجداه التغيدر فدي اسدعار الفائددة 
بقيمة قريبة من قيمة الواحد الصحيح, علدى اعتبدار ان حصدول المصدرف علدى قيمدة تسداوي واحدد او أكبدر 

طلوبدات الحساسدة للتغيدر فدي أسدعار الفائددة, ممدا يعندي  متكون قيمة الموجودات الحساسة أعلدى مدن قيمدة ال
ان المصارف تكن أكثر تفاديا  للخسائر الناتجة عن مخداطر اسدعار الفائددة  علدى أعتبدار ان تلدك المخداطر 
تتولددد نتيجددة تغيددر اسددعار الفائدددة المسددتمر ممددا يعددر  المصددرف الددى خسددائر كبيددرة. ويمكددن قيددا  نسددبة 

 مخاطر أسعار الفائدة من المعادلة الاتية:
 IR =

∑𝑺𝑨

∑𝑺𝑳𝑰
   

 حيث أن 
IR   =الفائدة اسعار مخاطر        Interest rate risk 

∑𝑺𝑨  =الموجودات الحساسة  ((sensitive assets  وتشتمل على )ودائع المصرف لدى المؤسسات المالية
 Enlarals and + التسليفات والقرو    Deposits of the Bank of other financial institutions الاخرى 

loans + الاستثمارات Investments) 
∑𝑺𝑳𝑰 =المطلوبات الحساسة sensitive liabilities وتشتمل على ) الودائع Deposits   القرو +  
Loans). 
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 حيث ان 
C  ودائع لدى المؤسسات المالية الاخرى = 
S  الاستثمارات = 

TL  القرو = 
TD الودائع = 
LC.قرو  البنك المركزي والمؤسسات الاخرى = 

 فدي لبياندات  تبعدا    الدراسدة عيندة للمصدارف اسدعار الفائددة مخاطر نسبة قيا   نتائ  ادناه الجدول  ويوضح
 .المذكورة المعادلة وفق قيست  والتي  لدراسةا عينة المصارف

 ( 2019-2016( نتائج حساب مخاطر اسعار الفائدة للمصارف عينة الدراسة  للفترة ) 3-3جدول ) 

 )مليون دينار(  

 مصرف الشرق الاوسط

SA/∑ 

TD+CL ∑ 

  

TD+LC ∑ 

 

LC 

 

TD 

 

SA∑ 

 

S 

 
C 

 

TL 

 

 القيم         

 العام 
 ت 

1.6124 254165 1787 252378 409820 29870 266237 113713 2016 1 

0.4756 327724 3170 324554 155881 0 55629 100252 2017 2 

1.3900 433737 4136 429601 602902 33336 479449 94572 2018 3 

1.5383 277180 5762 271418 426408 0 335357 94051 2019 4 

  المتوسط  1.2540

 مصرف الخليج 

1.4747 427200 0 427200 630013 82959 307542 239512 2016 1 

1.6370 265803 0 265803 435136 50200 225842 204274 2017 2 

2.2916 204982 0 204982 469740 50200 248048 171492 2018 3 

2.2811 196469 0 196469 448176 45300 2582535 144623 2019 4 

  المتوسط  1.9211

 مصرف الأهلي 

3.0064 163816 1800 162016 492499 0 367817 124682 2016 1 

8.6072 187369 3200 184169 1612724 0 272569 1340155 2017 2 

10.6884 195931 5200 190731 2094193 0 1988554 105639 2018 3 

1.9589 267598 17042 250556 524208 0 355244 168964 2019 4 

  المتوسط  6.0652

 مصرف بغداد

0.8778 1160925 0 1160925 1019113 5864 818188 195066 2016 1 

1.2521 714521 0 714521 894714 0 749112 145602 2017 2 

1.2095 786385 0 786385 951203 549 788700 161954 2018 3 

1.0474 803011 0 803011 841104 989 690513 149602 2019 4 

  المتوسط  1.0967

 (2019-2016للفترة ) الدراسة عينة للمصارف الختامية الحسابات على بالاعتماد الباحث أعداد من: المصدر

( ان نسب مخاطر اسعار الفائدة متغيرة من عام الى اخدر علدى مسدتوى 3-3يلاحظ من الجدول )
 المصرف الواحد ومن مصرف الى اخر.

(  أن أعلدددى نسدددبة مخددداطر أسدددعار فائددددة حققتهدددا المصدددارف عيندددة 3-3يتضدددح مدددن الجددددول ) .1
مدددن خدددلال تحليدددل الفجدددوة يدددن الموجدددودات الحساسدددة والمطلوبدددات  الدراسدددةوخدددلال فتدددرة  الدراسدددة
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(, أذ يلاحدظ أن مصدرف الشدرق الاوسد  جداء بالمرتبدة 1الحساسة والتدي تحقدق نسدبة أقدل مدن )
الاولى أذ حقق أقل نسبة فجوة بين الموجدودات الحساسدة والمطلوبدات الحساسدة التدي تددل علدى 

, هدي 2017( عدام 0.4756أرتفاع مخاطر أسدعار الفائددة للمصدرف حيدث حقدق نسدبة بلغدت )
, ثدم يدأتي الدراسدةتمثل أعلى نسبة مخاطر أسعار الفائدة بالمقارنة مع المصارف الاخدرى عيندة 

( هي تمثل أعلى نسبة مخاطر 1مصرف بغداد بالمرتبة الثانية الذي حقق نسبة فجوة أقل من )
بدددين  2016( فدددي عدددام 0.8778يتعدددر  لهدددا المصدددرف أذ حقدددق نسدددبة بلغدددت ) اسدددعار فائددددة

التددي حققددت  الدراسددةالموجددودات الحساسددة والمطلوبددات الحساسددة, أمددا بالنسددبة للمصددارف عينددة 
( التددي 1نسددبة فجددوة بددين الموجددودات الحساسددة وبددين المطلوبددات الحساسددة لا تقددل عددن قيمددة )

تمثل انخفا  في نسبة مخاطر أسعار الفائدة, وجاء بالمرتبدة الثالثدة مصدرف الخلدي   ذا حقدق 
 2017( فدي عدام1.6370نسبة فجوة بين الموجودات الحساسة والمطلوبدات  الحساسدة بلغدت )

وهي تمثل اعلى نسبة مدن مخداطر أسدعار الفائددة التدي يتعدر  لهدا المصدرف, و جداء مصدرف 
الاهلي لاستثمار بالمرتبة الاخيرة أذ حقدق اعلدى نسدبة مخداطر أسدعرا الفائددة مدن خدلال تحقيدق 

 (.1.9089أقل نسبة فجوة بين الموجودات الحساسة والمطلوبات الحساسة والتي بلغت )
( أن أدندددى نسدددب مخددداطر أسدددعار الفائددددة التدددي حققتهدددا المصدددارف 3 -3يتضدددح مدددن الجددددول )  .2

عينددة الدراسددة مددن خددلال تحليددل الفجددوة بددين الموجددودات الحساسددة والمطلوبددات الحساسددة والتددي 
( وكددالاتي: أذ يلاحددظ أن  مصددرف الأهلددي  للاسددتثمار جدداء بالمرتبددة 1تمثددل أعلددى مددن قيمددة )

الاولددددى أذ حقددددق أعلددددى نسددددبة فجددددوة بدددددين المجددددودات الحساسددددة والمطلوبددددات الحساسددددة بلغدددددت 
وهددددي تمثددددل أدنددددى نسددددبة مددددن مخدددداطر أسددددعار الفائدددددة مقارنددددة  2018( فددددي عددددام 10.6884)

بالمصارف الاخرى عينة الدراسة وخلال فترة الدراسة, و جاء مصرف الخلي  بالمرتبة الثانية أذ 
هي تمثل أدنى نسدبة مخداطر أسدعار فائددة   2018( في عام  2.2916حقق نسبة فجوة بلغت )

جدداء مصددرف الشددرق الاوسدد  بالمرتبددة الثالثددة اذ  حقددق هددا المصددرف خددلال فتددرة الدراسددة , و حقق
وتمثددل ادنددى نسددبة مخدداطر أسددعار فائدددة حققهددا  2016( فددي عددام 1.6124نسددبة فجددوة بلغددت )

( 1.2521المصرف خلال فترة الدراسة, ثم جداء مصدرف بغدداد الدذي حقدق نسدبة فجدوة بلغدت )
 وهي تمثل أدنى نسبة مخاطر أسعار فائدة حققها المصرف خلال فترة الدراسة.
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يلحددظ مددن النتددائ  أعددلاه ان المصددارف عينددة الدراسددة وخددلال فتددرة الدراسددة حققددت نسددبة مخدداطر  .3
أسدددعار فائددددة للمصدددرف الواحدددد متبايندددة قلددديلا  ومتقاربدددة, اذ حققدددت نسدددبة فجدددوة بدددين الموجدددودات 
الحساسدددة والمطلوبدددات الحساسدددة متقاربدددة مدددن عددددام الدددى اخدددر, أذ يلاحدددظ أن مصدددرف الشددددرق 
الاوسدددد  حقددددق نسددددب مخدددداطر أسددددعار فائدددددة مقبولددددة نسددددبيا  ومنخفضددددة, أذ حقددددق نسددددب فجددددوة 

 (.1.6370( وبين )0.4756بين ) انحصرت 
ويلاحظ أن مصرف الخلي  التجاري فقد حقق نسب مخاطر أسعار فائدة منخفضة بشكل أكبر من 

صدورة مصرف الشرق الاوس  أذ حقق نسب مخداطر أسدعار فائددة منخفضدة نتيجدة لتحقيقده نسدب فجدوة مح
ويلاحددظ أن مصدددرف الأهلددي لاسددتثمار حقدددق نسددب مخدداطر أسدددعار (, 2.2916( وبددين )1.4747بددين )

فائددددة منخفضدددة بشدددكل كبيدددر بالمقارندددة  مدددع مصدددرف الشدددرق الاوسددد  والخلدددي , حيدددث حقدددق نسدددب فجدددوة 
ويلاحدددظ ان مصدددرف بغدددداد حقدددق (, 10.6884( وبدددين )1.9589ورة بدددين )منخفضدددة حيدددث كاندددت محصددد

نسددبة مخدداطر أسددعار فائدددة منخفضددة وهددي أعلددى نسددبة بالمقارنددة مددع مصددرف الاهلددي التجدداري حيددث حقددق 
 (.1.2521( وبين )0.8778بين ) انحصرت نسب فجوة منخفضة أذ 

 الاهلددي مصددرف أن واضددح بشددكل( 3-3) الجدددول فددي المبينددة النتددائ  تشددير تقدددم، مددا علددى بندداء  
 يندته  الدذي التجاري  بغداد  مصرفمن  عكسال على  الفائدة  اسعار  مخاطر  تراعي  ستراتيجيةا  سياسة  يعتمد 
 .الفائدة اسعار مخاطر تراعي لا ستراتيجيةا سياسة

 لنسدددب  العدددام المتوسددد  خدددلال مدددنوخدددلال فتدددرة الدراسدددة  الدراسدددة عيندددة المصدددارف تقيددديم لغدددر   .4
 ان يلاحدظ اذا, حددة علدى مصرف وكل  الحساسة والمطلوبات   الحساسة  الموجودات   بين  الفجوة

 فجدوة وبمتوسد  الدراسدة عيندة الاخرى  المصارف بين  من  الاولى  المرتبة  يمثل   الاهلي  مصرف
, الدراسددة فتددرة خددلال  الفائدددة اسددعار مخدداطر بتحمددل المصددرف قدددرة فددي يتمثددل( 6.0652) بلددغ
 مدن اقدل وهدو( 1.9211)  فجدوة بمتوسد  التجداري  الخلدي  مصدرف جداء الثانيدة المرتبدة  في  اما

 فتدرة خدلال و الدراسدة عيندة الاخرى   المصارف  متوس   من  اعلى  ولكنه  الاول  المصرف  متوس 
 الاوسد  الشدرق  مصدرف الدراسدة  عيندة المصدارف مدن الثالثة  المرتبة احتل  حين  في,    الدراسة

 هدذا ويمثدل( 1.2540) الفائددة اسدعار بتحمدل المصدرف قدرة تمثل التي فجوة  المتوس  بلغ  اذا
 الددذي الرابدع للمصددرف العدام متوسد  مددن واعلدى والثدداني الاول المصدرف مدن اقددل بانده المتوسد 

 العدام متوسد  وحقدق  بغدداد  مصدرف هدو الدراسدة عينة المصارف بين من  الاخيرة  بالمرتبة  جاء
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 هددذا ويعددد ( 1.0967) بمقدددار  الحساسددة والمطلوبددات  الحساسددة الموجددودات  بددين الفجددوة لنسددبة
 عينددة المصدارف تتحمددل ان خدلال مددن  يمكدن التدي الفجددة نسدبة مددن عدام متوسدد  اقدل المتوسد 

 .الدراسة فترة وخلال الدراسة عينة المصارف حققتها التي الفائدة اسعار مخاطر الدراسة من 
الفجوة للموجودات الحساسة والمطلوبات الحساسة التي حققتها المصارف عينة الدراسة  نسبمتوسط ( 3-3شكل )

 (2019-2016للفترة )

 
-2016للفترة )( للمصارف عينة الدراسة  3-3المصدر: من أعداد الباحث بالاعتماد على النتائج الواردة ف  الجدول )

2019 ) 
 الدراسددةمددن النتددائ  اعددلاه يتبددين ان انخفددا  نسددبة مخدداطر اسددعار الفائدددة لدددى المصددارف عينددة 

نسددبة الفجددوة بددين الموجددودات الحساسددة والمطلوبددات الحساسددة للتغيددرات  ارتفدداعنتيجددة  الدراسددة وخددلال فتددرة 
موجددودات لا تتددأثر  قتنائهدداالمصددارف خصصددت جددزء مددن موجوداتهددا لافددي أسددعار الفائدددة, وهددذا يدددل علددى 

افة الدى احتفاظهدا بموجدودات ترتفدع قيمتهدا بارتفداع الفائدة مثل القدرو  الثابتدة بالاضدبالتغيرات في أسعار 
أسعار الفائدة مثل السدندات طويلدة الاجدل والعكدس صدحيح فدي حدال أرتفداع مخداطر أسدعار الفائددة اي فدي 

 (.1حال تحقيق المصرف نسبة فجوة بين الموجودات الحساسة والمطلوبات الحساسة أقل من )
  ثانياً: قياس السيولة المصرفية

تعددد السدديولة أحددد أهددم الامددور الرئيسددية أو الدائمددة فددي العمددل المصددرفي, علددى اعتبددار أن السدديولة 
تعددزز مددن مرونددة وقدددرة المصددرف علددى مواجهددة التزاماتدده والتددي تشددمل بصددورة أساسددية متطلبددات المددودعين 

شكل كافي فدي الوقدت مر يتطلب توفر نقد سائل وبللسحب على الودائع أو لغر  سددا القرو , وهذا الا

الشرق الاوسط الخليج الاهلي بغداد

نسبة الفجوة المحققة  1.254 1.9211 6.652 1.0967

الفجوة المطلوبة  1 1 1 1
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 وسدتُقا افة عن أمكانية الحصول على النقدد بسدرعة وبددون خسدائر فدي الحدالات الطارئدة المناسب, بالاض
 السيولة النقدية, والسيولة السريعة( السيولة وفق مؤشرين )

 Cash Liquidity ratioالنقدية     السيولة نسبة  .1
ويشير استخدام  نسبة النقد الى الودائع والقرو  الى العلاقة بين النقد المتا  لدى المصارف أو  

وبسدرعة وبدين الودائدع والقددرو  الاخدرى والدذي يمكددن سدحبه بسدهولة  البندك المركدزي أو المؤسسدات الماليدة
المتوقع سحبها أو الوفاء بها, فكلما زادت هدذه النسدبة كدان ذلدك أفضدل للمصدرف ومصددر أمدان أكثدر, وأن 

( بمعندددى ان تكدددون المجدددودات السدددائلة أو النقديدددة ضدددع  1:2النسدددبة المثلدددى لنسدددبة السددديولة النقديدددة هدددي )
, أي بالتزاماتهالمطلوبات السائلة أو النقدية, وان ارتفاع هذه النسبة يعني أرتفاع قدرة المصرف على الوفاء 

الددى أنخفددا  النقددد لدددى المصددرف  انخفاضددها, فددي حددين يؤشددر نقددد مقارنددة بحجددم الودائددع والقددرو  زيددادة ال
 وتعرضه الى مخاطر السيولة بشكل مباشر, ويمكن قياسها من المعادلة الاتية:

  
∑𝑳𝒂𝑺𝑺𝑻

𝑻𝑫+𝑳𝑪
  CL= 

 أن  أذ 
CL السيولة النقدية = 
LA   = السائلة الموجودات Liquid assets   النقدية( Cash استثمارات قصيرة الاجل + Short-term 

investments  + موجودات اخرىOther assets ) 
C النقد ما في حكمه والذي يشمل النقد لدى البنك المركزي والمؤسسات المالية الاخرى = 
F  موجودات مالية مقيمة بالقيمة العادلة = 
D موجودات اخرى = 
S الاستثمارات = 

TD =مجموع الودائع Total deposits 
LC قر  البنك المركزي = Central Bank Loan 

 فدي لبيانات  تبعا    الدراسة عينة للمصارف السيولة النقدية  نسبة  قيا    نتائ   ادناه  الجدول  ويوضح
 .المذكورة المعادلة وفق قيست  التي الدراسة عينة المصارف
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 ( 2019-2016( نتائج حساب نسبة السيولة النقدية للمصارف عينة الدراسة  للفترة ) 4-3جدول) 

 )مليون دينار(  

 مصرف الشرق الاوسط

Sasst/ ∑ 
TD+CL∑ 

TD+CL ∑ 

 

sasst ∑ 

 

D 

 

S 

 
F 

 

C 

 ت  العام  

1.3909 254165 353537 55152 29870 2200 266315 2016 1 

1.6408 327724 537754 98252 0 10200 429302 2017 2 

1.4112 433742 612100 100703 33336 3040 475021 2018 3 

1.6384 277180 454138 111100 0 10600 332638 2019 4 

  المتوسط  1.5203

 مصرف الخليج التجاري 

0.9997 427200 427074 23742 82959 12531 307842 2016 1 

1.2730 265803 338372 44788 50200 17042 226342 2017 2 

1.7518 204982 359107 44613 50200 15246 249048 2018 3 

1.8254 196469 358647 39966 45300 14528 258853 2019 4 

  المتوسط  1.4624

 مصرف الأهلي التجاري 

2.1206 163816 347402 67970 0 1215 368217 2016 1 

1.7331 187369 324742 50551 0 1122 273069 2017 2 

1.1500 195931 225331 24290 0 2287 198754 2018 3 

1.5521 267598 415360 21932 0 36184 357244 2019 4 

  المتوسط  1.6389

 مصرف بغداد

2.8726 1160925 3334955 23788 5684 0 3305483 2016 1 

1.1116 714521 794275 40529 0 4134 479612 2017 2 

1.0446 786385 821521 27606 549 4100 789266 2018 3 

1.0399 803011 835114 139430 989 2187 692513 2019 4 

  المتوسط  1.5171

 (2019-2016) للفترة الدراسة عينة للمصارف الختامية الحسابات على بالاعتماد الباحث أعداد من: المصدر

( ان نسددب السديولة النقديددة لدددى المصدارف عينددة الدراسدة  وخددلال فتددرة 4 -3يلاحدظ مددن الجددول )
 الدراسة متباينة من مصرف الى اخر.

( أن أعلى نسبة سديولة حققتهدا المصدارف عيندة الدراسدة وخدلال فتدرة 4-3يتضح من الجدول )  .1
 الدراسة كالاتي:

حيددث جدداء بددالمركز الاول مصددرف بغددداد الددذي حقددق أعلددى نسددبة سدديولة نقديددة مقارنددة بالمصددارف 
جدداء بددالمركز الثدداني و , 2016( فددي عددام 2.8726والتددي بلغددت ) الدراسددةوخددلا فتددرة الدراسددة الاخددرى عينددة 

جداء مصدرف  و(, 2.1206بلغت ) 2016مصرف الاهلي التجاري الذي حقق أعلى نسبة سيولة في عام 
جدداء مصددرف  و, 2019( فددي عددام 1.825الخلددي  التجدداري الددذي حقددق نسددبة أعلددى سدديولة نقديددة بلغددت )

 .2017( في عام 1.6408الشرق الاوس  الذي حقق أعلى نسبة سيولة نقدية بلغت )
(  أن أدندددى نسدددبة سددديولة نقديدددة حققتهدددا المصدددارف عيندددة الدراسدددة 4-3ويلاحدددظ مدددن الجددددول ) .2

وخلال فترة الدراسة كالاتي, جداء بدالمركز الاول مصدرف الخلدي  حيدث حقدق أدندى نسدبة سديولة 
( وهي تمثل ادنى نسبة سيولة نقدية مقارندة بالمصدارف 0.9997بلغت )  2016نقدية في عام  
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 2019الذي حقدق أدندى نسدبة سديولة نقديدة عدام اء بالمرتبة الثانية مصرف بغداد  الاخرى, و ج
(, و جدداء مصددرف الاهلددي لاسددتثمار بالمرتبددة الثالثددة الددذي حقددق أدنددى نسددبة 1.0399بلغددت )

, وبالمركز الاخير جاء مصرف الشرق الاوسد  2018( في عام 1.1500سيولة نقدية بلغت )
 .2018( في عام 1.3909الذي حقق أدنى نسبة سيولة نقدية بلغت )

يتضح من النتائ  أعلاه أن المصارف حققت نسبة سيولة نقدية متباينة ومتقاربة من عام الى اخر  .3
علددى مسددتوى المصددرف الواحددد يتضددح أن مصددرف الشددرق الاوسدد  حقددق نسددب سدديولة نقديددة قريددب 

( 1.3909بددين ) انحصددرت ( أذ حقددق نسدب سدديولة نقديددة منخفضددة بشدكل قليددل أذ 1:2مدن نسددبة )
 (.1.6408وبين )

ويلاحددظ أن مصددرف الخلددي  التجدداري حقددق نسددب سدديولة نقديددة منخفضددة بشددكل نسددبي عددن نسددبة 
المطلوبة من المصدارف ومقاربدة الدى نسدب السديولة التدي حققهدا مصدرف الشدرق الاوسد  حيدث حقدق نسدب 

 (.1.8254( وبين )0.9997بين ) انحصرت سيولة 
ويلاحددظ أن مصددرف الاهلددي الاسددتثماري حقددق نسددب سدديولة مرتفعددة قلدديلا  عددن نسددب السدديولة التددي 

( وبدين 1.1500بدين ) حصدرت انحققها مصرف الشرق الاس  مصرف الخلي  أذ حقق نسدب سديولة نقديدة 
 ويلاحظ ان مصرف بغداد حقق نسب سيولة مرتفعة مقارنة بالمصارف الاخرى عينة البحث (, 2.1206)

 (.2.8726( وبين )1.0399بين ) انحصرت حيث حقق نسب سيلة نقدية 
 المصددارف جميددع أن واضددح بشددكل( 4-3) الجدددول فددي المبينددة النتددائ  تشددير تقدددم، مددا علددى بندداء  

 طلبدددات  لمواجهدددة نقديددة بسددديولة للاحتفددا  واضدددحة سددتراتيجيةا سياسدددة مدددا حددد  إلدددى تنددته  لا الدراسدددة عينددة
 الموجددودات  أن اي 1:2 هددو النقديددة للسدديولة المقبددول المعدددل أن ذكرلددبا الجدددير ومددن. النقددد  علددى العمددلاء
 المصددرف احتفددا   عدددم أن إلددى الاشددارة ينبغددي كمددا. السددائلة المطلوبددات  ضددع  تغطددي أن ينبغددي السددائلة
 فددي المبالغددة إن أخددرى، جهددة مددن. عمددلاءه وبددين بيندده الثقددة يضددع  النقددد  مددن عمددلاءه حاجددة تلبددي بسدديولة

 تقليددل إلددى تددؤدي متحفظددة سياسددة المصددرف ادارة انتهدداج عددن يعبددر الحاجددة عددن تفدديض  بسدديولة الاحتفددا 
 .الأربا  من نسبة فقدان إلى المصرف تعر   وبالتالي بها المحتفظ المبالغ تلك استثمار  فرص 
ولغر  تقييم المصارف عينة الدراسة خلال فترة الدراسدة علدى وفدق المتوسد  العدام لنسدبة السديولة  .4

التددي حققتهددا المصددارف عينددة الدراسددة, يتضددح ان بالمرتبددة الاولددى جدداء المصددرف الاهلددي  النقديددة
ف الاخددرى عينددة بددين المصددار   النقديددةالتجدداري  حيددث حقددق اعلددى متوسدد  عددام مددن نسددب السدديولة 
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 الدراسدددة (, ثدددم جددداء بالمرتبدددة الثانيدددة مدددن بدددين المصدددارف عيندددة 1.6389بمتوسددد  بلدددغ )  البحدددث 
( 1.5203بلدغ ) البحدث مصرف بغدداد حيدث حقدق متوسد  عدام لنسدب السديولة الفريدة وخدلال فتدرة 

ويعد هدذا المتوسد  العدام اقدل مدن المتوسد  العدام الدذي حققده المصدرف الاول واعلدى مدن المتوسد  
الددذي حققتدده المصددارف الاخددرى عينددة الدراسددة, ثددم جدداء بالمرتبددة الثالثددة مددن بددين المصددارف عينددة 

( وهددو اقدل مددن المتوسدد  1.5171الدراسدة مصددرف الشدرق الاوسدد  حيددث حقدق متوسدد  عدام بلددغ )
العام الذي حققه المصرف الاول والمصرف الثاني واعلى من المتوس  الذي حققه مصرف الخلي  

عينددة الدراسددة التجدداري الددذي جدداء بالمرتبددة الاخيددرة حيددث حقددق متوسدد  عددام الاقددل بددين مصددارف 
 (.1.4624حيث بلغ )خلال فترة الدراسة 

 ( 2019-2016للفترة )نسبة السيولة النقدية للمصارف عينة الدراسة  متوسط ( 4  -3شكل ) 

 
 ( 2019-2016للفترة) ( للمصارف عينة الدراسة  4  -3المصدر: من أعداد الباحث بالاعتماد على النتائج الواردة في الجدول ) 

ويتضددح مددن الشددكل اعددلاه ان سياسددة جميددع المصددارف عينددة الدراسددة وخددلال فتددرة الدراسددة تنددته  
 وبات للودائع من قبل المودعين أوتوفير السيولة النقدية, على اعتبار انها اداة حماية من السحعدم  سياسة  

 قت المحدد لها.و عدم امكانية تسديد القرو  في ال

قددرة المصدرف علدى تغطيدة التزاماتده المترتبدة عليده عددم ان مستويات السديولة المتحققدة تددل علدى   يلاحظو 
مسددتويات الامددان التددي يعمددل فيهددا  انخفددا  قدرتدده فددي مواجهددة السددحوبات, وهددذا مؤشددر علددى عدددم وعلددى 

تجندب المخداطر عددم مستوى المخاطر التي يمكن ان تترتب علدى ارتفداع نسدبة السديولة و   ارتفاعالمصرف و 
التي تتولد نتيجة الاعسار المالي او عدم القدرة على سداد الالتزامات, وهذا يدل على وجود علاقدة عكسدية 

الشرق الاوسط الخليج  الاهلي  بغداد

السيولة النقدية 1.5203 1.4624 1.6389 1.5171

النسبة المثلى  2 2 2 2
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بين نسبة السيولة بين مخاطر السيولة اذ كلما ارتفعت نسبة السيولة قلت مخاطر السيولة, وكلما انخفضت 
أن المصددارف عينددة الدراسددة وخددلال فتددرة الدراسددة لددم تركددز , اذ نجددد يولة ارتفعددت مخدداطر السدديولةنسددبة السدد

( والمطلوبدة مدن المصدارف والمؤديدة الدى الامدان فدي 1:2بشكل كبيدر علدى تدوفير السديولة بالنسدبة المثلدى )
مواجهة السحوبات والوفاء بالالتزامات) ماعدا مصرف الاهلدي للاسدتثمار ومصدرف بغدداد ,لمددة عدام حيدث 
لدم يسددتمر حفددا  المصددارف علددى النسددبة المطلوبددة مددن السدديولة النقديددة بددل انخفضددت بددالأعوام الاخددرى مددن 

(, هنددا يتطلدب منهددا الاهتمدام الددذي يحظدى بتددوفير السديولة لغددر  التقليدل مددن مخداطر السدديولة الدراسدةفتدرة 
التددي تواجههددا, علددى اعتبددار العلاقددة العكسددية بددين نسددبة السدديولة النقديددة وبددين مخدداطر السدديولة, أذ أن زيددادة 
نسبة السديولة النقديدة تقلدل مدن نسدبة مخداطر السديولة والعكدس صدحيح انخفدا  نسدبة السديولة النقديدة تزيدد 

 من نسبة مخاطر السيولة.

 Quick liquidity ratios   السيولة السريعة نسبة .2

قددة بددين النقددد المتددا  لدددى المصددارف أو البنددك لاويشددير اسددتخدام  نسددبة النقددد الددى الودائددع الددى الع
المركزي أو المؤسسات المالية الاخرى والذي يمكن سحبه بسهول وبسرعة وبين الودائدع المتوقدع سدحبها أو 

( وعليه ينبغي ان تكون قيمة الموجودات  السدائلة كافيدة 1:1الوفاء بها, وتكون نسبة السيولة المثالية هي )
ديددا  مددع قيمددة لتغطيددة الالتزامددات وسددحوبات المددودعين,  ولهددذا نجددد ان نسددبة السدديولة السددريعة  تتناسددب طر 

 الموجودات السائلة, ويمكن قياسها من خلال المعادلة الاتية 
∑𝑳𝒂𝑺𝑺𝑻

𝑻𝑫
 QLR= 

 حيث أن 
QLR    نسبة السيولة السريعة =Quick liquidity ratio 

LA   = السائلة الموجودات Liquid assets   النقدية( Cash استثمارات قصيرة الاجل + Short-term 

investments  + موجودات اخرىOther assets  ) 
 TD    = المتداولة المطلوبات  Current liabilities  ودائع العملاء لدى المصارف( Customer deposits at 

banks ودائع المؤسسات المالية + Deposits of financial institutions ) 
C المؤسسات المالية الاخرى النقد لدى  في الصندوق += النقد 
Fموجودات مالية مقيمة بالقيمة العادلة = 
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S الاستثمارات =  
D = موجودات اخرى 

TD  = مجموع المطلوبات 

  بيانات لل تبعا   الدراسة عينة للمصارف السريعة  يولةالس نسبة قيا   نتائ  ادناه الجدول ويوضح
 .المذكورة المعادلة وفق قيست  والتي  الدراسة عينة المصارف في

 ( 2019-2016)  للفترة الدراسة عينة للمصارف  السريعة  السيولة نسبة  حساب نتائج( 5-3) جدول

 )مليون دينار( 

 مصرف الشرق الاوسط

 

Lass/TD   ∑ 

 

    

TD   

      

Lass ∑ 

 

  

D 

      

S 

 

F 

 

  

C  ت  العام 

0.9773 361739 353537 55152 29870 2200 266315 2016 1 

1.1134 482964 537754 98252 0 10200 429302 2017 2 

1.1477 533282 612100 100703 33336 3040 475021 2018 3 

1.1372 399324 454138 111100 0 10600 332638 2019 4 

  المتوسط  1.0939

 مصرف الخليج  

0.8818 484288 427074 23742 82959 12531 307842 2016 1 

1.1980 282425 338372 44788 50200 17042 226342 2017 2 

1.3609 263863 359107 44613 50200 15246 249048 2018 3 

1.3531 242436 328047 39966 14700 14528 258853 2019 4 

  المتوسط  1.1984

 مصرف الأهلي 

1.5030 291008 437402 67970 0 1215 368217 2016 1 

1.0227 317509 324742 50551 0 1122 273069 2017 2 

1.5995 267907 428531 24290 0 2287 198754 2018 3 

1.1042 376161 415360 21932 0 36184 357244 2019 4 

  المتوسط  1.3073

 مصرف بغداد

3.3644 917602 3334955 23788 5684 0 3305483 2016 1 

0.9767 813210 794275 40529 0 4134 479612 2017 2 

0.9700 846759 821431 27606 459 4100 789266 2018 3 

0.9720 859102 835114 139430 989 2187 692513 2019 4 

  المتوسط  1.5707

 (2019-2016) للفترة الدراسة عينة للمصارف الختامية الحسابات على بالاعتماد الباحث أعداد من: المصدر

 ( ان نسبة السيولة السريعة مختلفة من عام الى اخر .5 -3يتضح من الجدول )
( ان اعلدددى نسدددب السددديولة السدددريعة التدددي حققتهدددا المصدددارف عيندددة 5 -3يلاحدددظ مدددن الجددددول ) .1

( 1:1التدددي تزيددد عددن النسدددبة المثلددى والمطلوبدددة للمصددارف تبلدددغ ) الدراسددةوخددلال فتدددرة  الدراسددة
 وكالاتي:

مددع يلاحددظ أن مصددرف بغددداد جدداء بالمرتبددة الاولددى أذ حقددق اعلددى نسددبة سدديولة سددريعة بالمقارنددة 
جداء بالمرتبدة الثانيدة (, و 3.3644بلغدت ) 2016عام وخلال فترة الدراسة المصارف الاخرى عينة الدراسة  

جداء (, و 1.5995بلغدت ) 2018عدام مصرف الاهلي لاستثمار الذي حقق أعلى نسبة سديولة سدريعة فدي 
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بلغدددت  2018مصدددرف بالمرتبدددة الثالثدددة  مصدددرف الخلدددي  الدددذي حقدددق أعلدددى نسدددبة سددديولة سدددريعة فدددي عدددام 
(, و جاء بالمرتبة الاخيرة  مصرف الشرق الاس  الذي حقق أعلى نسبة سديولة سدريعة فدي عدام 1.3609)

 (.1.1477بلغت ) 2018
( أن المصارف عيندة الدراسدة خدلال فتدرة الدراسدة حققدت أدندى نسدب 5 -3يتضح من الجدول ) .2

 سيولة السريعة وكالاتي:
جداء بدالمركز الاول مصدرف الخلدي  الدذي حقدق أدندى نسدبة سديولة سدريعة بالمقارندة مدع المصدارف 

جداء بدالمركز الثداني مصدرف بغدداد الدذي حقدق (, و 0.8818بلغدت )  2016عام  في    الدراسةالاخرى عينة  
جداء بدالمركز الثالدث مصدرف الشدرق (, و 0.9700لغدت )والتدي ب 2018أدنى نسبة سديولة سدريعة فدي عدام 

جدداء بددالمركز الرابددع (, و 0.9773بلغددت ) 2016عددام الاوسدد  الددذي حقددق أدنددى نسددبة سدديولة سددريعة فددي 
( وعلددى 1.0227بلغددت ) 2017مصددرف الاهلددي التجدداري الددذي حقددق أدنددى نسددبة سدديولة سددريعة فددي عددام 

 الرغم من أنها أدنى حد للسيولة لكنها أعلى من النسبة المثلى المطلوبة من المصارف.
( يلحظ أن المصارف حققت نسب سيولة متقاربة مدن عدام الدى اخدر بالنسدبة 5-3من الجدول ) .3

للمصرف الواحد , اذ يلحظ ان مصرف الشرق الاوس  حقق نسب سيولة سريعة متقاربة في ما 
( وبدين 0.9773بدين ) انحصدرت بينها حيث حقق المصرف نسب سيولة سدريعة مقبولدة  حيدث 

(1.1372.) 
ويلاحظ أن مصرف الخلي  التجداري حقدق نسدب سديولة سدريعة مقبولدة متقاربدة فيمدا بينهدا ومتقاربدة 

 انحصرت مع  نسب السيولة التي حققها مصرف الشرق الاوس , حيث حقق المصرف نسب سيولة سريعة 
 (.1.3609( وبين )0.8818بين )

ويلاحددظ أن مصددرف الاهلددي للاسددتثمار حقددق نسددب سدديولة سددريعة مقبولددة ومرتفعددة بشددكل طفيددف 
بالمقارنددة مددع نسددب السدديولة التددي حققهددا مصددرف الشددرق الاوسدد  ومصددرف الخلددي  حيددث حقددق المصددرف 

 (.1.5995( وبين )1.0227بين ) انحصرت نسب سيولة 

ويلاحددظ أن مصددرف بغددداد حقدددق نسددب سدديولة سدددريعة متباعدددة فددي عددام واحدددد ومتقاربددة فددي بقيدددة 
 (.3.3644( وبين )0.9700الاعوام خلال فترة البحث, أذ حقق نسب سيولة محصورة بين )
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 المصددارف جميددع أن واضددح بشددكل( 5-3) الجدددول فددي المبينددة النتددائ  تشددير تقدددم، مددا علددى بندداء  
 طلبدددات  لمواجهدددة  سدددريعةال بسددديولة للاحتفدددا  موحددددة سدددتراتيجيةا سياسدددة مدددا حدددد  إلدددى تندددته  الدراسدددة عيندددة

 2019-2017 السددنوات  خدلال بالمخدداطرة تتسدم سياسددة يندته  بغددداد  مصدرف أن كمددا ,النقدد  علددى العمدلاء
 على  عملاءه طلبات   تلبية مواجهته  احتمال  يعني  مما المقبولة،  النسبة  من  أقل  نقدية  بسيولة  احتفاظه  نتيجة
 السددائلة الموجددودات  مبلددغ أن اي 1:1 هددو السددريعة للسدديولة المقبددول المعدددل أن بالددذكر الجدددير ومددن ,د النقدد

 بسديولة المصدرف احتفدا  عددم أن إلدى الاشدارة ينبغدي  كمدا.  نفسه  السائلة  المطلوبات   مبلغ  تغطي  أن  ينبغي
 الاحتفدا  فدي المبالغدة إن أخدرى، جهدة مدن. عمدلاءه وبدين بينده الثقة يضع   النقد   من  عملاءه  حاجة  تلبي

 فدددرص  تقليدددل إلدددى تدددؤدي متحفظدددة سياسدددة المصدددرف ادارة انتهددداج عدددن يعبدددر الحاجدددة عدددن تفددديض  بسددديولة
 .الأربا  من نسبة فقدان إلى المصرف تعر   وبالتالي بها المحتفظ المبالغ تلك استثمار

مدددن خدددلال المتوسدد  العدددام لنسدددب  الدراسددةخددلال فتدددرة  الدراسدددةولغددر  تقيددديم المصددارف عيندددة  .4
السيولة السريعة المتدوفرة لددى كدل مصدرف, اذا يلاحدظ ان مصدرف بغدداد جداء بالمرتبدة الاولدى 

( ويمثدددل اعلدددى متوسددد  عدددام 1.5707مدددن بدددين المصدددارف عيندددة الدراسدددة وبمتوسددد  عدددام بلدددغ )
جاء بالمرتبدة و , الدراسةوخلال فترة   الدراسةلنسب السيولة السريعة التي حققتها المصارف عينة  
( وهددو اقددل مددن المتوسدد  الددذي 1.3073الثانيددة مصددرف الاهلددي التجدداري بمتوسدد  عددام قدددره )

 لخددلا الدراسددةحققدده المصددرف الاول واعلددى مددن المتوسدد  الددذ حققتدده المصددارف الاخددرى عينددة 
, امدددا فدددي المرتبدددة الثالثدددة فقدددد جددداء مصدددرف الخلدددي  التجددداري بمتوسددد  عدددام بلدددغ الدراسدددةفتدددرة 

( وهدددو متوسددد  اقدددل مدددن المصدددرف الاول والمصدددرف الثددداني واعلدددى مدددن المصدددرف 1.1984)
الاخيددر الددذي جدداء بالمرتبددة الرابعددة وهددو مصددرف الشددرق الاوسدد  الددذي حقددق متوسدد  عددام بلددغ 

 .الدراسة( من بين المصارف عينة 1.0939)
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 ( 2019-2016للفترة )السيولة السريعة للمصارف عينة الدراسة  ةنسبمتوسط ( 5-3الشكل ) 

 
 ( 2019-2016للفترة ) ( للمصارف عينة الدراسة  5-3المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على النتائج الواردة في الجدول ) 

من النتائ  اعلاه يلاحظ أن المصارف عينة الدراسة وخلال فترة الدراسة  ركزت بشدكل كبيدر علدى 
 توفير السيولة لأسباب مختلفة ولكن أهمها هو الحماية ضد عمليات السحب المفاجئ من قبل المودعين,

للسدديولة التددي يحددتفظ بهددا المصددرف حيددث تعمددل علددى تددوفير  ا  مهمدد ا  ان نسددبة السدديولة السددريعة تمثددل مؤشددر 
للمصددرف امكانيددة القيددام بالاسددتثمارات الماليددة وقدددرة مواجهددة الازمددات وتلبيددة طلبددات السددحوبات وعليدده فددي 
ظل ذلك نجد ان نسبة السيولة السريعة تتناسب عكسيا  مع نسبة مخاطر السيولة, حيث كلما ارتفعت نسدبة 
السددديولة السدددريعة انخفضدددت نسدددبة مخددداطر السددديولة علدددى العكدددس كلمدددا انخفضدددت نسدددبة السددديولة السدددريعة 
ارتفعدددت نسدددبة مخددداطر السددديولة, لدددذا يتطلدددب الموازندددة بدددين نسدددبة السددديولة الازمدددة الاحتفدددا  بهدددا مدددن قبدددل 
المصددددارف ونسددددبة السدددديولة  المتاحددددة للمصددددرف للقيددددام بالاسددددتثمارات دون الانخفددددا  فددددي نسددددبة السدددديولة 

 المطلوبة والتوجه نحو الاعسار والديون.

 ثالثا: قياس الربحية 
تعددد الربحيددة الهدددف الاساسددي للمصددارف, وأمددر مهددم لبقائهددا كمؤشددر للحكددم علددى كفدداءة المصددرف 

في أستخدام الموارد الموجودة بأقل تكلفة تلبية  لطلبات المستفيدين من أجدل تحقيدق النجدا  والمكاندة وادارته  
المناسددددبة  فددددي أسددددواق المنافسددددة, علددددى أعتبددددار أنهددددا مقدددداييس للنجددددا  الاقتصددددادي  للمؤسسددددة مددددن خددددلال 

ربحيدددة المصدددارف عيندددة البحدددث وفدددق مؤشدددرين ) العائدددد علدددى  تُقدددا الاسدددتثمارات التدددي تقدددوم بهدددا, سدددوف 
 الموجودات, العائد على الودائع(.

الشرق الاوسط الخليج الاهلي بغداد

السيولة السريعة  1.0939 1.1984 1.3073 1.5707

النسبة المثلى  1 1 1 1
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 (ROA) Return on Assetsالعائد على الموجودات   .1
يعدد هدذا المؤشددر مدن اوسدع المؤشددرات التدي يجدري اسددتخدامها فدي قدايس ربحيددة المصدرف, اذ يقددوم 
هذا المؤشر بقيا  قدرة الصدناعة المصدرفية وقيدا  الاداء المدالي للمصدرف ومددى توليدد الددخل بالإضدافة 
الدددى ذلدددك يقددديس هدددذا المؤشدددر قددددرة المصدددرف فدددي الحصدددول علدددى الموجدددودات المصدددرفية قيدددا  تكلفتهدددا 

 واستثمارها في انشطة مالي مربحة.
 يمكن قيا  العائد على الموجودات من المعادلة الاتية:

𝐍𝐈𝐓

∑𝑨𝑺𝑺𝑻
 × 𝟏𝟎𝟎 ROA=   

 حيث أن 
ROA العائد على الموجودات = 
NIT صافي الربح  = 

ASST=∑  مجموع الموجودات 
  تبعا    الدراسة عينة للمصارف العائد على الموجودات  نسبة قيا   نتائ  ادناه الجدول ويوضح

 . المذكورة المعادلة وفق قيست  التي الدراسة  عينة المصارف في لبيانات 
 )مليون دينار(    (2019-2016عينة الدراسة للفترة )( نتائج حساب نسبة العائد على الموجودات للمصارف 6-3جدول) 

 (2019-2016) للفترة الدراسة عينة للمصارف الختامية الحسابات على بالاعتماد الباحث أعداد من: المصدر      

 مصرف الشرق الاوسط للاستثمار

100 % 
NIT/ ∑Asst 

Asst∑ NIT  القيمة 

 العام 
 ت 

1.85% 0.0185 633833 11750 2016 1 

-0.63% 6.307-   770690 4861-   2017 2 

-0.2865 2.866- 800749 2295- 2018 3 

3.04% 0.030 684237 20838 2019 4 

 المتوسط  0.99%

 مصرف الخليج التجاري 

0.731% 7.319 802022 5870 2016 1 

0.701% 7.011 603312 4230 2017 2 

0.102% 1.021 578336 591 2018 3 

-0.715% 7.158- 549145 3931- 2019 4 

 المتوسط  0.20%

 مصرف الاهلي التجاري 

4.05% 0.040 578847 23501 2016 1 

0.47% 4.73 603213 2857 2017 2 

-1.50% 0.015- 525757 7912- 2018 3 

1.44% 0.014 632802 9164 2019 4 

 المتوسط  1.11%

 مصرف بغداد

1.68% 0.016 1200424 20245 2016 1 

0.56% 5.61 1090152 6122 2017 2 

0.37% 3.70 1113538 4125 2018 3 

0.64% 6.44 1132744 7298 2019 4 

 المتوسط  0.81%
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( ان المصددارف عينددة الدراسددة وخددلال فتددرة الدراسددة حققددت نسددب عائددد 6 -3يتضددح مددن الجدددول )
 على الموجودات مختلفة من عام الى اخر.

يلاحظ من الجدول أعلاه أن أعلى نسب العائد على الموجدودات التدي حققتهدا المصدارف عيندة  .1
 خلال فترة الدراسة كالتي: الدراسة 

يلاحددددظ أن مصددددرف الاهلددددي للاسددددتثمار جدددداء بالمرتبددددة الاولددددى أذ حقددددق أعلددددى نسددددبة عائددددد علددددى 
غدددت بل 2016الموجدددودات بالمقارندددة مدددع المصدددارف الاخدددرى عيندددة الدراسدددة خدددلال فتدددرة الدراسدددة فدددي عدددام 

جدداء بالمرتبدددة الثانيدددة  مصددرف الشدددرق الاوسددد  أذ حقددق أعلدددى نسدددبة عائددد علدددى الموجدددودات و (, 4.05%)
و جدداء بالمرتبددة الثالثددة مصددرف بغددداد الددذي حقددق أعلددى نسددبة عائددد ( %3.04بلغددت ) 2019خددلال عددام 

وجدداء بالمرتبدة الاخيددرة مصددرف الخلددي  أذ حقددق أعلددى  %1.86)بلغددت ) 2016علدى الموجددودات فددي عددام 
 %0.731)بلغت ) 2016نسبة عائد على الموجودات في عام 

( أن أدندددى نسدددبة عائدددد علدددى الموجدددودات حققتهدددا المصدددارف عيندددة 6-3يلاحدددظ مدددن الجددددول ) .2
 الدراسة وخلال فترة الدراسة كالاتي:

يلاحظ أن مصرف الشرق الاوسد  حصدل علدى المرتبدة الاولدى حيدث حقدق أدندى نسدبة عائدد علدى 
  بلغددددت  2018الموجددددودات بالمقارنددددة مددددع المصددددارف الاخددددرى عينددددة البحددددث وخددددلا فتددددرة البحددددث فددددي عددددام 

وحصل على المرتبة الثانية مصرف الخلدي  الدذي حقدق أدندى نسدبة عائدد علدى الموجدودات   ,(-0.286%)
وحصل على المرتبة الثالثة  مصرف الاهلدي للاسدتثمار الدذي حقدق ,  %0.715-)بلغت )  2019في عام  

وحصدل علدى المرتبدة الرابعدة مصدرف بغدداد (, %1.50-بلغدت )  2018نسبة عائد علدى الموجدودات عدام  
 (.%0.37بلغت ) 2018الذي حقق أدنى نسبة عائد على الموجودات في عام 

حققددت نسددبة عائددد علددى الموجددودات متقاربددة  الدراسددةيتبددين مددن اعددلاه أن جميددع المصددارف عينددة 
حيدددث كاندددت أغلدددب المصدددارف حققدددت قيمدددة سدددالبة ماعددددا مصدددرف بغدددداد حقدددق قيمدددة موجبدددة لكنهدددا نسدددبة 

 ضعيفة.

يتبددين مددن النتددائ  اعددلاه ان جميددع المصددارف عينددة الدراسددة وخددلال فتددرة الدراسددة حققددت نسددبة  .3
الاخدر  بعضدهاعائد على الموجودات متقاربة في بعض المصارف عيندة البحدث ومتباعددة فدي 

علددى مسددتوى المصددرف الواحددد, أذ يلاحددظ ان مصددرف الشددرق الاوسدد  حقددق نسددبة عائددد علددى 
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متباينددددة مدددن عددددام الددددى اخدددر حيددددث حقددددق نسدددب عائددددد علددددى  الدراسددددةالموجدددودات خددددلال فتدددرة 
 (.%3.04) وبين( %0.286-)الموجودات انحصرت بين

منخفضة متقاربة  الدراسةويلاحظ ان مصرف الخلي  حقق نسب عائد على الموجودات خلال فترة 
 (%0.731وبين )( %0.715-نسب العائد على الموجودات التي حققها المصرف بين ) انحصرت أذ  

ويلاحظ أن مصرف الاهلي لاستثمار حقق نسب عائد على الموجودات متباينة من عام الى اخر 
 (.%4.05وبين ) (%0.150-بين ) انحصرت , أذ حقق نسب عائد على الموجودات الدراسةخلال فترة 

أذ حقدق  الدراسدةويلاحظ أن مصدرف بغدداد حقدق نسدب عائدد علدى الموجدودات متقاربدة خدلال فتدرة 
ويلاحدددظ أن مصدددرف بغدددداد (, %1.68وبدددين )( %0.37بدددين ) انحصدددرت نسدددب عائدددد علدددى الموجدددودات 

علدددى اعتبدددار أنددده لدددم يحقدددق قيمدددة سدددالبة مدددن العائدددد علدددى  الدراسدددةيختلددد  عدددن المصدددارف الاخدددرى عيندددة 
بمعنددى أن العائددد علددى الموجددودات كددان أعلددى مددن تكلفددة الموجددودات علددى  الدراسددةالموجددودات خددلال فتددرة 

 في بعض السنوات. الدراسةالعكس مع بقية المصارف الاخرى عينة 

 المصددارف جميددع أن واضددح بشددكل( 6-3) الجدددول فددي المبينددة النتددائ  تشددير تقدددم، مددا علددى بندداء  
 بعدض  أن بدل. الموجدودات  علدى المحقدق للربح موحدة ستراتيجيةا سياسة  ما  حد   إلى  تنته   لا  الدراسة  عينة

 الأوسدد  الشددرق  مصدرفي مثددل الموجددودات  علدى الددربح لصددافي سدالبة نسددب  حققددت  عينددة الدراسدة المصدارف
 ذلك ومع. 2019 السنة خلال التجاري  الخلي  مصرف و 2018 السنة خلال التجاري   والأهلي  للاستثمار

 الاقتصددددادي الوضددددع طبيعدددة إلددددى الموجدددودات  علددددى الدددربح لصددددافي السدددالبة أو المتدنيددددة النسدددب  ترجددددع قدددد 
 للددربح مطلقددة نسددبة هندداك يكددون  أن يجددب  لددذلك،. الدراسددة عينددة المصددارف بدده تعمددل الددذي للبلددد  المتددأرجح
 الجددير ومدن. مصدرف كدل اداء علدى للحكم المصارف اتحاد  قبل من اعتماده يتم  الموجودات   على  المحقق
 لأن المصددرفي الأداء علددى للحكددم المهمددة المؤشددرات  مددن الموجددودات  علددى الددربح صددافي مؤشددر إن بالددذكر
 زبائنه.و  المصرف بين الثقة يضع  أن شأنه من المهم المؤشر لهذا والمتدنية السالبة النسب 

ولغددر  تقيدديم المصددارف عينددة الدراسددة وخددلال فتددرة الدراسددة مددن خددلال المتوسدد  العددام لنسددب  .4
العائد على الموجودات التي حققتها المصارف عيندة الدراسدة, اذا يلحدظ ان فدي المرتبدة الاولدى 
مددددن بددددين المصددددار ف عينددددة الدراسددددة  جدددداء مصددددرف الاهلددددي التجدددداري بمتوسدددد  عائددددد علددددى 

وهددو يمثددل اعلددى عائددد علددى الموجددودات مددن بددين المصددارف عينددة  (%1.11الموجدودات بلددغ )
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الدراسددددة, امدددددا فدددددي المرتبدددددة الثانيدددددة  فقدددددد جدددداء مصدددددرف الشدددددرق الاوسددددد  بمتوسددددد  عدددددام بلدددددغ 
وهو متوس  اقل من متوس  المصرف الاول واعلى مدن متوسد  العدام للمصدارف (,  0.99%)

الاخددددرى عينددددة الدراسددددة, وجدددداء فددددي المرتبددددة الثالثددددة جدددداء مصددددرف بغددددداد بمتوسدددد  عددددام بلددددغ 
وهددو اقددل مددن المصددرف الاول والثدداني واعلددى مددن المصددرف الرابددع وهددو مصددرف  (0.81%)

 خلال فترة الدراسة.( %0.20الخلي  التجاري الذي حقق متوس  عام )
 

 ( 2019-2016للفترة ) العائد على الموجودات للمصارف عينة الدراسة  ةنسبمتوسط ( 6  -3شكل )

 
-2016للفترة ) ( للمصارف عينة الدراسة 6-3من اعداد الباحث بالاعتماد على النتائج الواردة في الجدول )  ر:المصد          

2019 ) 

ان نسبة العائد على الموجودات تتناسب طرديا  مع الاربا  المتحققدة مدن أسدتخدام الموجدودات, اي 
بمعنى كلما زاد نسبة العائد على الموجدودات التدي يمتلكهدا المصدرف زادت نسدبة الاربدا   وكلمدا انخفضدت 
عوائدددد الموجدددودات انخفضدددت نسدددبة الاربدددا , وتتناسدددب نسدددبة العائدددد علدددى الموجدددودات عكسددديا  مدددع تكلفدددة 
الموجددودات, حيددث كلمددا زادت تكلفددة الموجددودات التددي يمتلكهددا المصددرف قددل العائددد علددى الموجددودات, لددذا 

 ينبغي على المصار فالاختيار بين الموجودات التي تحقق نسبة عوائد مرتفعة وتكون تكلفتها اقل.
 (ROD)  Return on Depositالعائد على الودائع    .2

يعد هذا المؤشر من أهم المؤشرات التي يجري استخدامها في قايس ربحية المصدرف, اذ يقدوم هدذا 
المؤشر بقيا  قدرة الصدناعة المصدرفية علدى تحقيدق الاربدا  وقيدا  الكفداءة المصدرفية فدي تحقيدق العوائدد 
للمصددرف مددن الودائددع التددي حصددل عليهددا ومددن مختلدد  أنواعهددا  ومدددى قدددرة المصددرف فددي الحصددول علددى 

الشرق الاوسط الخليج الاهلي بغداد

العائد على المجودات 0.99% 0.20% 1.11% 0.81%
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العائدد علدى الودائدع مدن خدلال  يُقدا واستثمارها في انشطة مدالي مربحدة,   الودائع المصرفية وقيا  تكلفتها
 المعادلة الاتية:

𝑁𝐼𝑇𝑒

𝑇𝐷 
 × 100 =ROD 

 حيث ان 
ROD العائد على الودائع = 
NIT صافي الربح  = 
TD مجموع الودائع  = 

 تبعدددا    الدراسدددة عيندددة للمصدددارف  الودائدددع علدددى العائدددد  نسدددبة قيدددا   نتدددائ  ادنددداه الجددددول ويوضدددح
 . المذكورة المعادلة وفق قيست  التي الدراسة عينة المصارف في لبيانات 

 ( 2019-2016( نتائج حساب نسبة العائد على الودائع للمصارف عينة الدراسة  للفترة )7-3جدول) 

 )مليون دينار(  

 (2019-2016) للفترة الدراسة عينة للمصارف الختامية الحسابات على بالاعتماد الباحث أعداد من: المصدر

( ان المصارف عينة الدراسة حققت نسب عائد على الودائع متباينة مدن 7-3يتضح من الجدول )
 مصرف الى اخر ومن عام الى اخر.

 مصرف الشرق الاوسط للاستثمار

100 % 
NIT/ TD 

  

TD  NIT 

        
 القيمة            

 العام 
 ت 

4.65% 0.046 252378 11750 2016 1 

-1.49% 0.014- 324584 4861- 2017 2 

-0.534% 5.34- 429601 2295- 2018 3 

7.53% 0.075 276418 20838 2019 4 

 المتوسط  2.53%

 مصرف الخليج التجاري 

1.37% 0.013 427200 5870 2016 1 

1.59% 0.015 265803 4230 2017 2 

0.25% 2.537 232934 591 2018 3 

-1.95% 0.019 201579 3931- 2019 4 

 المتوسط  0.315%

 مصرف الاهلي التجاري 

14.50% 0.145 162016 23501 2016 1 

1.55% 0.015 184169 2857 2017 2 

-4.14% 0.041- 190731 7912- 2018 3 

3.65% 0.036 250556 9164 2019 4 

 المتوسط  3.89%

 مصرف بغداد

1.74% 0.017 1160925 20245 2016 1 

5.67% 0.056 714521 40529 2017 2 

0.52% 5.27 786385 4152 2018 3 

0.90% 9.088 803011 7298 2019 4 

 المتوسط  2.20%
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يلاحددظ مددن الجدددول اعددلاه ان المصددارف عينددة الدراسددة حققددت اعلددى نسددبة عائددد علددى الودائددع  .1
 وكالاتي:فترة الدراسة خلال 

جدداء مصددرف الاهلددي للاسددتثمار بالمرتبددة الاولددى أذ حقددق اعلددى نسددبة عائددد علددى الودائددع بالمقارنددة 
ثم جاء بالمرتبة   (,%14.50بلغت )  2016مع المصارف الاخرى عينة البحث خلال فترة البحث في عام  

بلغددددت  2019الثانيددددة مصددددرف الشددددرق الاوسدددد  الددددذي حقددددق أعلددددى نسددددبة عائددددد علددددى الودائددددع  فددددي عددددام 
 2017وجاء بالمرتبة الثالثة مصرف بغداد الذي حقق اعلى نسبة عائد على الودائع  في عام (,  7.53%)

الذي حقق أعلى نسبة عائد على الودائع في عدام  الخلي وجاء بالمرتبة الاخيرة مصرف (,  %5.67بلغت )
 (.%1.59والتي بلغت ) 2018

( أن أدندى نسدب العائدد علدى الودائدع التدي حققتهدا المصدارف عيندة 7  -3يلاحظ من الجدول ) .2
 وكالاتي: الدراسةوخلال فترة  الدراسة

جداء مصددرف الاهلددي للاسددتثمار بالمرتبدة الاولددى أذ حقددق أدنددى  نسددبة عائدد علددى الودائددع فددي عددام 
و جدداء بالمرتبددة الثانيددة مصددرف الشددرق الاوسدد  الددذي حقددق أدنددى نسددبة عائددد (, %4.14-بلغددت ) 2018

, وجداء بالمرتبدة الثالثدة مصدرف الخلدي  2017فدي عدام (,  %1.49-بلغدت )  2018على الودائع فدي عدام  
وجاء بالمرتبة الرابعة   (%1.95-بلغت )  2019التجاري الذي حقق أدنى نسبة عائد على الودائع في عام  

 (.%0.52بلغت ) 2018والاخيرة مصرف بغداد الذي حقق أدنى نسبة عائد على الودائع في عام 

حققدت نسدبة عائدد  الدراسدةفتدرة ل وخدلا الدراسدةويلاحظ مدن النتدائ  اعدلاه أن المصدارف عيندة  .3
 على الودائع متباينة من عام الى اخر.

مختلفددة مددن  الدراسددةيلاحدظ أن مصددرف الشددرق الاوسدد  حقدق نسددبة عائددد علددى الودائددع خدلال فتددرة 
 (.%7.53وبين )(%1.49-نسبة العائد على الودائع بين ) انحصرت عام الى اخر حيث 

ويلاحدظ أن مصددرف الخلددي  التجدداري حقددق نسددب عائددد علدى الودائددع قددد تكددون مرتفعددة عددن النسددب 
التي حققها مصرف الشرق الاوس , حيث حقق نسب مختلفة من عام الى اخر ومتقاربة بشدكل قليدل حيدث 

 (.%1.59وبين ) (%1.95-بين ) انحصرت نسب العائد على الودائع  انحصرت 
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ويلاحظ أن مصرف الاهلي لاستثمار حقق نسب عائد على الودائع  أعلى من النسب التي حققها 
مصدددرف الشدددرق الاسددد  ومصدددرف الخلدددي  التجددداري, حيدددث حقدددق نسدددب عائدددد علدددى الودائدددع متبايندددة حيدددث 

 (.%14.50وبين ) (%4.14-نسب العائد على الودائع بين ) انحصرت 

ويلاحددظ أن مصددرف بغددداد حقددق نسددب عائددد علددى الودائددع متباينددة ومتقاربددة فددي بعددض السددنوات , 
ويلاحظ أن مصرف بغداد  (%5.67وبين )( %0.52بين ) انحصرت حيث حقق نسب عائد على الودائع 

يختل  عن المصارف الاخرى عينة البحث على اعتبدار أنده لدم يحقدق قيمدة سدالبة مدن العائدد علدى الودائدع  
بمعنددى أن العائددد علددى الودائددع  كددان أعلددى مددن تكلفددة الودائددع علددى العكددس مددع بقيدددة  الدراسددةخددلال فتددرة 

 في بعض السنوات. الدراسةالمصارف الاخرى عينة 

 المصددارف جميددع أن واضددح بشددكل( 7-3) الجدددول فددي المبينددة النتددائ  تشددير تقدددم، مددا علددى بندداء  
 بعددض  أن بددل. الودائددع علددى المحقددق للددربح موحدددة سددتراتيجيةا سياسددة مددا حددد  إلددى تنددته  لا الدراسددة عينددة

 الربح لصافي سالبة نسب  حققت  الموجودات  على الر  لصافي بالنسبة الحال  هو كما  العينة في المصارف
 مصددرف و 2018 السددنة خددلال التجدداري  والأهلددي للاسددتثمار الأوسدد  الشددرق  مصددرفي مثددل الودائددع علددى

 علددى الددربح لصددافي السددالبة أو المتدنيددة النسددب  ترجددع قددد  ذلددك ومددع. 2019 السددنة خددلال التجدداري  الخلددي 
 يجدب  لدذلك،. الدراسدة عيندة المصارف به تعمل الذي للبلد  المتأرجح  الاقتصادي  الوضع  طبيعة  إلى  الودائع

 اداء علدى للحكدم المصدارف اتحداد  قبدل مدن يُعتمدد  الودائدع علدى المحقدق للدربح مطلقدة نسدبة هنداك  يكون   أن
 علدى للحكدم المهمدة المؤشدرات  مدن الودائدع علدى الدربح صدافي مؤشدر  إن  بالدذكر  الجدير  ومن.  مصرف  كل

 المصدرف بدين الثقدة يضدع  أن شأنه من المهم المؤشر لهذا والمتدنية السالبة النسب  لأن المصرفي  الأداء
 .وعملاءه

لغددر  تقيدديم المصددارف عينددة الدراسددة خددلال فتددرة الدراسددة  مددن خددلال المتوسدد  العددام لنسددب  .4
عيندددة الدراسدددة, اذ يلاحدددظ ان مصدددرف الاهلدددي علدددى الودائدددع الدددذي حققتهدددا المصدددارف العائدددد 

(, %3.89التجاري جاء بالمرتبة الاولى مدن بدين المصدارف عيندة الدراسدة بمتوسد  عدام بلدغ )
ويمثددل هددذا المتوسدد  اعلددى متوسدد  لنسددب العائددد علددى الودائددع حققتدده المصددارف عينددة الدراسددة 
خددددلا فتددددرة الدراسددددة, ثددددم جدددداء بالمرتبددددة الثانيددددة مصددددرف الشددددرق الاوسدددد  بمتوسدددد  عددددام بلددددغ 

, وهددو اقددل مددن المتوسدد  للمصددرف الاول واعلددى مددن متوسدد  المصددارف الاخددرى,  (2.53%)
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وهددو اعلددى مددن المتوسدد   (%2.20وجدداء بالمرتبددة الثالثددة مصددرف بغددداد  بمتوسدد  عددام بلددغ )
 (%0.315العدددام للمصدددرف بالمرتبدددة الاخيدددرة وهدددو مصدددرف الخلدددي  التجددداري بمتوسددد  عدددام )

 خلال فترة الدراسة.
 ( 2019-2016نسا العائد على الودائع للمصارف عينة الدراسة للفترة ) متوسط ( 7 -3شكل )

 
 للفترة ( وللمصارف عينة الدراسة  7-3من أعداد الباحث بالاعتماد على النتائج الواردة في الجدول )  :المصدر

( 2016 – 2019 ) 

ويتبددين مددن النتددائ  اعددلاه ان نسددبة العائددد علددى الودائددع مؤشددر مهددم التددي تقيدديس حجددم العائددد الددذي 
يحققدده المصددرف مددن خددلا اسددتخدام الودائددع, اذ يتبددين ان طبيعددة العلاقددة بددين العائددد علددى الودائددع واربدددا  
الاسددتثمارات التددي تقددوم بهددا المصددارف هددي علاقددة طرديددة فكلمددا زادت اربددا  الاسددتثمارات زاد العائددد علددى 
الودائع كلما قلت اربا  الاستثمارات انخفض العائدد علدى الودائدع, وهنداك علاقدة عكسدية بدين تكلفدة الودائدع 
والعائد على استخدام الودائع فكلما ارتفعت تكلفة الودائع قل العائدد علدى الودائدع وكلمدا قلدت تكلفدت الودائدع 

 ارتفع العائد على الودائع.
 قياس قيمة المؤسسة المصرفية رابعاً:  

تخدملغددر  قيددا  قيمددة المؤسسددة المصددرفية  تلخصددت  يالددذ  (Tobin's Q)أنمددوذج تددوبن  اسددُ
مددن المؤشددرات الرئيسددية  Tobin's Qيعددد مؤشددر يمددة السددوقية الددى القيمددة الدفتريددة, و فكرتدده مددن خددلال الق

هدذا  فدأنواحدد صدحيح أو أكثدر  Tobin's Qوالمهمة في احتساب قيمة المصدرف, ففدي حدال بلغدت قيمدة 
يعنددي مؤشددر أيجددابي علددى أن قيمددة المصددرف أعلددى مددن قيمددة موجوداتدده وهددذا يدددل علددى الزيددادة فددي القيمددة 

الددى كونهددا مفضددلة لدددى الددبعض بأنهددا تقدددم صددورة جيدددة عددن الاداء  بالاضددافةالسددوقية لأسددهم المصددرف, 

الشرق الاوسط الخليج الاهلي بغداد

العائد على الودائع 2.53% 0.32% 3.89% 2.20%

0.00%

0.50%

1.00%

1.50%

2.00%

2.50%

3.00%

3.50%

4.00%

4.50%
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اقدل مدن الواحدد الصدحيح فهدذا يعطدي قيمدة ضدعيفة للمصدرف  Tobin's Qوالربحيدة, امدا اذا كاندت قيمدة 
وقد يكون السبب في ذلك هو التأثر بالعديد من العوامل الداخلية والخارجية التي تمر بها بعض المصدارف 

وسياسددية بسددببها التددي كددان لهددا تددأثير مباشددر وسددلبي علددى قيمتهددا مددن حيددث  واقتصدداديةمددن ظددروف ماليددة 
أنخفا  القيمة السوقية لهدذه المصدارف أو أنخفدا  صدافي الايدرادات ممدا يدنعكس علدى انخفدا  اسدعار 

  :وفق العادلة الاتية Tobin's Qالاسهم, ويتم قيا  مؤشر 
Tobin's Q= 

𝒎𝒕𝒗

𝑻𝑨𝑩𝑽
 

 أذ أن 
MTV (المكتتب بهاعدد الاسهم    ×= القيمة السوقية )سعر الاغلاق 

TABV)القيمة الدفترية لمجموع الموجودات) الموجودات المتداولة+ الموجودات الثابتة = 
  في لبيانات  تبعا    الدراسة عينة للمصارف  قيمة المصرف قيا   نتائ  ادناه الجدول ويوضح

 .  المذكورة المعادلة وفق قيست  والتي الدراسة عينة المصارف
 )مليون دينار(  (2019-2016عينة الدراسة للفترة ) ( نتائج أحتساب قيمة المؤسسة للمصار ف 8-3جدول) 

 (2019-2016) للفترة الدراسة عينة للمصارف الختامية الحسابات على بالاعتماد الباحث أعداد من: المصدر      

 مصرف الشرق الاوسط للاستثمار 

Tobin s Q 

)%( 

TABV 

 )بالملاين(

MVT 

 ) بالملاين( 

سعر الاغلاق في  

 نهاية العام 

عدد الاسهم المكتتب  

 بها

 القيمة 

 العام 
 ت 

0.1696 633833 107500 0.43 250.000 2016 1 

0.1135 770690 87500 0.35 250,000 2017 2 

0.0405 800749 32500 013 250,000 2018 3 

0.0365 684237 25000 0.10 250,000 2019 4 

 المتوسط  0.0900

 مصرف الخليج التجاري 

0.1683 802022 135000 0.45 300.000 2016 1 

0.1939 603312 117000 0.39 300.000 2017 2 

0.1037 578336 60000 0.20 300.000 2018 3 

0.0764 549145 42000 0.14 300.000 2019 4 

 المتوسط  0.1355

 مصرف الاهلي التجاري 

0.1943 578847 112500 0.45 250.000 2016 1 

0.1616 603213 97500 0.39 250.000 2017 2 

0.0951 525757 50000 0.20 250.000 2018 3 

0.0553 632802 35000 0.14 250.000 2019 4 

 المتوسط  0.1265

 مصرف بغداد 

0.1895 1200424 227500 0.91 250.000 2016 1 

0.1353 1090152 147500 0.59 250.000 2017 2 

0.6385 113538 72500 0.29 250.000 2018 3 

0.0662 1132744 75000 0.30 250.000 2019 4 

 المتوسط  0.2573
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( ان المصارف عينة الدراسة خلال فترة الدراسدة  حققدت قيمدة مصدرفية 8 -3يتضح من الجدول )
 مختلفة من  مصرف الى اخر ومن عام الى اخر.

يلاحددظ مددن الجدددول أعددلاه أن أعلددى قيمددة مصددرفية حققتهددا المصددارف عينددة الدراسددة خددلال فتددرة  .1
 الدراسة كانت كالاتي:

جددداء مصدددرف بغدددداد بالمرتبدددة الاولدددى حيدددث حقدددق اعلدددى قيمدددة مصدددرفية بالمقارندددة مدددع المصدددارف 
(, وجداء 0.6385قيمدة مصدرفية بلغدت ) 2018الاخرى عينة الدراسة خلال فترة الدراسة أذ حقق فدي عدام 

بلغددددت  2016بالمرتبددددة الثانيددددة مصددددرف الاهلددددي لاسددددتثمار الددددذي حقددددق أعلددددى قيمددددة مصددددرفية فددددي عددددام  
 2017(, وجاء بالمرتبة الثالثة مصرف الخلي  التجاري الذي حقق اعلى قيمة مصرفية في عام  0.1943)

(, وجاء بالمرتبة الرابعة والاخيرة مصرف الشرق الاوس  الذي حقق أعلى قيمة مصدرفية   0.1939بلغت )
(, ويتضح من النتائ  اعلاه أن جميدع المصدارف عيندة الدراسدة خدلا فتدرة 0.1696بلغت )  2016في عام  

 (.1الدراسة لم تحقق قيمة مصرفية مقبولة وحققت جميعها قيمة مصرفية ضعيفة أقل من )

فتدرة  ل( أن أدندى قيمدة مصدرفية حققتهدا المصدارف عيندة الدراسدة وخدلا8  -3يلاحظ مدن الجددول ) .2
 الدراسة كالاتي:

جاء بالمرتبة الاولى مصرف الشرق الاوس  الذ حقق أدنى قيمة مصرفية بالمقارندة مدع المصدارف 
, وجددداء بالمرتبدددة الثانيدددة 2019( فدددي عدددام 0.365الاخدددرى عيندددة الدراسدددة أذ حقدددق قيمدددة مصدددرفية بلغدددت )

(, وجددداء 0.0553بلغدددت ) 2019مصدددرف الاهلدددي لاسدددتثمار الدددذي حقدددق ادندددى قيمدددة مصدددرفية فدددي عدددام 
( وجدداء بالمرتبددة الرابعددة 0.0662بالمرتبددة الثالثددة مصددرف بغددداد الددذي حقددق أدنددى قيمددة مصددرفية بلغددت )
 (.0.0764بلغت ) 2019والاخيرة مصرف الخلي  التجاري الذي حقق أدنى قيمة مصرفية في عام 

( ان المصارف عينة الدراسة  وخلال فترة الدراسدة حققدت قديم مصدرفية 8  -3يلاحظ من الجدول ) .3
 متباينة من عام الى اخر.

ان مصدددرف الشدددرق الاوسددد  حقدددق قيمدددة مصدددرفية متبايندددة مدددن عدددام الدددى اخدددر حيدددث حقدددق قددديم  اذ 
 (.0.1696( وبين )0.0365( وكانت محصورة بين )1مصرفية ضعيفة أقل من )

مصددرف الخلددي  التجدداري حقددق قدديم مصددرفية متقاربددة ومتباينددة بشددكل قليددل, حيددث حقددق المصددرف و 
(, 0.1939( وبددددين )0.0764صددددورة بددددين )( وكانددددت مح1قدددديم مصددددرفية منخفضددددة وضددددعيفة أقددددل مددددن )
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ويلاحدددظ ان مصدددرف الاهلدددي لاسدددتثمار حقدددق قددديم مصدددرفية مختلفدددة مدددن عدددام الدددى اخدددر حيدددث حقدددق قددديم 
( وبددين 0.0553صددورة بددين )( وكانددت مح1مصددرفية متباينددة مددن عددام الددى اخددر وضددعيفة أقددل مددن قيمددة )

ويلاحدددظ أن مصدددرف بغدددداد حقدددق قددديم مصدددرفية متبايندددة مدددن عدددام الدددى اخدددر حيدددث حقدددق قددديم (, 0.1943)
 (.0.1895( وبين )0.0662( وكانت محصورة بين )1مصرفية أقل من قيمة )

فتدددرة الدراسدددة حققدددت قيمدددة  لويتضدددح مدددن النتدددائ  اعدددلاه أ جميدددع المصدددارف عيندددة الدراسدددة وخدددلا
قيمتهدددا السدددوقية  نخفدددا  ا( نتيجدددة 1ية منخفضدددة وضدددعيفة بمعندددى أنهدددا حققدددت قددديم أقددل مدددن قيمدددة )فمصددر 

 وبسبب تقييم موجوداتها بقيمة أقل من قيمتها الحقيقية.

 الخلدي  مصدرف أن إلدى واضدح بشكل( 8-3) الجدول في المبينة النتائ  تشير  تقدم،  ما  على  بناء  
 الأوسدد  الشددرق  مصددرف أن ثانيددة، جهددة مددن.  2019و 2017 السددنتين خددلال قيمددة أعلددى حقددق التجدداري 

 المؤشددرات  مددنتعددد  المصددرف قيمددة أن و.  2019 إلددى 2017 السددنوات  خددلال قيمددة اقددل حقددق للاسددتثمار
 علددى المسددتثمرين طمئنددة عددن فضددلا المصددرف، لدددى المودعددة امددوالهم علددى العمددلاء تطمددئن التددي المهمددة

 .والاجتماعية الاقتصادية أوضاعهم على والموظفين استثماراتهم

مددن خددلال المتوسدد  العددام للقيمددة المصددرفية  الدراسددةوخددلال فتددرة   الدراسددة لتقيدديم المصددارف عينددة .4
. يلاحددظ اندده جدداء بالمرتبددة الاولددى مددن بددين المصددارف عينددة لتددي حققتهددا المصددارف عينددة الدراسددةا

(, ومن ثم بالمرتبة الثانية جاء مصدرف الخلدي  0.2573مصرف بغداد بمتوس  عام بلغ )  الدراسة
( وهددو اقددل مددن المتوسدد  العددام للمصددرف الاول واعلددى مددن 0.1355التجدداري بمتوسدد  عددام  بلددغ )

, جددداء بالمرتبدددة الثالثدددة مصدددرف الاهلدددي التجددداري بمتوسددد  عدددام الدراسدددةالمصدددارف الاخدددرى عيندددة 
سدد  الددذي و ( وهددو متوسدد  اعلددى مددن المتوسدد  العددام الددذي حققدده مصددرف الشددرق الا0.1265بلددغ)

 (.0.0900جاء بالمرتبة الاخيرة وبمتوس  عام بلغ  )
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 ( 2019 -2016للفترة )   القيم المصرفية للمصارف عينة الدراسةمتوسط  ( 8-3شكل ) 

 
 ( 2019-2016) ( للمصارف عينة الدراسة للفترة 8 -3المصدر من أعداد الباحث بالاعتماد على النتائج الواردة في الجدول )

( 1ف عينة الدراسة لدم تحقدق قيمدة مصدرفية قريبدة مدن )من النتائ  اعلاه ان جميع المصار ويتبين  
ممدددا تشدددكل قيمدددة  للانخفدددا  , اذا يلاحدددظ ان قيمدددة المصدددارف عيندددة الدراسدددة متجهدددة الدراسدددةوخدددلال فتدددرة 

علدددى انخفدددا  قيمدددة  ا  ضدددعيفة بسدددبب الفدددارق بدددين القيمدددة الدفتريدددة والقيمدددة السدددوقية, هدددذا مدددا يعطدددي مؤشدددر 
المصددارف عينددة الدراسددة عددام بعددد عددام, واضددا  مؤشددر عددن ضددع  الاداء المددالي للمصددارف عينددة الدراسددة 

  وخلال فترة الدراسة.

ونلخص مما تقد ان هدذا المبحدث تطدرق الدى قيدا  كدل مدن المتغيدرات المسدتقلة والمتغيدر التدابع مدن خدلال 
توظيف البيانات الخاصة بالمصارف عينة الدراسة والحصول على النتائ  التي يمكن توظيفها في المبحث 

(, بهدف بيان تأثير كل من المتغيرات المستقلة على المتغير SPSSالاحق وتحليلها احصائيا  في برنام  )
 التابع واثبات أو نفي الفرضيات الخاص بالدراسة.

 

 

الشرق الاوسط الخليج الاهلي بغداد

قيمة المصرف 0.09 0.1355 0.1265 0.2573

القيمة المطلوبة  1 1 1 1
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 المبحث الثان  
 التحليل الاحصائ  واختبار الفرضيات القياس و 

يتناول هذا المبحث توضيح الارتباط بين المتغيرات المستقلة )المخاطر والسيولة والربحية( وبين  
المعادلات الرياضية    ةط اسحُصل عليها بو المتغير التابع )قيمة المصرف( من خلال توظيف النتائ  التي  

البرنام     نتائ   شر   ثم  من  الاحصائي,  البرنام   في  وتوظيفها  الفصل  هذا  من  الاول  المبحث  في 
( من حيث العلاقة والاثر بين المتغيرات واختبار الفرضيات فيا يتعلق بقبول الفرضية SPSSالاحصائي )

 أو رفضها أو استبدالها بفرضية بديلة. 
ولان الدراسة  .  Pearsonمعامل الارتباط بيرسون    استخدم ولغر  قيا  الارتباط بين المتغيرات  

البرنام  الاحصائي كما    رُمزت تتوسع الى اكثر من متغير مستقل فقد   المتغيرات لغر  استخدامها في 
 في الجدول  

 اسم المتغير الرمز الاحصائي

X1  مخاطر الائتمان 

X2  مخاطر التشغيل 

X3  مخاطر اسعار الفائدة 

X4  السيولة النقدية 

X5 السيولة السريعة 

X6  العائد على الموجودات 

X7 العائد على الودائع 

Y  قيمة المصرف 
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 التحليل الاحصائ  للمصارف عينة الدراسة 
الباحث   الحسابي    بإيجاد قام  والوس   قيمة  واعلى  باقل  المتمثلة  والوصفية  العامة  الاحصائيات 

عن   كاملة  اعطاء صورة  بهدف  الدراسة  متغيرات  من  متغير  لكل  التشتت  ومعامل  المعياري  والانحراف 
 البيانات المستخدمة. 

 لمصرف الشرق الأوسط للاستثمار  الإحصائ  التحليل . 1
 أولا: تحليل الاحصاءات العامة للمتغيرات  

بأقل قيمة وأعلى قيمة والوس  الحسابي    حصاءات الوصفية العامة المتمثلة( الإ9-3يبين جدول )
-2016للفترة) والانحراف المعياري ومعامل التشتت للمؤشرات المالية لمصرف الشرق الأوس  للاستثمار  

2019.)  
-2016  للفترة)(  الإحصاء الوصفي لمصرف الشرق الأوسط للاستثمار عينة الدراسة لجميع المتغيرات  9-3 جدول ) 

2019 ) 

 الاحصائيات الوصفية
 القيم ت

 

 المتغيرات 

الانحراف   الوسط الحسابي  قيمة   ىاعل أقل قيمة 

 المعياري

 مل التشتت ا مع

 0.49 0.0262 0.0538 0.0889 0.0334 نسبة مخاطر الائتمان 1

 0.71 495.9576 698.4100 1252.1500 65.1900 مخاطر التشغيل  2

 0.42 0.5272 1.2541 1.6124 0.4756 مخاطر اسعار الفائدة 3

 0.09 0.1380 1.5203 1.6408 1.3909 السيولة النقدية 4

 0.16 0.0790 1.0939 1.1477 0.9773 السيولة السريعة 5

 1.77 0.0175 0.0099 0.0304 0.0063- العائد على الموجودات  6

 1.67 0.0428 0.0254 0.0753 -0.0149 العائد على الودائع 7

 0.71 0.0638 0.0900 0.1696 0.0365 قيمة المصرف 8

 SPSSالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 

بينما اعلى قيمة    (0.0334)أن أقل قيمة لنسبة مخاطر الائتمان بلغت     (9-3)يوضح الجدول  
( مقداره  0.0889كانت  حسابي  وبوس   مقداره    (0.0538)(،  معياري  ومعامل    (0.0262)وانحراف 

 . م هذه النسبة خلال  فترة الدراسة( مما يشير إلى نسبة تشتت متدنية  جدا بين قي0.4٩تشتت مقداره ) 
ق أقل  بلغت أن  التشغيل  لمخاطر  بالنسبة  كانت  65.١٩00)  يمة  قيمة  اعلى  بينما   )

( ومعامل  4٩5.٩576( وانحراف معياري مقداره ) 6٩8.4١00(، وبوس  حسابي مقداره ) ١252.1500)
النسبة  خلال  فترة  0.7١تشتت مقداره )  قيم هذه  بين  إلى حد ما  إلى نسبة تشتت مرتفعة  ( مما يشير 

  الدراسة.
)و  بلغت  الفائدة  اسعار  مخاطر  بالنسبة  قيمة  أقل  كانت  0.4765أن  قيمة  اعلى  بينما   )

(١.6١24( مقداره  حسابي  وبوس    ،)1.2541 ( مقداره  معياري  وانحراف  تشتت 0.5272(  ومعامل   )
 ( مما يشير إلى نسبة تشتت دون المتوسطة  بين قيم هذه النسبة خلال  فترة الدراسة.0.42مقداره )
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( بلغت   النقدية  للسيولة  بالنسبة  قيمة  أقل  )1.3٩0٩أما  كانت  قيمة  اعلى  بينما   )1.6408 ،)
 ( مقداره  وانحراف معياري مقداره )1.5203وبوس  حسابي  مقداره )0.1380(  تشتت  (  0.09( ومعامل 

 ة جدا  بين قيم هذه النسبة خلال  فترة الدراسة. ض مما يشير إلى نسبة تشتت منخف
)و   بلغت   فقد  السريعة  السيولة  بالنسبة  قيمة  أقل  كانت  0.9773أن  قيمة  اعلى  بينما   )

(1.1477( مقداره  حسابي  وبوس    ،)1.0939 ( مقداره  معياري  وانحراف  تشتت 0.0790(  ومعامل   )
وأقل قيمة    ة بين قيم هذه النسبة خلال  فترة الدراسة.ض ( مما يشير إلى نسبة تشتت منخف0.16مقداره )
(، وبوس  حسابي  0.0304( بينما اعلى قيمة كانت ) -0.0063على الموجودات بلغت  )  العائد لنسبة  

( )0.0099مقداره  مقداره  معياري  وانحراف   )0.0175( مقداره  تشتت  ومعامل  إلى  1.77(  يشير  مما   )
 نسبة تشتت مرتفعة بشكل كبير بين قيم هذه النسبة خلال  فترة الدراسة.  

لن قيمة  أقل  بلغت وأن  فقد  الودائع  على  العائد  كانت  -0.0149)  سبة  قيمة  اعلى  بينما   )
(0.0753( مقداره  حسابي  وبوس    ،)0.0254 ( مقداره  معياري  وانحراف  تشتت 0.0428(  ومعامل   )

 ( مما يشير إلى نسبة تشتت مرتفعة بشكل كبير بين قيم هذه النسبة خلال  فترة الدراسة. 1.67مقداره )
أقل بلغت   أن  المصرف  لقيمة  بالنسبة  )0.0365)قيمة  كانت  قيمة  اعلى  بينما   )0.1696 ،)

 ( مقداره  وانحراف معياري مقداره )0.0900وبوس  حسابي  مقداره )0.0638(  تشتت  (  0.71( ومعامل 
 مما يشير إلى نسبة تشتت مرتفعة إلى حد ما بين قيم هذه النسبة خلال  فترة الدراسة.

 ثانيا: تحليل علاقات الارتباط بين المتغيرات 
( مصفوفة الارتباط بين متغيرات الدراسة بالنسبة لمصرف الشرق الأوس    10-3يعر  جدول )

من  (20١٩  –  20١6)للفترة   أعلى  بيرسون  ارتباط  نتيجة  كانت  فإذا  بين    0.70.  علاقة  فهناك   ،
 المتغيرات المستقلة.

 ( 2019- 2016) للفترة    للاستثمارلمصرف الشرق الأوسط   المتغيرات بين  الاحصائية الارتباط مصفوفة(10-3جدول )          

X/Y X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7  

X1 1.000        

X2 0.508- 1.000       

X3 3620. 0.45- 1.000      

X4 0.249- 0.581- 0.557- 1.000     

X5 0.642- 0.791- 0.299- 0.510 1.000    

X6 0.137- 0.374- 0.715 0.103 0.270- 1.000   

X7 0.128- 0.374- 0.722 0.094 0.270- 1.000 1.000  

Y 0.806- 0.900 0.116- 0.318- 0.913- 0.047- 0.051- 1.000 

 SPSSمن اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج  :المصدر
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من    وعدد  احصائيا،  معنوية  واحدة   علاقة  فق   للبيانات  الاحصائية  الاختبارات  أظهرت  قد 
 العلاقات غير المعنوية احصائيا، نلخصها كالآتي : 

الموجودات والعائد إلى الودائع. لدى اختبار    العائد علىوجود علاقة موجبة تامة بين نسبة   .أ
( عند مستوى  1.00قوة هذه العلاقة باستخدام معامل ارتباط بيرسون تبين ان هذه العلاقة )

( أي وجود احتمال صفر بأن هذه النتيجة حدثت مصادفة. تدل هذه  0.000معنوية أقل من )
الودائع بدرجة كبيرة    علىائد  الموجودات تزيد نسبة الع  العائد علىالعلاقة انه عندما تزيد نسبة 

تأ   ,جدا إلى  النسبتين  بين  الارتباط  أو  العلاقة  هذه  سبب  يرجع  وهو وقد  واحد  ببس   ثرهما 
 صافي الربح. 

) .ب جدول  في  المعروضة  البيانات  الموجبة 10-3أظهرت  القوية  العلاقات  من  عدد  وجود   )
والسالبة  بين المتغيرات تحت الدراسة إلا انها كانت غير معنوية احصائيا على سبيل المثال  
النقدية   السيولة  ونسبة  التشغيل  مخاطر  نسبة  من  كل  بين  احصائيا  المعنوية  غير  العلاقة 

 وقيمة المصرف.
تقدمي مما  التي  خلص  للبيانات  الاحصائية  التحليلات  ان  المالية    حُصل،  التقارير  من  عليها 

لمصرف الشرق الأوس  عينة الدراسة توفر بصورة عامة دليلا يشير الى وجود علاقة واحدة موجبة تامة  
نسبة   بين  فق   احصائيا  علىمعنوية  والعائد    العائد  من   الودائع فضلا    علىالموجودات  عدد  عن وجود 

  التشغيل  العلاقات الموجبة والسالبة القوية ولكن غير المعنوية احصائيا بين كل من كل من نسبتي مخاطر
 .والسيولة السريعة و قيمة المصرف

 المتغيرات المستقلة على المتغير التابع  أثرثالثا: اختبار 
لمصرف    أثر  اختبرلقد   بالنسبة  المصرف  قيمة  على  المستقلة  الاوس المتغيرات    للفترة   الشرق 

)اباستخد   (20١٩  –  20١6) يوضح جدول  البسي .  الانحدار  تحليل  التأثير  11-3م  اختبارات  نتيجة   )
إنموذج  متغيرات  بين  العلاقة  درجة  يقيس  الذي  التحديد  معامل  وهي   الدراسة،  قيد  المالية  للمؤشرات 

قيمة    الانحدار التابع  المتغير  على  المستقلة  المتغيرات  تأثير  مدى  يقيس  الذي  التحديد  معامل  ومربع 
على  بالتأثير المتوقع للمتغيرات المستقلة    ؤللتنب   الانحدارالمصرف وقيمة معاملات بيتا التي تشكل معاملة  

 (. 0.05لمعاملات المتغيرات المستقلة عند مستوى المعنوية المختارة )   (t)المتغير التابع وقيمة اختبار
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بالاعتماد على البينات المالية  ( نتائج تحليل الإنحدار البسيط لمتغيرات الدراسة المستقلة على المتغير التابع  11-3جدول ) 

 ( 2019  -2016  )للفترة   الشرق الاوسطمصرف ل

المتغير  

 التابع 

معامل   المتغيرات المستقلة

 التحديد 

مربع  

معامل  

 التحديد 

قيمة 

 اختبار 

F 

معنوية  

 اختبار  

F 

قيمة 

معلمة 

 الأثر 

قيمة 

 اختبار 

T 

معنوية  

 اختبار  

T 

 معنوية التأثير 

 

 

 

قيمة 

 المصرف

 تأثير غير معنوي سالب  0.194 922 .1- 1.963- 0.194 3.696 0.649 0.806 نسبة مخاطر الائتمان 

 تأثير غير معنوي موجب  0.100 2.926 0.000 0.100 8.561 8110.0 .9000 نسبة مخاطر التشغيل

 سالب   تأثير غير معنوي 0.844 0.165- 0.014- 0.844 0.027 0.013 0.116 نسبة مخاطر اسعار الفائدة 

 تأثير غير معنوي سالب  0.602 0.580- 0.147- 0.602 0.337 0.101 0.318 نسبة السيولة النقدية 

 تأثير معنوي سالب  0.031 3.869- 0.736- 0.031 14.965 0.833 0.913 نسبة السيولة السريعة 

العائد على  نسبة 

 الموجودات 

 تأثير غير معنوي سالب  0.940 0.082- 0.172- 0.940 0.007 0.002 0.047

 تأثير غير معنوي سالب  0.935 0.088- 0.075- .9350 0.008 .0030 0.510 نسبة العائد على الودائع

 SPSSمن اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج  :المصدر

يشير التحليل إلى وجود تأثير معنوي احصائيا لمتغير واحد فق  من المتغيرات المستقلة وهو نسبة  
التحليل وجود  فيبين  المتبقية  للمتغيرات  بالنسبة  أما  التابع قيمة المصرف.  المتغير  السريعة على  السيولة 

 تأثير ولكنه غير معنوي وبنسب واتجاهات متفاوتة  للمتغيرات الأخرى على قيمة المصرف.

 لمصرف الخليج التجار   الإحصائ  التحليل . 2
 أولا: تحليل الاحصاءات العامة للمتغيرات  

( جدول  الإ12-3يبين  المتمثلة  (  العامة  الوصفية  و حصاءات  قيمة  و  بأقل  قيمة  الوس     أعلى 
و المعياري  والانحراف  للفترة    الحسابي  التجاري  الخلي   لمصرف  المالية  للمؤشرات  التشتت  معامل 

(2016-2019.) 
 ( 2019  – 2016 )( الإحصاء الوصفي للمصرف الخليج التجاري عينة الدراسة لجميع المتغيرات للفترة   12-3جدول ) 

 الاحصائيات الوصفية
 القيم ت

 

 المتغيرات 

الانحراف   الوسط الحسابي  اعلى قيمة   أقل قيمة 

 المعياري

 مل التشتت ا مع

 0.77 0.0714 0.0930 0.1750 0.0014 نسبة مخاطر الائتمان 1

 1.03 1372.4260 1321.6775 3245.5900 100.7400 مخاطر التشغيل  2

 0.19 0.3749 1.9617 2.2916 1.6370 مخاطر اسعار الفائدة 3

 0.27 39390. 1.4625 1.8254 0.9997 السيولة النقدية 4

 0.19 0.2240 1.1985 1.3609 0.8818 السيولة السريعة 5

 3.40 0.0068 0.0020 0.0073 0.0072- الموجودات  العائد على  6

 4.82 0.0159 0.0033 0.0159 -0.0189 العائد على الودائع 7

 0.40 0.0547 0.1356 0.1939 0.0764 قيمة المصرف 8

 SPSSمن اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج  :المصدر

( بينما اعلى قيمة  0.0014)  قيمة لنسبة مخاطر الائتمان بلغت   ( أن أقل12-3يوضح جدول )
( )0.1750كانت  مقداره  حسابي  وبوس    ،)0.0930( مقداره  معياري  وانحراف  ومعامل  0.0714(   )

 ( مما يشير إلى نسبة تشتت مرتفعة بين قيم هذه النسبة خلال فترة الدراسة. 0.77تشتت مقداره ) 
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ق  أقل  بلغت أن  التشغيل  لمخاطر  بالنسبة  حين(  100.7400)  يمة  كانت   في  قيمة  اعلى 
(3245.5٩00( مقداره  حسابي  وبوس    ،)1321.6775( مقداره  معياري  وانحراف   )1372.4260 )

النسبة خلال فترة  1.03ومعامل تشتت مقداره ) قيم هذه  بين  إلى نسبة تشتت مرتفعة جدا   ( مما يشير 
 الدراسة.

اعلى قيمة لها كانت )    في حين(  1.6370أن اقل قيمة بالنسبة لمخاطر اسعار الفائدة بلغت )و 
2.2916( بلغ  بوس  حسابي  بلغ)  1.9617(,  معياري  وانحراف  تشتت)  0.3749(  ومعامل   )0.19 )

 ة الدراسة.ر مما يشير الى نسبة تشتت منخفضة بين قيم النسبة خلال فت

(،  1.8254اعلى قيمة كانت )  في حين(  0.9997أما أقل قيمة بالنسبة للسيولة النقدية بلغت  ) 
 ( مقداره  وانحراف معياري مقداره )1.4625وبوس  حسابي  مقداره )39390.(  تشتت  (  0.27( ومعامل 

 ة بين قيم هذه النسبة خلال فترة الدراسة. ض مما يشير إلى نسبة تشتت منخف

بلغت)و  فقد  السريعة  السيولة  بالنسبة  قيمة  أقل  حين  (0.8818أن  كانت    في  قيمة  اعلى 
(1.3609( مقداره  حسابي  وبوس    ،)1.1985 ( مقداره  معياري  وانحراف  تشتت 0.2240(  ومعامل   )

 ة بين قيم هذه النسبة خلال فترة الدراسة.ض( مما يشير إلى نسبة تشتت منخف0.19مقداره )

لنس قيمة  بلغ  العائد بة  أقل  الموجودات  حين(  -0.0072)  ت على  كانت    في  قيمة  اعلى 
(0.0073( مقداره  حسابي  وبوس    ،)0.0020 ( مقداره  معياري  وانحراف  تشتت 0.0068(  ومعامل   )

 ( مما يشير إلى نسبة تشتت مرتفعة جدا  بين قيم هذه النسبة خلال فترة الدراسة.3.40مقداره )

لنس   قيمة  أقل  بلغت وأن  فقد  الودائع  على  العائد  حين (  -0.0189)بة  كانت    في  قيمة  اعلى 
(0.0159( مقداره  حسابي  وبوس    ،)0.0033 ( مقداره  معياري  وانحراف  تشتت 0.0159(  ومعامل   )

 ( مما يشير إلى نسبة تشتت مرتفعة جدا بين قيم هذه النسبة خلال فترة الدراسة.4.82مقداره )

أقل بلغت   أخيرا،  المصرف  لقيمة  بالنسبة  حين(  0.0764)  قيمة  كانت    في  قيمة  اعلى 
(0.1939( مقداره  حسابي  وبوس    ،)0.1356 ( مقداره  معياري  وانحراف  تشتت 0.0547(  ومعامل   )

 ( مما يشير إلى نسبة تشتت معتدلة بين قيم هذه النسبة خلال فترة الدراسة.0.40مقداره )
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 ثانيا: تحليل علاقات الارتباط بين المتغيرات 
( مصفوفة الارتباط بين متغيرات الدراسة بالنسبة لمصرف الخلي  للفترة من   13-3يعر  جدول )

 2019لغاية   2016
 2019  لغاية  2016لمصرف الخليج  للفترة من  المتغيرات بين  الاحصائية الارتباط مصفوفة( 13-3جدول ) 

X/Y X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7  

X1 1.000        

X2 0.914 1.000       

X3 0.670- 0.877- 1.000      

X4 0.756- 0.940- 0.988 1.000     

X5 0.929- 0.984- 0.897 0.943 1.000    

X6 0.465 783.0 0.859- 0.875- 0.713- 1.000   

X7 0.383 720.0 0.806- 0.820- 0.693- 0.995 1.000  

Y 0.356 0.689 0.917- 0.859- 0.672- 0.935 921.0 1.000 

 SPSSمن اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج  :المصدر

احصائيا، نلخصها بالنقاط  اذ أظهرت الاختبارات الاحصائية للبيانات عددا من العلاقات المعنوية  
 :الاتية
وجود علاقة موجبة قوية جدا معنوية احصائيا بين نسبة مخاطر التشغيل ونسبة السيولة النقدية.   .أ

( عند  0.988لدى اختبار قوة هذه العلاقة باستخدام معامل ارتباط بيرسون تبين ان هذه العلاقة )
( من  أقل  معنوية  احتمال )0.05مستوى  أي وجود  النتيجة حدثت مصادفة. 0.05(  هذه  بأن   )

تزيد  عندما  انه  الى  العلاقة  هذه  نس  وتشير  تزيد  الفائدة  اسعار  مخاطر  النقدية  نسبة  السيولة  بة 
 والعكس صحيح. 

وجود علاقة سالبة قوية جدا معنوية احصائيا بين نسبة مخاطر التشغيل ونسبة السيولة السريعة.   .ب 
العلاقة ) ان هذه  تبين  بيرسون  ارتباط  باستخدام معامل  العلاقة  قوة هذه  اختبار    ( -0.984لدى 

( بأن هذه النتيجة  0.05( أي ان هناك احتمالا صغيرا جدا بحدود )0.05عند مستوى معنوية )
حدثت مصادفة . تدل العلاقة المذكورة انه عندما تزيد نسبة مخاطر التشغيل تقل نسبة السيولة  
تزيد مخاطر  عندما  لأنه  منطقية جدا  النتيجة  وتعد  والعكس صحيح.  كبيرة جدا  بدرجة  السريعة 

 التشغيل تقل حاجة المصرف إلى الاحتفا  بالسيولة. 
وجود علاقة موجبة قوية جدا معنوية احصائيا بين نسبة السيولة النقدية ونسبة السيولة السريعة.  .ت 

( عند  0.943لدى اختبار قوة هذه العلاقة باستخدام معامل ارتباط بيرسون تبين ان هذه العلاقة )
( بأن هذه النتيجة حدثت  0.05( أي ان هناك احتمالا صغيرا جدا بحدود )0.05مستوى معنوية )
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السريعة    ,مصادفة السيولة  نسبة  تزيد  النقدية  السيولة  نسبة  تزيد  انه عندما  المذكورة  العلاقة  تدل 
 بدرجة كبيرة جدا والعكس صحيح. 

الموجودات    العائد على  أظهرت النتائ  وجود علاقة موجبة قوية جدا معنوية احصائيا بين نسبة  و  .ث 
الودائع. لدى اختبار قوة هذه العلاقة باستخدام معامل ارتباط بيرسون تبين ان هذه    علىوالعائد  

( بأن هذه  0.001( أي وجود احتمال )0.001( عند مستوى معنوية أقل من )0.995العلاقة )
النتيجة حدثت مصادفة. وتشير هذه العلاقة الى أنه كلما تزيد نسبة صافي الربح إلى الموجودات  

الودائع. ويعود سبب ذلك إلى تأثر المؤشرين ببس  واحد وهو صافي الربح    علىتزيد نسبة والعائد  
 لى هذا الارتباط المنطقي بينهما. الذي ادى إ

اثنتان   .ج منها  احصائيا  معنوية  جدا  قوية  إلى  قوية  علاقات  ثلاث  وجود  النتائ   أظهرت  كذلك، 
بين   علىموجبتان  والعائد    العائد  معاملا    علىالموجودات  بلغ  وقد  المصرف.  قيمة  مع  الودائع 

 ( العلاقتين  لهاتين  بيرسون  )0.935ارتباط  و  معنوية  0.921(  مستوى  عند  التوالي  على   )
احتمال )0.05) العلاقتان  0.05(، أي وجود  النتيجة حدثت مصادفة. وتشير هاتان  هذه  بأن   )

اما   الى أنه كلما تزيد نسبة صافي الربح إلى الموجودات والعائد إلى الودائع تزيد قيمة المصرف.
معامل   وبلغ  المصرف.  وقيمة  النقدية  السيولة  نسبة  بين  سالبة  قوية  ايضا  فهي  الثالثة  العلاقة 

( العلاقة  لهذه  بيرسون  ) 0.879ارتباط  معنوية  مستوى  عند  التوالي  على  وجود 0.05(  أي   )
أنه كلما تزيد 0.05احتمال صفر ) النتيجة حدثت مصادفة. وتشير هذه العلاقة الى  ( بأن هذه 

 نسبة السيولة النقدية تقل قيمة المصرف.
( وجود عدد من العلاقات القوية الموجبة والسالبة   13-3أظهرت النتائ  المعروضة في جدول ) . 

 بين المتغيرات تحت الدراسة إلا انها كانت غير معنوية احصائيا. 

تقدم مما  التي  نخلص  للبيانات  الاحصائية  التحليلات  ان  المالية    حُصل،  التقارير  من  عليها 
من  جدا  قليل  عدد  وجود  الى  يشير  دليلا  عامة  بصورة  توفر  الدراسة  عينة  التجاري  الخلي   لمصرف 

جداالعلا القوية  والسالبة  الموجبة  ونسبة    ,قات  التشغيل  مخاطر  نسبة  من  كل  بين  احصائيا  والمعنوية 
السيولة النقدية ونسبة السيولة السريعة،  وبين نسبة السيولة النقدية ونسبة السيولة السريعة واخيرا بين نسبة  

على  العائد    العائد  ونسبة  قوية جدا   على الموجودات  إلى  قوية  ثلاث علاقات  الودائع، فضلا عن وجود 



   القياس والتحليل الاحصائي واختبار الفرضيات     ....................المبحث الثاني: الفصل الثالث..... 
 

 
138 

 

الودائع مع قيمة المصرف   علىالموجودات والعائد    العائد علىمعنوية احصائيا منها اثنتان موجبتان بين  
 العلاقة الثالثة قوية سالبة بين نسبة السيولة النقدية وقيمة المصرف.و 

 المتغيرات المستقلة على المتغير التابع  أثرثالثا: اختبار 

بالنسبة لمصرف الخلي  التجاري للفترة    المتغير التابعالمتغيرات المستقلة على    أثر  أُختبرلقد تم  
(2016–2019)  ( جدول  يوضح  البسي .  الانحدار  تحليل  التأثير  14-3باستخدام  اختبارات  نتيجة   )

إنموذج  متغيرات  بين  العلاقة  درجة  يقيس  الذي  التحديد  معامل  وهي   الدراسة،  قيد  المالية  للمؤشرات 
قيمة    الانحدار التابع  المتغير  على  المستقلة  المتغيرات  تأثير  مدى  يقيس  الذي  التحديد  معامل  ومربع 

على  بالتأثير المتوقع للمتغيرات المستقلة    ؤللتنب   الانحدارالمصرف وقيمة معاملات بيتا التي تشكل معاملة  
 (. 0.05لمعاملات المتغيرات المستقلة عند مستوى المعنوية المختارة )   (t)المتغير التابع وقيمة اختبار

بالاعتماد على البينات المالية  البسيط لمتغيرات الدراسة المستقلة على المتغير التابع   الانحدار( نتائج تحليل 14-3جدول ) 

 ( 2019–201 )  للفترة الخليجمصرف ل

المتغير  

 التابع 

معامل   المتغيرات المستقلة

 التحديد 

مربع  

معامل  

 التحديد 

قيمة 

 اختبار 

F 

معنوية  

 اختبار  

F 

قيمة 

معلمة 

 الأثر 

قيمة 

 اختبار 

T 

معنوية  

 اختبار  

T 

 معنوية التأثير 

 

 

 

قيمة 

 المصرف

 تأثير غير معنوي موجب  0.644 0.538 0.030 0.644 0.289 0.126 0.356 نسبة مخاطر الائتمان 

-2.747E- 0.311 1.805 .4740 .6890 نسبة مخاطر التشغيل

005 

 تأثير غير معنوي سالب  0.311 1.344

 سالب   تأثير غير معنوي 0.083 3.249- 0.118- 0.083 10.566 0.841 0.917 نسبة مخاطر اسعار الفائدة 

 تأثير غير معنوي سالب  0.121 2.613- 0.122- 0.121 6.829 0.773 0.879 نسبة السيولة النقدية 

 تأثير معنوي سالب  0.328 1.283- 0.164- 0.328 1.645 0.451 0.672 نسبة السيولة السريعة 

  العائد علىنسبة 

 الموجودات 

 موجب   تأثير غير معنوي 0.065 3.719 7.520 0.065 13.830 0.874 0.935

 موجب   تأثير غير معنوي 0.079 3.340 3.112 .0790 11.155 .8480 .9210 نسبة العائد على الودائع

 SPSSمن اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج :المصدر 

يشير تحليل نتائ  إلى عدم وجود تأثير معنوي احصائيا لجميع المتغيرات المستقلة على المتغير  
(.  وبالرغم من ذلك، يبين التحليل وجود تأثير  0.05التابع قيمة المصرف عند مستوى المعنوية المختارة )

 ولكنه غير معنوي وبنسب واتجاهات متفاوتة للمتغيرات على قيمة المصرف.

 

 

 

 



   القياس والتحليل الاحصائي واختبار الفرضيات     ....................المبحث الثاني: الفصل الثالث..... 
 

 
139 

 

 للمصرف الأهل   التحليل الإحصائ  .3
 أولا: تحليل الاحصاءات العامة للمتغيرات  

بأقل قيمة و15-3يبين جدول ) المتمثلة   العامة  الوس     أعلى قيمة و  ( الإحصاءات الوصفية 
  2016)معامل التشتت للمؤشرات المالية للمصرف الأهلي التجاري للفترة    الحسابي والانحراف المعياري و

-2019 .) 
 ( 2019-2016 للفترة)( الإحصاء الوصفي للمصرف الأهلي عينة الدراسة لجميع المتغيرات 15-3جدول ) 

 الاحصائيات الوصفية
 القيم ت

 

 المتغيرات 

الانحراف   الوسط الحسابي  اعلى قيمة   أقل قيمة 

 المعياري

 مل التشتت ا مع

 0.80 0.1760 0.2200 0.4610 0.0583 نسبة مخاطر الائتمان 1

 0.58 740.5807 1282.0650 2046.3400 321.6400 مخاطر التشغيل  2

 0.70 4.2447 6.0652 10.6884 1.9589 مخاطر اسعار الفائدة 3

 0.25 0.4031 1.6390 2.1206 1.1500 السيولة النقدية 4

 0.22 0.2863 1.3074 1.5995 1.0227 السيولة السريعة 5

 2.08 0.0231 0.0111 0.0405 -0.0150 الموجودات  العائد على 6

 2.01 0.0780 0.0389 0.1450 -0.0410 العائد على الودائع 7

 0.71 0.0629 0.1266 0.1943 0.0553 قيمة المصرف 8

 SPSSمن اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج  :المصدر

اعلى    في حين(  0.0583أن أقل قيمة لنسبة مخاطر الائتمان بلغت  )  (15-3)يوضح الجدول  
( ومعامل 0.1760( وانحراف معياري مقداره )0.2200(، وبوس  حسابي مقداره )0.4610قيمة كانت )

  2016( مما يشير إلى نسبة تشتت مرتفعة جدا بين قيم هذه النسبة خلال الفترة من  0.80تشتت مقداره )
 . 2019لغاية 

قي  أقل  بلغت أن  التشغيل  لمخاطر  بالنسبة  حين(  321.6400)  مة  كانت    في  قيمة  اعلى 
(2046.3400( مقداره  حسابي  وبوس    ،)1282.0650( مقداره  معياري  وانحراف   )740.5807  )

للفترة  ( مما يشير إلى نسبة تشتت متوسطة إلى حد ما بين قيم هذه النسبة  0.58ومعامل تشتت مقداره ) 
(2016-2019) 

)و   بلغت  الفائدة  اسعار  مخاطر  بالنسبة  قيمة  أقل  حين  (1.9589أن  كانت    في  قيمة  اعلى 
(10.6884( مقداره  وبوس  حسابي   ،)6.0652( مقداره  معياري  وانحراف  تشتت  4.2447(  ومعامل   )

  2016( مما يشير إلى نسبة تشتت مرتفعة إلى حد ما بين قيم هذه النسبة خلال الفترة من  0.70مقداره )
 . 2019لغاية 
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  ( بلغت   النقدية  للسيولة  بالنسبة  قيمة  حين  (1.1500أقل  )  في  كانت  قيمة  (، 2.1206اعلى 
 ( مقداره  وانحراف معياري مقداره )1.6390وبوس  حسابي   )0.4031( مقداره  تشتت    (0.25( ومعامل 

 . (2019  –  2016 ) للفترةة بين قيم هذه النسبة  ض مما يشير إلى نسبة تشتت منخف

(،  1.5995اعلى قيمة كانت )  في حين(  1.0227)   النسبة السيولة السريعة بلغت أن أقل قيمة بو 
 ( مقداره  وانحراف معياري مقداره )1.3074وبوس  حسابي  مقداره )0.2863(  تشتت  (  0.22( ومعامل 

 .(2019 -2016  للفترة )ة إلى حد ما بين قيم هذه النسبة ض مما يشير إلى نسبة تشتت منخف

لنسب  قيمة  أقل  بلغت   العائد ة  كذلك،  الموجودات  كانت  في حين  (  -0.0510)  على  قيمة  اعلى 
(0.0405( مقداره  حسابي  وبوس    ،)0.0111 ( مقداره  معياري  وانحراف  تشتت 0.0231(  ومعامل   )

( النسبة  2.08مقداره  هذه  قيم  بين  كبير  بشكل  مرتفعة  تشتت  نسبة  إلى  يشير  مما    –  2016  )فترة  لل( 
2019) . 

ا  لنسبة  قيمة  أقل  بلغت  وأن  فقد  الودائع  على  حين  (  -0.0410) لعائد  كانت في  قيمة  اعلى 
(0.1450( مقداره  حسابي  وبوس    ،)0.0389 ( مقداره  معياري  وانحراف  تشتت 0.0780(  ومعامل   )

( النسبة  2.01مقداره  هذه  قيم  بين  كبير  بشكل  مرتفعة  تشتت  نسبة  إلى  يشير  مما  -  2016  )لفترة  ل( 
2019).  

أقل   أن  بلغت أخيرا،  المصرف  لقيمة  بالنسبة  حين  (  0.0553)   قيمة  كانت  في  قيمة  اعلى 
(0.1943( مقداره  حسابي  وبوس    ،)0.1266 ( مقداره  معياري  وانحراف  تشتت 0.0629(  ومعامل   )

  2016( مما يشير إلى نسبة تشتت مرتفعة إلى حد ما بين قيم هذه النسبة خلال الفترة من  0.71مقداره )
 . 2019لغاية 
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 ثانيا: تحليل علاقات الارتباط بين المتغيرات 
( مصفوفة الارتباط بين متغيرات الدراسة بالنسبة للمصرف الأهلي التجاري 16-3يعر  جدول )

 .  2019-2016  للفترة
 ( 2019  – 2016 )لمصرف الأهلي التجاري للفترة   المتغيرات بين  الاحصائية الارتباط مصفوفة(  16-3جدول ) 

X/Y X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7  

X1 1.000        

X2 0.524 1.000       

X3 0910. 1910. 1.000      

X4 0.546 0.620 -0.611 1.000     

X5 0.625- 0.321 237.0 -0.716 1.000    

X6 0.230 416.0 -0.813 9350. -0.032 1.000    

X7 0.218 503.0 -0.750 9370. 0.066 0.993 1.000  

Y 0.632 0.978 0.036 0.755 0.158 0.547 0.615 1.000 

 SPSSمن اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج  :المصدر

نلخصها   احصائيا،  المعنوية  العلاقات  من  عددا  للبيانات  الاحصائية  الاختبارات  أظهرت  إذ 
 بالنقاط الاتية : 

لدى اختبار قوة    ,الودائع  علىالموجودات والعائد    العائد علىوجود علاقة موجبة تامة بين نسبتي   .أ
( عند مستوى معنوية  0.993هذه العلاقة باستخدام معامل ارتباط بيرسون تبين ان هذه العلاقة )

وتشير هذه العلاقة   ,صفر بأن هذه النتيجة حدثت مصادفة( أي وجود احتمال  0.000أقل من )
ويعود سبب ذلك إلى    ,ت تزيد نسبة العائد إلى الودائعالموجودا  العائد علىالى أنه كلما تزيد نسبة  

 لى هذا الارتباط المنطقي بينهما.تأثر المؤشرين ببس  واحد وهو صافي الربح الذي ادى إ
لدى اختبار قوة هذه   ,نسبة مخاطر التشغيل وقيمة المصرفوجود علاقة موجبة قوية جدا بين   .ب 

العلاقة ) تبين ان هذه  ارتباط بيرسون  باستخدام معامل  أقل  0.98العلاقة  ( عند مستوى معنوية 
  , ( بأن هذه النتيجة حدثت مصادفة0.05( أي ان هناك احتمالا صغيرا جدا بحدود )0.05من )

  , زيد قيمة المصرف بدرجة كبيرة جداتدل العلاقة المذكورة انه عندما تزيد نسبة مخاطر الائتمان ت
العوائد  زيادة  نتيجة  المخاطر  بزيادة  تزيد  المصرف  قيمة  لأن  جدا  منطقية  النتيجة  هذه  وتعد 

 المترتبة على زيادة المخاطرة.
البيانات المعروضة في جدول ) .ت  القوية الموجبة  16-3أخيرا، أظهرت  ( وجود عدد من العلاقات 

 والسالبة  بين المتغيرات تحت الدراسة إلا انها كانت غير معنوية احصائيا. 
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تقدم مما  التي  نخلص  للبيانات  الاحصائية  التحليلات  ان  المالية    حُصل،  التقارير  من  عليها 
للفترة   التجاري  الأهلي  علاقتين    (2019-2016)للمصرف  وجود  الى  يشير  دليلا  عامة  بصورة  توفر 

مخاطر نسبة  من  كل  بين  جدا   قويتين  موجبتين  و   معنويتين  وصافي  التشغيل  جهة  من  المصرف  قيمة 
 الربح إلى الموجودات والعائد إلى الودائع من جهة أخرى.

 المتغيرات المستقلة على المتغير التابع  أثرثالثا: اختبار 
-2016)  للفترة على قيمة المصرف بالنسبة للمصرف الأهلي   المتغيرات المستقلة  أثر  أُختبرلقد  

( نتيجة اختبارات التأثير ذوات الدلالة 17-3يوضح جدول )  ,باستخدام  تحليل الانحدار البسي   (2019
بين متغيرات   يقيس درجة العلاقة  الذي  التحديد  الدراسة، وهي  معامل  قيد  المالية  للمؤشرات  الاحصائية 

التابع    الانحدارإنموذج   المتغير  على  المستقلة  المتغيرات  تأثير  مدى  يقيس  الذي  التحديد  معامل  ومربع 
بالتأثير المتوقع للمتغيرات المستقلة   ؤللتنب  الانحدارقيمة المصرف وقيمة معاملات بيتا التي تشكل معاملة  

اختبار   وقيمة  التابع  المتغير  المختارة    (t)على  المعنوية  مستوى  عند  المستقلة  المتغيرات  لمعاملات 
(0.05.) 

البسيط لمتغيرات الدراسة المستقلة على المتغير التابع بالاعتماد على البينات المالية   الانحدار( نتائج تحليل 17-3جدول ) 

 ( 2019 – 2016)للمصرف الأهلي التجاري للفترة  

المتغير  

 التابع 

معامل   المتغيرات المستقلة

 التحديد 

مربع  

معامل  

 التحديد 

قيمة 

 اختبار 

F 

معنوية  

 اختبار  

F 

قيمة 

معلمة 

 الأثر 

قيمة 

 اختبار 

T 

معنوية  

 اختبار  

T 

 معنوية التأثير 

 

 

 

قيمة 

 المصرف

 تأثير غير معنوي موجب  0.368 1.154 0.226 0.368 1.331 0.400 0.632 نسبة مخاطر الائتمان 

0.97 نسبة مخاطر التشغيل

8 

0.95

7 

44.958 0.022 8.316E

-005 

 تأثير غير معنوي سالب  0.022 6.705

 موجب   تأثير غير معنوي 0.964 0.051 0.001 0.964 0.003 0.001 0.036 نسبة مخاطر اسعار الفائدة 

 موجب   تأثير غير معنوي 0.245 1.630 0.118 0.245 2.658 0.571 0.755 نسبة السيولة النقدية 

 موجب تأثير معنوي  0.842 0.227 0.035 0.842 0.051 0.025 0.158 نسبة السيولة السريعة 

  العائد علىنسبة 

 الموجودات 
 موجب   تأثير غير معنوي 0.453 0.924 1.493 0.453 0.854 0.299 0.547

0.38 1.219 0.379 0.615 نسبة العائد على الودائع

5 

 سالب   تأثير غير معنوي 0.385 1.104 0.496

 SPSSج ممن اعداد الباحث بالاعتماد على برنا:المصدر 

  فق    احصائيا لمتغير واحد   قوي جدا معنوي   تأثير  وجود  إلى  (  17-3التحليل في الجدول )   يشير
على  مخاطر   نسبة   وهو  المستقلة  المتغيرات   من عند   قيمة  التابع  المتغير  التشغيل    مستوى   المصرف 

ولكنه غير معنوي    , (0.05)  المختارة   المعنوية تأثير  التحليل وجود  فيبين  المتبقية  للمتغيرات  بالنسبة  أما 
 وبنسب واتجاهات متفاوتة للمتغيرات الأخرى على قيمة المصرف.
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 لمصرف بغداد الإحصائ  التحليل  .4
 أولا: تحليل الاحصاءات العامة للمتغيرات  

بأقل قيمة و18-3يبين جدول ) المتمثلة   العامة  الوس     أعلى قيمة و  ( الإحصاءات الوصفية 
-2016  للفترة)معامل التشتت للمؤشرات المالية التسعة لمصرف بغداد    الانحراف المعياري و  الحسابي و

2019) 
 ( 2019  – 2016 )(  الإحصاء الوصفي لمصرف بغداد عينة الدراسة لجميع المتغيرات للفترة  18-3جدول ) 

 الاحصائيات الوصفية
 القيم ت

 

 المتغيرات 

الانحراف   الوسط الحسابي  اعلى قيمة   أقل قيمة 

 المعياري

 معمل التشتت

 0.34 0.1863 0.5480 0.7243 0.3200 نسبة مخاطر الائتمان 1

 0.41 982.3443 2372.7600 3645.3900 1285.8000 مخاطر التشغيل  2

 0.16 0.1705 1.0967 1.2521 0.8778 مخاطر اسعار الفائدة 3

 0.60 0.9042 1.5172 2.8726 1.0399 السيولة النقدية 4

 0.67 1.1958 1.5708 3.3644 0.9700 السيولة السريعة 5

 0.73 0.0059 0.0081 0.0168 0.0037 الموجودات  العائد على 6

 1.06 0.0236 0.0221 0.0567 0.0052 العائد على الودائع 7

 1.00 0.2591 0.2574 0.6386 0.0662 قيمة المصرف 8

 SPSSمن اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج  :المصدر

اعلى    في حين(  0.3200)  قيمة لنسبة مخاطر الائتمان بلغت   أن أقل  (18-3)يوضح الجدول  
( ومعامل 0.1863( وانحراف معياري مقداره )0.5480(، وبوس  حسابي مقداره )0.7243قيمة كانت )

( مقداره  متدنية0.34تشتت  تشتت  نسبة  إلى  يشير  مما  فترة    (  خلال  النسبة  هذه  قيم  بين  ما  حد  إلى 
 الدراسة. 

( بلغت  التشغيل  لمخاطر  بالنسبة  قيمة  أقل  حين(  1285.8000وأن  كانت   في  قيمة  اعلى 
(3645.3900( مقداره  حسابي  وبوس    ،)2372.7600( مقداره  معياري  وانحراف   )982.3443  )

( مما يشير إلى نسبة تشتت دون المتوسطة بين قيم هذه النسبة خلال فترة  0.41ومعامل تشتت مقداره ) 
  الدراسة.

) و  بلغت  الفائدة  اسعار  مخاطر  بالنسبة  قيمة  أقل  حين(  0.8778أن  كانت    في  قيمة  اعلى 
(1.2521( مقداره  حسابي  وبوس    ،)1.0967 ( مقداره  معياري  وانحراف  تشتت 0.1705(  ومعامل   )

 ة جدا  بين قيم هذه النسبة خلال فترة الدراسة. ض( مما يشير إلى نسبة تشتت منخف0.16مقداره )
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( بلغت   النقدية  للسيولة  بالنسبة  قيمة  أقل  )1.0399أما  كانت  قيمة  اعلى  بينما   )2.8726 ،)
 ( مقداره  وانحراف معياري مقداره )1.5172وبوس  حسابي   )0.9042( مقداره  تشتت  (  0.60( ومعامل 

النسبة  أن أقل قيمة بو مما يشير إلى نسبة تشتت فوق المتوسطة بين قيم هذه النسبة خلال فترة الدراسة.  
بلغت  فقد  السريعة  )0.9700)  للسيولة  كانت  قيمة  اعلى  بينما  مقداره  3.3644(  حسابي  وبوس    ،)

(1.5708( مقداره  معياري  وانحراف   )1.1958( مقداره  تشتت  ومعامل  نسبة  0.67(  إلى  يشير  مما   )
  تشتت فوق المتوسطة بين قيم هذه النسبة خلال فترة الدراسة.

ل  قيمة  علىأقل  العائد  بلغت   نسبة  حين(  0.0037)   الموجودات  كانت   في  قيمة  اعلى 
(0.0168( مقداره  حسابي  وبوس    ،)0.0081 ( مقداره  معياري  وانحراف  تشتت 0.0059(  ومعامل   )

( مما يشير إلى نسبة تشتت مرتفعة بين قيم هذه النسبة خلال فترة الدراسة. وأن أقل قيمة  0.73مقداره )
(، وبوس  حسابي  0.0567اعلى قيمة كانت )  في حين(  0.0052)  الودائع فقد بلغت   علىسبة العائد  لن

( )0.0221مقداره  مقداره  معياري  وانحراف   )0.0236( مقداره  تشتت  ومعامل  إلى  1.06(  يشير  مما   )
 نسبة تشتت مرتفعة جدا بين قيم هذه النسبة خلال فترة الدراسة. 

 ( بلغت  المصرف  لقيمة  بالنسبة  قيمة  أقل  أن  حين  (  0.0662أخيرا،  كانت  في  قيمة  اعلى 
(0.6386( مقداره  حسابي  وبوس    ،)0.2574 ( مقداره  معياري  وانحراف  تشتت 0.2591(  ومعامل   )

 ( مما يشير إلى نسبة تشتت مرتفعة جدا بين قيم هذه النسبة خلال فترة الدراسة.1.00مقداره )

 ثانيا: تحليل علاقات الارتباط بين المتغيرات 
للفترة      ( مصفوفة الارتباط بين متغيرات الدراسة بالنسبة لمصرف بغداد 19-3يعر  جدول )

 (2016-2019) 
 ( 2019 –  2016 )لمصرف بغداد عينة لدراسة للفترة   المتغيرات بين  الاحصائية الارتباط مصفوفة(  19-3جدول ) 

X/Y X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7  

X1 1.000        

X2 0.589- 1.000       

X3 0.812- 0.481- 1.000      

X4 0.830- 0.878 0.842- 1.000     

X5 0.625- 0.864 0.855- 0.999 1.000    

X6 0.755- 802.0 0.879- 0.982 0.982 1.000   

X7 0.635 240.0 0.425 0.096 0.130- 0.074- 1.000  

Y 0.243- 0.002- 0.365 0.178- 0.176- 0.358- 0.472- 1.000 

 SPSSمن اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج  :المصدر
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احصائيا، نلخصها بالنقاط  إذ أظهرت الاختبارات الاحصائية للبيانات عددا من العلاقات المعنوية  
 :الاتية

وجود علاقة موجبة تامة بين نسبة السيولة النقدية ونسبة السيولة السريعة. لدى اختبار قوة هذه   .أ
( عند مستوى معنوية أقل 0.999العلاقة باستخدام معامل ارتباط بيرسون تبين ان هذه العلاقة )

  ( أي وجود احتمال صفر بأن هذه النتيجة حدثت مصادفة. وتشير هذه النتيجة الى 0.000من )
 انه عندما تزيد نسبة السيولة النقدية تزيد نسبة السيولة السريعة بدرجة كبيرة جدا.

لدى اختبار قوة   ,دات الموجو   والعائد علىوجود علاقة موجبة قوية جدا بين نسبة السيولة النقدية   .ب 
( عند مستوى معنوية  0.982هذه العلاقة باستخدام معامل ارتباط بيرسون تبين ان هذه العلاقة )

( من  )0.05أقل  بحدود  جدا  صغيرا  احتمالا  هناك  ان  أي  حدثت  0.05(  النتيجة  هذه  بأن   )
إلى   تدل العلاقة المذكورة انه عندما تزيد نسبة السيولة النقدية  تزيد قيمة صافي الربح  ,مصادفة

 الموجودات بدرجة كبيرة جدا.
وجود علاقة موجبة قوية جدا بين نسبتي العائد على الموجودات والعائد إلى الودائع. لدى اختبار   .ت 

( العلاقة  هذه  ان  تبين  بيرسون  ارتباط  معامل  باستخدام  العلاقة  هذه  مستوى  0.982قوة  عند   )
( بأن هذه النتيجة حدثت 0.05( أي ان هناك احتمالا صغيرا جدا بحدود )0.05معنوية أقل من )

ائد تدل العلاقة المذكورة انه عندما تزيد نسبة صافي الربح إلى الموجودات تزيد نسبة الع  ,مصادفة
وقد يرجع سبب هذه العلاقة أو الارتباط بين النسبتين إلى تأثرهما    ,إلى الودائع بدرجة كبيرة جدا

 ربح.ببس  واحد وهو صافي ال
) .ث  جدول  في  المعروضة  البيانات  والقوية  19-3أظهرت  المتوسطة  العلاقات  من  عدد  وجود   )

 معنوية احصائيا.  ليست الموجبة والسالبة  بين المتغيرات تحت الدراسة إلا انها كانت 

عليها من التقارير المالية لمصرف   حُصلنخلص مما تقدم، ان التحليلات الاحصائية للبيانات التي  
قات المعنوية الموجبة  بغداد عينة الدراسة توفر بصورة عامة دليلا يشير الى وجود عدد قليل جدا من العلا

الموجودات من العائد على  ة وكل من نسبة السيولة السريعة  بين كل من نسبة السيولة النقدي  القوية جدا
 الودائع من جهة أخرى.  علىالموجودات والعائد  العائد علىنسبتي  جهة و
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 المتغيرات المستقلة على المتغير التابع  أثرثالثا: اختبار 

المستقلة  أثر  أُختبرلقد   بغداد    المتغيرات  لمصرف  بالنسبة  المصرف  قيمة  )على  -2016للفترة 
الدلالة   ( نتيجة اختبارات التأثير ذوات 20-3تحليل الانحدار البسي . يوضح جدول )م  اباستخد   (2019

متغيرات  الاحصائية   بين  العلاقة  درجة  يقيس  الذي  التحديد  معامل  وهي  الدراسة،  قيد  المالية  للمؤشرات 
التابع    الانحدارإنموذج   المتغير  على  المستقلة  المتغيرات  تأثير  مدى  يقيس  الذي  التحديد  معامل  ومربع 

بالتأثير المتوقع للمتغيرات المستقلة   ؤللتنب  الانحدارقيمة المصرف وقيمة معاملات بيتا التي تشكل معاملة  
اختبار   وقيمة  التابع  المتغير  المختارة    (t)على  المعنوية  مستوى  عند  المستقلة  المتغيرات  لمعاملات 

(0.05 .) 

لمتغيرات الدراسة المستقلة على المتغير التابع قيمة المصرف بالاعتماد على البينات   الانحدار( نتائج تحليل 20-3جدول ) 

 ( 2019–2016)   للفترةالمالية لمصرف بغداد 

المتغير  

 التابع 

معامل   المتغيرات المستقلة

 التحديد 

مربع  

معامل  

 التحديد 

قيمة 

 اختبار 

F 

معنوية  

 اختبار  

F 

قيمة 

معلمة 

 الأثر 

قيمة 

 اختبار 

T 

معنوية  

 اختبار  

T 

 معنوية التأثير 

 

 

 

قيمة 

 المصرف

 تأثير غير معنوي سالب  0.757 -0.354 0.426- 0.757 0.125 0.059 0.243 نسبة مخاطر الائتمان 

4.135E 0.998 0.000 0.000 0.002 نسبة مخاطر التشغيل

-007 

 تأثير غير معنوي سالب  0.998 -0.002

 موجب   تأثير غير معنوي 0.635 0.554 0.554 0.635 0.307 0.133 0.365 نسبة مخاطر اسعار الفائدة 

 تأثير غير معنوي سالب  0.813 -0.269 -0.054 0.813 0.072 0.035 0.187 نسبة السيولة النقدية 

 تأثير غير معنوي سالب  0.824 -0.253 -0.038 0.824 0.064 0.031 0.176 نسبة السيولة السريعة 

  العائد علىنسبة 

 الموجودات 
0.358 0.128 0.293 0.642 15.715

- 

 تأثير غير معنوي سالب  0.642 -0.541

 سالب   تأثير غير معنوي 0.573 -0.668 -4.678 0.573 0.446 0.182 0.427 نسبة العائد على الودائع

 SPSSمن اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج    :المصدر

لجميع المتغيرات المستقلة على المتغير    إلى عدم وجود تأثير معنوي احصائي يشير تحليل نتائ   
(.  وبالرغم من ذلك، يبين التحليل وجود تأثير  0.05التابع قيمة المصرف عند مستوى المعنوية المختارة )

 .ولكنه غير معنوي وبنسب واتجاهات متفاوتة للمتغيرات على قيمة المصرف
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 تحليل اثر المتغيرات واثبات الفرضيات  

قيمة  التابع )( والمتغير  السيولة والربحيةو المخاطر  ادارة  تحليل اثر المتغيرات المستقلة )  سيتم هنا 
 Simple)الانحدار البسي   من خلال استخدام    المصرف(, واختبار الفرضيات فيما يتعلق بأثباتها أو نفيها

Regression Analysis )  بأستخدام البرنام  الاحصائي(SPSS).ووضع الفرضيات البديلة , 

رئيسة،    أشير عدمية  فرضيات  ثلاث  على  اعتمدت  الدراسة  إن  الأول  الفصل  كل    وقسمت في 
فرضية منها إلى عدد من الفرضيات الفرعية العدمية. يناقش هذا الجزء اختبار كل فرضية من فرضيات  

 الدراسة  كالآتي: 

 الرئيسة الأولى  العدم فرضيةاختبار  .1
العدمتفيد    "  فرضية  أنه  إلى  الأولى  أثرالرئيسة  يوجد  لمؤشرات   لا  احصائية  دلالة   أدارة  ذو 

 فرعية هي: عدمفرضيات  هذه الفرضية إلى ثلاث  قسمت وقد  ,على قيمة المصرف" مخاطرال

 مخاطر الإئتمان على قيمة المصرف.لذو دلالة احصائية  لا يوجد أثر الفرضية الفرعية الأولى:

 مخاطر التشغيل على قيمة المصرف.لذو دلالة احصائية  لا يوجد أثر الفرضية الفرعية الثانية:

 مخاطر أسعار الفائدة على قيمة المصرف.لذو دلالة احصائية  لا يوجد أثر الفرضية الفرعية الثالثة:

البسي   الانحدار  تحليل  طريق  عن  الفرعية  الدراسة  فرضيات  اختبار  جرى   Simple)  لقد 

Regression Analysis  إذ التابع    انحداردوال    حُسبت (،  المتغير  على  وتأثيرها  المستقلة   المتغيرات 
 . (2019 –  2016للفترة ) بالاعتماد على البيانات التي جمعها من المصارف عينة الدراسة

 .  واختبارها الثلاث  الفرعيةفيما يأتي تحليل الفرضيات  
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 اختبار الفرضية الفرعية الأولى .1.1
مخاطر الإئتمان على قيمة  لذو دلالة احصائية    لا يوجد أثرتفيد الفرضية الفرعية الأولى إلى أنه "

لقد   المصرف   تأثير  اختبرالمصرف".  قيمة  التابع  المتغير  على  الائتمان،  مخاطر  المستقل  المتغير 
البسي .  يوضح    حدارالان باستخدام نتائ  تحليل    ( 2019-2016)للفترة  للمصارف الأربعة عينة الدراسة  

( نتيجة اختبار الفرضية الفرعية العدمية الأولى للدراسة عن طريق تحليل الانحدار البسي   21-3جدول )
 كالآتي:

البسيط لمتغير الدراسة المستقل مخاطر الائتمان على المتغير التابع قيمة المصرف   الانحدار( نتائج تحليل 21-3جدول ) 

 ( 2019-2016) بالاعتماد على البيانات المالية للمصارف عينة الدراسة للفترة 

 قيمة المعنوية  القيمة المؤشر

R   0.959 معامل التحديد - 

R Square   0.920 مربع معامل التحديد - 

 F 22.961 0.041قيمة إختبار 

Beta Coefficients  0.050 0.081 الثابتللمتغير 

Beta Coefficients  0.041 0.311 للمتغير المستقل 

(t) Test  0.050 4.174 الثابت للمتغير 

(t) Test  )0.041 4.792 للمتغير المستقل )مخاطر الائتمان 

 SPSSمن اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج :المصدر 

أن معامدددل التحديدددد الدددذي يقددديس درجدددة العلاقدددة بدددين متغيدددري إنمدددوذج ( 21-3يبدددين الجددددول) .1
( وهدي قويدة جددا.  أمدا 0.959نسبة مخاطر الائتمان وقيمة المصرف كانت قيمتده )  الانحدار

المسددتقل نسددبة مخدداطر الائتمددان علددى  مربددع معامددل التحديددد الددذي يقدديس مدددى تددأثير المتغيددر
( وهدي قويدة جددا. وتددل هدذه النتيجدة 0.920المتغير التابع قيمة المصرف  فقدد كاندت قيمتده )

قيمدددة المتغيدددر التدددابع )علدددى  )مخددداطر الائتمدددان( علدددى أن القددددرة التفسددديرية للمتغيدددر المسدددتقل
 .المستقبلية تعد عالية جدا  (المصرف

 الانحدددارلددة د إن قيمددة كددل مددن معدداملي بيتددا الددذين يشددكلان معا (21-3يبددين الجدددول ) كددذلك .2
قيمدة  الثابدت علدى المتغيدر  (مخداطر الإئتمدان)بالتدأثير المتوقدع للمتغيدر المسدتقل   ؤالبسي  للتنب

علدددى التدددوالي. وبمدددا أن قيمدددة معامدددل المتغيدددر المسدددتقل  (0.311)و( 0.081)المصدددرف هدددي 
موجبددة فهددذا يعنددي اندده عندددما تزيددد قيمددة  نسددبة مخدداطر الإئتمددان فددإن قيمددة المصددرف  تميددل 

 ر، وهذه النتيجة معنوية إحصائيا.للإرتفاع  بشكل كبي
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وهددددي ( 4.174)بلغددددت  الثابددددت للمتغيددددر ( t)قيمددددة اختبددددار  نأ( 21-3يظهددددر فددددي  الجدددددول ) .3
( والتددددي هددددي مسدددداوية لمسددددتوى 0.050عنددددد مسددددتوى المعنويددددة المحسددددوبة ) معنويددددة احصددددائيا  

( عندددما تكددون 0.081تبلددغ ) المتغيددر التددابع(. ويعنددي ذلددك أن قيمددة 0.05المعنويددة المختددارة )
(، 4.792المتغيددر المسددتقل )( لمعامددل t)قيمددة المتغيددر المسددتقل صددفرا. وبلغددت قيمددة اختبددار 

مسدددتوى ( وهدددي أقدددل مدددن 0.041وهدددي معنويدددة احصدددائيا عندددد مسدددتوى المعنويدددة المحسدددوبة )
 (.0.05المعنوية المختارة )

( الددددى معنويدددة تحليددددل 21-3) فددددي جددددول (ANOVA)أخيدددرا تشددددير نتيجدددة اختبددددار التبددداين  .4
( وهدي معنويدة احصدائيا 22.961بلغدت )( F)البسي  احصدائيا، إذ أن قيمدة اختبدار   الانحدار

(. 0.05( وهدي أقدل مدن مسدتوى المعنويدة المختدارة )0.041عند مستوى المعنويدة المحسدوبة )
للمتغيدر  يوجدد اثدر لا التدي تفيدد" الأولدىالفرعيدة  العددموتدل هدذه النتيجدة علدى رفدض الفرضدية 

 اثدرتفيدد بوجدود "وقبدول الفرضدية البديلدة التدي  "على قيمدة المصدرف مخاطر الائتمانلالمستقل  
 . لمخاطر الائتمان على قيمة المصرف"للمتغير 

 . اختبار الفرضية الفرعية الثانية  2.1
" الثانية  الفرعية  الفرضية  اثر  لاتفيد  احصائية    يوجد  دلالة  قيمة  لذو  على  التشغيل  مخاطر 

لقد   المصرف    تأثير  اختبرالمصرف".  قيمة  التابع  المتغير  على  التشغيل  مخاطر  المستقل  المتغير 
 البسي .   الانحدارباستخدام تحليل  (2019-  2016)للفترة للمصارف عينة الدراسة 
ة عن طريق تحليل  ( نتيجة اختبار الفرضية الفرعية العدمية الثانية للدراس22-3)  يوضح جدول

 . الانحدار البسي 
البسيط لمتغير الدراسة المستقل مخاطر التشغيل على المتغير التابع قيمة  الانحدار( نتائج تحليل 22-3جدول  رقم )

 ( 2019 –  2016  )المصرف بالاعتماد على البيانات المالية للمصارف عينة الدراسة للفترة 

 المعنوية  القيمة  المؤشر 
R   0.988 معامل التحديد - 

R Square   0.977 مربع معامل التحديد - 

 F 84.142 0.012قيمة إختبار 

Beta Coefficients  0.758 0.006 الثابتللمتغير 

Beta Coefficients  0.012 0.000 للمتغير المستقل 

(t) Test  0.758 0.352 الثابت للمتغير 

(t) Test  )0.012 9.173 للمتغير المستقل )مخاطر التشغيل 

 SPSSمن اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج :المصدر 
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أن معامدددل التحديددد الدددذي يقددديس درجدددة العلاقددة بدددين متغيدددري إنمدددوذج ( 22-3يبددين الجددددول )  .1
( وهدي قويدة جددا.  أمدا 0.988نسبة مخاطر التشغيل وقيمة المصرف كاندت قيمتده )  الانحدار

علدى المتغيدر  (مخاطر التشدغيل)المستقل  مربع معامل التحديد الذي يقيس مدى تأثير المتغير
( وهدي قويدة جددا. وتددل هدذه النتيجدة علدى 0.977فقد كاندت قيمتده )  (قيمة المصرف)  الثابت 

أن القدددرة التفسدديرية للمتغيددر المسددتقل علددى قيمددة المصددرف المسددتقبلية تعددد عاليددة بشددكل كبيددر 
 جدا.

 الانحدددارلددة د إن قيمددة كددل مددن معدداملي بيتددا الددذين يشددكلان معا (22-3يبددين الجدددول ) كددذلك .2
بالتددأثير المتوقددع للمتغيددر المسدددتقل مخدداطر التشددغيل علددى المتغيددر التددابع قيمدددة  بددؤالبسددي  للتن

( علدددى التدددوالي. وبمدددا أن قيمدددة معامدددل المتغيدددر المسدددتقل 0.000)و (0.006)المصدددرف هدددي
فددإن قيمددة المصددرف  تميددل  التشددغيلموجبددة فهددذا يعنددي اندده عندددما تزيددد قيمددة  نسددبة مخدداطر 

 ر، وهذه النتيجة معنوية إحصائيا.بشكل كبي  للارتفاع
وهدي ليسدت ( 0.352)بلغدت  الثابدت للمتغيدر (  t)قيمة اختبار    نأ(  22-3يظهر في الجدول ) .3

( التدددي هدددي أكبدددر مدددن مسدددتوى 0.758معنويدددة احصدددائيا عندددد مسدددتوى المعنويدددة المحسدددوبة )
( عنددما تكدون 0.006تبلدغ ) الثابدت المتغيدر (. ويعندي ذلدك أن قيمدة 0.05المعنوية المختارة )

(، 9.173المتغيددر المسددتقل )( لمعامددل t)قيمددة المتغيددر المسددتقل صددفرا. وبلغددت قيمددة اختبددار 
مستوى المعنوية ( وهي أقل من  0.012وهي معنوية احصائيا عند مستوى المعنوية المحسوبة)

 (.0.05المختارة )
( الدددى معنويددددة تحليددددل 22-3فدددي جدددددول ) (ANOVA)أخيدددرا تشددددير نتيجدددة اختبددددار التبدددداين  .4

( وهدي معنويدة احصدائيا 84.142بلغدت ) (F)البسي  احصدائيا، إذ أن قيمدة اختبدار   الانحدار
(. 0.05( وهدي أقدل مدن مسدتوى المعنويدة المختدارة )0.012عند مستوى المعنويدة المحسدوبة )
للمتغيددر  يوجددد اثددر والتددي تفيددد "لاالثانيددة الفرعيددة  فرضددية العدددموتدددل هددذه النتيجددة علددى رفددض 

 اثددروجددود "المسددتقل مخدداطر التشددغيل علددى قيمددة المصددرف وقبددول الفرضددية البديلددة التددي تفيددد 
 .قيمة المصرفعلى  لمخاطر التشغيل

 . اختبار الفرضية الفرعية الثالثة 3.1
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أسددعار الفائدددة  ذو دلالددة احصددائية لنسددبة مخدداطر يوجددد اثددر لاتفيددد الفرضددية الفرعيددة الثالثددة بأندده "
المتغير المستقل مخاطر أسعار الفائددة علدى المتغيدر التدابع قيمدة  تأثير اختبرلقد تم   ,على قيمة المصرف"

البسدددي .  الانحددددارباسدددتخدام نتدددائ  تحليدددل  (2019- 2016)للفتدددرة المصدددرف للمصدددارف عيندددة الدراسدددة 
ة عدن طريدق تحليدل الانحددار ( نتيجة اختبار الفرضية الفرعية العدميدة الثالثدة للدراسد23-3يوضح جدول )

 .البسي 
البسيط لمتغير الدراسة المستقل مخاطر اسعار الفائدة على المتغير التابع قيمة   الانحدار( نتائج تحليل 23-3جدول ) 

 ( 2019 –  2016  )المصرف بالاعتماد على البيانات المالية للمصارف عينة الدراسة للفترة 

 المعنوية القيمة المؤشر  

R   0.297 معامل التحديد - 

R Square   0.088 مربع معامل التحديد - 

 F 0.193 0.703قيمة إختبار 

Beta Coefficients  0.125 0.176 الثابتللمتغير 

Beta Coefficients  0.703 -0.009 للمتغير المستقل 

(t) Test  0.125 2.561 الثابت للمتغير 

(t) Test  )0.703 -0.0440 للمتغير المستقل )مخاطر اسعار الفائدة 

 SPSSالمصدر من اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 

أن معامدددل التحديدددد الدددذي يقددديس درجدددة العلاقدددة بدددين متغيدددري إنمدددوذج ( 23-3يبدددين الجددددول ) .1
متوسددطة ( وهدي 0.297نسدبة مخدداطر اسدعار الفائدددة وقيمدة المصددرف كاندت قيمتدده ) الانحددار
المسددتقل نسددبة مخدداطر  .  أمددا مربددع معامددل التحديددد الددذي يقدديس مدددى تددأثير المتغيددرلحددد مددا

( وهددي ضددعيفة 0.088اسددعار الفائدددة علددى المتغيددر التددابع قيمددة المصددرف  فقددد كانددت قيمتدده )
جددددا. وتددددل هددددذه النتيجدددة علدددى أن القدددددرة التفسددديرية للمتغيدددر المسددددتقل علدددى قيمدددة المصددددرف 

 المستقبلية تعد منخفضة جدا.
لددة الإنحدددار د إن قيمددة كددل مددن معدداملي بيتددا الددذين يشددكلان معا ( 23-3يظهددر فددي الجدددول ) .2

 الثابددت اسددعار الفائدددة علددى المتغيددر مخدداطر بالتددأثير المتوقددع للمتغيددر المسددتقل  ؤالبسددي  للتنبدد
علدددى التدددوالي. وبمدددا أن قيمدددة معامدددل المتغيدددر  (-0.009)و( 0.176)قيمدددة المصدددرف هدددي 

فددإن قيمدددة  اسدددعار الفائدددةالمسددتقل سددالبة فهددذا يعندددي اندده عندددما تدددنخفض قيمددة نسددبة مخدداطر 
 ذه النتيجة ليست معنوية إحصائيا.، وه للارتفاعالمصرف تميل 

وهدي ليسدت ( 2.561)فقدد بلغدت ( للمعامل الثابت t)قيمة اختبار    نأ(  23-3ويبين الجدول ) .3
( التدددي هدددي أكبدددر مدددن مسدددتوى 0.125معنويدددة احصدددائيا عندددد مسدددتوى المعنويدددة المحسدددوبة )

( عنددما تكدون 0.176(. ويعني ذلك أن قيمة المعامدل الثابدت تبلدغ )0.05المعنوية المختارة )
(، -0.0440المسدتقل ) الثابدت لمعامدل ل( t)قيمة المتغير المستقل صفرا. وبلغت قيمة اختبدار 
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مسدتوى ( وهدي أكبدر مدن 0.703وهي ليست معنوية احصائيا عند مستوى المعنوية المحسوبة)
 (.0.05المعنوية المختارة )

( الدى عددم معنويدة تحليدل 23-3فدي جددول )  (ANOVAأخيرا تشير نتيجدة اختبدار التبداين ) .4
( وهدددي ليسدددت معنويدددة 0.193بلغدددت ) (F)البسدددي  احصدددائيا، إذ أن قيمدددة اختبدددار  الانحددددار

( وهدي أكبدر مدن مسدتوى المعنويدة المختدارة 0.703احصائيا عند مستوى المعنويدة المحسدوبة )
مخاطر ل يوجد اثر لا التي مفادها" الثالثة فرضية العدم(. وتدل هذه النتيجة على قبول 0.05)

للمتغيددر  اثددربوجددود " اسددعار الفائدددة علددى قيمددة المصددرف ورفددض الفرضددية البديلددة التددي تفيددد 
 قيمة المصرف".على  لمخاطر اسعار الفائدة

 ة الثانيةيالرئيس فرضيةالاختبار  .2
ذو دلالددة احصددائية لمؤشددرات السدديولة المصددرفية  لا يوجددد اثددرالرئيسددة الثانيددة " فرضددية العدددمتفيددد  

 هذه الفرضية إلى فرضيتين فرعيتين هما: قسمت على قيمة المصرف". وقد 
 ذو دلالة احصائية لنسبة السيولة النقدية على قيمة المصرف. لا يوجد اثر الفرضية الفرعية الأولى:
 ذو دلالة احصائية لنسبة السيولة السريعة على قيمة المصرف. لا يوجد اثر الفرضية الفرعية الثانية:

 Simple)لقدددد جدددرى اختبدددار فرضددديتي الدراسدددة الفدددرعيتين عدددن طريدددق تحليدددل الانحددددار البسدددي  

Regression Analysis) المتغيددرات المسددتقلة  وتأثيرهددا علددى المتغيددر التددابع  انحددداردوال  حُسددبت ، إذ
 . (2019 – 2016)للفترة بالاعتماد على البيانات التي جمعها من المصارف عينة الدراسة 

 . تين واختبارهماالفرعيفيما يأتي تحليل الفرضيتين  

 اختبار الفرضية الفرعية الأولى .1.2
ذو دلالة احصائية لنسبة السيولة النقدية على    لا يوجد أثرتفيد الفرضية العدمية الفرعية الأولى "

المتغير المستقل نسبة السيولة النقدية على المتغير التابع قيمة المصرف   تأثير  اختبرقيمة المصرف". لقد  
 البسي .  الانحدارباستخدام تحليل  (2019  –  2016)للفترة للمصارف عينة الدراسة 

يل ( نتيجة اختبار الفرضية الفرعية العدمية الأولى للدراسة عن طريق تحل24-3يوضح جدول ) 
 . الانحدار البسي 

البسيط لمتغير الدراسة المستقل نسبة السيولة النقدية على المتغير التابع قيمة   الانحدار( نتائج تحليل 24-3جدول ) 

 ( 2019 – 2016  )المصرف بالاعتماد على البيانات المالية للمصارف عينة الدراسة  
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 المعنوية القيمة المؤشر

R   0.149 معامل التحديد - 

R Square   0.022 مربع معامل التحديد - 

 F 0.046 0.851قيمة إختبار 

Beta Coefficients 0.754 0.376 الثابت للمتغير 

Beta Coefficients  0.851 -0.146 للمتغير المستقل 

(t) Test  0.754 0.359 الثابت للمتغير 

(t) Test )0.851 -0.214 للمتغير المستقل )السيولة النقدية 

 SPSSمن اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج :المصدر 

لنسبة    أنموذجأن معامل التحديد الذي يقيس درجة العلاقة بين متغيري  (  24-3يبين الجدول) .1
جدا.  أما مربع معامل    منخفضة( وهي  0.149وقيمة المصرف كانت قيمته )   السيولة النقدية 

المتغير تأثير  يقيس مدى  الذي  التابع    التحديد  المتغير  الائتمان على  المستقل نسبة مخاطر 
جدا. وتدل هذه النتيجة على أن    منخفضة( وهي  0.022قيمة المصرف  فقد كانت قيمته )

 .جدا منخفضةالمستقل على قيمة المصرف المستقبلية تعد  متغيرالقدرة التفسيرية لل
)  كذلك .2 الجدول  يشكلان    (24-3يبين  الذين  والمستقل  الثابت  بيتا  معاملي  قيمة كل من  إن 

على    للتنبؤالبسي     الانحدارلة  د معا النقدية  السيولة  نسبة  المستقل  للمتغير  المتوقع  بالتأثير 
على التوالي. وبما أن قيمة معامل   (-0.146)و  (0.376)قيمة المصرف هي  الثابت المتغير  

المستقل النقدية(  المتغير  السيولة  انه عندما    )  يعني  السيولة   تنخفض سالبة فهذا  قيمة نسبة 
 , وهذه النتيجة ليست معنوية احصائية. للارتفاعالنقدية فإن قيمة المصرف تميل 

3.  ( الجدول  في  اختبار    نأ(  24-3يظهر  بلغت    الثابت   للمتغير(  t)قيمة  وهي  (  0.359)فقد 
مستوى  أكبر من  ( التي هي  0.754معنوية احصائيا عند مستوى المعنوية المحسوبة ) ليست  

تكون    ( عندما0.376تبلغ )  الثابت المتغير  (. ويعني ذلك أن قيمة  0.05المعنوية المختارة )
(،  -0.214المتغير المستقل )( لمعامل  t)وبلغت قيمة اختبار    ,قيمة المتغير المستقل صفرا

من مستوى    كبر ( وهي أ0.851عند مستوى المعنوية المحسوبة )  معنوية احصائيا  ليست  وهي  
 (. 0.05المعنوية المختارة )

معنوية تحليل عدم  ( الى  24-3في جدول )  (ANOVA) أخيرا تشير نتيجة اختبار التباين   .4
اختبار    الانحدار قيمة  أن  إذ  احصائيا،  )(  F)البسي   وهي  0.046بلغت  معنوية  (  ليست 

من مستوى    أكبر( وهي  0.851معنوية احصائيا عند مستوى المعنوية المحسوبة )احصائية  
 (.  0.05المعنوية المختارة )
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يوجد   "لا  العدم الفرعية الاولى والتي مفادهاالفرضية    قبولومن النتائ  اعلاه يستدل الباحث الى  
المصرفلل  اثر قيمة  النقدية على  البديلة    ورفض ,  "سيولة  الفرعية  تفيد  الفرضية  اثر"التي  للسيولة   وجود 

 . النقدية على قيمة المصرف"

 

 اختبار الفرضية الفرعية الثانية   2. 2
 " بأنه  الثانية  الفرعية  الفرضية  اثر  لاتفيد  على    يوجد  السريعة  السيولة  لنسبة  احصائية  دلالة  ذو 

لقد   المصرف".  قيمة    تأثير  اختبر قيمة  التابع  المتغير  على  السريعة  السيولة  نسبة  المستقل  المتغير 
 البسي .  الانحدارباستخدام تحليل   (2019  – 2016) للفترة المصرف للمصارف عينة الدراسة 

 ( الفرعية  25-3يوضح جدول  الفرضية  اختبار  نتيجة  للدراس  العدم(  تحليل  الثانية  ة عن طريق 
 . الانحدار البسي 
البسيط لمتغير الدراسة المستقل نسبة السيولة السريعة على المتغير التابع قيمة   الانحدار( نتائج تحليل 25-3جدول ) 

 ( 2019 – 2016) المصرف بالاعتماد على البيانات المالية للمصارف عينة الدراسة  للفترة 

 المعنوية القيمة المؤشر

R   0.958 معامل التحديد - 

R Square   0.917 مربع معامل التحديد - 

 F 22.073 0.042قيمة إختبار 

Beta Coefficients  0.093 -0.287 الثابتللمتغير 

Beta Coefficients  0.042 0.340 للمتغير المستقل 

(t) Test  0.093 -3.040 الثابت للمتغير 

(t) Test  )0.042 4.698 للمتغير المستقل )السيولة السريعة 

 SPSSمن اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج  :المصدر

1. ( الجدول  إنموذج (  26-3يبين  متغيري  بين  العلاقة  درجة  يقيس  الذي  التحديد  معامل  أن 
أما   .جدا  ( وهي قوية  0.958وقيمة المصرف كانت قيمته )   السريعة  السيولةنسبة    الانحدار

المتغير تأثير  مدى  يقيس  الذي  التحديد  معامل  نسبة    مربع  على    السريعة  السيولةالمستقل 
. وتدل هذه النتيجة  قوية ايضا  ( وهي  0.917المتغير التابع قيمة المصرف  فقد كانت قيمته )

 .متوسطة على أن القدرة التفسيرية للمتغير المستقل على قيمة المصرف المستقبلية تعد 
الذين يشكلان  للثابت والمستقل  إن قيمة كل من معاملي بيتا    (  25-3يبين الجدول )  كذلك .2

للتنب  الانحدارلة  د معا المستقل نسبة    ؤ البسي   للمتغير  المتوقع  على    السريعة  السيولةبالتأثير 
( على التوالي. وبما أن قيمة معامل 0.340)و( -0.287)قيمة المصرف هي  الثابت المتغير  
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المستقل   عندما    موجبةالمتغير  انه  يعني  نسبة    ترتفعفهذا  قيمة    السريعة  السيولةقيمة   فإن 
 ، وهذه النتيجة معنوية إحصائيا. متوس بشكل   للارتفاعالمصرف  تميل 

وهي  (  -3.040)فقد بلغت    الثابت للمتغير  (  t)قيمة اختبار    نأ(  25-3ويظهر في الجدول ) .3
( التي هي أكبر من مستوى  0.093ليست معنوية احصائيا عند مستوى المعنوية المحسوبة ) 

( عندما تكون  -0.287تبلغ )   الثابت المتغير  (. ويعني ذلك أن قيمة  0.05المعنوية المختارة )
اختبار   قيمة  وبلغت  المستقل صفرا.  المتغير  لمعامل  t)قيمة   ) ( المستقل  (، 4.698المتغير 

المحسوبة المعنوية  مستوى  عند  احصائيا  معنوية  م  اقل  لأنها(  0.042)  وهي  ستوى  من 
 (. 0.05المعنوية المختارة )

التباين   .4 اختبار  نتيجة  تشير  )  ( ANOVA)أخيرا  جدول  الى25-3في  تحليل    (  معنوية 
وهي معنوية احصائيا  (  22.073)  بلغت   (F)البسي  احصائيا، إذ أن قيمة اختبار    الانحدار

(.  0.05من مستوى المعنوية المختارة )  اقل( وهي  0.042عند مستوى المعنوية المحسوبة )
نسبة  ل  يوجد اثر  والتي مفادها" لاالثانية  الفرعية    العدمفرضية    رفض وتدل هذه النتيجة على  

المصرف  السريعة  السيولة قيمة  التي    وقبول  "على  البديلة  اثر  مفادهاالفرضية  لنسبة    "وجود 
 السيولة السريعة على قيمة المصرف".

 لثالثة اختبار الفرضية الرئيسة ا .3
المصرفية على    الربحيةذو دلالة احصائية لمؤشرات    يوجد اثر  لا"  لثالثةتفيد الفرضية الرئيسة ا 

 : ماهتين فرعيتين عدمي  تينهذه الفرضية إلى فرضي   قسمت قيمة المصرف". وقد 
الأولى: الفرعية  لنسبة    اثر  يوجد   لا  الفرضية  احصائية  دلالة  علىذو  قيمة الموجودات    العائد  على 

 المصرف. 
 على قيمة المصرف.الودائع   علىالعائد ذو دلالة احصائية لنسبة  يوجد اثر لا  الفرضية الفرعية الثانية:

فرضي اختبار  جرى  الفرعي   تيلقد  البسي     تينالدراسة  الانحدار  تحليل  طريق   Simple)عن 

Regression Analysis  ،)  التابع    انحداردوال    حُسبت إذ المتغير  على  وتأثيرها  المستقلة   المتغيرات 
الدراسة   عينة  المصارف  من  جمعها  التي  البيانات  على  يأتي    .(2019–2016)للفترة  بالاعتماد  فيما 

 .  الفرعيتين واختبارهماتين تحليل الفرضي 
 اختبار الفرضية الفرعية الأولى  1.3
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على   العائد على الموجودات ذو دلالة احصائية لنسبة    يوجد اثر  لاتفيد الفرضية الفرعية الأولى "
تأثير تم اختبار  لقد  المصرف".  المستقل نسبة    قيمة  الموجودات  المتغير  التابع  العائد على  المتغير  على 

 البسي .   الانحدارباستخدام تحليل (  2019-2016) للفترة قيمة المصرف للمصارف عينة الدراسة 
ة عن طريق تحليل الانحدار ( نتيجة اختبار الفرضية الفرعية الأولى للدراس26-3يوضح جدول )

 . البسي 
 

الموجودات على المتغير التابع    على  العائدالبسيط لمتغير الدراسة المستقل نسبة  الانحدار( نتائج تحليل 26-3جدول ) 

 ( 2019  – 2016 )قيمة المصرف بالاعتماد على البيانات المالية للمصارف عينة الدراسة للفترة  
 المعنوية القيمة المؤشر

R   0.099 معامل التحديد - 

R Square   0.010 مربع معامل التحديد - 

 F 0.020 0.901قيمة إختبار 

Beta Coefficients  0.264 0.166 الثابتللمتغير 

Beta Coefficients  0.901 1.775 للمتغير المستقل 

(t) Test  0.264 1.540 الثابت للمتغير 

(t) Test )0.901 0.140 للمتغير المستقل )العائد على الموجودات 

 SPSSمن اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج  :المصدر

1. ( الجدول  متغيري  (  26-3في  بين  العلاقة  درجة  يقيس  الذي  التحديد  معامل   أنموذجأن 
(  0.099نسبة صافي الربح إلى مجموع الموجودات  وقيمة المصرف كانت قيمته )   الانحدار
تأثير المتغير  ,جدا  ةمنخفضوهي   المستقل نسبة    أما مربع معامل التحديد الذي يقيس مدى 

الموجودات   مجموع  إلى  الربح  قيمته  صافي  كانت  فقد  المصرف   قيمة  التابع  المتغير  على 
القدرة التفسيرية للمتغير المستقل    ةمنخفض( وهي  0.010) النتيجة على أن  جدا. وتدل هذه 

 جدا.  ةمنخفضعلى قيمة المصرف المستقبلية تعد 
)  كذلك .2 نفسه  الجدول  بيتا  (,  26-3في  معاملي  من  كل  قيمة  الذين  والمستقل    الثابت إن 

معا نسبة    للتنبؤالبسي     الانحدارلة  د يشكلان  المستقل  للمتغير  المتوقع  الربح  بالتأثير  صافي 
الموجودات   المصرف هيإلى مجموع  قيمة  التابع  المتغير  ( على  1.775) و(  0.166)على 

العائد قيمة  تزيد  فهذا يعني انه عندما    موجبةالتوالي. وبما أن قيمة معامل المتغير المستقل  
هذه النتيجة  لكن  ، و كبير  بشكل  ليس  ولكن   زيادةفإن قيمة المصرف تميل للعلى الموجودات  

 معنوية إحصائيا. ليست 
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ليست وهي  (  1.540)فقد بلغت    الثابت للمتغير  (  t)قيمة اختبار    نأ(  26-3يظهر الجدول ) .3
( المحسوبة  المعنوية  مستوى  عند  احصائيا  هي  0.264معنوية  التي  من  (  مستوى  أكبر 

( عندما تكون  0.166تبلغ )  الثابت المتغير  (. ويعني ذلك أن قيمة  0.05المعنوية المختارة )
اختبار   قيمة  وبلغت  المستقل صفرا.  المتغير  لمعامل  t)قيمة   ) ( المستقل  (، 0.140المتغير 

مستوى  من    كبر ( وهي أ0.901معنوية احصائيا عند مستوى المعنوية المحسوبة )ليست  وهي  
 (. 0.05المعنوية المختارة )

معنوية تحليل  عدم  ( الى  26-3في جدول )  (ANOVA)  أخيرا تشير نتيجة اختبار التباين .4
اختبار    الانحدار قيمة  أن  إذ  احصائيا،  )(  F)البسي   وهي  0.020بلغت  معنوية ليست  ( 

من مستوى المعنوية المختارة    اكبر( وهي  0.901احصائيا عند مستوى المعنوية المحسوبة ) 
للمتغير    يوجد اثر  والتي تفيد "لاالأولى    فرضية العدم  قبول(. وتدل هذه النتيجة على  0.05)

الفرضية البديلة التي تفيد   رفض و "  على قيمة المصرفالعائد على الموجودات  المستقل نسبة  
 . "قيمة المصرفعلى المتغير  اثر العائد على الموجودات بوجود "

 اختبار الفرضية الفرعية الثانية   2 .3
على العائد إلى مجموع الودائع ذو دلالة احصائية لنسبة  يوجد اثر لاتفيد الفرضية الفرعية الثانية "

على المتغير التابع قيمة  العائد إلى مجموع الودائع المتغير المستقل نسبة  تأثير اختبرقيمة المصرف". لقد 
الدراسة   عينة  الأربعة  للمصارف  تحليل    (2019  –2016)للفترة  المصرف  البسي .   الانحدارباستخدام 

ة عن طريق تحليل الانحدار نتيجة اختبار الفرضية الفرعية العدمية الثانية للدراس  (27-3)يوضح جدول  
 . البسي 

البسيط لمتغير الدراسة المستقل نسبة العائد إلى مجموع الودائع على المتغير التابع   الانحدار( نتائج تحليل 27-3جدول ) 

 (2019  – 2016 )قيمة المصرف بالاعتماد على البيانات المالية للمصارف عينة الدراسة للسنوات للفترة  

 المعنوية القيمة المؤشر

R   0.615 معامل التحديد - 

R Square   0.379 مربع معامل التحديد - 

 F 1.219 0.385قيمة إختبار 

Beta Coefficients  0.092 0.107 الثابتللمتغير 

Beta Coefficients  0.385 0.496 للمتغير المستقل 

(t) Test  0.092 3.060 الثابت للمتغير 

(t) Test )0.385 1.104 للمتغير المستقل )العائد على الموجودات 

 SPSSمن اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج  :المصدر
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1. ( الجدول  في  متغيري  (  27-3يتبين  بين  العلاقة  درجة  يقيس  الذي  التحديد  معامل    أنموذجأن 
قوية لحد ( وهي  0.615وقيمة المصرف كانت قيمته )العائد الى مجموع الودائع  نسبة    الانحدار

المتغير.  ما تأثير  مدى  يقيس  الذي  التحديد  معامل  مربع  نسبة    أما  مجموع  المستقل  إلى  العائد 
. الى حد ما  متوسطة( وهي  0.379على المتغير التابع قيمة المصرف  فقد كانت قيمته )الودائع  

النتيجة على أن القدرة التفسيرية للمتغير المستقل على قيمة المصرف المستقبلية تعد  وتدل هذه 
 بشكل كبير جدا. ضعيفة

نفسه )  كذلك .2 الجدول  بيتا    (27-3في  الذين يشكلان  للثابت والمستقل  إن قيمة كل من معاملي 
العائد إلى مجموع الودائع بالتأثير المتوقع للمتغير المستقل نسبة    للتنبؤالبسي     الانحدارلة  د معا

( على التوالي. وبما أن قيمة معامل  0.496)و(  0.107)قيمة المصرف هي  الثابت على المتغير  
فإن قيمة  العائد إلى مجموع الودائع  قيمة  نسبة    زيد ة فهذا يعني انه عندما تموجبالمتغير المستقل  

كبير   للارتفاعتميل    المصرف بشكل  ليس  و ولكن  فإن  ،  ذلك  النتيجة  مع  معنوية  ليست  هذه 
 . إحصائيا  

وهي ليست  (  3.060) فقد بلغت  الثابت    تغير( للمt)قيمة اختبار    نأ(  27-3يظهر في الجدول ) .3
( التي هي أكبر من مستوى المعنوية  0.092معنوية احصائيا عند مستوى المعنوية المحسوبة )

( عندما تكون قيمة المتغير 0.107(. ويعني ذلك أن قيمة المعامل الثابت تبلغ )0.05المختارة )
معنوية  ليست  (، وهي  1.140المتغير المستقل ) ( لمعامل  t)المستقل صفرا. وبلغت قيمة اختبار  

المحسوبة)  المعنوية  مستوى  عند  وهي  0.385احصائيا  المختارة  من    اكبر(  المعنوية  مستوى 
(0.05.) 

4. ( التباين  اختبار  نتيجة  تشير  )ANOVAأخيرا  جدول  في  الى  3-27(  تحليل  عدم  (  معنوية 
معنوية احصائيا    ليست   ( وهي1.219بلغت )(  F)البسي  احصائيا، إذ أن قيمة اختبار    الانحدار

( المحسوبة  المعنوية  مستوى  وهي  0.385عند  )   اكبر (  المختارة  المعنوية  مستوى  (. 0.05من 
على   النتيجة  هذه  العدموتدل  فرضية  "لا  الثانية   قبول  مفادها  اث  والتي  المستقل  يوجد  للمتغير  ر 

الودائع   إلى مجموع  المصرفالعائد  قيمة  تأثير    ورفض   ,"على  بوجود  تفيد  التي  البديلة  الفرضية 
 للمتغير المستقل على المتغير التابع. 
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بعد دراسة جميع المتغيرات هذه الدراسة في الجانب النظري والجداني التطبيقدي, يلاحدظ أن الدراسدة 
ة والنظريدة للمتغيددرات المسددتقلة حققدت الاهددداف التدي سددعت للوصددول اليهدا مددن حيددث دراسدة المفدداهيم الفكريدد

ة قيمدة المصدرف( والتعددرف عليهدا للمصدارف التجاريدة المدرجددسديولة الربحيدة( المتغيددر التدابع )المخداطر وال)
ويددرى الباحددث بعددد أنجدداز الفصددول كافددة مددن الجانددب النظددري والتطبيقددي  فددي سددوق العددراق لدداوراق الماليددة,

ومعرفددة الارتبدداط بددين المتغيددرات, والاثددر لكددل المتغيددرات المسددتخدمة فددي هددذه الدراسددة واختبددار الفرضدديات, 
 أصبح من الممكن الانتقال الى الفصل الرابع للتعرف على اهم الاستنتاجات والتوصيات.
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 المبحث الاول 

 الاستنتاجات 

أهم   اليها في ضوء  التوصل  تم  التي  الاستنتاجات  الضوء على خلاصة أهم  المبحث  هذا  يسل  
المفاهيم التي تطرقت اليها الدراسة, وعن طريق نتائ  التطبيق لبيان اثر ادارة المخاطر والسيولة والربحية  

 .في الجانب العملي نُقشت على قيمة المؤسسة المصرفية التي 

الدراسة أن أدارة المخاطر مهمة لجميع المصارف على اعتبار ان العمل المصرفي   استنتجت  .1
 يخلو من المخاطر التي تؤدي الى احتمالية حدوث بعض الخسائر التي تتحملها المصارف. لا

تأثير   .2 لها  يكون  فقد  باتجاهين مختلفين,  تأثير  لها  المخاطر  أدارة  الدراسة أن    إيجابي توصلت 
تقلل   ثم  ومن  سلبي  تأثير  لها  يكون  وقد  المصرفي,  بالعمل  تؤثر  التي  الخسائر  وقوع  وتمنع 

 القيام بالعمل المصرفي الذي ينطوي على المخاطر ومن ثم انخفا  العوائد المصرفية. 
توصلت الدراسة أن أرتفاع نسبة المخاطر المصرفية يؤدي الى ارتفاع نسبة الاربا  المتحققة   .3

والعكس في حال   ارباحه عالية,  تكون  العالية  المخاطر  ذو  المصرفي  العمل  أن  اعتبار  على 
 انخفا  نسبة المخاطر.

  النشاط في  التوسع أن الدراسة عينة للمصارف  الائتمان مخاطر مستوى  على التحليل أستنت  .4
  الاربا  نسبة رفع على يعمل المصارف  قبل من الممنوحة القرو   حجم  ارتفاع يعني, المصرفي

  المتعثرة القرو   نسبة أرتفاع الى يؤدي الوقت  بنفس وهذا الدراسة عينة   المصارف تحققها التي
 . الائتمان مخاطر نسبة أرتفاع ثم ومن

  العمليات   حجم  ارتفاع  ان  الدراسة  عينة  للمصارف  التشغيل  مخاطر  مستوى   على  الدراسة  استنتجت  .5
  في   أتفاع  يرافقه  ما  وهذا,  المصرف  تواجه  التي  التشغيلية  المخاطر  في   الارتفاع  يعني  التشغيلية

  تلك   من  المتولدة  الخسائر   لمواجهة  المخصصة  النسبة   ارتفاع  ثم   ومن,  التشغيلية  العوائد   حجم
  قيمة   ارتفاع   ثم   ومن  المخاطر  تلك  مواجهة  على  المصرف  قدرة  يفسر  ما  وهذا,  المخاطر
 . المصرف

 المصارف   جميع  أن  الدراسة  عينة  للمصارف  الفائدة  أسعار  مخاطر  مستوى   على  الدراسة  استنتجت  .6
  اعلى   الفائدة  أسعار  في  للتغيرات   الحساسة  والمطلوبات   الحساسة  الموجودات   بين  فجوة  نسبة   حققت 
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  على   قادرة  موجودات   بنسبة  احتفظت   قد   الدراسة  عينة  المصارف  أن  يفسر  وهذا(  1)  نسبة  من
 .  الفائدة اسعار في للتغيرات  الحساسة للمطلوبات  بالنسبة الفائدة اسعار في التغيرات  تغطية

الركن   استنتجت  .7 تمثل  فهي  للتمويل,  المصرف  حاجة  تمثل  المصرفية  السيولة  أن  الدراسة 
الاسا  الذي يعتمد عليه المصرف في القيام بعمله, وكذلك تمثل بيئة وقائية للمصرف ضد  

 خطر الافلا  الذي قد يواجه المصرف.
توصلت الدراسة الى أنه من خلال نسب السيولة يمكن تحقيق التوازن في تحديد الاموال التي  .8

السحوبات  لمواجهة  يحتاجه  ما  وبين  التقليدية,  المصرفية  بالأعمال  للقيام  المصرف  يحتاجها 
 والطلبات للوفاء بالالتزامات. 

تأثير    .9 لها  يكون  قد  مختل ,  بشكل  تأثير  لها  السيولة  أن  الى  الدراسة  على    إيجابيتوصلت 
المصرف عبر توفيرها القدرة للمصرف على مواجهة السحوبات والايفاء بالالتزامات, وقد يكون 

دون القيام بالاستثمارات لها تأثير سلبي لأن نسب السيولة المرتفعة يعني تعطيل النقد معطل  
 .المربحة

  جميع   أن   الدراسة  عينة  للمصارف  النقدية  السيولة  مستوى   على  الدراسة  استنتجت  .10
  في   وهي(,  1:2)  نسبة  من  واقل  المصارف  لجميع  متماثلة  نقدية  سيولة  نسب   حققت   المصارف

  الودائع   سحب   لمواجهة  المطلوبة  السيولة  من  مريحة  وغير  مرضية  غير   نسبة  تعد   نفسه  الوقت 
 . الاجل قصيرة والالتزامات 

 المصارف  جميع  أن   الدراسة   عينة  للمصارف  السريعة  السيولة  مستوى   على  البحث   أستنت   .11
 فضلت   المصارف  جميع  أن  يعني  هذا(   1:1)  نسبة  من  اعلى  مريحة  سريعة  سيولة  نسب   حققت 

  نسب   على  يؤثر  قد   بدوره  الذي  المختلفة  المجالات   في  الاستثمار  على  السيولة  بنسب   الاحتفا 
  مواجهة   على  المصرف   قدرة  زيادة  الى  يؤدي  السريعة  السيولة  نسبة  زيادة  ان  يفسر  وهذا,  الربحية

  تعني  السريعة  السيولة  نسبة  زيادة  ثم  ومن,  المودعين  قبل  من  الودائع  على  المفاجئة  السحوبات 
 .المصرف قيمة زيادة
توصلت الدراسة الى أن الربحية هي الهدف الرئيسي من القيام بالعمل المصرفي, وتسعى  .12

بالأعمال   الاستمرارية  لها  يضمن  ما  ومتزايدة  مستمرة  بصورة  الاربا   تحقيق  الى  المصارف 
 المصرفية.
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الموارد   .13 استخدام  من  ناتجة  هي  المصارف  تحققها  التي  الاربا   أن  الدراسة  استنتجت 
زيادة  بهدف  التكاليف  باقل  الموارد  تلك  على  بالحصول  المصارف  تسعى  لذا  لديها,  المتوفرة 

 نسبة الاربا  المتحققة. 
فق    استنتجت  .14 وليس  للمصرف,  قيمة  تحقيق  هو  للمصارف  الاهم  الهدف  ان  الدراسة 

وزيادة  الجيدة,  والسمعة  الحسنة  الصورة  على  للحصل  المصارف  تسعى  حيث  الربح.  تحقيق 
 .زبائن متعاملين مع المصرف من مساهمين و الثقة لدى ال

  هناك  الدراسة   عينة  للمصارف  الموجودات   على  العائد   مستوى   على  الدراسة    استنتجت  .15
 الاستثمارات   الى  يعود   ذلك  في  والسبب   المؤشر  لهذا  بالنسبة  للمصارف  الربحية  بنسب   تفاوت 

 الحصول  تكلفة  يكون   او  الواحد   للمصرف  بالنسبة  مرتفعة  او  قليلة  عوائد   ذات   موجودات   في
 . الواحد  للمصرف المؤشر هذا نسبة اختلاف ثم  ومن منخفضة  او مرتفعة الموجودات  على

  ترتب    الدراسة  عينة  للمصارف  الموجودات   على  العائد   نسبة  أن  الى  الدراسة  توصلت  .16
( والتي بينت ان  10, وهذا يؤكد على ماجاء في الاستنتاج رقم )المصرف بقيمة ضعيفة بعلاقة

استثمارات   في  استغلالها  يمكن  لا  التي  الدراسة  عينة  المصارف  تمتلكها  التي  السيولة  قلة 
 ومشاريع مختلفة, ومن ثم تحقيق نسب ربحية منخفضة لا يمكن أن تؤثر على قيمة المصرف.

  تفاوت   هناك  الدراسة  عينة  للمصارف  الودائع  على  العائد   مستوى   على  الدراسة  استنتجت  .17
  الودائع   حجم  في  الاختلاف   يعكس  وهذا  المؤشر  لهذا  بالنسبة  الربحية   في  المصارف  بين   نسبي 
 وحجم  يفوق   وبما  المناسبة  الايرادات   وتحقيق  توظيفها  في  المصارف  هذه  قدرة  و  ماا   نوع

 .الودائع هذه  على المدفوعة التكاليف
 بعلاقة  ترتب    الدراسة  عينة  للمصارف  الودائع  على  العائد   نسبة  أنالى    الدراسة  توصلت  .18

ضعيفة ماالمصرف  بقيمة  معنوية  هذا   ,  ( رقم  الاستنتاج  في  ماجاء  على  أن  11يؤكد   )
المصارف عينة الدراسة احتفظت بنسب سيولة أكبر من النسبة المطلوبة بهدف تلبية طلبات  
ثم   ومن  مختلفة,  واستثمارات  مشاريع  في  تستغل  ولم  معطل,  نقد  وبشكل  الودائع  اصحاب 

 انخفا  نسب الربحية التي يمكن ان تؤثر بقيمة المصرف. 
لم   .19 الدراسة  عينة  المصارف  جميع  أن  المصارف  قيمة  مستوى  على  الدراسة  استنتجت 

قيمة ) اقل اعلى من قيمة )1تحقق قيمة مصرفية مرضية تساوي  او   لانخفا  (, وذلك  1( 
 سعر السهم العائد للمصارف عينة الدراسة. 
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 المبحث الثان  
 التوصيات 

التي   التوصيات  من  مجموعة  نورد  الاول  المبحث  في  اليها  التوصل  تم  التي  للاستنتاجات  وفقا  
يمكن أخذها بنظر الاعتبار لتحقيق الاهداف المصرفية التي تسعى لها جميع المصارف من خلال تقليل  
في  تستخدم  التي  المصرف  بها  يحتفظ  التي  السيولة  في  التوازن  وتحقيق  المخاطر,  بتجنب  الخسائر 
الاستثمارات المربحة, وتحقيق الاربا  التي تسعى اليها المصارف بشكل رئيسي, التي من شانها أن تعظم  

 قيمة المصرف. وتتمثل التوصيات المستخلصة بالاتي:

المخددداطر بشدددكل اوسدددع واكبدددر وتسدددلي  الضدددوء علدددى  بدددإدارةنوصدددي المصدددارف علدددى الاهتمدددام  .1
 المخاطر الكبيرة بهدف تقليل الخسائر التي يمكن أن تتولد منها.

 علدى سدلبية تدأثيرات  الدى تقدود  بطريقة المخاطر تقدير في المبالغة  بعدم  المصارف  حث ضرورة   .2
 مثلددددى طريقددددة لإيجدددداد  والاكاديميددددة والفنيددددة العلميددددة الدراسددددات  واعتمدددداد  المصددددارف وربحيددددة اداء

 .المتنوعة المخاطر مع للتعامل
العمدددل علدددى الاسدددتمرار بالأعمددددال المصدددرفية كدددون ان أغلدددب الاعمددددال تحتدددوي علدددى مخدددداطر  .3

 واحتمالية حدوث الخسائر بسبب المخاطر ليست مؤكدة.
  متابعة طريق  عن وذلك,  المتعثرة للقرو   المرتفعة النسبة تخفيض  على  المصارف حث  ضرورة .4

 التخل  لتقليل كبيرة بضمانات  معتمدة  القرو   جميع تكن وان, ومستمر دوري  بشكل القرو  
  لمنح وممكنة واضحة استراتيجية بأستخدام, المتعثرة القرو   نسبة تقليل ثم ومن السداد  عن

 الاهداف وتوحيد  لتحديد  والشاملة المثلى الاستراتيجية ووضع, السوق  ظروف ودراسة القرو  
 . الربحية بمستوى  الاخلال دون  المخاطرة تجنب  في للمصارف الكلية

 رفددع علددى والعمددل, التشددغيلية الخسددائر لتغطيددة المخصصددة النسددب  مددن بالتقليددل المصددارف نوصددي .5
 خطدد  ووضددع التدريبيددة بالدددورات  القيددام خددلال مددن المصددارف تحققهددا التددي التشددغيلية العوائددد  نسددب 

 نتيجدة الخسدائر تجندب  بهددف, المصدرفي العمدل ترافدق التدي الاحدداث  على  بناء    المستقبلية  للدورات 
, الخطددأ أو السددهو بسددبب  والتعليمددات  للقددوانين الامتثددال عدددم نتيجددة أو المصددرفية بالأعمددال القيددام

 .قليلة تشغيلية بنفقات  المصرفية بالأعمال القيام من تمكن ومتطورة حديثة أساليب  باستخدام
 و الحساسدة للموجدودات  الفائددة اسدعار فدي المسدتقبلية  التقلبدات   دراسدة  على  المصارف  حث   ضرورة .6

 الفائدددة لسددعر الحساسددة الموجددودات  مسددتويات  يحدددد  نمددوذج وبندداء وتطويرهددا الحساسددة المطلوبددات 
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, والمطلوبدات  الموجدودات  بدين المددد  فدي الاسدتحقاقات  ومطابقدة توزيدع وكيفيدة المطلوبدات  الى  نسبة
 الفائدة بأسعار التغير تجاه ثابتة ومطلوبات  بموجودات  الاحتفا  أو
ضدددرورة الاحتفدددا  بنسدددب سددديولة المطلوبدددة والواجدددب الاحتفدددا  بهدددا, حتدددى تكدددون بنسدددب مريحدددة  .7

تمكنهددا مددن مواجهددة الازمددات والطلبددات المفاجئددة والقيددام بالمشدداريع والفددرص المتاحددة, ويجنددب 
 اللجوء الى رأ  المال الذي يوفر البيئة الأمنة للمصارف.

مدددن المفضددددل اسدددتخدام السدددديولة بشدددكل متددددوازن بدددين الاسددددتثمار فدددي المشدددداريع المختلفدددة وبددددين  .8
الاحتفددددا  بهدددددف تحقيددددق رغبددددة المصددددرف بتحقيددددق الاربددددا  مددددن خددددلال اسددددتخدام السدددديولة فددددي 

 الاستثمار وبنفس الوقت الاحتفا  بالسيولة الضرورية لمواجهة المتطلبات المستمرة .
ضددرورة حددث المصددارف علددى اسددتخدام السدديولة الفائضددة فددي مشدداريع اسددتثمارية مربحددة وعدددم  .9

 الاحتفا  بالنقد بشكل معطل مما يعمل على عدم تحقيق الاربا  التي يسعى اليها المصرف.
نوصددي المصددارف باسددتخدام جميددع المددوارد المتاحددة لددديها, مايضددمن تحقيددق الاربددا  علددى  .10

 اعتبار أن الربح يمثل الهدف الاساسي الذي يرغب به المصرف.
 علدددى والعمدددل, أكبدددر عائدددد  تددددر التدددي الموجدددودات  بعدددض  اسدددتغلال علدددى المصدددارف حدددث  .11

 تكلفدددة فدددرق  خدددلال مدددن المرتفدددع الدددربح تحقيدددق لغدددر   أقدددل بتكلفدددة اسدددتقطاب تلدددك الموجدددودات 
 .خلالها من المتحقق والعائد   الموجودات 

نوصي المصارف  برفدع قيمدة السدهم العائدد للمصدرف مدن خدلال تسدلي  الضدوء والاهتمدام  .12
 بشكل أكثر بالعوامل التي يمكن أن تؤثر بسعر السهم في سوق العمل.
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 المصادرو  المراجع
 المراجع: 

 القرآن الكريم  •
 

 : المصادر
 المصادر العربية  .1
 والإطاريحالرسائل أولًا:  

(. " اثر السيولة على الربحية ف  البنوك التجارية" ) دراسـة مقارنـة لعـدد 2017الاسلام, سعدون سيف.)   .1
كليـة  -(. رسالة ماجستير فـ  علـوم التسـيير2017 -2013من البنوك الجزائرية العامة والخاصة للفترة 
 الجزائر. -جامعة ما   -العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير

وانعكاسـ  علـى قيمـة  CAMELS(." تقييم الاداء المال  عل وفـق نمـوذج 202بكر, سرى ضيغم حازم.)   .2
المصــرف".) دراســة تطبيقيــة فــ  عــدد مــن المصــارف العراقيــة الخاصــة(. رســالة ماجســتير فــ  قســم ادارة 

 العراق. –جامعة بغداد  –كلية الادارة والاقتصاد  –الاعمال 
 المــال  والاداء المصــرفية المخــاطر ادارة بــين العلاقــة تحليــل(." 2018.)مهــد  صــالح رســل, الخفــاج  .3

 رســالة(. الماليــة لــلأوراق العــراق ســوق  فــ  المدرجــة المصــارف مــن لعينــة تحليليــة دراســة") المصــرف 
 العراق. -كربلاء جامعة -والاقتصاد الادارة كلية -والمصرفية المالية  العلوم قسم ف  ماجستير

 المسـعرة للمؤسسـة السـوقية القيمـة علـى السـيولة ونسا الربحية نسا تأثير(." 2014.)مريزق ,  رمضان .4
-2009) الفتــرة خــلال الماليــة لــلأوراق قطــر ســوق  فــ  المدرجــة المؤسســات مــن لعينــة تطبيقيــة دراســة
ــالة(". 2012 ــت  رسـ ــ  ماجسـ ــم فـ ــادية العلـــوم قسـ ــادية العلـــوم كليـــة – الاقتصـ ــوم والتجاريـــة الاقتصـ  وعلـ
 .الجزائر -مرباح  قصاد  جاعة  -التسيير

 المحفيـة  مخـاطر  مـن  للتحوط  المالية  الخيارات  استخدام  امكانية(."  2016.)فضال   كريم  حسين,  السعيد  .5
 العلـوم قسـم فـ  مقدمـة رسـالة(. الماليـة لـلأوراق العـراق سـوق  بيانـات  علـى  تحليليـة  دراسـة")  الاستثمارية

 . العراق -البصرة جامعة -والاقتصاد الادارة كلية -والمصرفية المالية
 السـوقية والقيمة الصرف اسعار مخاطر ف  الاجنبية العملة مبيعات اثر(." 2018.) محسن  شاكر,  صابر .6

 الجامعــة -والاقتصــاد الادارة كليــة -الاعمــال ادارة قســم فــ  ماجســتير رســالة". تحليليــة دراســة للمصــارف
 .العراق -المستنصرية
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ــك 2017طــاب , ايمــان. ) .7 ــة البن ــة" ) دراســة حال ــوك التجاري ــة فــ  البن ــين الســيولة والربحي ــة ب (. " الموازن
كلية العلوم الاقتصادية والتجاريـة وعلـوم  –(. رسالة ماجستير ف  العلوم التجارية BNAالوطن  الجزائر   

 الجزائر. -جامعة محمد بوضايف -التسسير
 عينـة حالـة دراسـة" ) بـازل لجنـة لمعـايير  وفقـاً   التجاريـة  البنـوك  ف   المخاطر  ادارة("  2017.)اميرة,  طهير .8

 علـوم قسـم فـ  ماجسـتير رسـالة((.  BADR, BNA, BEA, CPA)  البـواق  بأم البنكية الوكالات من
 -البــواق  ام -مهيــد  بــن العربــ  جامعــة – التســيير وعلــوم والتجاريــة الاقتصــادية العلــوم كليــة -التســيير
 .الجزائر

(. " دور البنــك المركــز  فــ  ادارة الســيولة النقديــة) دراســة مقارنــة بــين الجزائــر 2014عاشــور, ناجيــة.) .9
 -كلية العلوم والاقتصاد والتجاريـة وعلـوم التسـيير  -وتونس(". رسالة ماجستير ف  قسم العلوم الاقتصادية

 الجزائر. -جامعة محمد خضيرة سبكرة
".  المنشأة قيمة تحديد ف  واثره الاستراتيج  المال   الاداء  تحليل(."  2106.)محمود  بشير  احمد,  العبيد  .10

 الجامعــة -والاقتصــاد الادارة كليــة -الاعمــال ادارة قســم فــ  الاســتراتيج  التخطــيط فــ  عــال  دبلــوم رســالة
 العراق – المستنصرية

(. " ادوات ادارة السيولة ف  البنوك ودورهـا فـ  التخفـيض مـن خطـر السـيولة" ) 2015عتروس, صونيا.) .11
كليـة العلـوم الاقتصـادية  -(. رسالة ماجستير فـ  علـوم التسـييرABNدراسة حالة البنك الوطن  الجزائر   

 الجزائر. –جامعة ام البواق   -والعلوم التجارية وعلوم التسيير
(." الازمة العالمية واثرها ف  السيولة ف  المصارف دراسة تطبيقية علـى 2014العقاد, نور محمد فواز. ) .12

 -جامعـــة دمشـــق -كليـــة الاقتصـــاد -المصـــرف التجـــار  الســـور ". رســـالة ماجســـتير قســـم ادارة الاعمـــال
 سورية.

(." دور المدقق الخارج  ف  تقييم المخاطر المصرفية". )اطـار مقتـرح لبرنـامج 2014عل , حسين نافع.) .13
التدقيق على ادارة المخاطر المصرفية(. رسالة دبلوم عال  المعادل للماجسـتير فـ  قسـم الدراسـات الماليـة 

 العراق -جامعة بغداد -المعهد العال  للدراسات المحاسبية والمالية -المصارف–
 ميدانيـة دراسـة" 3و  2  بـازل  لجنـة  مقـررات  ضـوء  على  المصرفية  المخاطر  ادارة(."  2015.)هيفاء,  غانية .14

ــة البنــوك مــن لعينــة ــواد  وكــالات الجزائري ــوم قســم فــ  ماجســتير رســال. "(BNA-BDL-BEA) ال  العل
 -بــالواد  لخضــر حمــ  الشــهيد جامعــة -التســيير وعلــوم والتجاريــة الاقتصــادية العلــوم كليــة. الاقتصــادية

 . الجزائر
(." أثـــر المحـــددات الداخليـــة والخارجيـــة علـــى اســـتمرارية الاربـــاح والقيمـــة 2020فلـــيح, مصـــطفى رزاق.) .15

السوقية للمصاف التجارية" ) دراسة تطبيقية ف  عينة مـن المصـارف المدرجـة فـ  سـوق العـراق لـلأوراق 
 -جامعـة المثنـى -كليـة الادارة والاقتصـاد –المالية(. رسالة ماجستير ف  قسـم العلـوم الماليـة والمصـرفية 

 العراق.
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(." اثر السيولة النقدية ف  مستوى اداء المصارف دراسة تحليلـة قياسـية فـ  2014كاظم, شماء يونس.) .16
 –(". اطروحــة دكتــوراه فــ  قســم المحاســـبة 2011 -1997بعــض المصــارف التجاريــة العراقيــة للمـــدة)

 جامعة سانت كليمنتس البريطانية فرع العراق.
ــادة علــى واثرهــا الاربــاح تعيــيم فــ  الابداعيــة المحاســبة علاقــة(." 2017. )الاميــر عبــد علــ , كــاظم .17  زي

 الماليـة للأوراق العراق سوق  ف  المسجلة المساهمة الشركات من  عينة  ف   دراسة  للسهم  السوقية  القيمة
 .لبنان ف  الاسلامية الجامعة – والادارة الاقتصاد كلية -المحاسب   التدقيق قسم ف  ماجستير رسالة". 

 قيمـــة علـــى وانعكاســـها والربحيـــة والســـيولة المخـــاطر ادارة نمـــط(." 2015.)ســـعيد نـــور   بـــلال, الكـــرو   .18
ــة دراســة" ) المصــرف ــة المصــارف مــن لعين ــة الاجنبي ــة المصــارف فــ  تطبيقهــا وامكاني  اطروحــة(. العراقي
 .العراق – بغداد جامعة – والاقتصاد الادارة كلية – الاعمال ادارة قسم ف  دكتوراه

(." ادارة السيولة ف  البنوك الجزائرية دراسة حالة البنـك الفلاحيـة والتنميـة الريفيـة 2013الواف , حسين.) .19
 -كليــة الادارة والاقتصــاد والتجاريــة وعلــوم التســيير –وكالــة قالمــة". رســالة ماجســتير فــ  العلــوم الماليــة 

 الجزائر. -جامعة ما 
(. " ادارة مخاطر السيولة ف  القطاع المصرف  دراسـة عمليـة لأدارة مخـاطر السـيولة 2017يعقوب, فرح.) .20

 -الجامعة الافتراضـية السـورية –ف  بنك بنيمو السعود الفرنس ". رسالة ماجستير ف  قسم ادارة الاعمال 
 سورية.

 

 المجلات والدورات :ثانياً 
 

 اثرهـا بيـان مـع النقـد  التـدفق كشـف باسـتخدام السيولة لمخاطر تحليلية دراسة(." 2013.)رؤوف  نيال,  احمد .1
 للعلـوم بغـداد كليـة مجلـة(. الرافـدين مصـرف فـ  تطبيقيـة دراسـة")  المصـرف   القطـاع  فـ   المال  رأس  كفاية  على

 .36 العدد, 1 المجلد, الجامعة الاقتصادية
ــتخدام .2 ــاييس باســ ــائية مقــ ــة احصــ ــة دراســ ــ  تطبيقيــ ــرف فــ ــدين مصــ ــة الرافــ ــن للمدمــ ــة 31/7/2003 مــ  لغايــ

 .الاول العدد, الاول المجلد, والمحاسبية المالية العلوم مجلة".  30/6/2008
". المصـرف وربحيـة سـيولة فـ  التوريق  ادارة  تأثير(."  2020.)فاروق   مهند,  وحميد,  محمود  مك   زينا,  البناء .3

 (.230-201) ص, 33 العدد, 9 المجلد, كربلاء جامعة والاقتصاد الادارة مجلة
(." نمــوذج لقيــاس العلاقــة بــين المخــاطر والعائــد فــ  المؤسســات الماليــة 2017جمعــان, نجــاة محمــد احمــد.) .4

, 17, العــدد 1جامعــة الازهــر, المجلــد -بــالتطبيق علــى البنــوك اليمنيــة". المجلــة العلميــة لقطــاع كليــة التجــارة 
 (.242-162ص)

 المحقـق مجلـة". المصـرفية القـروض مخـاطر ادارة وسـائل(."2017)شـاكر محمـد, وارحـيم, محمد  ذكرى ,  حسين .5
  (.529-494) ص, 2 العدد, 9  المجلد, والسياسية القانونية  للعلوم الحل 
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ــاس ضــرغام, والياســر  , غــال  محمــد, الحســين  .6 ــل عب ــة المخــاطر ادارة(." 2020.) دخي ــى واثرهــا الائتماني  عل
 والاقتصـــاد الادارة كليـــة مجلـــة". التجـــار   الخلـــيج مصـــرف علـــى تطبيقـــ  بحـــث المضـــاف الاقتصـــادية  القيمـــة
 (.425-400) ص, 1العدد, 12 المجلد, بابل جامعة والمالية والادارية  الاقتصادية للدراسات

 المـال رأس و السـيولة مخـاطر ادارة اثـر(." 2019.)عـودة محـد  باسـم,  الهرموشـ   و,  عبـد  شاكر  عقيل,  الشرع .7
 الماليـة لـلأوراق العـراق سـوق  فـ  المدرجـة المصـارف مـن لعينـة تطبيقيـة دراسـة") المصـرف   الامان  درجة  على
, بابــل جامعــة والماليــة والاداريــة الاقتصــادية للدراســات والاقتصــاد الادارة كليــة مجلــة(. 2015 -2010) للمــدة
 (.309-288)ص, 1  العدد, 11 المجلد

(." بيع الدين واثره ف  الاسواق المالية", مجلة الاسلام 2011صوالح , يونس, والشريف, وسن عوال  محمد.) .8
 (.268-248, ص) 4, العدد 1ف  ماليزيا, المجلد  

 فـ  ودورهـا الاسـتراتيجية الماليـة القرارات  ترشيد(."  2017.)عطية  مهد ,  والجبور  ,  عبيد  نجم  رياض,  الطائ  .9
, 9 المجلـد, والماليـة والادارية الاقتصادية للدراسات والاقتصاد الادارة مجلة".  تحليلة دراسة  الشركة  قيمة  تعييم
 .4 العدد

 على تطبيقية") دراسة المصارف ربحية على ومخاطرها  السيولة  اثر(. "  2015.)خليل,  والخنيسة,  حنان,  ظاهر .10
 العلـوم سلسـة العلميـة والدراسـات للبحوث تشرين جامعة مجلة(. سورية ف   العاملة  الخاصة  التجارية  المصارف
 .5 العدد, 37  المجلد,  والقانونية الاقتصادية

ــد .11 ــواف محمــد, عاب ــط, ن ــاد, وزمل ــر(." 2019.)اي ــة الســيولة مؤشــرات اث ــى والربحي   الســوقية الاداء مؤشــرات عل
 العدد, 12 المجلد,  التجارية  والعلوم  والتسيير  الاقتصادية  العلوم  مجلة".  فلسطين  بورصة  ف   المدرجة  للمصارف

1( ,14-131.) 
 المـال أس عائـد انمـوذج اسـتعمال(." 2012.)امـين محمد الدين صلاح, والامام, عباس محمد  نبراس,  العامر   .12

. الخاصـة العراقيـة المصـارف مـن عينة ف  دراسة") المصرفية  المخاطر  ادارة  ف (  RAROC)  بالمخاطر  المعدل
 (.206-169)  ص, 21 العدد, 7 المجلد, بغداد جامعة ومالية محاسبية دراسات مجلة

ــون  .13 ــر(. "2011. )طــ  أحمــد, العجل ــة دراســة للأســهم الســوقية القيمــة فــ  الربحيــة أث ــة فــ  تطبيقي  مــن عين
 للبحـوث البلقـاء Al-Balqa Journal for Research and Studies". الأردنيـة التجاريـة المصـارف
 (.238-215) ص, 2  العدد, 14 المجلد, والدراسات

: المنيمات ف  وفوائدها المخاطر ادارة تأثير(." 2015.) عمير عبود عراك,  والدليم ,  حمود  عل   سعد,  العنز   .14
-569) ص, 13 العـدد, 7 المجلـد, والاداريـة الاقتصـادية للعلـوم الانبـار جامعـة  مجلـة".  تحميمـ   نير    مدخل
583.) 

 والقيمــة الاربــاح توزيعــات بــين العالقــة تعزيــز فــ  المــال  التحليــل دور(." 2017.)علــ  الله عبــد بتــول, غــال  .15
, والاقتصــادية الاداريــة للعلــوم المثنــى جامعــة مجلــة". تطبيقيــة دراســة التجاريــة المصــارف فــ  للســهم الســوقية
 (.183-172)  ص,  3العدد, 7 المجلد
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 دراســة التجاريــة المصــارف ربحيــة فــ  وتــأثيره الفائــدة ســعر(." 2014.)علــ , كنعــان و, محمــود علــ , محمــد .16
 المجلـد,  والقانونيـة الاقتصـادية للعلـوم دمشـق جامعـة مجلـة(". م.م.ش والمهجـر سـورية مصرف  حالة  تطبيقية

 .1 العدد, 30
ــد ســعود, مشــكور .17 ــد زهــور, وصــادق, جاي ــة(." 2018.)الســلام عب ــين العلاق ــع سياســة ب ــاح توزي  والقيمــة الارب

 ســوق  فــ  المســجلة المصــارف مــن عينــة فــ  تطبيقــ  بحــث" )الشــركة قيمــة تحديــد فــ  واثرهــا للســهم الســوقية
 (.248-222, )50العدد, والاقتصادية الادارية للعلوم المثنى جامعة مجلة(. المالية للأوراق العراق

 والمخـاطرة العائـد  فـ   واثرهـا  السـيولة(."  2016.)جبـار  طالـا  خولـة,  والاسـد ,  توفيق  محسن  حسين,  المطير   .18
 .37 العدد, 11 المجلد, ومالية محاسبية دراسات مجلة". الرشيد مصرف ف   تطبيق  بحث

 ومســتويات توجهــات تحليــل فــ  الســيولة لمؤشــرات التفســيرية القــدرة(" 2016.)حميــد احمــد ســعد , الموســو   .19
 .والاقتصاد الادارة كلية كربلاء جامعة, العراقية التجارية المصارف من لعينة تحليلية دراسة  المخاطرة

 بســوق  المســاهمة الشــركات قيمــة تعيــيم فــ  الماليــة المخــاطر إدارة دور(. "2019.)محمــد رفيــق مهــا ,يوســف .20
 Valley University for Environmental Researches  ,"العربيـة مصـر بجمهوريـة المـال رأس

Journal of South (.48-34) ص, 1 العدد, 2 المجلد 
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 الشرق الاوسط رف البيانات المالية لمص( 1) ملحق

 السنة                      2019 2018 2017 2016

 المفردات 
 ت

 1 النقد  332638 475021 429302 266315

 2 القروض والتسهيلات  94051 94572 100252 113713

 3 الاستثمارات  0 33336 0 29870

موجودات مالية مقيمة   10600 3040 10200 2200

 بالقيمة العادلة
4 

 5 موجودات اخرى  111100 100703 98252 55152

 6 مجموع الموجودات 684237 800749 770690 633833

 7 مجموع الودائع 271418 429601 324554 252378

 8 قرض البنك المركزي  5762 4136 3170 1787

 9 راس المال المدفوع  250000 250000 250000 250000

 10 مجموع المطلوبات  399324 533282 482964 361739

 11 القروض المتعثرة  5517 8408 3357 3894

 12 اجمالي الربح  2977 1985 ( 3658) 14132

 13 صافي الربح  20838 ( 2295) ( 4861) 11750

 14 سعر الاغلاق 0.10 0.13 0.35 0.43

 ( 2019-2016الحسابات الختامية لمصرف الشرق الاوسط ) المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على          

 الخليج رف البيانات المالية لمص( 2) ملحق

 السنة                      2019 2018 2017 2016

 المفردات 
 ت

 1 النقد  258853 249048 226342 307842

 2 القروض والتسهيلات  144623 171492 204274 239512

 3 الاستثمارات  45300 50200 50200 82959

موجودات مالية مقيمة   14528 15246 17042 12531

 بالقيمة العادلة
4 

 5 موجودات اخرى  39966 44613 44788 23742

 6 مجموع الموجودات 549145 578336 603312 802022

 7 مجموع الودائع 196469 204982 265803 427200

 8 قرض البنك المركزي  0 0 0 0

 9 راس المال المدفوع  300000 300000 300000 300000

 10 مجموع المطلوبات  242436 263863 282425 484288

 11 القروض المتعثرة  25313 18318 18321 337

 12 اجمالي الربح  ( 3931) 906 5040 6955

 13 صافي الربح  ( 3931) 591 4230 5870

 14 سعر الاغلاق 0.14 0.20 0.39 0.45

 ( 2019-2016الحسابات الختامية لمصرف الخليج ) المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على          

 

 

 



 

 

 الاهلي رف مصلالبيانات المالية ل( 3) ملحق

 السنة                      2019 2018 2017 2016

 المفردات 
 ت

 1 النقد  357244 198754 273069 368217

 2 القروض والتسهيلات  168964 105639 1340155 124682

 3 الاستثمارات  0 0 0 0

موجودات مالية مقيمة   36184 2287 1122 1215

 بالقيمة العادلة
4 

 5 موجودات اخرى  21932 24290 50551 67970

 6 مجموع الموجودات 632802 525757 603213 578847

 7 مجموع الودائع 250556 190731 184169 162016

 8 قرض البنك المركزي  17042 52000 3200 1800

 9 راس المال المدفوع  250000 250000 250000 250000

 10 مجموع المطلوبات  21932 24290 50551 67970

 11 القروض المتعثرة  21565 4485 61851 29076

 12 اجمالي الربح  11467 ( 5616) 582 27746

 13 صافي الربح  9164 ( 7912) 2857 23501

 14 سعر الاغلاق 0.14 0.20 0.39 0.45

 ( 2019-2016الحسابات الختامية للمصرف الاهلي ) المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على          

 بغداد رف البيانات المالية لمص( 4) ملحق

 السنة                      2019 2018 2017 2016

 المفردات 
 ت

 1 النقد  692513 789266 479612 3305483

 2 القروض والتسهيلات  149602 161954 145602 195066

 3 الاستثمارات  989 549 0 5864

موجودات مالية مقيمة   2187 4100 4134 0

 بالقيمة العادلة
4 

 5 موجودات اخرى  139430 27606 40529 23788

 6 مجموع الموجودات 1132744 1113538 1090152 1200424

 7 مجموع الودائع 803011 786385 714521 1160925

 8 قرض البنك المركزي  0 0 0 0

 9 راس المال المدفوع  250000 250000 250000 250000

 10 مجموع المطلوبات  859102 846759 813210 917602

 11 القروض المتعثرة  70972 109037 105462 62424

 12 اجمالي الربح  10837 5427 9454 26801

 13 صافي الربح  7298 4125 6122 20245

 14 سعر الاغلاق 0.30 0.29 0.59 0.91

 ( 2019-2016الحسابات الختامية لمصرف بغداد ) المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على          
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Abstract 

 

This study aims to present and analyze the theoretical and intellectual aspects of the 

impact of risk management, liquidity and profitability on the banking institution value. Risk 

management, liquidity and profitability are among the main factors that affect the banking 

business and thus affect the bank value. The problem of the study was to show the impact of 

risk management, liquidity and profitability on the banking institution value . 

This study was applied to a sample of commercial banks listed in the Iraq Stock 

Exchange. They were selected according to their application of international accounting 

standards from among other banks applying these standards, in addition to their large activity in 

the banking arena. These banks are the Middle East Investment Bank (MEIB), Gulf Bank (GB), 

Al Ahli Bank for Investment (ABFI), Bank of Baghdad (BOB). The data of the study were 

collected from the annual reports of the sample for the period from 2016 to 2019.  The 

analytical descriptive approach was used to describe, analyze and measure all variables 

depending on the actual financial data available from the study sample banks, with the aim of 

evaluating and measuring the independent variables (risk management, liquidity and 

profitability) and the dependent variable (the bank value), The correlation and impact among the 

study variables were presented, analyzed and interpreted. Person correlation and regression 

method were used to measure the correlation and impact between the results of risk 

management, liquidity and profitability used in the study and the bank value. The Statistical 

Package for Social Sciences (SPSS) was used anlyze the collected data. 

The study reached a number of conclusions within the framework of its main and 

subsidiary hypotheses.  The most important of these conclusions , It was found that there was a 

correlation and impact of between banking risks and liquidity the banking institution value.  It 

was found that there was no correlation and no impact of the profitability on the banking 

institution value.   

The study also recommended, based on its conclusions, a number of recommendations, 

the most important of ,The necessity of urging banks not to overestimate risks in a way that 

leads to negative effects on the performance and profitability of banks, and to adopt scientific, 

technical and academic studies to find an optimal way to deal with various risks. It is preferable 

to use liquidity in a balanced manner between investing in various projects and keeping it in 

order to attain the bank's desire to achieve profits through the use of liquidity in investment and 

at the same time retaining the necessary liquidity to meet the continuing requirements. 
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