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الِحِين  صدق الله العلي العظين ﴾٩١انًُم  سٕسة﴿ الصَّ

 لوً آالمبعكث رحمة لمعالميف كعمى  عمى سيدنا محمد،الحمد لله رب العالميف، كالصلبة كالسلبـ     
 كصحبو الطيبيف الطاىريف، الميـ لا عمـ لنا، إلٌا ما عممتنا، إنؾ أنت العميـ الحكيـ.

الرسالة، فإنو لمف دكاعي الكفاء كالإقرار بالجميؿ أف أسجؿ  هأما كقد كفقني الله عز كجؿ لإنجازً ىذ    
، الذم أغدؽ عميَّ الكثير مف عممو كخبراتو،  (رائد حسف عمي أ.ـ.) ؿفاضلأستاذم ال امتنانيشكرم كعظيـ 

 .فجزاه الله عني خير جزاء المحسنيف، كأطاؿ الله في عمره، كجعمو ذخران لمعمـ، كطمبتوً 
بمعمكمة  يبخؿ عمي  الى )الاستاذ الدكتكر سعكد جايد مشككر( الذم لـ  كامتنانيكأتقدـ بخالص شكرم 

 اثناء اشرافو في بداية كتابة الرسالة كاتمنى مف الله اف يمف عمية بالعمر المديد كيكفقو.
إلى السادة رئيس، كأعضاء لجنة المناقشة لتفضميـ بقبكؿ مناقشة الدراسة،  كامتنانيأتقدـ بخالص شكرم ك 

أتقدـ بخالص شكرم كأمتناني إلى كؿ أساتذتي الذيف تتممذت عمى أيدييـ، كأخص بالذكر ىنا أساتذة كمية ك 
إلى كؿ مف  كالامتنافالادارة كالاقتصاد في جامعة المثنى فمكلاىـ لما كصمت الى ىذه المرحمة، فالشكر، 

عميد  صفاء كريـ كاظـالدكتكر  كالاستاذ المساعد )الأستاذ الدكتكر عامر عمي حسيف رئيس جامعة المثنى،
، السابؽ كالاستاذ المساعد الدكتكر سلبـ جاسـ العارضي عميد كمية الادارة كالاقتصاد ،كمية الادارة كالاقتصاد

عمي ، كالاستاذ المساعد الدكتكر العمميالعميد لمشؤف عقيؿ دخيؿ كريـ معاكف كالأستاذ المساعد الدكتكر 
 كالامتناففجزيؿ الشكر كجميع أساتذتي اثناء فترة الدراسة رئيس قسـ العمكـ المالية كالمصرفية( جابر 

لمتابعتيـ كتشجيعيـ، المستمر لي طًكىاؿى فترة الدراسة، كلمنصح كالعكف الكبير الذم قدمكه لي، فميـ مني 
 ة في الدنيا، كالآخًرة.أصدؽ الدعكات بالتكفيؽ، كالإطالة بالعمر، كالسعة في الرزؽ، كعمك المنزل

كأتقدـ بفائؽ الشكر كالامتناف الى مف مدى لي يد العكف منذ بداية اقبالي عمى الدراسات العميا كحتى 
 (.فميح مصطفى رزاؽـ.ـ الصديؽ كالاخ ) بالذكر ـ الرسالة كاخصاماتكصكلي الى 

، الامتنافكالشكر مكصكؿ إلى زملبئي لرفقتيـ الطيبة طكاؿ أياـ الدراسة فميـ مني كؿ الشكر، كعظيـ 
أتقدـ بالشكر الجزيؿ الى مكظفي مكتبة كمية الادارة كالاقتصاد في جامعة المثنى، كأستميح العذر الى كؿ مف ك 

الذكر كالشكر، كلـ يرد أسمو ىنا، فمو  كاف لو إسياـ مباشر، كغير مباشر في إنجاز ىذه الدراسة، أك لو كاجب
، كالشكر الجزيؿ سائلبن المكلى لمجميع، كلكطننا الحبيب الأمف كالأماف، كقبكؿ الأعماؿ، الامتنافمني عظيـ 

 كأف يرزقيـ الله خير الدنيا، كالجنة، كالرضًكاف انو ىك سميع الدعاء.
                    الباحث                                                                   
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 المستخمـص 
 الميزات التنافسيةانعكاس المخاطر المالية النظامية عمى تحقيؽ تحميؿ الى الدراسة الحالية تيدؼ  

ارية  في الكاقع الذم بتعدد الانشطة التي تمارسيا المصارؼ التج راسةكتكمف مشكمة الد، لممصارؼ التجارية
تكاجو العديد مف المخاطر النظامية كغير النظامية، كىذه المخاطر كبالخصكص  مما يجعمياتعيشو 

تميزىا عف تنافسية ميزات لتحقيؽ النظامية يجعميا تبحث عف خيارات لإمكانية تجنبيا المالية المخاطر 
 .نظيراتيا مف المصارؼ الأخرل

 ,(BCOI)كقد طبقت ىذه الدراسة عمى عينة مف المصاؼ كىي المصرؼ التجارم العراقي   

، كاعتمدت الدراسة  2010-2019لمفترة (BNOI)المصرؼ الأىمي للبستثمار   ,(BBOB)مصرؼ بغداد
المنيج الكصفي التحميمي في كصؼ كتحميؿ كقياس جميع المتغيرات مف خلبؿ البيانات المالية الفعمية 

 . (spss. vr24)المتاحة مف المصارؼ عينة الدراسة، استخدـ تحميؿ التبايف باستخداـ البرنامج 
كقد تكصمت الدراسة إلى استنتاجات عدة كيمكف ذكر اىميا بشكؿ عاـ، ىك اف مخاطر الائتماف، 
كمخاطر الملبءة المالية ترتبط بمتغيرات الميزات التنافسية ارتباطان سمبيان، اما مخاطر جكدة المكجكدات 

لمكجكدات يككف الارتباط معيا فيي كذلؾ ترتبط بمتغيرات الميزة التنافسية ارتباطان سمبيان، ماعدا ميزة حجـ ا
 ارتباطان طرديان. 

كتكصي  ىذه الدراسة بعدة تكصيات  كاف أىميا يتمثؿ، بانو يتعيف عمى المصارؼ الأخذ بعيف         
التي يمكف أف تؤثر عمى الأداء المصرفي أكلان كمف ثـ عمى كافة الاعتبار المخاطر المالية النظامية 

مصارؼ التجارية، كذلؾ مف خلبؿ تكفير جياز رقابي كفؤ يمتاز بالخصائص تحقيؽ الميزات التنافسية لم
النكعية لمرقابة، مع ضركرة الاستعانة بأصحاب الخبرة كالذيف يتمتعكف بكفاءة عممية كعممية كالاستفادة مف 

اطر استشاراتيـ كخبراتيـ فيما يتعمؽ بالمخاطر المالية النظامية، مع الأخذ بنظر الاعتبار أف ىنالؾ مخ
أيخرل يتكجب عمى المصارؼ التجارية أخذ الحيطة كالحذر منيا كمحاكلة مرقبتيا باستمرار كالسيطرة 

 عمييا.
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 Y4 124)إؼظاءاخ اشش أُرـ٤شاخ اُصلاشح ك٢ أُرـ٤ش اُؼائذ ػ٠ِ ؼن ا٤ٌُِٔح)  ((21  25

 126 ٓظشف تـذاد  الإؼظاءاخ اُؼآح ُٔرـ٤شاخ ((22  21
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 المقدهة

يعد القطاع المصرفي مف القطاعات الاقتصادية الميمة كأكثرىا حساسية لمتغيرات، كيمثؿ القطاع 
المصرفي جكىر النظاـ المالي نظران لأىمية دكره في كؿ مف أسكاؽ الماؿ كالبكرصة كحركة التجارة 

بالكساطة  الخارجية، فالمصارؼ تضطمع بكؿ مف عمميات الإقراض كتقكيـ المخاطر كالعائدات المتعمقة
ككذلؾ تكجيو الاستثمارات بناء عمى ما يتكفر لدييا مف المعمكمات كرؤية كاسعة لبيئة كرصدىا المالية 

الاقتصاد الكمي، فضلبن عف ما تكديو المصارؼ مف كظائؼ مالية أخرل مثؿ عمميات المقاصة كتسكية 
 فيذ السياسة النقدية.المدفكعات كعمميات سكؽ الصرؼ الأجنبي بما يجعميا أداة أساسية في تن

مف السكؽ كىي  تعد المخاطر المالية النظامية مف المخاطر المتصمة بالسكؽ بالكامؿ أك بشريحة
أك مخاطر تقمب الأسعار أك مخاطر  يصعب تجنبيا اك السيطرة عمييا بشكؿ كامؿمف المخاطر التي 

بيذه المخاطر، معيف كلا يمكف التنبؤ  عمى الأسيـ أك مجاؿو أنيا تكثر عمى السكؽ ككؿ كليس ك السكؽ 
ياسية كامنية الاقتصاد العراقي يشيد تقمبات كاسعة نتيجة مؤثرات عدة، منيا س فإإذ  كما في العراؽ

عامان، كعمى القطاع المصرفي بشكؿ خاص، لاسيما  مجمؿ القطاعات بشكلبن  مىكاقتصادية، تنعكس ع
ثلبث مف المخاطر المالية النظامية كىي )مخاطر  كقد اختيرت لمدراسة المصارؼ التجارية الخاصة

 .الائتماف ،مخاطر الملبءة المالية ،مخاطر جكدة المكجكدات(
اصػػػبح ليػػػا  إذ رت بقػػػكة فػػػي عيػػػد العكلمػػػة الجديػػػدة،تعػػػد التنافسػػػية احػػػد المصػػػطمحات التػػػي ظيػػػ 

 ليس لرجاؿ الأعماؿ حصران، كما كتعد تقارير لكبار المسؤكليف ك تقدـ سياسات كاستراتيجيات كمؤشرات بؿ ك 
كالمالية  كالإنتاجيةكالتسكيقية  الإداريةكالابتكارات ككافة الفعاليات  كالإجراءاتالميزة التنافسية بانيا الجيكد 

 التطكيرية التي تمارسػيا المؤسسػة مػف اجػؿ الحصػكؿ عمػى شػريحة اكبػر كرقعػة اكثػر اتسػاعا فػي الأسػكاؽك 
جانػػب مػػا تػػلبزـ ظيكرىػػا مػػع التطػػكر السػػريع الػػذم عرفتػػو الاقتصػػاديات إلػػى يػػي كبػػذلؾ ف التػػي تيػػتـ بيػػا،

الابتكار مستخدمة ك  الإبداعمؤسسات قدرة كبيرة عمى المعمكمات، كؿ ىذا اكسب الثكرة الاتصالات ك  أفرزتو
اف عمػى كقػدرة اكبػر عمػى المكاجيػة كالتصػدم لممنافسػيف ك أئؿ الكفيمػة لضػماف تنافسػية في ذلؾ جميع الكسػا
منيػا ضػركرة امتلبكيػا ك  ،ائيا للبحتفاظ بالمكاقع الميمةالتغيير المستمريف لأدالتحسيف ك تحقيؽ ذلؾ يتطمب 

المؤسسػات الماليػة  كىنالػؾ العديػد مػف الميػزات التنافسػية التػي تتمتػع بيػا ة التي تؤىميا لذلؾ،لممزايا التنافسي
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، ميػزة ـ المكجػكدات، ميػزة حجػالقيمة السكقيةيا)ميزة أىم مفك  بشكؿ خاص المصارؼ التجاريةك  بشكؿ عاـ
 (، كذلؾ لإمكانية قياسيا كميان."حؽ الممكية كالعائد عمى المكجكدات العائد عمى"الربحية بنكعييا 

عينػة مػف المصػارؼ التجاريػة  كاس المخػاطر الماليػة النظاميػة فػيلذا ركزت ىذه الدراسة عمى انع 
(، 2010-(2019المدةالمالية، بانيا مصارؼ متميزة خلبؿ المصنفة حسب تصنيؼ سكؽ العراؽ للؤكراؽ 

، (2004( لعػاـ )(92(، كلا سيما قانكف 2003اذ شيد القطاع المصرفي العراقي تغيرات جذرية بعد عاـ )
دكر دراسػػة  ف ىػػذه الدراسػػة تنصػػب فػػيديػػد سياسػػتيا الائتمانيػػة، كعميػػو فػػإالػػذم مػػنح المصػػارؼ التجاريػػة تح

 .III)كأثرىا عمى الميزات التنافسية كفقان لمقررات )بازؿ  كتحميميا النظاميةالمخاطر المالية 
انعكاس المخاطر المالية النظامية قياس مدل لغرض  ما تقدـ فقد تـ اعداد ىذه الدراسةى لإكاستنادان 

فقد ؿ ىذه الدراسة فصك ف التكازف بيف كلخمؽ حالة م عمى بعض الميزات التنافسية في المصارؼ التجارية،
كمكقػػػع الدراسػػػة  كؿ بعنػػػكاف منيجيػػػة الدراسػػػة كدراسػػػات سػػػابقةفصػػػكؿ، الفصػػػؿ الأ ةأربعػػػ تػػػـ تقسػػػيميا عمػػػى

لػػى منيجيػػة الدراسػػة، أمػػا المبحػػث إكؿ يتطػػرؽ ىػػذا الفصػػؿ مػػف مبحثػػيف، المبحػػث الأ ، كيتكػػكفالحاليػػة منيػػا
الفصػػؿ  يتنػػاكؿحػػيف  سػػابقة كمكقػػع الدراسػػة الحاليػػة منيػػا، فػػيؿ بعػػض دراسػػات الثػػاني مػػف الفصػػؿ فيتنػػاك 

خصػػص ، مباحػػث ثلبثػػة ، كيتكػػكف ىػػذا الفصػػؿ مػػفالإطػػار النظػػرم كالمفػػاىيمي لمدراسػػة مػػف الدراسػػة الثػػاني
، فػػي حػػيف المسػػتخدمة فػػي الدراسػػة خػػاطر الماليػػة النظاميػػةاصػػة بالمح المفػػاىيـ الخيكضػػتلكؿ المبحػػث الأ
التنافسػية، أمػا المبحػث الثالػث فقػد  بػالميزات ح المفاىيـ الخاصةيكضتل ؿالمبحث الثاني مف الفص خصص

كجػاء  ،بيف المخاطر المالية النظامية كالميزات التنافسػية لممصػارؼ التجاريػة العلبقة دراسة خصص لتناكؿ
انعكػاس المخػاطر الماليػة النظاميػة عمػى تحقيػؽ الميػزات  كتحميػؿ قيػاسالفصؿ الثالػث ليتضػمف ىػك الآخػر 

، كيتكػػكف ىػػذا الفصػػؿ مػػف كاختبػػار الفرضػػيات مػػف خػػلبؿ التحميػػؿ الاحصػػائي لممصػػارؼ التجاريػػة التنافسػػية
الميػػزات قيػػاس ك خػػاطر الماليػػة النظاميػػة قيػػاس المكصػػؼ عينػػة الدراسػػة ك كؿ يتضػػمف ، المبحػػث الأمبحثػػيف
كالتحميػػؿ الاحصػػائي لانعكػػاس المخػػاطر  قيػػاساليتضػػمف  انيلممصػػارؼ التجاريػػة، كالمبحػػث الثػػ التنافسػػية

 مػف الرابػعخصػص الفصػؿ فقػد  خيػران أ، ك مية عمى تحقيؽ الميػزات التنافسػية كاختبػار الفرضػياتالمالية النظا
ىػػذا الفصػػؿ مػػف  كمقترحػػات، كيتكػػكف تكصػػيات سػػتنتاجات العمميػػة كمػػا تمخػػض عنيػػا مػػفللبالدراسػػة  ىػػذه

، أمػػػا المبحػػػث الثػػػاني لدراسػػػة مػػػف اسػػػتنتاجات عمميػػػةليػػػو امبحثػػػيف، المبحػػػث الأكؿ يتضػػػمف مػػػا تكصػػػمت إ
 .يا الدراسةيلإفيتضمف أىـ التكصيات التي تكصمت 
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 تمييد:
تعد منيجية الدراسة بمثابة خارطة طريؽ لبمكغ الاىداؼ التي يسعى الييا الباحث مف خلبؿ 

الكصكؿ الى تسمسؿ الافكار الى يطرحيا في الجانب النظرم كتجسيدىا في الجانب التطبيقي مف اجؿ 
اذ يستعرض ىذا المبحث المنيجية الى اتبعتيا الدراسة في البحث عف حمكؿ لممشكمة  ،النتائج المنشكدة

كذلؾ الاسمكب الذم اتبعت الباحث في  ،فرضيات الى استندت الييا الدراسة،كاىداؼ كاىمية الدراسة كال
 .الدراسةانجاز ىذه الدراسة كذلؾ كضع انمكذج يكضح العلبقة بيف متغيرات 

سابقة فتمثؿ أحد أىـ الأركاف الميمة في البحث العممي، فيي تمثؿ مسحان شاملبن لما دراسات أما 
كتب مف بحكث كدراسات عممية ذات علبقة مباشرة بمكضكع الدراسة الحالية، كتقدـ ىذه الدراسات لمدراسة 

الدراسات السابقة أساسان  دٌ كتع الحاليةالحالية اك البحث العممي معمكمات مفيدة كمقارنتان بمكضكع الدراسة 
لاستكماؿ ما يسعى إليو الباحث، أم مف خلبؿ ما تكصمت إليو بعض الدراسات مف نتائج يمكف لأم 

 باحث بناء أفكار جديدة مستنبطة مف  أفكار الباحثيف السابقيف.
 كاستنادان لذلؾ يستعرض ىذا الفصؿ المبحثيف الآتييف:

 دراسةالمبحث الأكؿ: منيجية ال

 المبحث الثاني: دراسات سابقة كمكقع الدراسة الحالية منيا
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 المبحث الأول
  منيجية الدراسة

 : مشكمة الدراسةأولاً 
فػػي الكاقػع الػػذم تعيشػػو فإنيػا تكاجػػو العديػػد  ة التػػي تمارسػػيا المصػارؼ التجاريػػةلتعػػدد الانشػط نظػران 

مف المخاطر النظامية كغير النظامية، كىذه المخاطر كبالخصكص المخاطر النظاميػة يجعميػا تبحػث عػف 
نظيراتيػػا مػػف تميزىػػا عػػف خيػػارات لإمكانيػػة تجنبيػػا مػػف خػػلبؿ العمػػؿ بكفػػاءة عاليػػة لتحقيػػؽ ميػػزات تنافسػػية 

التسػاؤؿ رئيسػي الاتػي:) ىػؿ اف المخػاطر الية الدراسػة مػف خػلبؿ كىنا يمكف طرح إشػك ،المصارؼ الأخرل
الرئيسػػي كتتفػػرع مػػف التسػػاؤؿ  الماليػػة النظاميػػة تػػؤثر عمػػى تحقيػػؽ الميػػزات التنافسػػية لممصػػارؼ التجاريػػة(،

 :ةتيتساؤلات فرعية مفادىا الآ
ليػػػات التػػػي تسػػػتخدميا المصػػػارؼ التجاريػػػة لتشػػػخيص المخػػػاطر الماليػػػة النظاميػػػة فػػػي ظػػػؿ المعػػػايير مػػػا الآ .ُ

 ؟ (IIIالدكلية الحديثة )بازؿ 
 ؟المصارؼ التجاريةاس المخاطر المالية النظامية التي تكاجييا قت كيؼ  .ِ
ظاميػػػة كتشخيصػػػيا ليػػػة النليػػػات كالأدكات التػػػي تسػػػتخدميا المصػػػارؼ التجاريػػػة لمتنبػػػؤ بالمخػػػاطر الماالآ مػػػا .ّ

 ؟كمعالجتيا
 ؟تحقيؽ الميزات التنافسيةك   ظاميةالمخاطر المالية النكيؼ يمكف أيجاد العلبقة بيف  .ْ

التصػػػدم لممخػػػاطر مػػػاىي أنػػػكاع الميػػػزات التنافسػػػية التػػػي يمكػػػف اف  تحصػػػؿ عمييػػػا المصػػػارؼ مػػػف خػػػلبؿ  .ٓ
 ؟ المالية النظامية

  : أىداف الدراسةثانياً 
يػػػػة عمػػػػى تحقيػػػػؽ الميػػػػزات لمدراسػػػػة فػػػػي معرفػػػػة انعكػػػػاس المخػػػػاطر الماليػػػػة النظاميتمثػػػػؿ اليػػػػدؼ العػػػػاـ 

 :يمكف تمخيص أىداؼ الدراسة بالاتيك  التنافسية،
 .ية النظامية في المصارؼ التجاريةتحديد كاقع إدارة كقياس المخاطر المال .ُ
 .نافسيةتالميزات المع علبقة المخاطر المالية النظامية في المصارؼ التجارية مدل تحديد  .ِ
ة تجنب المخاطر تحققيا المصارؼ التجارية مف خلبؿ امكاني اف انكاع الميزات التنافسية التي يمكفمعرفة  .ّ

 .المالية النظامية
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 .تنافسية ما بيف المصارؼ التجاريةإيجاد مستكيات معينة لتحقيؽ الميزات ال .ْ
 لميزات التنافسية.تحقيؽ ابة النظامية في المصارؼ التجارية قياس علبقة المخاطر المالي .ٓ
 .مقترحة بيدؼ خدمة القطاع المصرفيكضع الحمكؿ المناسبة كالتكصيات ال .ٔ

 
 : أىمية الدراسة  ثالثاً 

تعد ىذه الدراسة مػف الدراسػات الميمػة التػي تتطػرؽ إلػى دراسػة انعكػاس المخػاطر الماليػة النظاميػة 
المكجػػػكدات( عمػػػى تحقيػػػؽ الميػػػزات التنافسػػػية )مخػػػاطر الائتمػػػاف، مخػػػاطر المػػػلبءة الماليػػػة، مخػػػاطر جػػػكدة 

كتنطمػػؽ أىميػة الدراسػػة مػػف الكاقػػع الػػذم  ،)القيمػة السػػكقية، حجػػـ المكجػػكدات، الربحيػة( لممصػػارؼ التجاريػػة
تعيشو المصارؼ في البيئة العراقية عمى كجو الخصكص، كعميػو يمكػف حصػر أىميػة ىػذه الدراسػة بالنقػاط 

 الآتية : 
مػف خػلبؿ كالعمؿ عمى التصػدم ليػا  ،تحيط بيالمخاطر المالية النظامية التي اب إدارات المصارؼاىتماـ   .ُ

 الكسائؿ كالأدكات المتاحة. استخداـ جميع
 ايجاد الكسائؿ كالأدكات الممكنة لمكاجية المخاطر المالية النظامية. .ِ
 ربط المخاطر المالية النظامية في تحقيؽ الميزات التنافسية التي يمكف تحقيقيا. .ّ
تجػػػاه امػػػتلبؾ ميػػػارة إدارة المخػػػاطر بشػػػكؿ يػػػدعـ اسػػػتمرار المصػػػارؼ باتكجيػػػو إدارات المصػػػارؼ التجاريػػػة  .ْ

 كنجاحيا.
مسػػاعدة إدارات المصػػارؼ عمػػى تشػػخيص المتغيػػرات التػػي يمكػػف أف تحقػػؽ ليػػا ميػػزات تنافسػػية، كمػػف ثػػـ  .ٓ

 تتمكف مف معرفة مكقعيا مف بيف المصارؼ الأخرل المنافسة.
ميمػػػا فػػػي النشػػػاط  صػػػرفي فػػػي تشػػػخيص المصػػػارؼ التجاريػػػة الفاعمػػػة التػػػي تمعػػػب دكران مسػػػاعدة القطػػػاع الم .6

 الاقتصادم الكطني مف خلبؿ معرفة المصارؼ النشطة في السكؽ المالية. 
 
 

 : فرضيات الدراسة رابعاً 
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لا تكجػد علبقػة  ذات اثػر معنػكم لممخػاطر الماليػة : "ه الدراسة إلى فرضػية عامػة مفادىػاتستند ىذ
)مخػػػاطر الائتمػػػاف، مخػػػاطر المػػػلبءة الماليػػػة، مخػػػاطر جػػػكدة المكجػػػكدات( عمػػػى تحقيػػػؽ الميػػػزات  النظاميػػػة

، كتتفػرع ىػذه الفرضػية إلػى ثػلبث فرضػيات رئيسػة "( التنافسية )القيمػة السػكقية، حجػـ المكجػكدات، الربحيػة
 مفادىا الآتية:

 :H1لائتماف عمى تحقيؽ الميػزات : "لا تكجد علبقة ذات اثر معنكم لمخاطر االأكلى الفرضية الرئيسة
 التنافسية"، كيتفرع ىذه الفرضية الى فرضيات فرعية مفادىا الآتية:

H11.لا تكجد علبقة ذات اثر معنكم  لمخاطر الائتماف عمى تحقيؽ القيمة السكقية : 

H12:  لا تكجػد علبقػة ذات اثػر  معنػكم لمخػاطر الائتمػاف عمػى تحقيػؽ حجػـ المكجػكدات فػي المصػارؼ
 التجارية. 

H13المكجكدات العائد عمى ماف عمى تحقيؽ الربحية بنكعييا ): لا تكجد علبقة اثر معنكم لمخاطر الائت
 (.عمى حؽ الممكية دكالعائ

 :H2اثػػر معنػػكم لمخػػاطر المػػلبءة الماليػػة عمػػى تحقيػػؽ  : "لا تكجػػد علبقػػة ذاتالثانيػػة الفرضػػية الرئيسػػة
 الميزات التنافسية"، كيتفرع مف ىذه الفرضية الفرضيات الفرعية الآتية:

H21يمػػة السػػكقية فػػي الق عمػػى تحقيػػؽمعنػػكم لمخػػاطر النظػػاـ المػػلبءة الماليػػة  : لا تكجػػد علبقػػة ذات اثػػر
 .المصارؼ التجارية

H22ـ المكجػػػػكدات فػػػػي اطر المػػػػلبءة الماليػػػػة عمػػػػى تحقيػػػػؽ حجػػػػ: لا تكجػػػػد علبقػػػػة ذات اثػػػػر معنػػػػكم لمخػػػػ
 .المصارؼ التجارية

H23العائػد عمػىلية عمى تحقيؽ الربحية بنكعييا ): لا تكجد علبقة ذات اثر معنكم لمخاطر الملبءة الما 
 ( المكجكدات كالعائد عمى حؽ الممكية

H3: لمخاطر جكدة المكجكدات عمػى تحقيػؽ : "لا تكجد علبقة ذات اثر معنكم الثالثة الفرضية الرئيسة
 الميزات التنافسية لممصارؼ التجارية"، كيتفرع مف ىذه الفرضية الفرضيات الفرعية الآتية:

H31 يمػػػة السػػػكقية فػػػي عمػػػى تحقيػػػؽ الق لمخػػػاطر جػػػكدة المكجػػػكدات ثػػػر معنػػػكمذات ا : لا تكجػػػد علبقػػػة
 .المصارؼ التجارية
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H32: ـ المكجػػػكدات فػػػي ر جػػػكدة المكجػػػكدات عمػػػى تحقيػػػؽ حجػػػلا تكجػػػد علبقػػػة ذات اثػػػر معنػػػكم لمخػػػاط
 .المصارؼ التجارية

H33: العائد عمى تحقيؽ الربحية بنكعييا ) لا تكجد علبقة ذات اثر معنكم لمخاطر جكدة المكجكدات
 (المكجكدات كالعائد عمى حؽ الممكية عمى

  : حدود الدراسة خامساً 

 المكانية كالزمانية الآتية :جرل تأطير الدراسة لممكضكع الحالي ضمف الحدكد 
ىذه الدراسة عمى عينػة مػف المصػارؼ التجاريػة المدرجػة فػي سػكؽ العػراؽ لػلؤكراؽ  تقبالحدكد المكانية: طي  .ُ

 مصرؼ تجارم نشط. (3)المالية كالبالغ عددىا 
 .( 2019–(2010 : تـ تحديد مدة الدراسة الحالية لممدةالزمانية الحدكد .ِ

 : عينة الدراسة سادساً 

عينة الدراسة مف القطاع المصرفي كذلؾ ضمف الشركات المصرفية المسجمة في سكؽ تيرت اخي 
تيرت العراؽ للؤكراؽ المالية، إذ  مصرؼ الشرؽ كاستيبعد ، يخ التأسيس لكؿ مصرؼالعينة كفقان لتأر اخي

لمدراسة لبعض الأكسط للبستثمار، كالمصرؼ المتحد للبستثمار نظران لعدـ تكفر بعض البيانات المطمكبة 
السنكات المشمكلة في الدراسة، لذلؾ شممت عينة الدراسة عمى المصارؼ الآتية: )المصرؼ التجارم 

لاختبار الفرضيات مف خلبؿ دراسة كتحميؿ بيانات  العراقي، مصرؼ بغداد، المصرؼ الأىمي للبستثمار(،
 كؿ مصرؼ عمى حده كتقديـ النتائج إحصائيان كاستخلبص الاستنتاجات.

   : منيج الدراسةسابعاً  

الاسػػػتقرائي كالاسػػػتنباطي مػػػف خػػػلبؿ البحػػػث كالاطػػػلبع عمػػػى   اعتمػػػدت الدراسػػػة الحاليػػػة عمػػػى المػػػنيج      
المصػػادر كالكتػػب لاكتمػػاؿ الجانػػب المفػػاىيـ النظريػػة لمتغيػػرات  لمدراسػػة، كمػػا كاعتمػػدت ىػػذه الدراسػػة عمػػى 

 الحسػابية فػي القيػاس بكصػفيا أدكاتكالعممي التجريبي الذم يعتمد عمػى النمػاذج  التحميمي الكصفي المنيج
، كاسػػتخداـ سػػتخداـ البيانػػات الماليػػة الفعميػػةكذلػػؾ مػػف خػػلبؿ ا بة لممتغيػػرات المسػػتقمة كالتابعػػة،لمقيػػاس بالنسػػ

ثمػة مدراسػة كالمتمع أنمكذج لمدراسة يبيف المتغيرات المسػتقمة لضً كي ، ك تالأسمكب الإحصائي لربط ىذه البيانا
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ئتمػػاف، مخػػاطر المػػلبءة الماليػػة، مخػػاطر جػػكدة المكجػػكدات( مػػف مخػػاطر الابالمخػػاطر الماليػػة النظاميػػة )
، ميػػػزة الربحيػػػة ت التابعػػػة )ميػػػزة القيمػػػة السػػػكقية، ميػػػزة حجػػػـ المكجػػػكدات، كمػػػف جانػػػب أخػػػر المتغيػػػراجانػػػب

فػي سػكؽ العػراؽ لػلؤكراؽ  لتجاريػة المسػجمة( لممصػارؼ ا"مكجكدات كالعائد عمػى حػؽ الممكيػةالعائد عمى ال"
 المالية.

  ثامناً: أسموب جمع البيانات 

التػي اعتمػدتيا الدراسػة فػي بمػكرة الجانػػب تعراض النقػاط المتعمقػػة بالمصػادر تتطػرؽ ىػذه الفقػرة إلػى اسػ     

 :النظرم كالتطبيقي لمدراسة الحالية كتتمخص بالاتي

الاستقرائي كالاستنباطي، كتـ تكظيفيما في الجانب النظرم  سمكبالاالباحث  خدـستا: الجانب النظري -ُ
جنبية كالمجلبت كالدكريات سكاء أكانت العربية أك الأالعربية ك بالاعتماد عمى الكتب  دراسة الحاليةلم
 جنبية فضلبن عف شبكة الانترنت. الأ

ككظفيا في الجانب  دراسةمصارؼ عينة المعتمد الباحث عمى الحسابات الختامية لا: الجانب التطبيقي  -2
استخداـ البيانات الفعمية في قياس متغيرات لى إؿ ك لمكص المعادلات الرياضية عممي التجريبي الذم يأخذال

يجاد العلبقة كالأثر بيف متغيرات  الدراسة المستقمة كالتابعة، كمف ثـ استخداـ التحميؿ الإحصائي كا 
 .دراسةثبات أك نفي فرضيات الإى لإالحصكؿ عمى المقارنات التي تؤدم ك  الدراسة،

 لدراسةانموذج اتاسعاً: 

ضي لاىـ عناصر كمككنات الدراسة التي تتمثؿ بالمخاطر المخطط  الفر  (1)كيكضح شكؿ 
المالية النظامية بكصفيا متغيرات مستقمة كالميزات التنافسية بكصفيا متغيرات تابعة كيمكف تكضيح 

 أنمكذج الدراسة بالشكؿ الآتي:

 
 

 يمثل المخطط الفرضي لمدراسة (1)شكل 
 

 الميزات التنافسية                      مالية النظامية         المخاطر ال 
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 (                                            )المتغيرات التابعة        ة(                         )المتغيرات المستقم   
    

 

 

  

 

                         
 
 ثمن اعداد الباح مصدر:ال
 

                                                 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المبحث الثاني                                     

  سابقة وموقع الدراسة الحالية منيادراسات 

 الائتمان)القروض(مخاطر 

 المالٌةمخاطر الملاءة 

 موجوداتمخاطر جودة ال

 القٌمة السوقٌة

 حجم الموجودات

 الربحٌة

العائد على 

 الموجودات

حق العائد على 

 الملكٌة
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حاث التي ليا صمة بمكضكع العربية كالاجنبية كالابدراسات ستعرض ىذا المبحث بعض ي
ك أيتناكلو مف ابحاث كدراسات في المجاؿ الذم كيتب الضركرم لأم باحث اف يراجع ما كمف  الدراسة،

 .قاط التمايز كالاختلبؼ في دراستو، كي يحدد نالمجالات ذات العلبقة

 عربيةدراسات  :اولاً 
 ِٓخض تؼغ دساعاخ ػشت٤ح (1) ظذٍٝ                                        

اعْ اُثاؼس ٝع٘ح 

 ٝػ٘ٞإ اُذساعح

ٗٞع 

 اُذساعح

 ٗرائط ٝذٞط٤اخ اُذساعح اعِٞب اُذساعح ٛذف اُذساعح

( 2014)اُلرِاااااااااااااااااااااااااااا٢ ,

تؼ٘ٞإ)اعااااارؼٔاٍ اُرؽ٤ِاااااَ 

أُاااااا٢ُ ُرؽذ٣اااااذ اُؼٞآاااااَ 

أُاااااااىششج ػِااااااا٠ ستؽ٤اااااااح 

 أُظاسف اُرعاس٣ح (

 ,اظش٣د اُذساعح ك٢ اُؼشام ذوش٣ش

اُذساعاااااااح اُااااااا٠  دٛاااااااذكٝ

اعاااارؼٔاٍ اُرؽ٤ِااااَ أُااااا٢ُ 

ُرشااااخ٤ض اتااااشص اُؼٞآااااَ 

أُااااااااىششج كاااااااا٢ ستؽ٤ااااااااح 

أُظاااسف اُرعاس٣ااح الا٤ِٛااح 

 ك٢ اُؼشام.

اعرخذٓد اُذساعاح ٓاٜ٘ط 

 ٝطل٢ ذؽ٢ِ٤ِ .

ت٤٘د اُذساعح إ اُ٘غة أُغارخذٓح ؼاذدخ 

اُؼٞآااااَ اُشئ٤غاااا٤ح أُااااىششج كاااا٢ ستؽ٤ااااح 

أُظاااسف ػ٤٘ااح اُثؽااس ,ٝاٝطااد اُذساعااح 

عرخذاّ أُظشك٤ٖ لأهغاّ خاطاح تاُثؽاس تا

ٝاُرطااااا٣ٞش ٓاااااٖ اظاااااَ ذطااااا٣ٞش اُخاااااذٓاخ 

 أُظشك٤ح.

( تؼ٘اااااٞإ 2015)ؼلظاااااح,

)اشاااااااااااش اداسج أُخااااااااااااؽش 

الائرٔا٤ٗح ػ٠ِ ذؽغا٤ٖ اداء 

 اُث٘ٞى اُرعاس٣ح(

سعاااااااااُح 

 ٓاظغر٤ش

اظش٣اااااااد اُذساعااااااااح كاااااااا٢ 

ساعح ا٠ُ د دٛذك, ٝاُعضائش

اشااش أُخاااؽش الائرٔا٤ٗااح كاا٢ 

 ذؽغااااااااااا٤ٖ اداء اُث٘اااااااااااٞى

 .اُرعاس٣ح

اذثؼااااد اُذساعااااح ٓااااٜ٘ط 

 ٝطل٢ ذؽ٢ِ٤ِ 

ٝظااااذ ذاااااش٤ش ا٣عااااات٢ لإداسج ذٞطااااِد اُاااا٠ 

أُخاااؽش الائرٔا٤ٗااح ػِاا٠ ذؽغاا٤ٖ اداء ت٘ااي 

ٝاٝطاااااد اُذساعاااااح ,ظ٢ اُعضائاااااش اُخااااااس

تؼااشٝسج ذ٣ٞ٘ااغ ٓؽلظااح اُوااشٝع ُرٞص٣ااغ 

 ٝذع٘ة أُخاؽش.

( تؼ٘ااااٞإ 2016)شااااش٣ق ,

)اشااش اداسج ٓخاااؽش الائرٔااإ 

الاستاااااغ كاااا٢ ػِاااا٠ ظااااٞدج 

اُوطاااع أُظااشك٢ اُرعاااس١ 

 الاسد٢ٗ(

سعااااااااااااُح 

 ٓاظغر٤ش

اظش٣اااد اُذساعاااح كااا٢ الاسدٕ , 

ذؽ٤ِاااَ اُذساعاااح اُااا٠   دٛاااذكٝ

ٓٔاسعااااااااااااخ اداسج ٓخااااااااااااؽش 

الائرٔإ اُر٢ ذِراضّ تٜاا اُث٘اٞى 

اُرعاس٣ااااح كاااا٢ الاسدٕ ٝاششٛااااا 

ػ٠ِ ظاٞدج الاستااغ كا٢ اُوطااع 

 .أُثؽٞز

اعرخذٓد اُذساعاح ٓاٜ٘ط 

 ٝطل٢ ذؽ٢ِ٤ِ 

ٛ٘اى اشاش لإداسج ٓخااؽش ٞطِد اُذساعح ا٠ُ إ ذ

الائرٔااإ ػِاا٠ ظااٞدج الاستاااغ ,ٝاٝطااد اُذساعااح 

تاُرا٤ًااذ ػِااا٠ اداسج أُخاااؽش الائرٔا٤ٗاااح ٝا٣عااااد 

ا٤ُاخ ُرؽ٣ِٜٞا ًلشص ائرٔا٤ٗاح كا٢ اُغاٞم ٌُا٢ 

ذغاارل٤ذ ٓااٖ اُؼٔااٞلاخ ٝاُلٞائااذ أُر٘ٞػااح اُراا٢ 

 ذ٘رط ػٖ اُخذٓاخ اُر٢ ٣وذٜٓا اُث٘ي 

( تؼ٘ااااااٞإ 2016)ٛاااااااظش ,

)اُخاااااااااااااذٓاخ اُث٤ٌ٘اااااااااااااح 

الاٌُرش٤ٗٝاح ًٔاذخَ ُرؽو٤ان 

٤ٓاااضج ذ٘اكغااا٤ح كااا٢ اُث٘اااٞى 

 (اُرعاس٣ح

سعاااااااااُح 

 ٓاظغر٤ش

اظش٣اااااااد اُذساعاااااااح كااااااا٢  

اُذساعاااح  دٛاااذك, ٝضائاااشاُع

اتااااشاص دٝس اُخااااذٓاخ اُاااا٠ 

اُث٤ٌ٘ااح الاٌُرش٤ٗٝااح ُرؼض٣ااض 

 .ا٤ُٔضج اُر٘اكغ٤ح ُِث٘ٞى

اعرخذٓد اُذساعاح ٓاٜ٘ط 

 ٝطل٢ ذؽ٢ِ٤ِ

اُؽاظاااح اُااا٠ ذواااذ٣ْ ذٞطاااِد اُذساعاااح اُااا٠ 

خذٓاخ ت٤ٌ٘ح اٌُرش٤ٗٝح ُٔٞاظٜح اؼر٤اظااخ 

اُؼٔااالاء, ٝاٝطاااد اُذساعاااح اُؼٔاااَ ػِااا٠ 

اعاارخذاّ اؼااذز اُٞعااائَ اُرٌُ٘ٞٞظ٤ااح كاا٢ 

 اُؼَٔ اُث٢ٌ٘ 

( تؼ٘ااااٞإ 2016)ٓؽغااااٖ ,

)ٓااااااااذٟ اعاااااااارخذاّ ادٝاخ 

أُؽاعاااااثح اُششااااا٤ذج كااااا٢ 

ذؽو٤ن ا٤ُٔضج اُر٘اكغ٤ح كا٢ 

 (ظَ اداسج اُعٞدج اُشآِح 

 

 

 

 

 

سعاااااااااُح 

 ٓاظغر٤ش

ش٣اااااااد اُذساعاااااااح كااااااا٢ اظ 

ذؽذ٣اذ ا٠ُ  دٛذك, ٝكِغط٤ٖ

ٓااااااااااذٟ اعاااااااااارخذاّ ادٝاخ 

أُؽاعاااااثح اُششااااا٤ذج كااااا٢ 

ذؽو٤ن ٤ٓضج ذ٘اكغ٤ح ك٢ ظَ 

 .اداسج اُعٞدج اُشآِح 

اعرخذٓد اُذساعاح ٓاٜ٘ط 

 ٝطل٢ ذؽ٢ِ٤ِ 

إ ت٘اااي كِغاااط٤ٖ ذٞطاااِد اُذساعاااح اُااا٠  

٣غرخذّ ادٝاخ أُؽاعاثح اُششا٤ذج ٝهاذ تِاؾ 

 %.85.57أُرٞعاااااؾ اُؽغااااااات٢ اُ٘غااااااث٢

ٝاٝطااااااد اُذساعااااااح تؼااااااشٝسج اُرٞظااااااٚ 

 اُرذس٣ع٢ ُرطث٤ن ٗظاّ أُؽاعثح اُشش٤ذج

( 2017)ٓااااااشٛط, دٗااااااٞسٙ,

تؼ٘ااااااٞإ )اشااااااش اُغاااااا٤ُٞح 

إ ػِااااااا٠ آاااااااٝاُشتؽ٤اااااااح 

أُظااااااااااااسف اُرعاس٣اااااااااااح 

 اُغٞس٣ح اُخاطح(.

سعاااااااااُح 

 ٓاظغر٤ش

اظش٣اااااااد اُذساعاااااااح كااااااا٢  

 د اُذساعاااحٛاااذك, ٝعاااٞس٣ح

ذاااااش٤ش اُاااا٠ ٓؼشكااااح دسظااااح 

اُغ٤ُٞح ٝاُشتؽ٤ح ػ٠ِ آإ  

 .أُظاسف اُرعاس٣ح

اعرخذٓد اُذساعاح ٓاٜ٘ط 

 ٝطل٢ ٝذؽ٢ِ٤ِ 

ٝظاٞد اسذثااؽ ؽاشد١ ذٞطِد اُذساعاح اُا٠ 

اُذساعاح ٝاٝطاد  ه١ٞ رٝ دلاُاح اؼظاائ٤ح,

تؼااشٝسج اُؽلاااظ ػِاا٠ ٓغاار٣ٞاخ ٓشذلؼااح 

  .ٝظ٤ذج ٖٓ الآإ أُظشك٢

ٝظاٞد ػلاهاح ٓٞظثاح ذٞطِد اُذساعاح اُا٠ اعرخذٓد اُذساعاح ٓاٜ٘ط اظش٣اااااااد اُذساعاااااااح كااااااا٢  سعاااااااااُح ( 2018)هاعاااااْ ٝاتاااااشا٤ْٛ,ْ
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تؼ٘ااااااااااٞإ )دٝس ا٤ُوظااااااااااح 

اُرٌُ٘ٞٞظ٤ااااح كاااا٢ ذؽو٤اااان 

 ا٤ُٔضج اُر٘اكغ٤ح(

دساعاح ا٠ُ  دٛذك, ٝعٞس٣ح ٓاظغر٤ش

اُؼلاهااااااااح تاااااااا٤ٖ ا٤ُوظااااااااح 

اُرٌُ٘ٞٞظ٤ااااااااااح ٝا٤ُٔااااااااااضج 

أُظاااااسف اُر٘اكغاااا٤ح كاااا٢ 

 .اُرعاس٣ح اُغٞس٣ح اُخاطح

ه٣ٞاااح تااا٤ٖ ا٤ُوظاااح اُرٌُ٘ٞٞظ٤اااح ٝا٤ُٔاااضج  ٝطل٢ ذؽ٢ِ٤ِ

اُر٘اكغاااا٤ح, ٝاٝطااااد اُذساعااااح تؼااااشٝسج 

الاٛرٔاااّ تا٤ُوظااح اُرٌُ٘ٞٞظ٤ااح ُخِاان ٓضا٣ااا 

ذ٘اكغاا٤ح ٓرعااذدج ٓااٖ خاالاٍ اُغاا٤طشج ػِاا٠ 

 ٜح أُ٘اكغح.اُغٞم ,ٝٓٞاظ

( تؼ٘اااااااٞإ 2019)ػِااااااا٢ ,

)اداسج الاستاااااااااااااغ كااااااااااااا٢ 

أُظاااسف اُخاطااح ٝاششٛااا 

 ػ٠ِ اُو٤ٔح اُغٞه٤ح (

تؽاااااااااااس 

 ذطث٤و٢

اظش٣اااااااد اُذساعاااااااح كااااااا٢  

اُا٠ دساعاح  دٛذكٝ ,اُؼشام

ٓذٟ ذاش٤ش اداسج الاستاغ كا٢ 

اُو٤ٔااح اُغااٞه٤ح ُِٔظاااسف 

اُخاطح أُذسظاح كا٢ عاٞم 

 .اُؼشام ُلأٝسام أُا٤ُح

اُذساعاح ٓاٜ٘ط اعرخذٓد 

اعروشائ٢ ٝاعار٘ثاؽ٢ كا٢ 

 اخرثاس اُلشػ٤اخ

ذث٘ااا٢ اداسج اُٞؼاااذج اعااار٘رعد اُذساعاااح إ 

الاهرظاد٣ح ُغ٤اعح ذٞص٣غ الاستاغ ُاٚ ذااش٤ش 

ػِااا٠ اعاااؼاس الاعاااْٜ أُرذاُٝاااح, ٝاٝطاااد 

اُذساعااااااح تؼااااااشٝسج اُرااااااضاّ أُظاااااااسف 

تاُرٞه٤د أُ٘اعة ُرواذ٣ْ اُروااس٣ش اُغا٣ٞ٘ح 

 أُا٤ُح  ا٠ُ عٞم اُؼشام ُلأٝسام

( تؼ٘ااااااٞإ 2019)ٓؽٔااااااذ ,

)أُىشااشاخ أُا٤ُااح ٝاششٛااا 

ػِااااااا٠ اُو٤ٔاااااااح اُغاااااااٞه٤ح 

 ُِٔظاسف اُؼشاه٤ح(

اظش٣اااااااد اُذساعاااااااح كااااااا٢   ذوش٣ش

اُذساعاااح   دٛاااذكٝ ,اُؼاااشام

ٝٓؼشكاااح ذااااش٤ش  اُااا٠ ه٤ااااط

رٔاذج أُىششاخ أُا٤ُاح أُؼ

كاااااااا٢ اُثؽااااااااس )اظٔااااااااا٢ُ 

 ,اُٞدائاااااااااغ ,أُٞظااااااااٞداخ

الائرٔااااإ اُ٘وااااذ١ ,ؼوااااٞم 

أُغااااا٤ٖٔٛ (ػِاااا٠ اُو٤ٔااااح 

 اُغٞه٤ح  

اعرخذٓد اُذساعاح ٓاٜ٘ط 

ٝطاال٢ اؼظااائ٢ ُرؽ٤ِااَ 

اُؼلاهاااااح تااااا٤ٖ ٓرـ٤اااااشاخ 

 اُذساعح

 ذٞطااِد اُذساعااح اُاا٠ ػااذّ ٝظااٞد اسذثاااؽ

٤ح كااا٢ أُىشااااشاخ أُا٤ُااااح و٤ٔاااح اُغااااٞهُِ

ٝ اٝطاااااد اُذساعاااااح ػاااااشٝسج  ,أُؼرٔاااااذج

 اػرٔاااد ٓىشااشاخ ٤ًٔااح ٝٗٞػ٤ااح كاا٢ ذؼض٣ااض

 اُو٤ٔح اُغٞه٤ح ُِٔظاسف

(,تؼ٘ااٞإ)اشش 2020)كِاا٤ػ ,

أُؽااااااااااااذداخ اُذاخ٤ِااااااااااااح 

ٝاُخاسظ٤ح ػ٠ِ اعارٔشاس٣ح 

الاستااااغ ٝاُو٤ٔاااح اُغاااٞه٤ح 

 ُِٔظاسف اُرعاس٣ح(.

سعاااااااااُح 

 ٓاظغر٤ش

 ,اظش٣د اُذساعح ك٢ اُؼشام

ٝٛااذكد اُاا٠ ػااشع ذؽ٤ِااَ 

ٝه٤اط الاؽاس اُ٘ظاش١ لأشاش 

أُؽااااااااااااذداخ اُذاخ٤ِااااااااااااح 

ٝاُخاسظ٤ح ػِا٠ اعارٔشاس٣ح 

الاستااااغ ٝاُو٤ٔاااح اُغاااٞه٤ح 

 ُِٔظاسف اُرعاس٣ح 

اعااااااااارخذٓد اُذساعاااااااااح 

 أُٜ٘ط اُٞطل٢ اُرؽ٤ِِا٢

اُرعش٣ثاااااااا٢, ٝاُرؽ٤ِااااااااَ 

  الاؼظائ٢.

ذٞطااِد اُذساعااح اُاا٠ إ ٛ٘اُااي ػلاهااح اشااش 

تاا٤ٖ ٗغااثح ًلا٣ااح  ٝدلاُااح اؼظااائ٤ح ٓؼ٣ٞ٘ااح

ساط أُاٍ ٝظٞدج أُٞظاٞداخ ٓاغ أُرـ٤اش 

اعارٔشاس٣ح الاستااغ ,ًازُي إ ٛ٘اُاي ػلاهااح 

اسذثاؽ راخ اشش ٝدلاُح اؼظائ٤ح ٓؼ٣ٞ٘ح ت٤ٖ 

ُو٤ٔااح اُغااٞه٤ح ٗغااثح ًلا٣ااح ساط أُاااٍ ٝا

ٝاٝطاااد اُذساعاااح  ,خااالاٍ كراااشج اُذساعاااح

تؼااشٝسج إ ذؼٔااَ أُظاااسف ػِاا٠ ص٣ااادج 

اُض٣ااااادج كاااا٢  ساط ٓاُٜااااا ٝذٞظ٤ااااق ذِااااي

 الاعرصٔاساخ اُر٢ ذؽون ُٜا ستؽاً ٓغرٔشاً.

 

 

 

 

 

 

 

 

   ثانياً : دراسات اجنبية
 ( يوضح مختصر دراسات اجنبية2الجدول )
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اسم الباحث وسنة وعنوان 
 الدراسة

نوع 
 الدراسة

 نتائج وتوصٌات الدراسة اسلوب الدراسة هدف الدراسة

(Giglio & Stefano,2016) 

entitled (Credit default 

swap spreads and 

systemic financial risk) 

)ٛااااٞآا ٓوا٣ؼااااح اُرخِااااق ػااااٖ 

   اُغذاد ٝأُخاؽش أُا٤ُح اُ٘ظا٤ٓح(

ذوش٣اااااااااش 

أُعِاااظ 

الاٝستاااا٢ 

ُِٔخاااؽش 

 اُ٘ظا٤ٓح 

اظش٣ااااد اُذساعااااح كاااا٢ 

اٝستاااااا ,ٝٛاااااذكد اُااااا٠ 

ه٤اااط ٓخاااؽش اُرخِااق 

ػاااااٖ عاااااذاد الائرٔاااااإ 

 ُِٔىعغاخ أُا٤ُح 

اعاارخذٓد اُذساعااح ٜٗااط 

اُثشٓعااح اُخط٤ااح ُؽغاااب 

اُؽاااذٝد اُؼ٤ِاااا ٝاُغااال٠ِ 

 لاؼرٔاٍ اُلشَ 

ذٞطااااِد اُذساعااااح اُاااا٠ إ اُااااٜ٘ط 

تروذ٣ش ٓوذاس ٓغاٛٔح ًَ ت٘ي ٣غٔػ 

كاااا٢ أُخاااااؽش اُ٘ظا٤ٓااااح .ٝاٝطااااد 

اُذساعح تؼشٝسج ذٞخ٢ اُؽازس ػ٘اذ 

اعرخذاّ ٛزٙ اُؽذٝد لإتالاؽ هاشاساخ 

 اُغ٤اعح .

Akisimire ,kyomuhangi & 

others,2017) entitled 

(Competitive advantage 

mediator of managerial 

competence and financial 

performance of 

commercial banks in 

Uganda) 

)ا٤ُٔاااضج اُر٘اكغااا٤ح ٝعااا٤ؾ اٌُلااااءج 

ٌُِلااااااءج الاداس٣اااااح ٝالاداء أُاااااا٢ُ 

 ُِث٘ٞى اُرعاس٣ح ك٢ اٝؿ٘ذا(

اظش٣ااااد اُذساعااااح كاااا٢  ٓواُح

اٝؿ٘اااااااااذا , ٝٛاااااااااذكد 

كؽااااض عااااح اُاااا٠ اُذسا

اُرٞعاااااؾ كااااا٢ ا٤ُٔاااااضج 

اُر٘اكغااا٤ح كااا٢ اُؼلاهاااح 

تاااااا٤ٖ ًلاااااااءج أُااااااذ٣ش 

ٝالاداء أُاااا٢ُ ُلأعاااشج 

 اُرعاس٣ح ك٢ اٝؿ٘ذا

اذثؼااد اُذساعااح الاؼظاااء 

اُٞطااااااااال٢ ٝذؽِااااااااا٤لاخ 

 الاٗؽذاس اُٜش٢ٓ 

ا٤ُٔااااضج ذٞطااااِد اُذساعااااح اُاااا٠ إ 

اُر٘اكغاا٤ح ٝعاا٤ؾ هاا١ٞ تاا٤ٖ اٌُلاااءج 

الاداس٣اااح ٝالاداء أُاااا٢ُ ُِٔظااااسف  

اٝطااد اُذساعااح تاٗااٚ ٣عااة ػِاا٠ .ٝ

اُث٘ااااٞى ٓشاػاااااج اُؼٞآااااَ )ا٤ُٔااااضج 

اُر٘اكغاا٤ح , اٌُلاااءج الاداس٣ااح ,الاداء 

أُا٢ُ (ػ٘ذ ذؽذ٣ذ اُرـ٤شاخ أٌُٔ٘ح 

 ُرؼض٣ض الاداء أُا٢ُ

(Pradhan & shrestha , 2017) 

entitled (Leverage ,dividend 

policy ,profitability and 

market value relationships 

:A case of Nepalese 

commercial bank) 

)اُشاكؼح أُا٤ُح ٝع٤اعح ذٞص٣غ الاستاغ 

ٝاُشتؽ٤ح ٝػلاهاخ اُو٤ٔح اُغٞه٤ح 

 ,ؼاُح اُث٘ي اُرعاس١ ا٤ُ٘ثا٢ُ(

ساعاااااااح كااااااا٢ اظش٣اااااااد اُذ تؽس

اُاااااا٠  دٛااااااذك٤ٗثا٤ُااااااح, ٝ

ذااااااااش٤ش دساعاااااااح دسظاااااااح 

اُشاكؼاااح أُا٤ُاااح ٝع٤اعاااح 

ذٞص٣ااغ الاستاااغ ٝاُشتؽ٤اااح 

ُو٤ٔاااااح اُغاااااٞه٤ح  كااااا٢ ٝا

عاااا٤ام اُث٘ااااٞى اُرعاس٣ااااح 

 ا٤ُ٘ثا٤ُح

اعرخذٓد اُذساعاح ٓاٜ٘ط 

 ذؽ٢ِ٤ِ اؼظائ٢

ؼلاهاااخ ذٞطااِد اُذساعااح اُاا٠ إ اُ

ا٣عات٤ح ُرٞص٣ؼاخ الاستاغ ٌُاَ عاْٜ 

ٓااغ ؼعااْ اُث٘ااي . ٝاٝطااد اُذساعااح 

تؼااااشٝسج ٓشاػاااااج ذاااااش٤ش اُشاكؼااااح 

أُا٤ُااااح ٝع٤اعااااح ذٞص٣ااااغ الاستاااااغ 

 ٝاُشتؽ٤ح ػ٠ِ ه٤ٔح اُث٘ٞى 

(Dabo,Andow&James,201

8)entitled (Solvency Risk 

And Financial 

Performance ,Evidences 

from Listed firm in 

Nigeria) 

ٓخاؽش أُلاءج ٝالاداء أُا٢ُ )

,ادُح ػٖ اُششًاخ أُذسظح ك٢ 

 ٤ٗع٤ش٣ا(

اظش٣ااااد اُذساعااااح كاااا٢  تؽس

٤ٗع٤ش٣ااا , ٝٛااذكد اُاا٠ 

دساعااااح ذاااااش٤ش ٓخاااااؽش 

أُاااالاءج أُا٤ُااااح ػِاااا٠ 

شااشًاخ أُذسظااح اُاداء 

 ك٢ ٤ٗع٤ش٣ا

اعرخذٓد اُذساعح ذؽ٤ِاَ 

الاٗؽااذاس اُخطااا٢ اُثغااا٤ؾ 

ُرؽذ٣اااااذ ذااااااش٤ش ٓخااااااؽش 

أُااااااااااالاءج ػِااااااااااا٠ اداء 

 اُششًاخ

ٝذٞطااِد اُذساعااح اُاا٠ إ ٓخاااؽش 

أُلاءج ُٜا ذاش٤ش  ػ٠ِ الاداء أُا٢ُ 

ششًاخ أُذسظح كا٢ ٤ٗع٤ش٣اا , اُك٢ 

ٝاٝطاااااد اُذساعاااااح تؼاااااشٝسج إ 

ششًاخ أُذسظح كا٢ اُذخلغ اداسج 

٤ٗع٤ش٣ااا ٓااٖ ٓخاااؽش أُاالاءج, ًٔااا 

٣٘ثـ٢ ٝػغ اسشاداخ تشإ ٓخااؽش 

ق ٓااااٖ أُاااالاءج ٓااااٖ اظااااَ اُرخل٤اااا

 ٓخاؽش أُلاءج ٖٓ اظَ اداء اكؼَ.

Jaruwit,2018) entitled 

(competitive advantage 

effects on firm 

performance :A case 

study of startups in 

Thailand). 

)ذاش٤شاخ ا٤ُٔضج اُر٘اكغ٤ح ػِا٠ اداء 

 اُششًاخ(.

اظش٣د اُذساعح ك٢ ذا٣لاٗذ  تؽس

دساعااااااح اُاااااا٠  دٛااااااذك, ٝ

أُغاااثثح ُِواااذسج اُؼٞآاااَ 

اُرٌُ٘ٞٞظ٤ح ٝاُرؼإٝ تا٤ٖ 

أُ٘ظٔاخ اُرا٢ ذاىشش ػِا٠ 

ا٤ُٔضج اُر٘اكغ٤ح ُِشاشًاخ 

 ك٢ ذا٣لاٗذ

 

 

اذثؼد اُذساعح ٜٓ٘ط ٢ًٔ 

 ٝٗٞػ٢ 

اُؼٞآاااَ ذٞطاااِد اُذساعاااح اُااا٠ إ 

اٌُآ٘ااااح كاااا٢ اُوااااذسج اُرٌُ٘ٞٞظ٤ااااح 

ٝاُرؼااإٝ تاا٤ٖ أُ٘ظٔاااخ ًااإ ُٜااا 

ذااااش٤ش ا٣عاااات٢ ٓثاشاااش ػِااا٠ ا٤ُٔاااضج 

اُر٘اكغااااااا٤ح .ٝاٝطاااااااد اُذساعاااااااح 

تؼااشٝسج اعاارخذاّ اُرٌُ٘ٞٞظ٤ااا كاا٢ 

 الاذظاٍ ٝاُرؼِْ .

(Hirata & ojima , 2019) 

entitled (Competition and 

Bank Systemic Risk: New 

Evidence from Japan's 

ذوش٣اااااااااش 

ػااااااااااااااٖ 

اُث٘اااااااٞى 

ا٤ُاتا٤ٗااااح 

اظش٣اااد اُذساعاااح كااا٢  

ا٤ُاتااااإ ,ٝٛااااذكد اُاااا٠ 

دساعاااااح اُؼلاهاااااح تااااا٤ٖ 

أُ٘اكغااااااح ٝأُخاااااااؽش 

اذثؼااااد اُذساعااااح ٓااااٜ٘ط 

 ٝطل٢ ذؽ٢ِ٤ِ

ٛاااآا ذٞطاااِد اُذساعاااح اُااا٠ إ 

اُااااشتػ أُظااااشك٢ أُااااشذثؾ تشااااٌَ 

عااِث٢ تٔغاارٟٞ أُخاااؽش اُ٘ظا٤ٓااح 

ٛٞ ٓىشش ػ٠ِ إ أُ٘اكغح ذلاشع 
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 سابقةالدراسة الحالية من دراسات ثالثاً: موقع 
 الدراسة الحالية .1

اجريت الدراسة في العراؽ بعنكاف انعكاس المخاطر المالية النظامية عمى تحقيؽ الميزات التنافسية  
ىػي ، حيث تبنت الدراسة عدد مف المخاطر المالية النظامية )المتغيػرات المسػتقمة( (IIIكفقا لمقررات بازؿ )

ات التنافسػػػية كعػػػدد مػػػف الميػػػز  (،مكجػػػكداتمخػػػاطر جػػػكدة ال ،)مخػػػاطر الائتمػػػاف، مخػػػاطر المػػػلبءة الماليػػػة
ت المكجػػػكدا ىالعائػػػد عمػػػ"الربحيػػػة بنكعييػػػا  ،حجػػػـ المكجػػػكدات ،كىػػػي )القيمػػػة السػػػكقية ()المتغيػػػرات التابعػػػة

المصػػارؼ التجاريػػة النشػػطة فػػي سػػكؽ العػػراؽ لػػلؤكراؽ  عينػػة مػػف كطبقػػت عمػػى (،كالعائػػد عمػػى حػػؽ الممكيػػة
ثلبثة مصارؼ منيا كىي المصرؼ التجارم العراقي كمصرؼ بغداد كايختيرت   (17المالية كالبالغ عددىا )

الػػى تحقيػػؽ ىػػدؼ  كقػػد سػػعت الدراسػػة (،2010-2019)كلفتػػرة حديثػػة نسػػبيان كالمصػػرؼ الاىمػػي للبسػػتثمار 
 .مية عمى تحقيؽ الميزات التنافسيةرئيسي ىك معرفة انعكاس المخاطر المالية النظا

regional banking) 

 ح)أُ٘اكغااااااح ٝأُخاااااااؽش اُ٘ظا٤ٓاااااا

 ُِث٘ي(

 

اُ٘ظا٤ٓااااااااااح ُِث٘ااااااااااٞى  الاه٤ٔ٤ِح 

 ا٤ُاتا٤ٗح الاه٤ٔ٤ِح 

الاعااااروشاس أُااااا٢ُ ػِاااا٠ ٓغاااارٟٞ 

اُ٘ظاااّ ا٤ُاتااا٢ٗ. ٝاٝطااد اُذساعااح 

تؼشٝسج اظشاء أُض٣اذ ٓاٖ اُثؽاٞز 

 ؼٍٞ أُ٘اكغح أُظشك٤ح

 

(Wagdi & tarek,2019) 

entitled (The impact of 

financial risk on 

systematic risks 

:international evidence). 

)ذاااااااش٤ش أُخاااااااؽش أُا٤ُااااااح ػِاااااا٠ 

 أُخاؽش أُ٘رظٔح(.

اظش٣اااد اُذساعاااح ػِااا٠  تؽس

اُشااشًاخ أُذسظااح كاا٢ 

عاااٞم الاٝسام أُا٤ُاااح 

اُذ٤ُٝاااااااااح ٝاُ٘اشااااااااا ح 

ُِٞلا٣ااااااااااخ أُرؽاااااااااذج 

ٝأُا٤ٗااااااااااا ًٝٞس٣ااااااااااا 

اُع٘ٞت٤ااااااااح ,ٝٛااااااااذكد 

اُذساعااااح اُاااا٠ ٓؼشكااااح  

ُٔخااااؽش ذااااش٤ش آاااذٟ  

أُا٤ُح هظا٤شج ٝؽ٣ِٞاح 

الاظااااَ ػِاااا٠ أُخاااااؽش 

 .اُ٘ظا٤ٓح 

اذثؼااااد اُذساعااااح ٓااااٜ٘ط 

 ٝطل٢ ذؽ٢ِ٤ِ

ٝظااٞد ػلاهااح ذٞطااِد اُذساعااح اُاا٠ 

تاااا٤ٖ أُخاااااؽش أُا٤ُااااح ٝأُخاااااؽش 

اُ٘ظا٤ٓاااااااح .ٝ اٝطاااااااد اُذساعاااااااح 

تؼااااااااشٝسج إ ذاخااااااااز اُشااااااااشًاخ 

تالاػرثااااس ذااااش٤ش ًاااَ ٓاااٖ أُخااااؽش 

 أُا٤ُح هظا٤شج ٝؽ٣ِٞاح الاظاَ لأٜٗاا

 عرٞشش ػ٠ِ أُخاؽش اُ٘ظا٤ٓح 

(Lind , 2019 ) entitled 

(The concept of market 

value in thin markets and 

its implications for 

accounting rules). 

)ٓلّٜٞ اُو٤ٔح اُغٞه٤ح ك٢ الاعٞام 

اُشك٤ؼاااح ٝاٗؼٌاعااااذٜا ػِااا٠ هٞاػاااذ 

 أُؽاعثح(.

اظش٣ااااد اُذساعااااح كاااا٢  تؽس

اُغااا٣ٞذ , ٝٛاااذكد اُااا٠ 

٤ًل٤ااااح ذلغاااا٤ش ٓؼشكااااح 

ٓلاا٤ْٛ اُو٤ٔاح اُغااٞه٤ح 

ٝعاااااؼش اُخاااااشٝض كااااا٢ 

 .الاعٞام اُشه٤وح 

اذثؼااااد اُذساعااااح ٓااااٜ٘ط 

 ٝطل٢

ذٞطاااااِد اُذساعاااااح اُااااا٠ طاااااؼٞتح 

اعرخذاّ عاؼش اُاذخٍٞ ًٔىشاش ظ٤اذ 

ُغاااؼش اُخاااشٝض .ٝاٝطاااد اُذساعاااح 

٣عة إ ٣ٌٕٞ ٛ٘ااى خطاش ًث٤اش ٓاٖ 

ارا ًاإ  MV/FVذخل٤غ ذظ٤٘ق 

عااؼش اُااذخٍٞ اػِاا٠ تشااٌَ اعاعاا٢ 

 ٖٓ أُشاس٤ًٖ الاخش٣ٖ ك٢ اُغٞم .
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 م يعتمػػػد عمػػى النمػػػاذج الحسػػػابية فػػػيكاسػػتخدمت الدراسػػػة المػػػنيج الكصػػػفي كالعممػػي التجريبػػػي الػػػذ
مػػػف الدراسػػػػات ىػػػذه الدراسػػػػة  دٌ القيػػػاس بكصػػػػفيا ادكات لمقيػػػاس بالنسػػػػبة لممتغيػػػرات المسػػػػتقمة كالتابعػػػة ،كتعػػػػ

 الميدانية الميمة في المصارؼ التجارية .
 سابقة  التشابو مع دراسات .2
مفيػكـ انعكػاس المخػاطر الماليػة النظاميػة  ضػمنتسػابقة كالتػي تمف دراسػات عيرًض مف خلبؿ ما  

 يلبحظ ما يأتي : (III)لمقررات بازؿ  عمى تحقيؽ الميزات التنافسية كفقان 
 :العربية بعض الدراسات 

)الغصيف كازىر( متغيػر مػف المتغيػرات المسػتقمة كىػك المػلبءة الماليػة كمتغيػر مػف المتغيػرات التابعػة  . أ
حيث تضمنت  الدراسة الحالية ىذه المؤشرات كلكف بشي مف التفصيؿ كلفترة حديثة  ،كىك )الربحية(

 .نسبيان 
 ،اطر الائتمػػػافيػػػرات المسػػػتقمة لمدراسػػػة الحاليػػػة كىػػػك مخػػػدراسػػػة متغيػػػر مػػػف المتغ )شػػػريؼ( تضػػػمنت . ب

اختمفت الدراسة الحالية عف ىػذه الدراسػة بمؤشػر القيػاس المسػتخدـ حيػث اسػتخدمت الدراسػة الحاليػة 
 مخصص الديكف المشككؾ في تحصيميا الى اجمالي القركض.

مفيػػكـ الميػػزة التنافسػػية كلكػػف لػػـ تتطػػرؽ ىػػذه الدراسػػة الػػى الميػػزات التنافسػػية  )ىػػاجر(ؿدراسػػة  بنػػتت . ت
 .لحاليةالتي تطرقت ليا الدراسة ا

 ،الحاليػػػػة كىك)القيمػػػػة السػػػػكقية(متغيػػػػر مػػػػف المتغيػػػػرات التابعػػػػة لمدراسػػػػة  محمػػػػد()ؿدراسػػػػة  ضػػػػمنتت . ث
  قياس.في ال Tobin's Qكاختمفت الدراسة الحالية عف ىذه الدراسة باستخداـ مؤشر 

 :دراسات الاجنبية الى مفيكـ الدراسة الحالية منيابعض كاشارت 
الائتماف كىك مف المتغيرات المستقمة لمدراسة  ضمنتحيث ت (Giglio & Stefano) دراسة  . أ

اخذت الدراسة الحالية مؤشرات عدة ،بينما  الحالية كتناكلت مفيكـ المخاطر المالية النظامية
الائتماف اضافة الى مخاطر الملبءة المالية كمخاطر جكدة  لممخاطر المالية كىي مخاطر

 المكجكدات.
ية كىك جزء مفيكـ الميزة التنافساشارت الى   (akisimire, kyomuhangi & others)دراسة  . ب

كتميزت الدراسة الحالية عف ىذه الدراسة بالميزات التي تضمنتيا كىي القيمة  ،مف الدراسة الحالية
 المكجكدات كالربحية بمؤشريف العائد عمى المكجكدات كالعائد عمى حؽ الممكية.السكقية كحجـ 
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متغيريف تابعيف كىما الربحية كالقيمة السكقية كىما تضمنت  (Pradhan& shrestha)دراسة  . ت
     كتميزت الدراسة الحالية بانيا استخدمف مؤشر  ،متغيرات التابعة لمدراسة الحاليةجزء مف ال

Tobin's Q كاستخدمت مؤشريف لقياس الربحية كىما العائد عمى  ،لقياس القيمة السكقية
 المكجكدات كالعائد عمى حؽ الممكية.

 دراسات السابقة مجالات الاستفادة من  .3
سػػػابقة فػػػي اثػػػراء الجانػػػب النظػػػرم كالاسػػػتفادة مػػػف جكانػػػب القصػػػكر فييػػػا لغػػػرض اسػػػيمت دراسػػػات  

 ، كمػػػف اىػػػـمػػػا مػػػف شػػػانو الخػػػركج بأفضػػػؿ النتػػػائجيػػػؼ كػػػؿ تلبفييػػػا كالتعػػػرؼ عمػػػى جكانػػػب المكضػػػكع كتكظ
  :سابقة ما يأتيمجالات الاستفادة مف دراسات 

 سابقة في اثراء الجانب النظرم لمتغيرات الدراسة.اسيمت دراسات  . أ
لػو يتسف لـ تي سابقة اتاحت لمباحث التعرؼ كالاطلبع عمى المصادر كالمراجع الاف دراسات  . ب

 .الاطلبع عمييا في السابؽ
 سابقة في صياغة كاعداد مفردات منيجية الدراسة .دراسات  اسيمت . ت
سػػابقة فػػي التعػػرؼ عمػػى المسػػتكل الػػذم كصػػؿ اليػػو الباحػػث ككػػذلؾ التعػػرؼ اسػػيمت دراسػػات  . ث

 عمى اخر التطكرات كالافكار المتعمقة بالدراسة.
 كحػػافزان  ثحيػػث كانػػت نقطػػة البدايػػة لانطػػلبؽ الباحػػ كمعرفيػػان  فكريػػان  سػػابقة مػػنيلبن تعػػد دراسػػات  . ج

 .ميما نحك الاداء الافضؿ

 المساىمة التي تقدميا الدراسة الحالية  .4
مف خلبؿ العرض السابؽ كالتحميؿ لمدراسات يتضح اف الدراسة الحالية ىي مكمػؿ لمسػيرة البحػكث 

التجاريػػة مػػع تلبفػػي فػػي مجػػاؿ المخػػاطر الماليػػة النظاميػػة ككػػذلؾ الميػػزات التنافسػػية لممصػػارؼ كالدراسػػات  
 عمىلمالية النظامية كمدل انعكاسيا كما اف ىذه الدراسة تناكلت مجمكعة مف المخاطر ا، اف كجد القصكر

، كما اسيـ المجاؿ النظرم لمدراسة بالإحاطة بكؿ ما ىك جديد يزات التنافسية لممصارؼ التجاريةتحقيؽ الم
 .لنظرية التي تكصؿ الييا الباحثكفكاخر التطكرات ا

 .سة الحالية مف دراسات سابقةلمكقع الدرا كالجدكؿ الاتي يكضح ممخص
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 ممخص لموقع الدراسة الحالية من دراسات سابقة (3)جدول                 
ػ٘ٞإ اُذساعح 

 اُؽا٤ُح

 الاػاكح الاخرلاف اُرشاتٚ

إ ٓٞػاااااااٞع اٗؼٌااااااااط 

أُخاؽش أُا٤ُاح اُ٘ظا٤ٓاح 

ػِااااا٠ ذؽو٤ااااان ا٤ُٔاااااضاخ 

اُر٘اكغاا٤ح ٝكوااا ُٔوااشساخ 

ػااأٖ ( ٣اااذخَ IIIتااااصٍ )

أُٞاػاا٤غ أُٜٔااح ,كٜااٞ 

٣لااارػ اٛرٔآااااخ ٓرؼاااذدج 

الاشاااٌاٍ ٝرُااااي ُلأ٤ٔٛااااح 

اٌُث٤ااشج اُراا٢ ٣ؽظاا٠ تٜااا 

ٖٓ هثَ اُثاؼصٕٞ كا٢ ٛازا 

 أُعاٍ

اذلواااااااااد اُذساعاااااااااح 

اُؽا٤ُح ٓاغ اُذساعااخ 

اُغاااااتوح ٓاااااٖ ؼ٤اااااس 

ذطث٤وٜااااااااااااا ػِاااااااااااا٠ 

أُظاااااسف اُرعاس٣ااااح 

أُذسظاااح كااا٢ عاااٞم 

اُؼااااااااشام ُاااااااالأٝسام 

 أُا٤ُح 

اعااح ػلاهااح هآااد ٛاازٙ اُذساعااح تذس

أُخااااؽش أُا٤ُاااح اُ٘ظا٤ٓاااح ترؽو٤ااان 

ٝٓؼشكاااح ٓاااذٟ  ,ا٤ُٔاااضاخ اُر٘اكغااا٤ح

ذاش٤ش ٛزٙ اُؼلاهح ػِا٠ ذؽو٤ان ا٤ُٔاضج 

 ػ٤٘اح ٓاٖ اُر٘اكغ٤ح ٖٓ خالاٍ دساعاح

أُظاااااسف اُرعاس٣ااااح أُذسظااااح كاااا٢ 

عاااااٞم اُؼاااااشام ُااااالأٝسام أُا٤ُااااااح 

اُذساعااااااخ  تؼاااااغ تأُواسٗاااااح ٓاااااغ

ذااااْ ذطث٤وٜااااا كاااا٢  ٝاُراااا٢ ,اُغاااااتوح

ٝذ٤ٔااااضخ ٛاااازٙ  ,الاظ٘ث٤ااااح الاعااااٞام

اُذساعااح ػااٖ اُذساعاااخ اُغاااتوح ٓااٖ 

, 2019-2010ؼ٤ااس اُلرااشج اُض٤٘ٓااح 

ُٝازُي كواذ , ٝاُر٢ ذؼرثش ؼذ٣صح ٗغاث٤اً 

 كٌش٣ااً  ٓصِد اُذساعاخ اُغاتوح ذشأًااً 

لأػذاد اُذساعح  ًٝاٗد ٓ٘طِواً  ُِثاؼس

, اُؽا٤ُح ُرٌٕٞ ٌِٓٔح ُرِي اُذساعااخ

غ ٛزٙ اُذساعح ػاٖ تؼا ًٝزُي ذر٤ٔض

اُذساعاخ اُغاتوح ٖٓ ؼ٤اس اخر٤اسٛاا 

ُٔخاااااؽش ُو٤اااااط ا ٓىشااااشاخ ٗٞػ٤ااااح

ٝاُر٢ هذ ذ٤ٔضٛا ػاٖ أُا٤ُح اُ٘ظا٤ٓح 

, كؼالاً ػااٖ تؼاغ اُذساعااخ اُغاااتوح

ذ٤ٔضٛاااا تاخر٤اسٛاااا ُٔرـ٤اااشاخ ه٤ااااط 

ا٤ُٔضاخ اُر٘اكغ٤ح ٓخرِلاح ػاٖ اؿِاة 

  اُذساعاخ اُغاتوح.

إ ٛااااازٙ اُذساعاااااح اُواااااد 

اُؼاااااااٞء ػِااااااا٠ ػلاهاااااااح 

أُخاااؽش أُا٤ُااح اُ٘ظا٤ٓاااح 

ترؽو٤اان ا٤ُٔااضاخ اُر٘اكغاا٤ح 

ٝاُرا٢ ُِٔظاسف اُرعاس٣ح ,

ذااشتؾ أُرـ٤ااشاخ أُغااروِح 

ٝٛاااا٢ )ٓخاااااؽش الائرٔااااإ, 

ٓخاااااؽش أُاااالاءج أُا٤ُااااح, 

( ٔٞظاٞداخٓخاؽش ظاٞدج اُ

رـ٤شاخ اُراتؼاااح ٝٛااا٢ ٔتااااُ

)اُو٤ٔااااح اُغااااٞه٤ح ,ؼعااااْ 

ُشتؽ٤ااااااااح أُٞظااااااااٞداخ ,ا

 ت٘ٞػ٤ٜاااااااا اُؼائاااااااذ ػِااااااا٠

أُٞظاااٞداخ ٝاُؼائاااذ ػِااا٠ 

,ٝت٤اااإ اشاااش  (ؼااان ا٤ٌُِٔاااح

ٛاازٙ أُخاااؽش ػِاا٠ ذؽو٤اان 

 ا٤ُٔضاخ اُر٘اكغ٤ح .

 

 

 
 



 
 

  

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 انفصم انثانً

 نهذراسة فايٍمًوالمالاطار اننظري 
 

 المبحث الاول: المخاطر المانٍة اننظامٍة
 المبحث انثانً: المٍسات انتنافسٍة

انعكاش المخاطر المانٍة اننظامٍة عهى المبحث انثانث: 
 الاداء المصرفي نتحمٍك المٍسات انتنافسٍة

 



  الإطار النظري والمفاهيوي للدراسة ......................................................................................الفصل الثاني 

   
 17 

 

 تمييد:
تعد المخاطر النظامية مف المخاطر المتصمة بالسكؽ بالكامؿ اك بشريحة مف السكؽ، كتقع 

بشكؿ  التي لا يمكف تجنبياالصناعة المخاطر النظامية تحت المخاطر الاستثمارية الاخرل مثؿ مخاطر 
اك  انيا تؤثر عمى السكؽ ككؿ كليس فقط عمى سيـك ك مخاطر السكؽ، أك مخاطر تقمب الاسعار، أ، تاـ

ك أضا تخفيفو مف خلبؿ التنكيع فقط، ، كلا يمكف اي مجاؿ معيف، كلا يمكف التنبؤ بيذا النكع مف المخاطر
ك مف خلبؿ استخداـ استراتيجية تخصيص الاصؿ الصحيحة، اما فيما يخص  أمف خلبؿ التحكط 

مثؿ  ،الاخرل ساتؤسالاجراءات كالمعالجات مع المالمخاطر الناتجة عف ىي المخاطر المالية النظامية 
لمخاطر الناتجة كيمكف اف تعبر عف ا معاملبت المالية المشتقةالبائعيف كالعملبء كالاطراؼ المقابمة في ال

 .، كخاصة الاشخاص كالتشغيؿ كالنظـعف التدابير الداخمية اك فشؿ المؤسسة
 كيتضػػمف ة،النظاميػػلماليػػة المخػػاطر ا الاكؿ ، تضػػمف المبحػػثةيحػػث رئيسػػامبثلبثػػة كيتضػػمف ىػػذا الفصػػؿ 

اَعكاط انًخاغش انًانٛةت انُاايٛةت ىهةٗ  المبحث الثالػث الميزات التنافسية، في حيف تضمف المبحث الثاني

 .الاداء انًصشفٙ نخحمٛك انًٛضاث انخُافسٛت

. 
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 المبحث الاول                                        

 المخاطر المالية النظامية                                  
تيػػتـ المصػػػارؼ بشػػكؿ كبيػػػر فػػي تعظػػػيـ قيمػػة اسػػػيميا كتطػػكير نشػػػاطاتيا كنمػػك حجميػػػا كتحقيػػػؽ 
ارباحػػػان مقبكلػػػة لمحفػػػاظ عمػػػى اسػػػتمرارىا فػػػي مزاكلػػػة نشػػػاطاتيا، كتعػػػد المخػػػاطر بشػػػكؿ عػػػاـ عػػػارض يػػػؤخر 

كمػػف بػػيف تمػػؾ المخػػػاطر ىػػي المخػػاطر الماليػػة النظاميػػة، لػػػذا ، ليػػا تمػػػؾ المصػػارؼالاىػػداؼ التػػي تسػػعى 
الماليػة النظاميػة كىػي مػا عمػى المخػاطر ييركػز سيتناكؿ ىذا المبحػث المخػاطر بشػكميا العػاـ، كمػف خلبليػا 

 ىذه الدراسة. تيتـ بيا
 المخاطر 1.1

 مفيوم المخاطر  1.1.1

مصطمح الخطر لمدلالة عمى ييستخدـ  عادةن  وان ذخطر إمصطمح ال الىالاشارة  في البدء لابد مف
يس مف لك ، ات جديدةمعكقالازمات كالمخاطر  داذ لا تع، خرآ خطرو  يدؿ عمىكؿ خطر أم  اطرة،المخ
في اكقات سيجمت تابات تعكد اساليب التعامؿ معيا جميعيا مف الناحية التاريخية الى ك كقد ،حميا السيؿ
لكف قد يككف ىنالؾ  ،مشكلبت المخاطراستبعاد  اعدة العمـ كالتكنكلكجيا يمكفكافتراض انو بمس ،مبكرة

اك خطأ ناتج  (،Borodzikis,2018:183-184) قدرالقضاء ك مثؿ ال طرالمخا بعض فشؿ في مكاجية
ـ يؤدم لحدكث خسائر مادية عف عدـ التأكد مف امكانية الحصكؿ عمى العائد اك حجـ ىذا العائد ، كمف ث

 (.َّ: َُِّالخطأ أك عدـ التأكد )حبار كاخركف، ىذانتيجة 
 تعريف المخاطر 2.1.1
)عقؿ كاخركف،  ك الدخؿ نتيجة لكقكع حادث معيفأالخسارة المتكقعة في الثركة المخاطر ىي  
في يمكف كقكعيا مرئية كغير مرغكبة  حداث غيرأ انيعمى أ ت المخاطرعرف كذلؾ، (ُٔ: ََُِ
ك غير أحادث احتمالي ينطكم عمى تأثيرات غير مرغكب بيا  انيأبأك (، ٖ :ََِٗ)الراكم،  المستقبؿ
 )ُٕ: َُُِ ،)العبادم كاخركف عمى ركنيف اساسييف: تعريؼم ىذا الكينطك  محمكدة،
ك قد لا يقع كالاحتمالية ليست ظاىرة مكجكدة في الطبيعة أانو حادث احتمالي أم انو قد يقع  .ُ

 .ك عدـ كقكع المخاطرأمعرفة بكقكع لتبرير عدـ الدقة في ال عتبتدلكف تـ اي 
لا فأف ا  ك شخصية ك أرغكب بيا أم تتسبب بأضرار مادية اف تككف تأثيرات الحادث غير م .ِ

، كىك فرصة حدكث خسارة ك ضررأدث المحتممة التي ينتج عنيا نفع ىناؾ الكثير مف الحكا
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اك حدكث نتائج غير متكقعة أك احتماؿ حدكثيا بشكؿ مخالؼ لما ىك متكقع 
(Alexander& Chsdoum, 2000:53).  

كىذا التبايف  ،التقمب المحتمؿ للؤحداث انياكمنيا،  لمخاطرا كردت عف خرلاتعاريؼ  ىنالؾك 
، كعرفت المخاطر (Adamowicz, 2018:40) جراءات لا يمكف التنبؤ بيا بدقةيعني اف تأثيرات الا

تؤثر عمى ك احداث يمكف اف أيكي بانيا "احتماؿ حدكث ظركؼ لمعيد المدققيف الداخمييف الامر  كفقان 
ي استرجاع رؤكس حالة مف عدـ التأكد فعرفت بانيا ك  ،(IIA, 2010:19) "تحقيؽ الاىداؼ المكضكعة

 .(sert, 1999:25) ك تحصيؿ الارباح المستقبمية المتكقعةأالامكاؿ المقرضة 
جانب  ،يككف ليا جانبافتي ال ،حالة مف عدـ التأكد يمكف تعريؼ المخاطر عمى أنياكمما سبؽ 

التأكد بالنسبة  عدـكيتمثؿ بمكضكعي  الجانب الآخرك  ،عدـ التأكد مف كقكع الحادث نفسوكيتمثؿ ب شخصي
ر يككف فييا صانع القرار غير قادالتي حالة ال تمثؿعدـ التأكد في نظرية القرار ف، كاف مف كقكع الخسارة

كاف قياس ىذه المخاطر يتطمب الكقكؼ عمى تأثير الامكر غير ، لمحادث عمى تحديد نتائج محتممة
 .د عمى الربحيةظركؼ عدـ التأكيالملبئمة الناشئة في ظؿ 

 كتنقسـ المخاطر الى نكعيف: 
كتؤدم الى  المخاطر الناشئة عف عكامؿ تؤثر في السكؽ بشكؿ عاـ، تمثؿمخاطر نظامية: ك  . أ

 .(ُٔ: َُِٔ )البنكاف،عدـ التأكد مف عائد الاستثمار 
كتككف  ،تتعمؽ بمؤسسة معينة اك قطاع معيفتنشأ عف عكامؿ نظامية: الغير المخاطر   . ب

 (.ْٓ-ْْ: َُِٔ)مكسى كاخركف، ؤثرة في النشاط الاقتصادم ككؿ العكامؿ الم منفصمة عف
قسـ الى مخاطر نظامية مالية كغير مالية، كتعبر المخاطر المالية النظامية تالمخاطر النظامية ك 

أم جمب مكارد مالية في شكؿ ديكف مف  بسبب المجكء الى الاستدانة، ستغلبؿالزيادة في مخاطر الاعف 
مالية الغير اما المخاطر النظامية  ،(ْٗٓ: ََِّ)سامي،  عمى مردكدية المؤسسة ف تؤثر سمبان أنيا أش

التي تتعرض ليا المصارؼ ىي مخاطر العمؿ كالمخاطر الاستراتيجية كالمخاطر الاستراتيجية ىي 
تيجة مالو ن المخاطر الحالية كالمستقبمية التي يمكف اف يككف ليا اثر في ايرادات المصرؼ كفي راس

ك الخطأ في تنفيذ ىذه القرارات كعدـ التجاكب مع التغيرات الحاصمة في القطاع اتخاذ قرارات خاطئة أ
(، اما مخاطر العمؿ فيي المخاطر المتعمقة ّٕ: ََِٔ المصرفي في الكقت المناسب )الكراسنة،
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ددة تيدؼ لتنفيذ بالأنشطة الاقتصادية التي تقكـ بيا المؤسسة، كالناتجة مف قرارات استثمارية مح
 استراتيجياتيا التنمكية، أك مخاطر فشؿ العمميات الداخمية كالافراد العامميف بيا 

(Roczkowsk  & Konrad, 2017: 9)، مف المخاطر التي  النظامية المالية المخاطر تعدف
 (. ّْ :ََُِك التقميؿ مف اثرىا )عبد القادر، لممصارؼ كالمؤسسات تجنبيا أيمكف 

 مفيوم المخاطر المالية النظامية  1.2.1
المتعمقة بالمصارؼ،  تتصؿ بإدارة المكجكدات كالالتزاماتالمخاطر المالية التي  تشير الى جميع

المصارؼ، كذلؾ يككف  كالرقابة بشكؿ مستمر مف قبؿ اداراتكىذا النكع مف المخاطر يتطمب الاشراؼ 
كفقان لحركة السكؽ كالعمكلات كالاسعار كالاكضاع الاقتصادية كالعلبقة بالأطراؼ الاخرل، )العربي 

(، كمف اجؿ فيـ القاعدة الاساسية لإدارة المخاطر في المؤسسات المالية، اعتمدت ّ: ََِٔكاخركف، 
 (.Santomero ,1997 )ؿالدراسة عمى تقسيـ المخاطر 

ثلبثة انكاع كىي مخاطر يمكف التخمص منيا كمخاطر يمكف تحكيميا حيث قسمت المخاطر الى 
الى الاطراؼ الاخرل كمخاطر بإمكاف المؤسسة نفسيا اف تديرىا، كتشتمؿ طرؽ تفادم المخاطر عمى 

مع  تكحيد مراحؿ كاساليب العمؿ كتككيف محفظة استثمارات متنكعة كتنفيذ نظاـ اداء يقكـ عمى الحكافز
ض بعض المخاطر التي تتعرض ليا المصارؼ أك يبقاء مبدأ المسؤكلية عف الاعماؿ المؤكدة، كيمكف تخف

التخمص منيا بتحكيميا أك بيعيا في اسكاؽ مجيزة ليذا الغرض، كمف جية اخرل ىنالؾ مخاطر لا يمكف 
اطر يرجع الى صعكبة التخمص منيا أك تحكيميا كينبغي عمى المصارؼ اف تتحمميا، كىذا النكع مف المخ

الفصؿ بيف الخطر نفسو كبيف المكجكد الذم يرتبط بو ىذا الخطر، كالخطر الثاني تقبمو المصارؼ 
 كالمؤسسات المالية عمى اساس انو خطر ملبزـ لأنشطتيا كلا ينفؾ عف ىذه الانشطة 

(Mehrara et al ,2014:29.) 
مخاطر الملبءة المالية اطر الائتماف ك كىذه المخاطر تقبميا المصارؼ كتتعامؿ معيا كمنيا مخ

 ،عف البيئة أكتنش عمى اعماؿ الاستثمار في السكؽ جرمالتي تالمكجكدات، كىي المخاطر  كمخاطر جكدة
كض بغض تصيب كافة القر  يمكف اف جميع المخاطر التيرؼ، كتمثؿ الممص العاـ الماليتتعمؽ بالنشاط ك 

 كامؿ اقتصادية كسياسية كاجتماعيةكذلؾ بفعؿ ع ،مصرؼ المقرض أك المقترضالنظر عف ظركؼ ال
 (.ّ: ََِٕ)فريدة كاخركف ،

مثؿ  ،فيياؤسسة رات مالية لا دخؿ لإدارة المترتبط بمتغي العامة النظامية المالية المخاطرف فإ
كيمتد  ،مؤثرة كتحدث دكف تكقع تككفف سعار الصرؼ كما شابو ذلؾأكالتغير في  التغير في اسعار الفائدة،
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مثؿ  ،فعؿ ينتج عنو ضياع الامكاؿتشير الى أم (، كىذه المخاطر ٓ: َََِ)ىندم، ثرىا في المؤسسة آ
  غيرىاك القركض كالتغير في اسعار العملبت كالفكائد العالية عمى الامكاؿ المقترضة كالسرقة 

 (.ُِ: ََِٕ)الممكاكم كاخركف، 
ف تجنبيا مف خلبؿ ادارة يا يمكبينما تككف المخاطر المالية النظامية مخاطر خاصة أم ان

التي تصيب نظاميا المالي كمف ابرز امثمتيا مخاطر الملبءة المالية كمخاطر الائتماف المصارؼ 
(، كبيذا يمكف تعريؼ المخاطر المالية النظامية ِٗ: ََِّكمخاطر تعثر المكجكدات )احمد كاخركف، 

كث المخاطر سكاء كانت تمؾ المخاطر عامة حد نيا الخسائر المتكقعة في الاسكاؽ المالية، نتيجةأب
مصاحبة  عادةن تككف كىذه المخاطرتصيب الاقتصاد ككؿ اـ خاصة تصيب النظاـ المالي لممصرؼ فقط، 

 كاجوأف ت فيو في كضع مالي لا تستطيعف المؤسسة المالية تككف إ إذ ،الاستدانة )الرافعة المالية(لنظاـ 
التي تحدث بسبب  المخاطر كذلؾ تمثؿ ،(ِٗ: ََِّ)احمد كاخركف،  الجاريةمكجكداتيا التزاماتيا مف 

بفكائد القركض كتكزيعات الاسيـ الممتازة  ؿ ذات التكمفة الثابتة، المتمثمةاستخداـ مصادر التمكي
 .(ِِٔ: ََِّىندم،)

لممؤسسات  شأ مف النشاطات الاقتصاديةتنمما سبؽ يتضح اف المخاطر المالية النظامية ك 
 صبححتى ت ،لممؤسسات المالية كع الحاصؿ في الانشطة الاقتصاديةبالتزايد مع التن ستمرتك  ،المالية
لية جعؿ التخمص كىذا التلبزـ بيف النشاط الاقتصادم كالمخاطر الما ،مؤسسة الماليةملبزمة لم مخاطر

مجمكعة مف  لكف ذلؾ لا يعني بالضركرة عدـ امكانية التعامؿ معيا كفؽ ،صعبان  ان مر أمنيا بشكؿ نيائي 
كبذلؾ يمكف تعريؼ ، كنتائجيا متحكـ فييا الى حد بعيدثارىا آياسات كالاستراتيجيات التي تجعؿ الس

عبارة عف الخسائر المتكقعة في الاسكاؽ المالية نتيجة عدـ قدرة المخاطر المالية النظامية بانيا 
، عميو مستقبلبن سيحصيؿ د الذم ك نتيجة التغير في العائأالجارية عمى تغطية الالتزامات  مكجكداتال

كالسيطرة  ة التي يمكف لإدارة المصارؼ ادارتياكاختارت الدراسة ثلبثة انكاع مف المخاطر المالية النظامي
 ىي مخاطر الائتماف كمخاطر الملبءة المالية كمخاطر جكدة المكجكدات.ك عمييا 

 :مسببات المخاطر المالية النظامية 2.2.1
 تمؾ ثـمف ك الحقيقة عف النتائج المتكقعة ك أاختلبؼ النتائج الفعمية مرتبطة باف المخاطر 

يمكف اف تنتج المخاطر التي تكاجو أم مؤسسة ، ك ى حدكث درجات متفاكتة مف المخاطرسباب تؤدم اللاا
ىي كبيذا يمكف القكؿ اف مسببات المخاطر ،خاصة بالمؤسسة  انشطتيا مف عكامؿ خارجية كداخميةك 
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العكامؿ التي تؤدم الى زيادة معدؿ تكرار المخاطر، أك زيادة احتماؿ حدكث الخسارة، كيمكف مجمكعة مف 
اف تزيد مف الخسارة المادية الناشئة عف تحقؽ الخطر أك الاثنيف معان، كيشار الييا بانيا الظكاىر التي 

لى زيادة الخسارة انيا الظكاىر التي تؤدم ا ، أكأك زيادتيا تؤدم الى خفض احتمالات تحقؽ المخاطرة
 (.ّّ: َُِٔ، معان )السيفك كاخركفأك كلبىما  أك خفضيا المترتبة عمى تحققوً 

 .(َِ: :َُُِ،)البديرم كاخركف:تيالآعدة يمكف تمخيصيا بانكاع مسببات المخاطر الى تنقسـ ك    
عف ظكاىر طبيعية لا دخؿ لإرادة الانساف في  أطر التي تنشاخمكىي ال: طر الطبيعيةاخمال .ُ

 .مثاليا المخاطر العامة،ايجادىا كليس بكسعو تجنبيا 
ك بشكؿ غير أبسبب الشخص نفسو مباشرة  أطر التي تنشاخمكىي ال :طر الشخصيةاخمال .ِ

طر اخممباشر كيسيؿ عمى الفرد التحكـ في ظركؼ حدكثيا كالنتائج المترتبة عمييا مثاليا ال
المخاطر الشخصية  عمى نكعيف ك ، تحدث في الممتمكات كخاصة في ظركؼ العمؿالتي 
 : ىما

العكامؿ التي يتدخؿ الانساف عف عمد في مف كىي مجمكعة  الشخصية الارادية: المخاطر . أ
ك أكالناتجة عف عدـ الامانة  مما يزيد مف الخطكرة، ،كجكدىا كتزيد مف الخسائر المترتبة عمييا

. )سلبـ، ك تكرار حدكثياأنو زيادة حجـ الخسارة أمفرد الذم مف شالسمكؾ غير السكم ل
ََُِ :ِٕ) 

ي كجكدىا الانساف كلكف كىي مجمكعة العكامؿ التي يتسبب ف :اللبإراديةالشخصية  المخاطر . ب
 .(ُٖ: ََُِ)عقؿ كاخركف،.بدكف تعمد

 مقدارىا ك زيادةأك احداث خسارة أالشخصية الارادية يختمقيا الفرد لتحقيؽ  المخاطراف 
 ،مقصكدالغير طار الاىماؿ إتدخؿ في  أنيافالشخصية اللبإرادية  المخاطرما أ (،ُٔ: َُِِ)لطيفة،

 .)ّّ: َُِٓ)غانية ،كالتي تؤدم الى كقكع الخسائر.
ك تزيد مف أمؿ تزيد مف احتماؿ كقكع الخسارة ف مسببات المخاطر ىي عكاأ يتضح مما سبؽك 

ك العكامؿ المساعدة ليا قد يقتصر تأثيرىا عمى أف مسببات المخاطر أخر آبمعنى  حجـ الخسارة المالية،
كقد تؤثر عمى احتماؿ حدكث  ،ك شدتياأثرىا عمى قيمة الخسارة أكقد يقتصر  ،كقكع الخسارة احتمالات

 .ونفسالكقت  في الخسارة كشدتيا معان 
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 زيادة المخاطر اسباب 3.2.1
 :لمة المالية الى العكامؿ الاتيةفي القطاع المصرفي في ظؿ العك  السبب في زيادة المخاطر عكدي

 (ِ: َُُِ)فيلبلي كاخركف،
زيادة الضغكط التنافسية مما ادل لتشجيع الميؿ الى المخاطرة لتحقيؽ اقصى عائد عمى راس  .ُ

 الماؿ المستثمر كالحصكؿ عمى اكبر حصة ممكنة في السكؽ.
خارج الميزانية كتحكليا مف اعماؿ تقميدية الى اسكاؽ الماؿ مما ادل  مصارؼاتساع اعماؿ ال .ِ

مخاطر السكؽ الاخرل كالتضخـ كتقمبات فضلبن عف الى تعرضيا الى ازمات السيكلة 
  .الاسعار

التغير الييكمي الذم شيدتو الاسكاؽ المصرفية كالمالية في السنكات الاخيرة نتيجة التحرر مف  .ّ
  .الامكاؿ كانفتاح الاسكاؽ المحمية القيكد  عمى حركة رؤكس

 لتضـ العديد مف انكاع المخاطرمصارؼ المتنكعة التي تكاجو عمؿ ال االمخاطر بأشكالي يادازد .ْ
 . التي لـ تكف محؿ اىتماـ مف قبؿ

)الرزاؽ كاخركف،  يمكف تمخيصيا بالآتي: طراخمزيادة ال ليا دكر في اخرل التيعكامؿ ىنالؾ ك 
َُِّ :ّْ) 

اذ لـ يعد احد بمعزؿ عف المخاطر التي  ،لمالية كالتحرير المالي كالمصرفيالاسكاؽ اعكلمة  .ُ
 يمكف اف تصيب احدل جيات النظاـ الاقتصادم كالمالي العالمي. 

قيد البيئة التي تعمؿ فييا الذم ادل الى تع ،اليندسة كالابتكار المالي الامر ظيكر مفيكـ .ِ
 كد. الاعماؿ كزيادة حالات عدـ التأ ؤسساتم
لمضاربيف خاصة عندما تستخدـ مف قبؿ ا ،رط لممشتقات المالية بكؿ انكاعياالمف نتشارالا .ّ

مشتقات اف اليدؼ الاساس لم، عممان كليس لمتحكط كادارة المخاطر ،الساعيف لتحقيؽ الارباح
 (Uddin &Alam ,2010:3)المالية ىك ادارة المخاطر

 .الكتمة النقدية السياسة النقدية كالادكات المستعممة لإدارة .ْ
 حالات الكساد،عدـ الاستقرار السياسي كالاقتصادم كالاجتماعي ادل الى زيادة ىذه المخاطر  .ٓ

ك أصعكبات في مجاؿ الاعماؿ ك نتيجة أالتي تتفاكت في حدتيا نتيجة السياسات النقدية 
 الاستثمار خاصة في مجالات الآجاؿ الطكيمة.
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القدرة الشرائية مستكل العاـ للؤسعار ،كمف ثـ انخفاض التضخـ كما ينتج عنو مف ارتفاع في ال .ٔ
 .لمعممة الاجنبية

التغيرات في اسعار  فضلبن عف، لمنافسةايحققيا الاستثمار نتيجة انخفاض نسبة الارباح التي  .ٕ
 الفائدة ،كالزيادة في معدلات الضرائب عمى الارباح .

 زه.ريعات الخاصة بالاستثمار كتحفيالقكانيف كالتش .ٖ
باب التي تؤدم الى زيادة الاسىذه العناصر مجتمعة ىي اف  خلبؿ ما سبؽ يتضحمف ك  
 ،قصى عائد عمى راس الماؿأجؿ تحقيؽ أزيادة المخاطر مف  ، كمف ثـنتيجة لزيادة المنافسة ،المخاطر

 مف زيدمما ي ،خارج الميزانية مصارؼاع كازدياد اعماؿ الفضلبن عف اتس ،كسب حصة اكبر في السكؽك 
عدـ الاستقرار السياسي كالاقتصادم الذم تشيده البلبد  كذلؾ ،لازمات السيكلة كمخاطر السكؽ ضياتعر 

كالانفتاح عمى العالـ الخارجي كالتطكر التكنمكجي كالتغيرات بأسعار الفائدة كاسعار صرؼ العملبت كزيادة 
 ر. الى زيادة المخاط مدتؤ  نسب الضريبة كؿ ىذه العكامؿ كغيرىا

 انواع المخاطر المالية النظامية   3.1
بؽ ذكػػر بعضػػيا فػػي مفيػػكـ التػػي سػػالعامػػة كالخاصػػة الماليػػة النظاميػػة  ىنالػػؾ العديػػد مػػف المخػػاطر 

نػػكاع مػػف ، بينمػػا تقتصػػر الدراسػػة الحاليػػة عمػػى ثػػلبث االتجاريػػة تتعػػرض ليػػا المصػػارؼقػػد التػػي المخػػاطر ،
، مخػػػػػاطر المػػػػػلبءة الماليػػػػػة، كمخػػػػػاطر جػػػػػكدة التػػػػػي ىػػػػػي  )مخػػػػػاطر الائتمػػػػػافالمخػػػػػاطر الماليػػػػػة الخاصػػػػػة 

  المكجكدات(، كسيتـ تكضيح ىذه المخاطر كفقان للآتي:
 مخاطر الائتمان )القروض(  1.3.1

 الائتمان المصرفً:  مفهوماولاً: 
في درجة خطكرتيا مف مصرؼ اصبحت المصارؼ اليكـ تكاجو مخاطر مصرفية متنكعة تتفاكت 

 ،ـ مف اختلبؼ طبيعتو مف حيث الغرضبالرغ ،في الائتماف الممنكح الخطر مكجكد دكمان  ،خرآالى 
مف اىـ المخاطر التي تعترض تكظيفات المصارؼ  دجاؿ الاستحقاؽ، فيك يعآك  ،سعر الفائدة ،الحجـ

المخاطر ب فمخاطر الائتماف تتمثؿ(، Al-abedallat,2016:310)حد مف النتائج المرتقبة لأعمالياكت
الناتجة عف استيفاء المديف لأحكاـ أم عقد مبرـ مع  لمنتيجة المالية كالامكاؿ الخاصةالحالية كالمستقبمية 
خاطر الائتماف المتعمقة كتشمؿ ىذه المخاطر م ،ك استيفاء احكامو المخالفة لمعقد(، االمؤسسة)المصرؼ

خاطر م تحدثك  ،(Adamowicz, 2018:47) (لمحدكد )مخاطر التحكيؿكالمخاطر العابرة  ،بالتكريؽ
ك اعادة جدكلة المدفكعات في أم مكعد مف مكاعيد الاستحقاؽ اك الاحداث أنتيجة عدـ الدفع  الائتماف
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اف خسائر الائتماف ىي عنصر ، مصرؼالتي تؤدم الى خسارة الئتماف المرتبطة بالتغيرات في نكعية الا
 .(schroesk, 2002:170-171) بو في عمميات الاقراض يمكف التنبؤ
 :الاتيبمنيا  يمكف ذكر البعضبشاف الائتماف  تعددت التعاريؼ التي كردتكقد 

 لؤفرادلمف الممكف ذ إ ،ك المتاحة لممقترضيفأية المقرضة القكة الشرائ بانوفقد عرؼ الائتماف 
سعر ب تتمثؿكبتكمفة  الانتظار مف اجؿ الحصكؿ عمى السمع التي يرغبكف بيا الذيف ليس ليـ القدرة عمى

لشخص ما سكاء  مصرؼالالثقة التي يمنحيا  عرؼ بانوقد ، ك (ُٕٔ: ََِٔ)الطراد كاخركف،  الفائدة
مف الماؿ لاستخدامو في غرض محدد كلفترة  مبمغان  حيث يضع تحت تصرفوً  ،ك معنكيان أ كاف طبيعيان أ

 والييا العائد المتفؽ عمي مضافان ، يتفؽ عمييا الطرفيف كفي نيايتيا يفي العميؿ بالتزاماتو زمنية محددة
 (.ُْْ: ََِٕ)عبد الحميد،
ة التػػػػي تػػػػؤثر عمػػػػى ايػػػػرادات يفتعػػػػد ىػػػػي الاخيػػػػرة أحػػػػد العكامػػػػؿ الرئيسػػػػ  المخػػػػاطر الائتمانيػػػػة امػػػػا 

(، كالناتجػػة عػػف (Waemustafa &Sukri ,2015:476 المؤسسػػات الماليػػة كالمصػػارؼ بشػػكؿ خػػاص
تعػػرض المصػػرؼ لخسػػارة نتيجػػة تعرضػػو لػػبعض الاحػػداث فػػي ادكاتػػو الماليػػة )مخػػاطر السػػكؽ(، كالقػػركض 

(،  Bonollo  et al, 2015))مخػاطر الائتمػاف(، كالخػدمات المصػرفية )المخػاطر التشػغيمية( مػف جيػة 
ك كميػة لممبمػغ المقػرض أنػو خسػارة جزئيػة ا يػنجـ عمػالػديف م الكفػاء بالتزامػاتيـ بخدمػة خمؼ العمػلبء عػفتك 

لمطػػرؼ المقابػػؿ كتشػػمؿ المخػػاطر الائتمانيػػة البنػػكد داخػػؿ الميزانيػػة مثػػؿ القػػركض كالسػػندات كالبنػػكد خػػارج 
 (.ِّ: َُُِمف جية اخرل )حسف، ة مثؿ خطابات الضماف كالاعتماداتالميزاني

المخػػػاطر الحاصػػػمة مػػػف  نيػػػاباكعرفػػػت مخػػػاطر الائتمػػػاف مػػػف قبػػػؿ لجنػػػة بػػػازؿ لمرقابػػػة المصػػػرفية 
احتماليػػػػة فشػػػػؿ الطػػػػرؼ المقابػػػػؿ )العميػػػػؿ ( عػػػػف سػػػػػداد التزاماتػػػػو تجػػػػاه المصػػػػرؼ كفقػػػػان لمشػػػػركط المتفػػػػػؽ 

كالمخػػػػاطرة المتقابمػػػػة ىػػػػي تمػػػػؾ  ،انيػػػػا شػػػػكؿ مػػػػف المخػػػػاطرة المتقابمػػػػةبرفػػػػت عي ك  ،(BCBS,2001:1)عمييػػػػا
انجػػاز مػػا يترتػػب  عميػػو مػػف التزامػػات المخػػاطرة التػػي تحػػدث عنػػد فشػػؿ الطػػرؼ الاخػػر لمعقػػد كالاتفػػاؽ عمػػى 

قػرض كرفض تقػديـ ال ،ي الفشؿ في تقديـ السمع كالخدماتكىذا يعن ،المتعاقدةعمييا مف قبؿ الاطراؼ  تيفؽاٍ 
:  ََُِ)النعيمي،ك الفشؿ في تسديد المبالغ المقترضة كاممة كفي الكقت المحدد أك التسييلبت المصرفية أ

ِْْ(. 
 ،تخمؼ العملبء عف السداد عف ناتجةمخاطرة  ىي انيا لائتمافر امخاطكمف المفاىيـ الاخرل ل

ك جزئية لأم مبمغ أكيتكلد عف ىذا العجز خسارة كمية  ،الكفاء بالتزاماتيـ بخدمة الديف أم يعجزكف عف
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 التغير في صافي قيمة المكجكدات تمثؿبانيا  عرفت، ك (ِِ :ََُِ)حسف، مقرض الى الطرؼ المقابؿ 
مصرؼ التزاماتو التعاقدية اتجاه العمى الكفاء ب (المتكقعة لمطرؼ المقابؿ )المديف بسبب التغير في القدرة

 .( ُُٔ: َُُِ)راضي ،المقرض في التاريخ المحدد 
عدـ  الناتجة عف احتماؿ المخاطر بانيا تمثؿ تمؾ المخاطر الائتمانية كمما سبؽ يمكف تعريؼ

يعكد السبب ، ك قرض مع الفائدة المترتبة عميوخسارة ال احتماؿ مما ينتج عنوـ لتزاماتيسداد العملبء لا
 مصرؼفشؿ المما قد يؤدم الى  مصرؼ في المكجكدات،إدارة ال ضعؼ جكدة كؿامشالاكؿ في ذلؾ الى 

دكف ضمانات أك  نجـ عف تسييلبت منحيا لمتعامميفالتي قد ت ،أك المتعثرة قركض السيئةالكجكد  نتيجة
 .ضعيفةبضمانات 

ما يؤدم الى م ،ضك قر  ما بذمتو مفمقترض( عف سداد عجز المتعاقد معو )العميؿ ال اذ تمثؿ
 كالعائد )الفائدة المرتقبة عمى تمؾ (راس الماؿ )الديكف غير المسترجعةجزء مف تمثؿ ممصرؼ لخسارة  تكلد

العميؿ في حالة عدـ كقكع ذلؾ العجز، كىك ما يطمؽ عميو بخطر  لؾالديكف(، تعد خسارة بالنسبة لذ
 :تيض المصارؼ ليذا الخطر تبعا للآكتتعد اكجو تعر ، (coussergues, 2002:99-100) التكقيع 
 ،كطبيعة الضمانات المقدمة عمى القركض الممنكحة. نكعية القرض الممنكح . أ
: فالقركض قصيرة الاجؿ)كالتي تككف مدتيا اقؿ مف سنة الممنكحالمدة الزمنية لمقرض  . ب

كاحدة( تككف احتمالية الخطر فييا اقؿ مف القركض طكيمة الاجؿ )كالتي تككف اكثر مف 
 .جؿ فتككف مف سنة الى ثلبث سنكاتثلبث سنكات( اما القركض المتكسطة الا

 : خصائص المخاطر الائتمانيةثانياً 
 :الاتييمكف تمخيصيا بئتمانية بمجمكعة مف الخصائص الاتتميز المخاطر      

المخاطر الائتمانية نكع مف انكاع المخاطر المصرفية التي تستند عمى عنصرم الخسارة  .ُ
 كالمستقبؿ.

لا تقتصر المخاطر الائتمانية عمى نكع معيف مف القركض كانما جميعيا يمكف اف تشكؿ  .ِ
بالنسبة لممصرؼ لكف بدرجات متفاكتة كما كانيا لا ترتبط فقط بتقديـ القركض كانما  خطران 

 .امؿ لممبمغ المتفؽ عميو كفكائدهتستمر حتى انتياء عممية التحصيؿ الك
يمكف اف تنشأ المخاطر الائتمانية عف خمؿ في العممية بعد استكماؿ عقدىا سكاء كاف في  .ّ

 ك كقت السداد.أفكائده ك  –اصؿ القرض  –المبمغ الائتماني 
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يا المقترض كلذا فيي يالمخاطر الائتمانية خسارة محتممة يتضرر جرائيا المقرض كلا يكاج .ْ
 (ٔ: َُِِ)عيارم، تبيع لأجؿ ؤسسةاك م ان سكاء كاف مصرف تصيب كؿ شخص يمنح قرضان 

بؿ اف القركض ،لا ك ألائتمانية سكاء كاف الشخص حككمي لا يختمؼ كجكد المخاطر ا .ٓ
الدكلة تتضمف ىي الاخرل مخاطر ائتمانية عمى الرغـ مف تسميـ البعض  ؤسساتالممنكحة لم

  .بانعداـ المخاطر بالنسبة لمقركض المكجية لمحككمة
، يمثؿ مجمكع الخسارة المحتممة كمية النكعية( ،يةالائتمانية بعديف لممخاطر )الكم لممخاطر .ٔ

الماؿ كمقدار الفكائد كنكع التخفيؼ مف مخاطر مخاطر الائتماف ،يعتمد المبمغ عمى مبمغ راس 
الائتماف المستخدمة )كمما زادت قيمة التعكيض لممصرؼ انخفض مبمغ الخسارة المحتممة(، اما 
الجزء النكعي مف مخاطر الائتماف ىك احتماؿ اف يتكبد المصرؼ خسارة كيعتمد ىذا الاحتماؿ 

قياـ المصرؼ بتخفيض خسارتو مف أم  عمى احتمالية تعثر المقترض فيما يتعمؽ باحتمالية
مف خلبؿ الكضع  احتمالية التخمؼ عف السدادكتيحدد  نكع مف التخفيؼ مف مخاطر الائتماف،

  (.Vodova, 2014: 6الائتماني لممقترض )
القيمة السكقية لحقكؽ الاساسي المؤثر عمى صافي الدخؿ ك مخاطر الائتماف ىي المتغير  .ٕ

تميز باحتماؿ حدكث عجز تالتي  مكجكداتك تأجيمو كتتعدد الأـ السداد الممكية الناتج عف عد
ف التغير في إذ إلمخاطر الائتماف  الانكاع تعرضان  عف السداد فييا لكف القركض اكثر ىذه

لتدفقات الظركؼ الاقتصادية العامة كبيئة العمميات التشغيمية لممشركع المقترض تؤثر عمى ا
، كليذا تمجأ المصارؼ الديف كىي ظركؼ يصعب التنبؤ بيا خدمةك أالنقدية المتاحة لمسداد 

مف اجؿ تقييـ قدرة المقترض عمى ارجاع ى حدل باتجاه تحميؿ الائتماف لكؿ طمب قرض عم
الديف، اضافة الى اف ىذه المقدرة تنيار لدل المقترض قبؿ ظيكر المعمكمات المحاسبية بكقت 

 .(ُٔ: ََِٖطكيؿ )عثماف ،
لمبنية اك  ،التجارية مصارؼلاساسية في نشاط العممية منح القركض مف الكظائؼ اكطالما كانت   

 فمف المنطقي اف تكتنفيا الكثير مف المخاطر كتككف متفاكتة مف حيث ،عمى اساس الزمف كالمخاطرة
فالقرار الائتماني يؤخذ  ،ذلؾ حسب طبيعة الاصؿ المقرض ذاتوك  ،الحجـ كدرجة تأثيرىا عمى المصرؼ

 ( ٕٗ: َُِِ،ذيب) :تيةالحالات الثلبث الاساسية الا مف في حالة
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التي تتمثؿ في مقدرة متخذ القرار عمى تحديد نتيجة كاحدة، كمعركفة لمقرار عند حالة التأكد:  .ُ
 اتخاذه.

ف احتماؿ ألا إالقرار فييا جممة نتائج ممكنة،  الحالة التي ينشا عف اتخاذ :حالة عدـ التأكد .ِ
 حدكث كؿ نتيجة خارج اطار ما يتكقعو متخذ القرار. 

 ،كاحدة مف مجمكعة النتائج الممكنةينتيي في ىذه الحالة اتخاذ القرار الى  :حالة المخاطرة .ّ
 .احتمالات حدكث كؿ مف ىذه النتائج كمتخذ القرار يعرؼ سمفان 

 .بالقرارات الائتمانية ىك حالة المخاطرة كالمعركؼ عند اتخاذ قرار منح الائتماف كالاكثر احتمالان 
 ثالثاً: اسباب المخاطر الائتمانية 

 :الاتيتمخيص أىميا ب يمكفىنالؾ بعض الاسباب التي تؤدم الى تكلد المخاطر الائتمانية ك 

 (ُٕٓ:  7002) ىبذ انحًٛذ ،
كىي المخاطر الناتجة عف عكامؿ خارجية يصعب السيطرة عمييا،  المخاطر العامة: .ُ

ك ما يعرؼ بخطر أ ،د، الذم يمارس فيو المقترض نشاطوكالكضعية السياسية كالاقتصادية لمبم
 لطبيعية كالفيضانات كالزلازؿاضافة الى العكامؿ الطبيعية التي تتمثؿ بالككارث ا ،البمد
 .كالخ...

 تؤثر في نشاط التي يمكف افاطر المتعمقة بالتطكرات الحاصمة المخاطر المينية: كىي المخ .ِ
عمى شركط كنكعية كتكاليؼ مثؿ التطكرات التكنمكجية كمدل تأثيرىا  ،قطاع اقتصادم معيف

التي لا تخضع لمتحديث المستمر بالزكاؿ مف السكؽ كعدـ  ؤسساتكالتي تيدد الم ،الانتاج
 قدرتيا عمى التسديد.

لتحكـ اكيصعب  كانتشاران  حدكثان الاكثر  مخاطرال يكى :مخاطر الخاصة كالمرتبطة بالمقترضال .ّ
 : تيكيمكف تقسيميا الى الآ ،التسديد المختمفة كالتي تؤدم الى عدـ الأسبابي نظران  ،بيا

 ؤسسةالتي نقصد بيا خبرة ك مسيرم الم، كىي مخاطر تتعمؽ بنكعية الادارة :الخطر المالي . أ
ككذلؾ  ، كانماط السياسات المعتمدة في مجالات تسعير كتكزيع الارباح،ككفاءتيـ  المقترضة

كالسياسات المحاسبية التي النظـ المطبقة في مجاؿ الرقابة عمى المخزكف كالرقابة الداخمية 
كذلؾ لاف عدـ كجكد مكظفيف مؤىميف كذكم خبرة جيدة لدل المقترض يمكف اف يؤدم  ،تطبقيا

 الى عدـ الاستغلبؿ الكؼء للؤمكاؿ المقترضة.
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بنكعية الادارة، كتشير الى كفاءة ك مسيرم مخاطر الادارة: كىي المخاطر التي ترتبط  . ب
كانماط السياسات التي تتبعيا في مجالات تكزيع الارباح  كخبرتيـ المؤسسة المقترضة

كالتسعير، اضافة الى النظـ المطبقة في مجاؿ الرقابة عمى المخزكف، كالسياسة المحاسبية 
رة جيدة لدل المقترض يمكف اف كالرقابة الداخمية التي تطبقيا لأنو عدـ تكفر مكظفيف ذكم خب

 يؤدم الى عدـ الاستغلبؿ الامثؿ للؤمكاؿ المقترضة.
كنكع نشاطيا  ممؤسسة،بالكضعية القانكنية ل الخطر القانكني: كىك الخطر الذم يتعمؽ اساسان  . ت

 مصرؼكمف بيف المعمكمات التي يتطمب مف ال، كمدل علبقتيا بالمسيريف ،الذم تمارسو
 :( َّٔ : َََِطر، )م الاتي مراعاتيا ىي

ات مسؤكلية محدكدة، شركة ذ مؤسسةذات اسيـ ، مؤسسةكانت  اذا: نظاـ القانكني لممؤسسةال .ُ
 .كالخ ...تضامف

 .التجارم ككثائؽ الايجار كالممكيةالسجؿ  .ِ
 ؤسسة، كعلبقة المسيريف بالمساىميف.حرية كسمطة المسيريف عمى الم مدل .ّ

 رابعاً: انواع المخاطر الائتمانية 
 استنادان ك  ،المخاطر ىذهكفؽ درجات  اكلذلؾ يمكف تقسيمي ،ةطر تدريجياخمطر الائتماف اخم دعت

 :ككالاتي كفترات التأخير عف السداد الى كضع العميؿ المديف
 ،المديف لديكنو في اجاؿ استحقاقياالمترتب عف عدـ سداد كىك ذلؾ الخطر  :خطر التجميد .ُ

 ،عممية ائتمانية رديئة الخطر الذم ينتج عنو تحقؽفيك  ،نتيجة العجز المؤقت في خزينتو
عدـ سداد العميؿ لالتزاماتو في المكعد المحدد كحسب الجدكؿ الزمني المتفؽ عميو فينتج نتيجة 

لممكدعيف كتسديدات الطرؼ عنو ما يسمى بخطر الفشؿ في المطابقة بيف المسحكبات النقدية 
حدة، عممية الاقراض ىذه كعممة الايداع كاكما يزيد الامر خطكرة اف لا تككف  ،المقترض

 تيةما يككف غير قابؿ لإعادة خصمو لاحد الاسباب الآ علبكة عمى اف ذلؾ القرض عادةن 
 (:ُِٗ :ََِْ)بمكطار كاخركف،

 ك الغرض مف القرض ذاتو.أكع القرض مكض . أ
 ، اك تأخر في تسديد القرض في مكاعيده المحددة.نقص في ممؼ طمب القرض . ب



  الإطار النظري والمفاهيوي للدراسة ......................................................................................الفصل الثاني 

   
 31 

 

مف اسكأ مخاطر الاقراض الناجـ عف  كيعد ىذا النكع مف المخاطر، :عن السدادخطر العجز  .ِ
ك افلبس محقؽ لمعميؿ، كيمكف تعريؼ العجز عف السداد بانو تفكيت التزاـ أعسار احالة 
عف كييعمف  العجز الاقتصادم عف السداد، الدخكؿ في اجراء قانكني، خرؽ الاتفاؽ، بالدفع،

يتحقؽ تسديد مبالغ مجدكلة في مكاعيدىا لفترة اقؿ مف ثلبثة العجز عف السداد عندما لا 
ك أمثؿ نسبة مالية خاضعة لحدكد عميا  ،مكؿ اجاؿ الاستحقاؽ كخرؽ الاتفاؽاشير، بعد ح

ب الاحياف الى التفاكض الذم قد مغاف عجز فني عف السداد  يقكد في عبارة عاذ ىك  دنيا،
 عف تقديـ أم تنازلات مصرؼامتناع الفعمي لممقترض في حاؿ ينتيي الى الافلبس ال

(Brown  & Moles ,2016:2  .) 
 ،الاصكؿ لسداد اصؿ القرض كفكائده كناتج دكرة ،بعدـ كفاية مصادر العميؿ الذاتيةكىك يرتبط 

تككف التكمفة التي  ففي ىذه الحالة ،عجز المؤقت لممديف الاقؿ خطكرةكليس كما في الحالة سالفة الذكر ال
فاء بيا عند اجاليا مضافة الى اصؿ القرض كفكائده مف جية كتكاليؼ الايداعات كالك  مصرؼيتحمميا ال

 كيمكف تكضيح  مخاطر العجز عف السداد  بالاتي :، (ٓ: َُِٖ)الحريث كاخركف ، مف جية ثانية
مخاطر تتكلد مف عدـ التأكد  السائد ،مف المبالغ المستقبمية المعرضة ىي : مخاطر التعرض .ُ

عف السداد دكف اخذ  مغ المعرض لممخاطرة في خضـ العجزكالتعرض ىك المب لممخاطرة،
 . (ِْٓ: ََِٕ)حماد ،الاستردادات بالاعتبار

فالمصػػرؼ لا  التنبػػؤ ةالعجػػز عػػف السػػداد غيػػر ممكنػػ فالاسػػترداد فػػي حالػػة: مخػػاطر الاسػػترداد .ِ
عتمػد عمػى نكعيػة ت كىػذه المخػاطر ،يستطيع بسيكلة التنبؤ كمعرفة مدل قدرة العميؿ عمى الدفع

كعكامػػؿ عػػدة كطبيعػػة الضػػمانات المقدمػػة مػػف  ،(Dullmann et al,2006:1)العجػػز ذاتػػو
السياؽ المكجكد كقت العجز عف السداد، كتتمثؿ الخسارة في ىذه الحالة في  الطرؼ المقترض،
 (.Khieu et  al,2012)منو الاستردادات لمخسارة مطركحان  المبمغ المعرض

اف الائتمػػاف المصػػرفي يحتػػؿ اىميػػة بالغػػة ضػػمف النظػػاـ المصػػرفي كالمنظكمػػة  ممػػا سػػبؽ يتضػػحك 
التػػػي يعتمػػػد عمييػػػا فيسػػػتحؽ بػػػذلؾ كصػػػؼ ىمػػػزة الكصػػػؿ كحمقػػػة الػػػربط بػػػيف مختمػػػؼ كحػػػدات  الاقتصػػػادية،

بمػا يسػػاىـ  فػػي تخصػيص المػكارد الانتاجيػة فػي المجتمػع، ميمػان  فيػك يمعػب دكران  كقطاعػات تمػؾ المنظكمػة،
 ،فارتفػػاع الػػدخكؿ تثمارات كمنػو اتسػػاع دائػػرة الانتػػاج كالخػدمات كفػػتح افػػاؽ جديػدة لمتكظيػػؼ،فػي زيػػادة الاسػػ

 .تحقيؽ مزيد مف الرفاه كالانتعاش مف ثـك 
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التعقيػد كثيػرة  منح القركض تكتنفيا كضػعيات مخػاطرة كثيػرة التنػكع، كاحيانػان عمميات إف ف ذلؾكمع 
كامػؿ تتعمػؽ بػالمقترض ارتػبط ذلػؾ الخطػر بظػركؼ كعبؿ اف الخطر فييا يكاد يككف فرضية اساسية سػكاء 

 ،ككافػة القػركض بصػفة اساسػية ،لػى المقتػرض بصػكرة مباشػرةإب ترجع ك كاف نتيجة اسباأ ،بصفة اساسية
ككافػة القػركض مػف الممكػف اف تتعػرض ليػا  ،لػى المقتػرض بصػكرة مباشػرةإك كاف نتيجة اسباب لا ترجػع أ

كانػػت مصػػادر تمػػؾ المخػػاطر كظػػركؼ تحقيقيػػا فيػػي  كآيػػان ، رضلنظػػر عػػف نػػكع القػػرض كقػػدرة المقتػػبغػػض ا
 ،ضػػعؼ مػػف قدرتػػو عمػػى ممارسػػة نشػػاطاتوتأنيػػا اذ  عمػػى تحقيػػؽ اىدافػػو كغاياتػػو مصػػرؼال تحػػد مػػف قػػدرة

ي بيئتػػو المصػػرفية عمػػى كجػػو كتػػنقص مػػف كفػػاءة كفعاليػػة اسػػتغلبلو لمفػػرص المتاحػػة فػػ ،كالتكسػػع فػػي اعمالػػو
 .العمكـ

 لائتمان خامساً: قياس مخاطر ا
المساعدة  ىي مف الامكر ،ككضع مؤشرات تساعد عمى قياسيا ،ديد المخاطر الائتمانية بدقةاف تح

، كقد اعتمدت الدراسة قميؿ المخاطر الى ادنى مستكياتياكالتحكـ بيا كمف ثـ ت ،عمى ادارة تمؾ المخاطر
 (ٕٔ :َُِٖ ،عبد الرضا: )في قياس المخاطر الائتمانية عمى المؤشر الاتي

CR  
   

  
      

 :ف اذ إ
 أُظطِػ اعْ أُظطِػ تاُِـح الا٤ٌِٗض٣ح اعْ أُظطِػ تاُِـح اُؼشت٤ح

 Credit Risk CR ٓخاؽش الائرٔإ

 Allowance for Doubt full Depts ADD ٓخظض اُذ٣ٕٞ أُشٌٞى ك٢ ذؽظ٤ِٜا

 Total Loans TL اظٔا٢ُ اُوشٝع

لمتعرؼ عمى مدل قدرة المخصص المعد مف قبؿ المصرؼ اف ىذا المؤشر ىك مؤشر ميـ جدان 
 في مكاجية حالات عدـ السداد مف قبؿ المقترضيف، كيعد المخصص كفقان لدراسات تعدىا لجاف مختصة

الحاصمة في السنكات السابقة كعمى اساسيا  ُفي المصرؼ، كتعتمد ىذه الدراسات عمى معدلات النككؿ
(، حيث تشير ىذه النسبة الى قدرة المخصص المككف في مكاجية ُٓ :ََِٔ،شاىيفالمخصص )ييحدد 

حالات عدـ السداد مف قبؿ المقترضيف، اذ يشير ارتفاع المؤشر ضماف سلبمة المصرؼ مف التعرض 
 (.ُٕ: ََِٗلممخاطر بسبب القدرة عمى تغطيتيا مف خلبؿ المخصص )بمعزكز، 

                                                           
٩

 بذفع انفائذة أ انًبهغ انًمخشض يُٓا انُكٕل :ٚمصذ بّ احخًانٛت فشم انًذٍٚ بانٕفاء بانخضاياحّ انًانٛت انخعالذٚت حجاِ دائُت سٕاء يا ٚخعهك 

 

 انٕلج انًحذد.
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عمييا مف قياس ييحصؿ ائج التي مخصص الائتماف أك مخصص الديكف عمى اساس النتييككف 
مخاطر الائتماف، كبالإمكاف تككيف ىذا المخصص بنسب معينة كفقان لطبيعة كؿ مستكل مف مستكيات 

 ( ككالاتي:ُِ: ََِٕابك خزانة، )المخاطر الائتمانية 
 ( درجة تصنيؼ مخاطر الائتماف1جدكؿ)                 

ٗغثح ٓخظض الائرٔإ )ٖٓ ه٤ٔح  لائرٔا٤ٗحدسظح أُخاؽش ا ٓغرٟٞ أُخاؽش الائرٔا٤ٗح

 اُذ٣ٕٞ(

 ذظ٤٘ق اُذ٣ٕٞ

 د٣ٕٞ ظ٤ذج %5 ٓخاؽش ٓ٘خلؼح الاٍٝ

 د٣ٕٞ ظ٤ذج %8 ٓخاؽش ٓؼرذُح اُصا٢ٗ

 د٣ٕٞ ظ٤ذج  %13 ٓخاؽش ٓوثُٞح اُصاُس

 د٣ٕٞ ؿ٤ش ظ٤ذج )دٕٝ أُغرٟٞ( %30 ٓخاؽش ٓشذلؼح ٗغث٤اً  اُشاتغ

ظ٤ذج )ٓشٌٞى ك٢ د٣ٕٞ ؿ٤ش  %60 ٓخاؽش ٓشذلؼح اُخآظ

 ذؽظ٤ِٜا(

 د٣ٕٞ ؿ٤ش ظ٤ذج )سد٣ ح( %100 ٓخاؽش ٓشذلؼح ظذاً  اُغادط

 المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد عمى البيانات الواردة في التقارير الخاصة بالمصارف عينة الدراسة

مخصصات بنسب منخفضة ييككف كيتضح مف ىذا التصنيؼ لنسب مخصص الائتماف الجيد 
جيد فتـ تككيف مخصصات بنسب مرتفعة الغير اطرة الائتمانية، أما الائتماف مع درجة المخ بحيث تتلبءـ

شبو مؤكدة عند  نجد اف المخاطر الائتمانية تيعد لكي تتلبءـ مع مستكل المخاطر الائتمانية، كمف ىنا
، %100مخصص ليا بنسبة كيكف المستكل السادس كىك المستكل الذم تقع فيو الديكف الرديئة حيث 

خسائر بالكامؿ كلا أمؿ لممصرؼ في تحصيميا ككنيا رديئة )داكد  كذلؾ باعتبار اف ىذه الديكف تعدٌ 
 (.ُٕ: َُِٔكاخركف، 

 مخاطر الملاءة المالية 2.3.1
  مفيوم مخاطر الملاءة المالية: اولاً 

تشير الملبءة المالية لقدرة كمتانة راس الماؿ المصرفي كامكالو الخاصة في مكاجية فشؿ العمميات 
الاستثمارية كامتصاص المخاطر منيا مخاطر عدـ السداد كمخاطر انخفاض قيمة الاستثمارات 

(Gatzert& Heidinger,2018 :3،) و اية مخاطر أك خسائر غير فيي تمثؿ جدار الحماية في كج
، (ّ: َُِِ، كمف ثـ تؤثر عمى أمكاؿ المكدعيف )عبيدات، يمكف اف يتعرض ليا المصرؼ ،متكقعة

المالية بشكؿ عاـ بانيا قدرة ايرادات المصرؼ بما في ذلؾ عائد الاستثمار عمى تغطية كتعرؼ الملبءة 
ف في الميزانية الكاردي لتزاماتمكجكدات كالاعف طريؽ ايجاد الفرؽ بيف الكتيقاس التكاليؼ المختمفة، 

عمى الكفاء  المصارؼتعرؼ بانيا قدرة قد ك  (،Topak &Talu,2017:576) عمكمية لممصرؼال
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ك افلبسيا، ام امتلبؾ المصارؼ لمكجكدات كافية أ، دكف اف يؤدم ذلؾ الى تعثرىا بمختمؼ الالتزامات
 (.ّٕٔ: َُُِ)حسف ، ستحقاؽى سداد الالتزامات عند الاالقدرة عمكيتمثؿ ذلؾ ب لمكفاء بجميع الالتزامات،

مثؿ الفرؽ بيف قيمة استعمالاتو الى الرصيد الصافي لممصرؼ، أم ىي ت تشير الملبءة المالية
، اذ يمكف القكؿ اف لممصرؼ ملبءة مالية عندما تفكؽ استعمالاتو حجـ (Fiorese,2015:12)كالتزاماتو

كيحدث ذلؾ عندما تنخفض القيمة السكقية التزاماتو، أما في حاؿ عدـ قدرتو عمى الكفاء بالتزاماتو، 
ؼ قد قاـ ، كىذا دليؿ إلى أف المصر اقؿ مف القيمة السكقية لالتزاماتوً  لمكجكدات المصرؼ الى مستكل
كبالتالي حدكث خسارة لكؿ  ،توً التزامالف يككف قادران عمى الكفاء بجميع  بتسييؿ جميع مكجكداتو كعميو

عدـ القدرة  عرؼ مخاطر الملبءة المالية بانياكت (،Odekina & Solomon,2019:109)المكدعيف 
، أم انيا خطر التكقؼ عف دفع التعكيضات ناتجة عف الاخطار السابقة جميعياعمى تغطية الخسائر ال

المحصمة  كخطر الملبءة المالية ى دٌ كيع ،مصارؼ عندما يحيف مكعد استحقاقيافات في الك كالمصر 
اخطار  ،اخطار اسعار الفائدة ،)اخطار الائتماف، اخطار السيكلة تمثمة فيالنيائية لكؿ الاخطار الم

  (.ٕٓ: َُِِابك بكر، ) كاخطار العمميات( ،اخطار اسعار الصرؼ ،السكؽ
كمما تقدـ يتضح اف مخاطر الملبءة المالية ىي النتيجة لمختمؼ المخاطر التي يتعرض ليا 

فشؿ المصرؼ في استرداد امكالو، اضافة لمخاطر حدث نتيجة تالمصرؼ، بما فييا مخاطر القرض التي 
الفائدة التي تجعؿ تكمفة مكارده اكبر مف عكائده، بالإضافة الى مخاطر اسعار الصرؼ كالسيكلة الى تؤثر 
عمى راس ماؿ المصرؼ كاحتياطاتو، لذا فأف الملبءة المالية ىي مف اىـ التحديات التي تسعى المصارؼ 

ؿ تقكية مركزىا المالي، كمف اجؿ متانة القطاع المصرفي ككؿ بما يضمف الحماية لأمكاؿ الى تحقيقيا لأج
 المكدعيف، كحماية المصرؼ مف الافلبس.

 ثانياً: اىمية الملاءة المالية 
اىمية الملبءة المالية بما حكتو مف قكاعد تشريعية ممزمة لقطاع المصارؼ بالتحكط مف تكمف 

استثمارات المصارؼ قبؿ حدكثيا، كذلؾ مف خلبؿ الاحتفاظ براس ماؿ  الاخطار التي قد تتعرض ليا
كاؼو لاستيعاب أم خسارة مستقبمية، كىذا ىك الدكر الكقائي لمملبءة المالية، كىذا افضؿ مف ترؾ 
الاستثمارات المصرفية بلب معيار، كدكف احتساب لممخاطر لأنو اذا ما كقعت الخسارة تفاقـ الضرر كقد 

 .(َِْ: ََِٔس المصرؼ )الزحيمي ،يؤدم الى افلب
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كتبرز اىمية الملبءة المالية لممصارؼ بانيا تعد صماـ الاماف الذم يجنب المصارؼ مف الكقكع 
في الازمات المالية، كذلؾ تساعد الملبءة المالية عمى تحقيؽ نكع مف التكازف بيف المخاطر التي يمكف اف 

انو يعد مصدر لكسب ثقة المكدعيف الحالييف  يتعرض ليا المصرؼ كحجـ راس مالو، اضافة الى
ثقة بالمصرؼ، الكالمحتمميف، فالمكدعيف الحالييف كمما كانت الملبءة المالية لممصارؼ جيدة كمما زادت 

)مكنو،  اما المكدعيف المحتمميف فاف الملبءة المالية الجيدة تشجعيـ عمى ايداع الامكاؿ لدل المصرؼ
 :في غاية الاىمية للؤطراؼ الاتية قكة كمتانة المركز المالي لممصارؼ دتع(، ك ِٓ: َُِٓ

 (Sainrapt, 1996:1297) 
ك تحقؽ زيادة في ىذه أتيا الذيف ييميـ اف تحتفظ الاسيـ بقيم ك حاممي الاسيـأالمستثمركف  .ُ

 .لى تكزيع الارباح التي كعدكا بيااضافة ا ،القيمة
ف كىذا ،في العمؿ مع الحصكؿ عمى ركاتبيـ كالذيف ييميـ الاستمرار ف في المصرؼالمكظفك  .ِ

 .ك كاجيتو مشاكؿ ماليةأمس المصرؼ ك كلبىما اذا افأالامراف يمكف اف يتأثر احدىما 
 ي المستقبؿتيـ الادارة العميا كتؤثر عمى سمعتو كفرص عممو ف ،متانة المركز المالي لممصرؼ .ّ

 المصارؼ الاخرل .ك ألدل ىذا المصرؼ 
ىيئات الاشراؼ كالرقابة، التي يقع عمى عاتقيا التنبؤ بما يمكف اف يحدث مف افلبس لأحدل  .ْ

 المصارؼ العاممة بالسكؽ.
زاماتيا اف الملبءة المالية في المصارؼ تعني قدرة المصارؼ عمى الكفاء بالتيتبيف  مما سبؽك 

حيث يستخدـ  ،يؤدم ذلؾ الى افلبس المصرؼكف اف د ،جاؿ استحقاقياآاتجاه دائنييا عند حمكؿ 
كسية ليما تتمثؿ في العسر مصطمح اليسر المالي كمرادؼ لمملبءة المالية بما في ذلؾ انو تكجد حالة ع

اية كلمملبءة المالية اىمية كبيرة في حم ،غير قادر عمى الكفاء بالتزاماتو أم يككف المصرؼ ،المالي
كاستمرارية  ،ضماف نجاحفضلبن عف تيا المحددة مستحقاتيـ في اكقاكذلؾ بالكفاء ب ،ستثمريفمصالح الم

 .لما ليا مف اىمية اقتصادية كبيرةىذه المصارؼ 
 التي تؤثر عمى الملاءة المالية  : المخاطرثالثاً    

  :تكاجو المصارؼ مخاطر مختمفة ككالاتي
 (َِٓ-ِّٔ: 70٩0)سًٛت ٔحساٌ ، :تتاب كينقسـ ىذا الخطر بدكره الىخطر الاك .1
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رث سكاء في قيمتيا اك : كيرتبط ىذا الخطر بالتقمبات العشكائية لمككاخطر الاكتتاب الصافي - أ
كاما اف  ،ساط قميمة مقابؿ الاخطار المحققةفيككف المؤمف اما في حالة لديو اق ،في تكاترىا

 .متكقعتككف قيمة الككارث اكبر مما ىك 
كتتبة اك ختيار غير الصحيح للؤخطار المالخطر مف الا ا: ينتج ىذخطر تسيير الاكتتاب - ب

ا الخطر قمؿ مف ىذيكلكي ، تحديد التسعير الصحيح للؤخطار اك ،شركط الاكتتاب المناسبة
كطبيعتوي  اسب قدرة عمؿ المؤمفاف ينتقي الخطر المكتتب بما ين ،يجب عمى مسير الاكتتاب

زمة لبكالممارسة ال كينبغي عمى مسير الاكتتاب اف يككف عمى درجة مف الخبرة ،كىدفو
 اف نبغيكي ،مف ليـ كتسيير الاكتتاب بشكؿ عاـلتحديد شركط الاكتتاب كالتفاكض مع المؤ 

، كاف اكثر المخاطر التي تصيب ر مناسب لتغطية الاخطار المكتتبةتسعير الخط يككف
  الملبءة المالية تتمثؿ بالآتي:

باستثمار الامكاؿ المجمعة لديو  طبيعة نشاط التاميفيقكـ المؤمف نتيجة  :خطر الاستثمار -
عكامؿ ت معرضة لتقمبات في قيميا نتيجة الا اف ىذه الاستثمارا لتغطية الككارث المستقبمية،

كليذا يجب عمى المؤمف اف  مثؿ تقمبات معدلات الفائدة كالقيـ السكقية للبستثمارات، ،خارجية
 .ينكع محفظتو لتفادم ىذا الخطر

الذم تككف تكاليؼ المصارؼ فيو خارج تكاليؼ الككارث الكبيرة ىك الخطر  :خطر التكاليف -
 .رة عمى تغطيتيا بالأقساط المجمعةبحيث تككف المصارؼ الكبيرة مجب

كيحدث ىذا الخطر نتيجة عدـ التكافؽ بيف : لتزاماتالموجودات والا خطر عدم التوافق بين  .2
معدؿ الفائدة كخطر  كخطر العممة كخطر ،في خطر الاستحقاؽ المكجكدات كالالتزامات

 (Vivier, 2002:23)  .التضخـ
درة المؤمف لاسترداد مستحقاتو مف الجيات التي يتعامؿ معيا قكيشير الى عدـ : خطر القرض.3

كيتمثؿ ىذا ، ك عف طريؽ الكسطاءأ سكاء بشكؿ مباشر مف مديني الاقساط )المؤمف ليـ(
ك عكائدىا المستثمرة بالأكراؽ المالية في أالخطر في عدـ قدرة المؤمف عمى استرجاع امكالو 

 .(IAIS, 2000:10)  مكاعيد استحقاقيا كىذا بسبب عجز مصدرييا.
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الجيد كاعماؿ كعدـ البيع  كيتعمؽ ىذا الخطر بعدـ الكفاءة اللبزمة في التسيير، :خطر التشغيل.3
خطر تسيير الاكتتاب جزء  دٌ كيع الغش كحدكث تجاكزات كاخطاء في الاجراءات كالتنظيمات،

 (commission, ,2002:20)مف خطر التشغيؿ 
 ،التزاماتولتسكية  مكجكداتوىك خطر يككف فيو المؤمف غير قادر عمى تسييؿ  :خطر السيولة.4

 (.Bareikaite,2014:64 )بقيـ اقؿ، كيرتبط ىذا الخطر بخطر الاستثمار مكجكداتوك بيع أ
 ىي المخاطر المالية التي يمكف اف تمحؽ المصارؼ بخسائر مالية كبيرة، :مخاطر مالية اخرى.5

كتكفير الضمانات للؤطراؼ المتعامؿ معيا لمحماية مف خطر القرض، كمخاطر تتعمؽ بتغيرات 
 Taubert,1998:34)) :تيكتنقسـ الى الآ، الميزانيةفي نظاـ الضريبة كعجز 

المستيمؾ كسمككو اتجاه  : تتأثر المصارؼ بالمنافسة كاحتياجاتخطر تغيرات السكؽ - أ
كذلؾ  ،ناسبة لتقميؿ ىذا النكع مف الخطريتطمب اتباع استراتيجية تسكيقية م ، مف ثـمنتجاتيا

مف خلبؿ تحديد اقساـ تنافسية كعرض منتجات جاذبة لممستيمكيف كاستعماؿ مختمؼ قنكات 
 التكزيع المتكفرة 

 : ىي مخاطر ترتبط بالنكاحي الاقتصادية كالاجتماعية كالسياسيةمخاطر متعمقة بالمحيط  - ب
ى كفي اغمب  الاحياف تككف المصارؼ غير قادرة عم ،كالتكنكلكجية كالمحيط بصفة عامة

  .رقابة ىذه المخاطر
في السكؽ ككذلؾ  مكجكداتت: كىي مخاطر تتعمؽ بقيمة اللبستثمارالتغيرات القيمة السكقية   - ت

ك انييار أمثؿ انخفاض معدلات الفائدة  ،لظركؼ الاقتصاديةاكىذا نتيجة  ،في عكائدىا
  .السكؽ المالي كغيرىا

ة بعممة تختمؼ عف مستثمر  مكجكداتكىك الخطر الذم تككف فيو ال :خطر معدؿ الصرؼ - ث
ؿ ىذا الخطر يتطمب كلتقمي ،يث تككف ذات اثر كبير عمى المؤمفبح ،لتزاماتعممة الا
، اضافة الى خطر التقمبات لتزاماتعممة مصدر الامكاؿ في الا بنفس مكجكداتاستثمار ال

  .في قيمة العملبت اذا كانت المصارؼ تكظؼ امكاليا في استثمارات اجنبية
حظ تراجع ، ففي حالة الكساد يلبخطر يرتبط بالتغيرات الاقتصادية : ىكالاقتصادخطر دكرة  - ج

  .كتراجع الادخار ،في الطمب عمى المنتجات
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 ثانياً: قياس مخاطر الملاءة المالية 
الملبءة المالية لممصرؼ بكفاية راس الماؿ لممصرؼ، اذ تعد نسبة كفاية راس الماؿ مف  ترتبط

اىـ المؤشرات المالية كالفنية لمقطاع المالي التي استحدثت بالسنكات الماضية كىي بمثابة صماـ الاماف 
ة المخاطر كمما لحماية امكاؿ المكدعيف كتعزيز ثقة المستثمريف، اذ كمما كاف راس الماؿ كافيان لمكاجي

كتمكف مف حماية مكدعيو بشكؿ افضؿ، كمف ثـ زيادة ثقة الدائنيف  ،حافظ المصرؼ عمى ملبءتوً 
السمطات الرقابية في قدرة المصرؼ عمى مكاجية الصعكبات التي يمكف اف يتعرض ليا خلبؿ ك كالمكدعيف 

 .(Psorn,2013:20 )ف لسحب أمكاليـ مف المصرؼ عممو، بالإضافة الى حمكلو دكف تكجو المكدعي
نسبة  اب الملبءة المالية لممصارؼ، كتيحسبلذلؾ فقد اعتمدت الدراسة عمى نسبة كفاية راس الماؿ لحس

  Aspal et al,2019:170) )بمكجب المعادلة الاتية: (III)لجنة بازؿ  قرراتكفاية راس الماؿ كفقان لم

                                                8%  ≤ 100 %˟      
  

             
  =   CAR 

      

 ف :اذ إ
 أُظطِػ اعْ أُظطِػ تاُِـح الا٤ٌِٗض٣ح اعْ أُظطِػ تاُِـح اُؼشت٤ح

 Capital Adequacy Ratio CAR .ٗغثح ًلا٣ح ساط أُاٍ

 Total Capital TC .اظٔا٢ُ ساط أُاٍ

 Risks Weighted Assets RWA .أُٞظٞداخ أُشظؽح تأُخاؽش

 Market Risk MR .ٓخاؽش اُغٞم

 Credit Risk CR .ٓخاؽش الائرٔإ

 Operational Risk OR .ٓخاؽش اُرشـ٤َ

حساب راس الماؿ الاجمالي عف طريؽ جمع كؿ مف راس الماؿ الاساس ،كراس الماؿ  اذ يمكف
 (Agyapong et al,2019:4المساند كفؽ المعادلة الاتية :)

TC=CCT1+SCT2 

 ف :اذ إ       

 أُظطِػ اعْ أُظطِػ تاُِـح الا٤ٌِٗض٣ح اعْ أُظطِػ تاُِـح اُؼشت٤ح

 Total Capital TC اظٔا٢ُ ساط أُاٍ

 Tier Capital Core1 CCT1 ساط أُاٍ الاعاط )اُشش٣ؽح الا٠ُٝ(.

 Supplementary Capital Tier 2 SCT2 ساط أُاٍ أُغاٗذ )اُشش٣ؽح اُصا٤ٗح (.

اما حساب المكجكدات المرجحة بمخاطر الائتماف فيتـ عف طريؽ جمع المكجكدات المرجحة 
 , Salgotra  & Wadhwa) :بمخاطر الائتماف داخؿ الميزانية العمكمية كخارجيا ككفؽ المعادلة الاتية

2015 :57) 
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RWA (CR)= WBCRWA+OBCRWA 

 
 ف:  اذ إ

 أُظطِػ أُظطِػ تاُِـح الا٤ٌِٗض٣حاعْ  اعْ أُظطِػ تاُِـح اُؼشت٤ح

 (Risk Weighted Assets CR)RWA أُٞظٞداخ أُشظؽح تٔخاؽش الائرٔإ

أُٞظٞداخ أُشظؽح تٔخاؽش الائرٔإ 

 داخَ ا٤ُٔضا٤ٗح

Within- Balance Credit 

Risk Weighted Assets 

WBCRWA 

أُٞظٞداخ أُشظؽح تٔخاؽش الائرٔإ 

 خاسض ا٤ُٔضا٤ٗح

Off- balance Credit Risk 

Weighted Assets 

OBCRWA 

 
لية قاـ البنؾ المركزم العراقي بكضع آكفي اطار مكاكبة المعايير الدكلية لمتنظيـ المصرفي، فقد 

يجب عمى المصارؼ العاممة في القطاع المصرفي العراقي عدا فركع لحساب كفاية راس الماؿ، اذ 
ة بيف كىذه النسبة تمثؿ العلبق ،%10المصارؼ الاجنبية اف تحتفظ بنسبة كفاية راس الماؿ لا تقؿ عف 

ماف كمخاطر السكؽ المرجحة بالأكزاف المحددة لمقابمة مخاطر الائت مكجكداتالقاعدة الرأسمالية كال
، اذ تستخرج ىذه النسبة مف خلبؿ قسمة القاعدة الرأسمالية لممصرؼ الى مجمكع كمخاطر التشغيؿ

لا يقؿ مبمغ الامكاؿ الخاصة في أم أف ى ، عمكفاية راس الماؿ العناصر الظاىرة في المقاـ مف معادلة
قي مع حؽ البنؾ المركزم العرامصرؼ لتعميمات ىذا ال ؿ المحدد كفقان حاؿ مف الاحكاؿ عف مبمغ راس الما

ك اذا كاف مستكل راس الماؿ لا يتناسب ألأم مصرؼ اذا تطمبت الضركرة ذلؾ،  في فرض نسبة اعمى
 .(ّ: َُِٖ ،)البنؾ المركزم العراقياجيا المصرؼمع المخاطر التي يك 

اف الملبءة المالية في أم مصرؼ تكضح حجـ الامكاؿ المتكفرة لدل المصرؼ  كمما سبؽ يتضح
اطر عف  التصدم لممخ فضلبن  ،جات المصرؼ مف المكجكدات الثابتةاحتياعمى مكاجية  كمدل قدرتوي 

رية لزيادة ثقة لذلؾ فالحفاظ عمى ملبءة مالية في أم مصرؼ ضرك  ،المحتممة مف استخداـ الامكاؿ
 المكدعيف كتضمف بقاء كاستمرارية نشاط المصارؼ.
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 مخاطر جودة الموجودات   3.3.1
 اولًا: مفيوم جودة الموجودات

 مكجكداتال كتتطمب ىذه ،حددم مكجكدلممخاطر الائتمانية المتعمقة ب تقييمان  مكجكداتتمثؿ جكدة ال
 فاعميةكاف مدل  ،(Jerome,2008:6)مثؿ المحافظ الاستثمارية كالقركض ،كجكد مدفكعات فكائد غالبان 

العديد  تيؤخذحيث  ،عمى نكع التصنيؼ الائتماني كذلؾ الادارة في مراقبة مخاطر الائتماف يمكف اف تؤثر
كانت المحفظة ، كعمى سبيؿ المثاؿ يجب النظر فيما اذا مكجكداتمف العكامؿ بالاعتبار عند تقييـ جكدة ال

كماىي القكاعد كالانظمة التي كضعت لمحد مف مخاطر الائتماف كمدل كفاءة  ،متنكعة بشكؿ ملبئـ
 (.Alamirew,2015:15)استخداـ العمميات كما الى ذلؾ 

كذلؾ لأنيا  ،ة كبيرة في نظاـ التقييـ المصرفياف جكدة المكجكدات ذات اىمي تقدـكيتضح مما 
حيث اف امتلبؾ  ،الايراداتتمثؿ الجزء الحاسـ في النشاط المصرفي اذ تقكد عممياتو نحك تحقيؽ 

 .ةمف الادارة كراس الماؿ كالسيكل المصرؼ لمكجكدات جيدة سكؼ يكلد دخؿ اكثر كتقييـ افضؿ لكؿ
  ثانياً: اىمية جودة الموجودات

الجزء الحاسـ في نشاط  دنظاـ التقييـ المصرفي لأنيا تعاىمية خاصة في  مكجكداتحتؿ جكدة الت
ذات كفاءة  مكجكداتحيث اف حيازة المصرؼ عمى  ،اتالمصارؼ التي تقكد عممياتيا نحك تحقيؽ الايراد

  Aspal et al)عالية يعني تحقيؽ دخؿ اكثر كتقييـ افضؿ لكؿ مف الادارة كراس الماؿ كالسيكلة 

، اذ يعد قياس لممصرؼمقياسان لدرجة القكة المالية  مكجكداتنسبة جكدة ال دكذلؾ تع(،  2019:170,
مدل قدرتيا عمى تحقيؽ الارباح يبيف لمغاية بالنسبة لممصارؼ لأنو  ان ميم مكجكداتجكدة ال

(Boateng,2019:44). 
 (َٖ:  ََِٓ)الخطيب ، :ت بالاستناد لمقضايا التاليةصنيؼ جكدة المكجكداتي ك 
 سلبمة السياسة الائتمانية كالالتزاـ بالعمؿ بيا. .ُ
 كفاية المخصصات المتعمقة بالقرض. .ِ
 منتظمة الى اجمالي القركض.الغير مستكل القركض  .ّ
 الاستثمارات كالقركض.التركزات في  .ْ
 المخاطر الائتمانية الحاصمة عف العمميات خارج الميزانية. .ٓ
 ظمة.المنغير المقدرة في تحصيؿ القركض  .ٔ
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 كفاية نظـ المعمكمات كنظـ الرقابة الداخمية. .ٕ
 النشاطات القانكنية المتعمقة بالائتماف )ملبحقة المقترضيف، مطالبات، ...الخ(.  .ٖ
 ض المكظفيف.حجـ كمعاممة الادارة لقرك  .ٗ

 تصنيؼ لمخاطر جكدة المكجكدات لكؿ مصرؼ.ييعطى ليذا  ككفقان 

 ثالثاً: تصنيف درجة مخاطر جودة الموجودات
لممصارؼ عمى اساس تصنيؼ  مكجكداتقاـ العديد مف الباحثيف بتصنيؼ جكدة ال

(CAMELS) ، الذم تعرفو ، مصرفان في امريكا 4000بعد افلبس اكثر مف  1933نشأ سنة الذم
Accion)منظمة 

7
، مف قياس الاداء الادارم كالمالي نظاـ لمتقييـ يمكف المنظميف المصرفييفبانو  (

سياسات كالاجراءات كذلؾ مف خلبؿ استخداـ المؤشرات كالنسب كال ،كتحديد السلبمة المالية لممصارؼ
كفؽ لممصارؼ  مكجكداتجكدة ال (CAMELS)(، كقد صنؼ نمكذج ْٓ :َُِٗ ،المؤسسية )عمي

 :الاتي
كيتمتع ىذا النكع  :مف الدرجة الاكلى مكجكداتو: المصرؼ الذم تصنؼ جكدة كؿالا التصنيؼ - أ

 (Patrick, 2006: 16) :تصنيؼ بالخصائص كالمؤشرات الاتيةمف ال
 .تتعدل نسبة محدكدة مف راس الماؿ المتعثرة لا مكجكداتحجـ ال .ُ
ك تمؾ أ ،القركض التي انقضى مكعد تسديدىا كجكد اتجاه ثابت كايجابي في عمميات سداد .ِ

 . ميددتالتي 
 دنى مف المخاطرة .أ ان بما يقدـ حد ،يزات الائتمانية كقركض المكظفيفالضبط الجيد لمترك .ّ
ككجكد رقابة فعالة عمى عممياتيا كمتابعة الالتزاـ بالضكابط  ،الضبط الجيد لمحفظة القركض .ْ

 .الخصكصلتي تضعيا الادارة في ىذا كالمعايير ا
  .بمة الخسائر المتكقعة في القركضاحتفاظ الادارة بالمخصصات اللبزمة كالكافية لمقا .ٓ
م عمى المخاطر المصرفية ( التي تحتك المصرفية الاخرل )غير الائتمانيةمكجكدات ال .ٔ

 .الطبيعية، لا تثير أم تيديد بالخسائر

                                                           
7

 - Accion " :Americans for Community Co-operation In Other Nations يُاًت ىانًٛت انغٛش سبحٛت حابعت نهٕلاٚاث انًخحذة ْٙ"

 بهذا فٙ ايشٚكا انشًانٛت ٔايشٚكا انلاحُٛٛت ٔانكاسٚبٙ ٔافشٚمٛا ٔاسٛا ،ٔحٓذف انٗ دىى انًؤسساث انًانٛت نغشض حٕفٛش انخذياث انًانٛت 23حخٕاجذ فٙ 

 .1998( فٙ ىاو CAMELنهعًلاء رٔ٘ انذخم انًُخفط ،ٔلايج بخطٕٚش ٔٔظع أصاٌ نًُٕرج انخمٛٛى )
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: يبيف التصنيؼ الثانية مف الدرجة مكجكداتوجكدة ييصنؼ : المصرؼ الذم التصنيؼ الثاني - ب
صنفة بالتصنيؼ الاكؿ، كلكف يظير نقاط الم مكجكداتالثاني خصائص مشابية لجكدة ال

عمى اف تعالج نقاط الضعؼ  ، فالإدارة قادرةك اكثر مف العكامؿ المذككرةأضعؼ في كاحد 
مف  %25المتعثرة )لا تتجاكز بالعادة  مكجكدات، كذلؾ تتسـ بكجكد حجـ مف البنفسيا

 (:ُٖ-َٖ :َُِْ: )المحمكد، ك اكثر مف الخصائص الاتيةأمالي راس الماؿ( بكاحدة اج
مكعد تسديدىا  التي مضى ،سمبية في مستكل القركض كالائتمافتشيد المصارؼ اتجاىات  .ُ

 .مخصص الخسائر المشكمة لمكاجيتيا ك في مستكلأميددت كالتي 
 تكجد نقاط ضعؼ في معايير الائتماف كالاجراءات اللبزمة لممراقبة كالتحصيؿ.  .ِ
تيبات كالتر  ،ة لممكجكداتتثير القركض الممنكحة لممكظفيف بعض الملبحظات المخالف .ّ

 .التنظيمية المكضكعة بشأنيا
تجاكز الاخطار  التي تعكس اخطاران  انخفاض العائد عمى المكجكدات غير الائتمانية، .ْ

 .كلكف لا تثير تيديدات بالخسائر الطبيعية،
يبيف التصنيؼ  مف الدرجة الثالثة: مكجكداتوؼ جكدة صنيي لتصنيؼ الثالث: المصرؼ الذم ا - ت

نفاذ راس  الثالث نقاط الضعؼ الرئيسية التي اذا لـ يتـ تصحيحيا مباشرة فاف ىذا يؤدم الى
د اشراؼ رقابي لضماف اتخاذ الادارة خطكات ك اعسار المصرؼ، مما يتطمب كجك أالماؿ 

كيتميز ايضا ىذا التصنيؼ  كدراسة نقاط الضعؼ كتصحيح العيكب، فكرية لاستدراؾ الامر،
 :َُِٔ، )عمكاف(مف راس الماؿ الاجمالي %40بزيادة حجـ الائتماف المتعثر )لا يتجاكز 

ٖٕ.) 
الدرجة الرابعة :يبيف التصنيؼ ؼ جكدة مكجكداتو مف صنيي : المصرؼ الذم التصنيؼ الرابع - ث

بالعديد مف العناصر المذككرة ،مما يظير الحاجة الى اتخاذ الاجراءات  عامان  الرابع ضعفان 
لحماية المطمكبة ، لإعادة تفعيؿ الاكضاع كتكفير اة اللبزمة مف قبؿ السمطة النقديةالتصحيحي

تعثر كالذم يمكف اف يصؿ كيتميز ىذا التصنيؼ بكبر حجـ الائتماف الم ،لأمكاؿ المكدعيف
ت كفر احتماؿ قبكؿ نجاح اجراءا، كبالرغـ مف ذلؾ ي(مف اجمالي راس الماؿ%60 الى )

 .(ّّ: ََِِمكجكدات )فميح، الادارة لتحسيف جكدة تمؾ ال
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مف الدرجة الخامسة :يبيف  مكجكداتوؼ جكدة صنيي المصرؼ الذم  :التصنيؼ الخامس - ج
 ،رة التي تيدد راس الماؿ بشكؿ حادالمتعث مكجكداتمف ال تصنيؼ الخامس مستكل عاؿو ال

مف اجمالي راس الماؿ(، اك تسبب كجكد مركز سمبي لو مما  %60حيث تتجاكز نسبة )
كفير ، كتف استيلبؾ راس الماؿ اكثر مف ذلؾيتطمب كجكد اشراؼ رقابي فعاؿ لمحد م

يؼ بنجاح اجراءات كبالرغـ مف ذلؾ فانو يكجد احتماؿ طف ،الحماية لمدائنيف كالمكدعيف
 (.ْٗ :َُِٗ ،المصرؼ )عمي مكجكداتتحسيف جكدة 

لممصارؼ مف خلبؿ الجدكؿ  مكجكداتالمخاطر الائتمانية لجكدة ال كيمكف تكضيح تصنيؼ درجة
 :الاتي

 المصارؼ المكجكداتجة المخاطر الائتمانية لجكدة تصنيؼ در  (:2)جدكؿ
 اُرلغ٤ش ُرؽ٤َِ اُرظ٤٘ق ٗغثح اظٔا٢ُ اُرظ٤٘ق  ٗغثح أُٞظٞداخ % دسظح اُرظ٤٘ق

٣ٝش٤ش ا٠ُ إ الاداء ,اػ٠ِ ذظ٤٘ق  ٣ٔصَ 20اهَ ٖٓ  5اهَ ٖٓ  و١ٞاُ

 اػ٠ِ تٌص٤ش ٖٓ أُرٞعؾ

 

 حٔشػ٤اُ

 

 ٖٓ15-5 

 

 ٖٓ50-20 

ٝ اػ٠ِ ا٣ٝؼٌظ الاداء اُز١ ٣ؼذ ٓرٞعؾ 

ٗؽٞ ًاف ,٣ٝشَٔ الاداء أُرٞكش ػ٠ِ 

 ٔظاسفك٢ اُُِرشـ٤َ اُغ٤ِْ ٝالآٖ 

 

 تؼغ اُش٢ ع٤ذاُ

 

ٖٓ35-15 

 

 ٖٓ80-50 

ٝذش٤ش ا٠ُ الاداء اُز١ ٣ؼرثش ٓؼ٤ة ا٠ُ ؼذ 

ٓا اٜٗا ٤ُغد ٓشػ٤ح ٝلا ؿ٤ش ٓشػ٤ح 

 ,ٌُٖٝ ٣ر٤ٔض تاداء ٓرٞعؾ اُعٞدج

 ذٔصَ الاداء الاهَ ٖٓ أُرٞعؾ , ارا ُْ 80-100ٖٓ  35-60ٖٓ  ؽذ١اُ

 ـ٤ش ذ ٣ؽظَ ُٜا

ٝذش٤ش ا٠ُ ػؼق الاداء , ٛٞ اد٠ٗ ذظ٤٘ق  كاًصش 100 كاًصش  60ٖٓ ـ٤ش ٓشػ٢اُ

,ٝذؽراض ا٠ُ الاٛرٔاّ اُرظؽ٤ؽ٢ ٝاُلٞس١ 

 ُٜزا الاداء ك٢ ؼذ راذٚ 

 (Sarker, 2011: 9-10)المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد عمى     

، اضافة الى عالميان  مخاطر ىك الاكثر استخدامان اف ىذا التصنيؼ في درجة ال كمما تقدـ يستنتج
لتصنيؼ القركض كمدل نسبة تعثرىا  ،تطبيقو في جميع المصارؼ العراقيةانو في الكقت الحالي يمكف 

 .يقو في البيئة المصرفية العراقيةتطبمناسب لليذا يمكف اعتبار اف ىذا التصنيؼ 
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 موجوداتثالثاً: قياس جودة ال
مف خلبؿ قسمة مخصص خسائر  مكجكداتلقد اجريت العديد مف الدراسات لقياس جكدة ال

 ،القركض المتعثرةالقركض عمى اجمالي القركض الذم يمثؿ قدرة المصارؼ عمى استيعاب الخسائر مف 
كيتمثؿ مخصص خسائر القركض في الحسابات  ،(Sufian,2011:49)كمف ىذه الدراسات دراسة سفياف 

اعتمدت ىذه الدراسة في قياس جكدة قد ك ، قركض كالسندات التجارية المخصكمةالجارية المدينة كال
 ( (Ekinci & Poyraz,2019:981عمى المعادلة الاتي مكجكداتال

NPLLR  
   

 
 ×100%     

                                                                                          : ٌار إ
 
 
 

فان ذلك ينعكس على  من ثمو عة فأنها تمثل انخفاض جودة الموجوداتكانت هذه النسبة مرتفواذا 

حجـ القركض المعرضة  كذلؾ بسبب زيادة ،ي بدكرىا ىي الاخرل ستككف منخفضةربحية المصارؼ الت
كاذا كانت ىذه النسبة منخفضة فأنيا تشير لارتفاع جكدة  ،لعدـ السداد

ارؼ ، ام انو كمما انخفضت ىذه النسبة كاف افضؿ لممص(Aspal&Dhawan,2016:13)المكجكدات
لديكف لأنيا تقدـ مؤشرات مقبكلة لدل المصرؼ كانخفاض نسبة مخصص ا ،المصرفية مؤسسةك الأ

تعثرة كافية لمكاجية ىذه مخصصات الديكف الم ،اعمةملبءة راس الماؿ ف ،المتعثرة الى حقكؽ الممكية
  Sufian, 2011:49))، سياسة منح ائتماف رشيدةذؼ الديكف المتعثرة منخفضة نسبيان ، امكانية حالمخاطر

  

 
                                       

 
 
 

 أُظطِػ الا٤ٌِٗض٣حأُظطِػ تاُِـح  أُظطِػ تاُِـح اُؼشت٤ح

ظٔا٢ُ ٗغثح اُوشٝع أُرؼصشج الا

 اُوشٝع

Ratio Non – Performing Loans to 

Loans 

NPLLR 

 Non – Performing Loans to Total ٓرؼصشج هشٝع 

Loans 

NPL 

 Loans L اُوشٝع
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 المبحث الثاني                                      
 الميزات التنافسية 

رار الاستق مف ثـك  ،كالمنافسة مف اجؿ تحقيؽ الارباح تحاكؿ اغمب المصارؼ البقاء في الاسكاؽ
كلكف  ،الكضع الطبيعي لأم مصرؼ يعمؿ في السكؽالكضع ىك كىذا  ،كالبقاء كالنمك في سكؽ العمؿ

ف الاف كفي ظؿ المنافسة الشديدة بيف المصارؼ فقد اصبحت ىذه المصارؼ تبحث عف ميزة تميزىا ع
لكحده، كلكف يجب اف تعمؿ  يأتً  ـفي طبيعة الحاؿ فاف ىذا التميز لك  ،غيرىا مف المصارؼ المنافسة ليا

، دييا لكي تحقؽ اىدافيا المنشكدةتستغؿ كؿ المكارد المتاحة ل تبحث كبكؿ طاقتيا كيجب افك المصارؼ 
 .الى تحقيقيا لذا سيركز ىذا المبحث عمى بعض الميزات التنافسية التي تسعى المصارؼ

 الميزة التنافسية  تعريف 1.2
لقد تباينت تعاريؼ الميزة التنافسية بيف الكتاب كالباحثيف كسنحاكؿ استعراض عدد مف التعاريؼ 

 الآتي: مف الباحثيف كالمتمثمة فيلمجمكعة 
فالميزة التنافسية تنتج مف القيمة  ،لا تختص بالدكلة كانما بالمؤسسةيعرفيا )مايكؿ بكرتر( بانيا 

لأسعار بحيث يمكف اف تأخذ شكؿ اسعار اقؿ بالنسبة  ،ئنيااعت مؤسسة ما اف تخمقيا لزباالتي استط
كاع الزيادة السعرية المفركضة  كبتقديـ منافع متفردة في المنتج تعكض بشكؿ ،المنافسيف بمنافع متساكية

(Porter, 1993:48). 
بثنائية منتج  معرفةخصائص الفرص المميزة ضمف مجاؿ  عمى انيا Igor Ansoffكيعرفيا 
يعطي لممؤسسة كالذم  ،ؼ بصفات خاصة لمنتج قابؿ لمتسكيؽفيي تيدؼ الى التعري ،سكؽ يتجو لمنمك

ك المادية( أالمالية كعرفت بانيا المكارد اما مممكسة )كالمكارد  ،(Fritz, 2008:10) كضعية تنافسية قكية
لخمؽ ميزة تنافسية تيعبٌأ حيث  (،ؼ كخبراتو كمياراتو كسمعة الشركةالمكظك غير مممكسة )كمعرفة أ

 .(Molla, 2018:21) مستدامة 
 ؤسسةك العكامؿ في مأالتميز في بعض الصفات  نيابأعرفت ىنالؾ تعاريؼ أخرل فقد ك  
كتسيـ في  ،بشكؿ افضؿ مف غيرىـ دمة المستيمؾالتي تسمح ليا بخ، (Halcro,2008:342 ) الاعماؿ

خمؽ المنفعة لممستيمؾ كتحقيؽ الاداء الافضؿ في السكؽ، ككذلؾ عرفت بانيا الاداة التي يمكف اف تتفكؽ 
كعرفت بانيا عممية البحث عف  ،(Macmillan, 2000:89) الأخرلفي المنافسة عمى  ؤسسةبيا الم

 .(Lynch, 2000:153) شيء  فريد كمغاير عف ما يقدمو المنافسيف الاخريف 
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ىي في  ،نافسية بالنسبة لممصارؼ التجاريةف الميزة التمف خلبؿ التعاريؼ اعلبه يمكف القكؿ أ
الحصكؿ عمى  كمف ثـ ،فسيف ليا في سكؽ العمؿر مف المناخمؽ كتككيف نظاـ يممؾ ميزة تنافسية اكث

 .خريفلآاتساعدىا في التفكؽ كالتقدـ عمى ميزات جديدة 
 خصائص الميزة التنافسية  2.2
 (321: 2111)ادريس،البعض منيا بالاتي: العديد مف الخصائص لمميزة التنافسية يمكف ذكر  يكجد

لطكيؿ كليس عمى المدل القصير السبؽ عمى المدل ا ؤسسةمستمرة كمستدامة، ام تحقؽ الم .ُ
 .فقط

كىذه الصفة  ،مقارنتيا في فترات زمنية مختمفة كأ ،نسبية مقارنة بالمنافسيف الاخريفتتصؼ بال .ِ
 طار مطمؽ صعب التحقيؽ.إعف فيـ الميزات في  ؤسسةتبعد الم

 الداخميةؤسسة مف ناحية، كقدرات كمكارد الماف تككف متجددة كفؽ معطيات البيئة الخارجية  .ّ
 .مف ناحية اخرل

كفؽ اعتبارات التغيرات  ،ميزات تنافسية اخرل بسيكلة كيسر م يمكف احلبؿأ ،اف تككف مرنة .ْ
 .مف ناحية اخرل ؤسسةك تطكر مكارد كقدرات المأ ية،الحاصمة في البيئة الخارج

قيقيا في تحؤسسة الم اف يككف استخداـ ىذه الميزات متناسب مع الاىداؼ كالنتائج التي تبصر .ٓ
 .((Deloitte,2008:36يف القصير كالبعيدمدالا

 رابعاً: مصادر واساليب وعناصر الميزات التنافسية 
 مصادر الميزة التنافسية  .1

لكف كيفية تنميتيا كتطكيرىا  ،سب ميزة تنافسية بالنظر لأىميتيااصبحت المصارؼ تتسابؽ عمى ك
كيمكف حصر اىـ  ،الميزة التنافسيةاختمؼ الباحثكف في تحديد مصادر ، ك لممحافظة عمييا ميمان  مره أ

 :Wangetal,2018:10))المصادر ككالاتي
كانما  ،يةالكبيرة في ظؿ الظركؼ التنافس ؤسساتعمى الم ان لـ يعد الابتكار مقتصر  :الابتكار . أ

 ،ر الى الابتكار مف مفيكـ التحسيفالتي تنظ ،الصغيرة كالمتكسطة ؤسساتيتعدل ذلؾ الى الم
بقدرتيا عمى  يقان كث كتطكرىا كقدرتيا عمى التنافس يرتبط ارتباطان  ؤسسةكبالتالي فاف نمك الم

 .البحث كالابتكار
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  (Enarson,2006:170) كيمكف التعبير عف الكقت كبعد تنافسي مف خلبؿ الاتي: :الزمن -
بطريقة  اختصار الكقت، بيف كقت استلبـ المكاد الاكلية ككقت خركجيا بشكؿ منتج نيائي،

 مجمكعة مف التكاليؼ مرتبطة بتخزيف المكارد الاكلية اك المنتجات النيائية.تسمح بتقميص 
كىك ما  الكقت الذم يفصؿ بيف طمبات العملبء ككقت تمبية ىذه الطمبات، اختصار الكقت، -

 رغبات كاذكاؽ العملبء. معكالقدرة عمى التكيؼ  يسمح بكسب ثقة العميؿ،
كىذا مف خلبؿ اختصار دكرة حياة المنتج عمى  تخفيض زمف المنتجات الجديدة في الاسكاؽ، -

 كتحقيؽ الاسبقية عمى ىذا المستكل. مستكل مراحؿ تقديمو للؤسكاؽ،
كالمقصكد مف ىذا ىك الفترة ما بيف ابتكار كتطكير المنتجات  السرعة في تطكير المنتج، -

 .ؤسسةالمكالعمؿ عمى تحقيؽ اسبقية عمى ىذا المستكل خدمة لتنافسية  كتقميصيا ما امكف،
ك فرد مف أفراد أعمكمات كتجارب كدراسات طبقت عمى كىي محصمة خبرة كرصيد كم: المعرفة . ب

،لذا ىي تشير الى جميع الكسائؿ التي تعتمدىا المؤسسة في  مجتمع معيف في كقت معيف
 (Beyou, 2003:28) .عمى السمكؾ الممكف كالمتبع فعلبن التعرؼ 

لميمة التي يمكف ادخاليا في التكنمكجيا مف العناصر اتعتبر : ادخال التكنموجيا الحديثة . ت
جديدة تعتمد عمى  مف خلبؿ تصميـ منتجات ،لتحقيؽ الجكدة كميزة تنافسية ؤسساتالم

 (ََِّ:ِْٔ)مرسي،  :تيةيا عمى القياـ بالعمميات الاحيث تساعد التكنمكج ،تكنمكجيا جديدة
 ، كتجديد المياـ كالعمميات المختمفة.كتسييؿ العمميات الانتاجيةخطاء تقميؿ الا .ُ
البحث كالتطكير، كمساعدة  كتحسيف القدرة عمى ،كتدفؽ التغذية العكسية ،تقييـ النتائج .ِ

 .جديدة اك تطكير المنتجات الحاليةفي الابداع كخمؽ منتجات  ؤسسةالم
 .معرفة احتياجات كمتطمبات العملبءدراسة السكؽ مف اجؿ  .ّ
 حجميامما يؤدم الى تحسيف نكعية العمميات الانتاجية كزيادة  ،تراكـ الخبرة في التكنمكجيا .ْ

  .الضغط عمى التكاليؼك 
 ،كذلؾ مف خلبؿ الابداع ،نو مزج عناصر الانتاج بشكؿ مختمؼيعرؼ شكمبيتر التطكر عمى ا
ك أالاخرل المباشرة كانت  التكاليؼ كأ ،ك تقميؿ تكاليؼ الانتاجأ ،حيث يمكف تحقيؽ التمايز عبر ضغط

 :الاتي ؾ عبرلكيمكف تحقيؽ ذ ،ؿ القياـ بمختمؼ المياـ اليكميةكىذا مف خلب ،ةغير المباشر 
 .كتنظيميا بطريقة ملبئمة كمتناسقةالانتاج باقؿ تكمفة مف خلبؿ تكزيع المياـ  .ُ
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 .خلبؿ تبسيطيا كنزع التكرار فييا مف ،تحسيف نكعية العمميات .ِ
 .مف خلبؿ تحفيز العامميف ،انتاجية في العمؿتحقيؽ اعمى  .ّ
 .رلتي ليا صمة بالعملبء بشكؿ مباشالاىتماـ بالمياـ ا .ْ
مف اىداؼ  انطلبقان حقؽ الميزة التنافسية اذ يمكف اف تي  :ادخال التقنيات الحديثة في التسويق . ث

  (.ِِ: ََِّ، )محمد :التسكيؽ الاتية
 .ستجابة الدقيقة لمتطمبات العملبءالا .ُ
 .لمعملبءالاستجابة الملبئمة كالسريعة  .ِ
 .لتسعير الملبئـ لممنتجات المتاحةا .ّ
 .ؿ منتجات جديدة كخمؽ الطمب عميياادخا .ْ
 .كبسيكلة ؤسسةامكانية اتصاؿ العملبء بالم .ٓ
ة في تحقيؽ الميزة التنافسي ؤسسةىـ العكامؿ التي تساعد المأف تعد م :تطوير الموارد البشرية . ج

مؿ كتشجيع ركح الع ،تمر لممكارد البشريةكالتدريب المس ،كالابتكارمف خلبؿ دعـ الابداع 
كبالتالي تحقيؽ كاشباع اىداؼ كرغبات كؿ مف المؤسسة كالفرد  الجماعية كالتعاكف فيما بينيـ

  .(ٕ: ََُِ)مخمكؼ، 
 (ُٕٔ-ُٓٔ: َُِٖ، ابراىيـالاتي: )قاسـ ك فضلبن عف 

كالاساليب الادارية  ،اليياكؿ التنظيمية المناسبة طكيراف ت: كير القدرات التنظيمية كالاداريةتط . أ
ي لإدخاؿ التغيير الجذرم غير كاف ظـ التي تنسؽ المعمكمات كالمعارؼككضع الن ،الملبئمة
 التغيير.فمف الضركرم اختيار القيادة التي تمتمؾ القدرة اللبزمة لأحداث  ،المناسب

 ادية التي تعكس الميزة التنافسيةصكتبكب ضمف المؤشرات الاقت: كفكرات الحجـ الاقتصادية . ب
بكجكد تكاليؼ ثابتة داخؿ  ،الكحدة الكاحدة كتعظيـ المخرجات التي تنتج عف تخفيض تكمفة

 .منحنى تكمفة العمؿ
اذ تفترض متطمبات الاستراتيجيات الخضراء العاجمة : بكات المكزعيف كالمكرديف الخضراءش . ت

كالعملبء في ظؿ ارتفاع التمكث كالصناعات ذات الاستيلبؾ العالي  ؤسساتمف الحككمة كالم
كتبني حقيقي لاستراتيجيات خضراء لتطكير كبيع المنتجات  ،اف تحدث تغيرات ىيكمية ،دلممكار 
 .يكضح مصادر بناء الميزة التنافسية تيكالجدكؿ الآ، اء، لتحقيؽ ميزة تنافسية مستدامةالخضر 
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 يوضح مصادر الميزة التنافسية (:3)الجدول 
 أُظادس اُلشػ٤ح حاُشئ٤غ٤ ادسأُظ

 ٝلاء اُضتائٖ ُِؼلآاخ اُرعاس٣ح ٝاسذلاع ًِلح اُرؽٍٞ ػ٘ذ اُؼ٤َٔ  اُؼلاهاخ

 اُؼلاهاخ تؼ٤ذج الآذ ٓغ ششًاء عِغِح اُرٞس٣ذ ٝاذلاه٤اخ اُرؽاُلاخ الاعرشاذ٤ع٤ح 

 ح هٞج أُغاٝٓحاُر٘غ٤ن ٝاُرٌآَ ٓغ ششًاء عِغِح اُرٞس٣ذ ًٝصاك 

 ُٜا ذغع٤َ تشاءج الاخرشاع ٝه٤ٞد اُؼوٞد ٝٓ٘اكؼٜا ٝاُؼلآاخ اُرعاس٣ح  اُوا٢ٗٞٗ

 ُٜاُؽشج اُوا٤ٗٞٗح ٤ٓضاخ ػش٣ث٤ح ٝٓ٘اؽن اُرعاسج ا  

 تٜا  اُذٝس اُؽ٢ٌٓٞ و٤ِضٓؽذداخ اُرعاسج اُؼا٤ُٔح ٝذ 

 ٓظاٗغ ٝٓؼذاخ ؼذ٣صحٞاسد أُا٤ُح ٝٝكشج أُ   اُر٘ظ٢ٔ٤

  ْالاعرخثاساخ ػٖ أُ٘اكغ٤ٖ ٝاُضتائٖكاػ٤ِح ٗظ 

  اُصواكح ٝالاٛذاف أُشرشًح ٝاُرظٞس ٝهٞج اُغٔؼح اُر٘ل٤ز٣ح 

 اداسج أُٞاٛة ترلٞم, ٝاُرضاّ ٝذذس٣ة اُؼا٤ِٖٓ, ٝاعرصٔاس أُٞاسد اُثشش٣ح تاُؼَٔ   أُٞاسد اُثشش١

 أُظادس اُلشػ٤ح حاُشئ٤غ٤ ادسأُظ

  ظذ٣ذجالاعْ ٝذوذ٣ْ ٓ٘رعاخ ساه٤ح ٝاُرعاس٣ح ٝؼوٞم ا٤ٌُِٔح ٝاُؼلآح   أُ٘رط

  اُرلٞم تاُخظائض أٝ اُ٘ٞػ٤ح, ٝػٔاٗاخ ٝذشخ٤ض أُ٘رط 

  اُرط٣ٞش ٝاُثؽس, ٝاُرلٞم ترظٞس أُ٘رط 

 ٝكٞساخ اهرظاد٣ح ,ًِٝلح اٗراض ٓ٘خلؼح   اُرغؼ٤ش

 اٗخلاع ًِق اُرٞص٣غ, ٝهٞج ٓغاٝٓح ٓغ اُثائؼ٤ٖ, ٝػخآح ؼعْ ػ٤ِٔح اُششاء 

ًصاكح ذٌآَ عِغِح اُرٞس٣ذ ,سهاتح اُخض٣ٖ اُلٞس١ ًٝصاكح ٗظاّ اُرٞص٣غ ,ًصاكح ك٢   اُرٞص٣غ

 اُخثشج اُرغ٣ٞو٤ح

طٞسج أُىعغح ,ذلٞم هٟٞ اُث٤غ ,ٓٞاصٗح ػخٔح ُِرش٣ٝط, ًصاكح اُخثشج اُرغ٣ٞو٤ح,   ب ش٣ٝطاُر

 الاتذاع

 (31: 2117)سالم،المصدر: 

 اً: عناصر الميزة التنافسية خامس
 (:ّٓ :َُِٓتي: )عبد الغفكر، ىميا الآمجمكعة مف العناصر المككنة لمميزة التنافسية كمف اىنالؾ 

لا إ ،ؤسسةبالرغـ مف اىمية تكفر المكارد الطبيعية لتحقيؽ ميزة تنافسية لمم :الموارد الطبيعية .ُ
لتغيرات اكذلؾ نتيجة  ،يحكؿ دكف تحقيؽ الميزة التنافسية نو عدـ تكفر ىذه المكارد لـ يعد سببان إ

استثمرت في العقكؿ كمف ثـ لـ  فالياباف مثلبن  ،مية التي حدثت في الآكنة الاخيرةالعالمية كالمح
 .راس اكلكيات المعادلة التنافسية تعد المكارد عمى

تحقيؽ ميزة تنافسية كبدرجة عمى  قادران  ؤسساتيعد راس ماؿ الم :ؤسساتراس المال في الم .ِ
فادة مف كامكانية الاست ،اد العالمي الجديد العابر لمحدكدالاقتصكفي الكقت الحالي كمع  ،عالية

ذلؾ عبر الشركات ك  ،طيا بالحدكد السياسية كالجغرافيةكعدـ ارتبا ،رؤكس الامكاؿ في المجتمع
 .في تحقيؽ المنافسة ؤسسةجع اىمية تكافر راس الماؿ لممفقد ادل الى ترا ،متعددة الجنسيات

كفي تحقيؽ الميزة  ،في تحسيف الكفاءة الانتاجية ميمان  جيا دكران تمعب التكنكلك  التكنولوجيا: .ّ
جديدة كتطبيقيا في  ابتكار تكنكلكجيا كايضان  ،ر عمميات خمؽ المعرفة كاستيعابياالتنافسية عب
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اذ تستطيع  يا،بعين ؤسسةقتصر عمى ميمف ىذا العنصر لا كلكف الاستفادة  ،اداء الاعماؿ
 .الحصكؿ عمى التكنكلكجيا ؤسساتالكثير مف الم

 ميمان  استراتيجيان بعدان عالية الم ذك التعميـ المتميز كالميارة يمثؿ العنصر البشر  :الموارد البشرية .ْ
في  ره كبي مف اىـ المصادر غير المممكسة التي ليا دكره  دٌ عياذ  ،في تحقيؽ الميزة التنافسية
بشكؿ سيؿ كسريع مف ك التقميد أغير قابؿ لممحاكاة  ككنيا عنصران  ،خمؽ التكنكلكجيا كتطبيقيا

 .قبؿ المنافسيف

 انواع الميزات التنافسية  2.2
ييركز  ، كفي الدراسة الحالية لتحقيقيا ميزات التنافسية التي تسعى المصارؼالىنالؾ العديد مف 

 :ليا تبعان للآتيعمى ثلبث ميزات تنافسية كىي )القيمة السكقية، حجـ المكجكدات، كالربحية( كيمكف تناك 

 القيمة السوقية ميزة  1.3.2
 اولًا: مفيوم القيمة السوقية 

كلاسيما في  ،بمكرت كخضعت لمنقاش كلفترة طكيمةمفيكـ القيمة السكقية مف المكاضيع التي ت دٌ يع
( اذ تعد القيمة ُِٓ :َُِٖ ،اسماعيؿ)مصطفى ك  ،ر الاقتصادم ثـ المحاسبي كالماليتاريخ الفك

عالميان في المؤسساتالسكقية الاف مؤش ك القيمة أ مؤسسةمحيث انيا تمثؿ القيمة الاجمالية ل ،رنا مقبكلا ن
بشكؿ عاـ  مؤسساتلقيمة الاسيـ كقيمة ال ان القيمة السكقية بمثابة مؤشران سكقيان ميم دٌ كتع ،الاجمالية لمسيـ

(Jaya  , 2012). 
الذم يتمثؿ بعدد  ،الاكراؽ المالية يا السيـ في سكؽتمثؿ القيمة السكقية القيمة التي يباع فيك  

كقد تككف ىذه  ،(Almumani, 2018 :39) ركبة بسعر السيـ الكاحد في السكؽالاسيـ العادية مض
حيث يتـ تقييـ سعر السيـ في السكؽ عمى  ،القيمة الدفترية كالقيمة الاسميةك اكبر مف أالقيمة اصغر 

لما  كذلؾ كفقان  ،مؤسسةزة كالربح الذم تحصؿ عميو الجاساس العلبقة بيف سعر ذلؾ السيـ كالارباح المحت
كقد اشار العالـ الاقتصادم فريدماف الى اف  (،ُٓ :َُِٖ ،مكجكدات )صادؽ مف مؤسسةتمتمكو ال
كيمكف النظر الى القيمة السكقية عمى انيا تكفير  ،ك الربحأسات يجب اف تعظـ القيمة السكقية المؤس

 .(Hart & Zingales,2017:248)الاساس لقيمة ثركة المساىميف 
، لذلؾ سيستمر ف القيمة السكقية مفيدة لممستثمريف بشكؿ مستقؿ عف مكقفيـ تجاه المخاطرأذ إ 

، (El Ibrami, 2012 :259) جحة ليـ حتى تختفي ىذه الفرصلمستثمركف في استغلبؿ الفرص المر ا
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كليذا ييتمكف في اجمالي القيمة السكقية لقيمة المؤسسة  ،اف المساىميف لدييـ محافظ متنكعةكذلؾ 
(Hart& Zingales, 2017 :251) ،ما يشار الييا بقيمة المؤسسة لبان كبالرغـ مف اف القيمة السكقية غا، 
مما يتكقعو بعضيـ  فالقيمة السكقية الحقيقية لممؤسسة اكثر تعقيدان  ،ك ما تستحقو المؤسسةأ
(Boyte,2020)،  السكقية لمسيـ تختمؼ كغير ثابتة العكامؿ التي تستخدـ في تحديد القيمةاف حيث، 

ما اف كب(، ْْ:  َُِٕنبؤات حكؿ القيمة السكقية متغيرة )شكماف، خر كاف التفيي تتغير مف كقت الى آ
يمة تخداميا لمتعبير عف قمف المؤشرات كالمعايير الدكلية الرئيسية التي يمكف اس دالقيمة السكقية لمسيـ تع

 .ناؾ تعاريؼ عديدة لمقيمة السكقيةفاف ىلذا   ،المؤسسة
 تعريف القيمة السوقية  ثانياً:

  :الاتيتمؾ التعاريؼ ب ابرز ذكريمكف ك لقيمة السكقية في اتعاريؼ ال لقد تعددت
رض كالطمب في السكؽ حيث تعرؼ بانيا القيمة التي تحدد عمى اساس التفاعؿ بيف قكل الع

 كلا يمكف اف تظير في الميزانية العمكمية لممؤسسة ،القيمة تككف متغيرة بشكؿ مستمره كىذ ،المالية
(Lind& Nordlund, 2019 :3)، ك ىي أفي السكؽ،  مكجكد الماليكعرفت بانيا السعر الذم يكسبو ال

ما تستخدـ القيمة السكقية لمدلالة  ك اسيـ معينة، كغالبان أنحيا مجتمع الاستثمار الى اعماؿ القيمة التي يم
مف خلبؿ ضرب عدد الاسيـ المتداكلة في كييحسب  ،المتداكلة عمنان في السكؽ مؤسسةعمى قيمة اسيـ ال
  (.Scott,2020)سعر السيـ الحالي 

 ،ك سمعةأمكف اف يدفعو الراغب بشراء خدمة عمى سعر يأتشير الى  عمى انياكذلؾ  عرفتك 
كمات ذات بو البائع الراغب بالبيع اذا كاف لدل كؿ مف البائع كالمشترم جميع المعمكتمثؿ اقؿ سعر يبيع 

عرفت  كقد(، (Sanders ,2018:207 سمعة تعرض في السكؽ كلفترة معينة ك أالصمة بالشراء كالخدمة 
ـ فيي تشير الى اجماع السكؽ عمى قيمة السي كمف ثـ ،ازنيو بيف العرض كالطمب في السكؽا قيمة تك باني

(Ross et al ,2010 :23 ). 
 ك الحصكؿ عميوأنيا تمثؿ المبمغ الذم يمكف دفعو لممعايير المحاسبية الدكلية با كذلؾ عرفت كفقان 

كعرفت بانيا ىي ، (Lind & Nordlund ,2019:8)ك بيع اداة مالية في السكؽ النشطة أعند شراء 
 ،ت المشركع كانياء اعمالو بالكامؿمكجكداعند تصفية  ،ي يتكقع حامؿ السيـ الحصكؿ عميياالقيمة الت
 الاسيـ الممتازة بما فييا حقكؽ كافة  مؤسسةء الالتزامات المترتبة عمى البعد اقصا

 (.ٖٔ :َُِٖ ،)الاسدم كاخركف
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في  مكجكداتداكؿ احدل الالسعر الذم بو تي  عمى انيا تمثؿمة السكقية القييمكف تعريؼ مما سبؽ 
كاف سعره في السكؽ قد ، القيمة السكقية بالتبادؿ مع القيمة العادلةتيستخدـ اطار مزاد تنافسي، كغالبان ما 

ك مساكم لمقيمة الدفترية لمسيـ، ففي بداية عمؿ المؤسسة يمكف اف تككف القيمة يككف اعمى أك اقؿ أ
اداء لممؤسسة يدؿ عمى مدل ربحيتيا عدـ كجكد سجؿ لمقيمة الدفترية كذلؾ بسبب السكقية لمسيـ مساكية 

،بينما عندما تككف ربحية المؤسسة عالية فيذا يشير الى اف سعر السيـ في السكؽ يزيد عمى القيمة 
  الدفترية لمسيـ ،اما اذا قمت الربحية فاف سعر السيـ في السكؽ سينخفض تحت القيمة الدفترية لمسيـ.

 قية ثالثاً: العوامل المؤثرة عمى القيمة السو 
العديد مف الدراسات التي تذكر ف ،ف تؤثر في القيمة السكقية للبسيـىنالؾ عكامؿ عديدة يمكف ا

ككؿ دراسة تحدد عكامؿ مؤثرة مختمفة عف الدراسات  ،يمكف اف تؤثر عمى القيمة السكقيةالعكامؿ التي 
بعض العكامؿ التي ذكرت مف الدراسات تيجمع كفي ىذه الدراسة  ،الدراسةكحسب ما تركز عميو  ،لاخرلا

 .بعضياكسنذكر السابقة 
، صادؽ: )مشككر ك كمف ىذه العكامؿ ما يأتي لسكقية تتأثر بمجمكعة مف العكامؿاف القيمة ا 
َُِٗ: ِٖ ) 

 ، ككقت تدفؽ الارباح.التكقعات الخاصة بربحية السيـ .ُ
 كدرجة المخاطر. احتماؿ تدفؽ الارباح، .ِ
 .كىيكؿ التمكيؿ ،سياسات تكزيع الارباح .ّ

 كىنالؾ عكامؿ اخرل يمكف اف تؤثر عمى القيمة السكقية للبسيـ كمنيا الاتي 

Kapoor et al ,2009:294)): 
 .كمف ثـ التنبؤ بربحية السيـ ،في المستقبؿ مؤسسةثمريف لأرباح التنبؤات المست .ُ
 .مقدار الارباح التي يمكف تكزيعياالتنبؤ ب .ِ
 .المتكقعةالسياسية كالاقتصادية الظركؼ  .ّ

  فضلبن عف كجكد عكامؿ اخرل يمكف تمخيصيا بالآتي:
اف كاف  ان كخصكص ،السعر الذم يشترل كيباع بو السيـييتـ اغمب المحمميف ب :يمة الدفتريةالق .ُ

، فيي تمثؿ مقياسان لما اضافتو المؤسسة كيفسر ىذا بانو اشارة لمشراء ،اقؿ مف القيمة الدفترية
 .(Chung &Hrazdil,2011)ية التي صدر بيا السيـ مف امكاؿ عمى القيمة الاسم
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تأثره : يتأثر السعر السكقي لمسيـ بحصتو مف الارباح المكزعة اكثر مف تكزيعات الارباح .ِ
النقد  دٌ عذ يي ا ،لا تككف بشكؿ نقد يمكف التصرؼ بوكفي الغالب  ،بحصتو مف الارباح المحتجزة

 ير منتجةتجمد امكاليا في مكجكدات غكليس مف مصمحة المؤسسة اف  ،بحد ذاتو غير منتج
(Tandeliln, 2010:51).  

كف مف ربحية لممؤسسة كمف اىـ العكامؿ المؤثرة عمى القيمة السكقية لمسيـ ىك ما يتنبأ بو المتعامم
يككف عميو سعر حيث اف ىذا التكقع ما ىك الا تنبؤ بما س ،) McShane ,2011:641) في المستقبؿ

فضلب عف كجيات النظر المتعددة  ،ختمؼ مف شخص لأخر كمف فترة لأخرلكىك ي ،السيـ في المستقبؿ
اف القيمة السكقية قد تككف اقؿ  كذلؾ ،ك التغير في سعر السيـأىذا يظير عدـ الثبات كنتيجة  ،مفةكالمخت

 : كقية لمسيـ كفقان لمعكامؿ الاتيةكتتفاكت القيمة الس، ك تعادؿ القيمة الاسمية لمسيـأك اعمى أ
ديدة  ؾ عكامؿ عاكىن ،لاسيـ في اسكاؽ الاسيـ بشكؿ يكميتتغير اسعار ا :لطمب كالعرضا .ُ

مؿ اذ يمكف اف تش ،مب كالعرض في السعر السكقي لمسيـك زيادة الطأتككف كراء نقصاف 
 .سمكؾ السكؽ كالعكامؿ الخارجية

 ،في اسعار الاسيـئيسية التي تؤثر مف العكامؿ الر  ممؤسسةالاداء المالي ل ديع :الاداء المالي .ِ
فالعكامؿ  ،ر عمى اداء المؤسسة الماليكىنالؾ العديد مف العكامؿ الخارجية كالداخمية التي تؤث

كانشاء مكجكدات  ،ككضع ادارة جديدة ،ؿ في تغيير مجمس الادارة لممؤسسةالداخمية تتمث
 ،لاقتصاديةالتضخـ كالظركؼ ا ،رجية فقد تشمؿ القكاعد المحاسبيةاما العكامؿ الخا ،جديدة

 (Das et al, 2007: 4).ظركؼ السكؽ كالمنافسة ،سمكؾ المستثمريف
 ،ان ك تضخمأ ان تشير الى الكضع الاقتصادم لمبمد، سكاء كاف كساد كىي :الاتجاىات الاقتصادية .ّ

كعمى سبيؿ المثاؿ اذا كاف بمد معيف في حالة مف انتعاش كازدىار اقتصادم ففي ىذه الحالة 
كبعكس ذلؾ اف كاف  ،ع الاسعار السكقية للبسيـ الاخرلالسكقي مع ارتفاسيرتفع سعر السيـ 

تأثرىا في مستكل اعماليا، نتيجة  السعر السكقي لمسيـ التابع لممؤسسة التي تكاجو انخفاضان 
بالحالة بسبب تأثرىا  ،سينخفض سعر سيـ المؤسسة في السكؽبالحالة الاقتصادية فانو 

 .((Al-tamimi et al,2011:7 الاقتصادية ليذا البمد
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ككذلؾ يمكف اف تتكقؼ القيمة السكقية عمى الربح الذم تحققو الاسيـ، اضافة الى معدؿ العائد   
المطمكب ليذا النكع مف الاستثمارات التي يميؿ ليا المستثمركف، كبيذا فأف القيمة السكقية لمسيـ ىي 

 (.ُِِ: َُُِ)الزبيدم، عبارة عف رسممة ارباح السيـ بمعدؿ العائد المطمكب 
التي تتمثؿ بالعكامؿ  ،يمة السكقية للبسيـالعكامؿ التي تمثؿ اكثر العكامؿ تأثيران في الق Kumarصنؼ ك 

 (Kumar, 2017 :113) :كيمكف تكضيح بعضيا كالاتي ارجية،الداخمية كالخ
العائد  ،في السكؽ مؤسسةك حصة الأالعكامؿ التي يمكف تمثميا بحجـ  كىي :عكامؿ داخمية .ُ

 .معدؿ النمك ،مؤسسةعمى استثمارات ال
تدفؽ  ،البيئة السياسة ،تصاديةتمثميا الظركؼ الاق اف كىي العكامؿ التي يمكف :عكامؿ خارجية .ِ

 . الاحداث الدكلية ،ؤسسات الاستثمارية، معدؿ الفائدةالم
عمى خمس علبكة عمى ما تقدـ يمكف القكؿ اف القكة المؤثرة لتحريؾ السيـ في السكؽ تعتمد 

كمنيا  قرارات المستثمريف( ،الاعتبارات المالية ،اداء السكؽ ،مؤسسةكىي )اداء الصناعة، اداء العكامؿ 
 يمكف القكؿ اف ىذه العكامؿ الخمسة ىي المؤثرة عمى حركة اسعار الاسيـ في سكؽ الاسيـ 

(Islam et al, 2015: 261.) 
تتأثر بعامميف اساسييف ىما )العائد كالمخاطرة( ككذلؾ يمكف القكؿ اف القيمة السكقية للبسيـ 

باعتبار اف  ،ؿ المبادلة بيف العائد كالمخاطرةباعتبار اف المبدأ الاساس في الادارة المالية كالمصرفية يمث
العكامؿ الاساسية كقيسمت  ،مارية عمى اساس العائد كالمخاطرةجميع المستثمريف يتخذكف قراراتيـ الاستث

ر كاختص ،دان في ذلؾ عمى الادبيات الماليةمعتم ،لسكقية الى عكامؿ داخمية كخارجيةمة االمؤثرة في القي
 :ذلؾ بالاتي
بعدد مف العكامؿ الخاصة  يتأثر سعر كؿ سيـ مف اسيـ المؤسسة :عكامؿ خاصة بالمؤسسة .ُ

 (كعكامؿ مالية ،تنقسـ الى قسميف )عكامؿ تشغيمية عركؼ اف ىذه العكامؿم، كمف البأدائيا
تشمؿ ك ، (Ramadan,2013:15-22)التي تعكس المخاطرة المالية كالتشغيمية لممؤسسة 

الارباح  ،مؤسسةسمعة ال ،عدد الاسيـ ،مستكل الارباح ،ليؼ التشغيمية كالتكاليؼ المالية)التكا
كغيرىا مف العكامؿ التي يمكف اف تؤثر  ،(تكقعات المستثمريف ،القيمة الدفترية لمسيـ ،المكزعة
 .(Gitman et al, 2012: 287)قيمة السكقية لمسيـ عمى ال

 ،لتي تؤثر في الاقتصاد بصكرة عامةتتمثؿ العكامؿ العامة بعدد مف العكامؿ ا :العكامؿ العامة .ِ
ك أالقابمة لمتنكيع  رثؿ بالمخاطر غيمتكت ،ا كؿ القطاعات كالمؤسسات الماليةكتشمؿ في تأثيرى
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اسعار  ،حجـ السيكلة المتاحة للبستثمار ،التضخـكتشمؿ ) ،ك النظاميةأالمخاطر العامة 
كالظركؼ السياسية  ،السياسة المالية كالنقدية ،ي الاجماليالناتج المحم ،اسعار الصرؼ ،الفائدة

كمف الكاضح اف تأثير بعض ىذه العكامؿ قد يككف مباشران في حيف يككف التأثير  كغيرىا(،
 (.ْْ: َُِّالفريجي، غير مباشر لمعكامؿ الاخرل )

تشير  (CAMELS)تصنيؼ  عناصر كمما سبؽ يلبحظ اف اغمب الدراسات قد اشارت الى اف
الى العامميف الرئيسييف المذاف يؤثراف عمى القيمة السكقية ىما العائد كالمخاطرة، حيث اف الربحية تعكس 

ؿ الثاني كىك العائد كبالنتيجة فيي تؤثر عمى القيمة السكقية، كذلؾ تعبر العكامؿ الاخرل عف العام
اذ اف جكدة المكجكدات كالادارة تشير الى المخاطر التشغيمية أك مخاطر الاعماؿ التي يتعرض  المخاطرة،

ليا المصرؼ، بالإضافة الى اف كفاية راس الماؿ تبيف ىامش الاماف الذم يكفره المصرؼ لمكدعيو ككنو 
لمصرؼ الى الافلبس، كذلؾ اف عنصر يعمؿ بأمكاليـ، لذا فأف انخفاض كفاية راس الماؿ سكؼ يعرض ا

طر العامة التي السيكلة يعبر عف مخاطر السيكلة كاف الحساسية لمخاطر السكؽ كالتي تعبر عف المخا
كنتيجة لما سبؽ فأف درجة التصنيؼ يجب اف تؤثر ايضان عمى القيمة السكقية  ،يتعرض ليا المصرؼ

كامؿ التصنيؼ منفردة باعتبار اف ىذا التصنيؼ للبسيـ كاثرىا يجب اف يككف اكبر مف تأثير ام مف ع
 .(Madura, 2008: 3)يعكس ىذه العكامؿ مجتمعة 

  ككالاتي: بعض العكامؿ المؤثرة في القيمة السكقيةما سبؽ يمكف اف نستنتج كم
 لية التي يتبعيا المصرؼ في تكزيع الارباح فيما يتعمؽ بتحديده للؤرباح المحتجزة.الآ .ُ
 لمربح المستقبمي. التقديرات المكضكعة .ِ
 طبيعة الاستثمارات كحجميا في ىيكؿ التمكيؿ ،كما المخاطر الناجمة المرتبطة . .ّ
 العلبقة بيف ارباح المؤسسة كالمخاطر السكقية كالقدرة عمى تحقيؽ التكازف. .ْ

 رابعاً: قياس القيمة السوقية 
اذ ظير ىذا النمكذج عمى يد العالـ جيمس تكبيف  ،((Tobin's Qاستخدـ في القياس انمكذج 

((Tobin James  تكبيف  عدٌهي اذ  ،الاداء الماليفي الستينات مف القرف الماضي باعتباره نمكذج يقيس
 مؤسساتياس لنسبة القيمة السكقية لمكتـ تعريفو عمى انو مق ،يقيس الربح المستقبمي للبستثمار عمى انو

كذلؾ ينظر ليذا جيد لممؤسسات، للؤداء ال مؤشران  ييعدٌ اذ  قتصاد كالعمكـ المالية،كيستخدـ عادة في مجاؿ الا
بسيكلة احتسابو اذا ما استند عمى  (Tobin's Q)كيتميز  ،لاداء الماليالنمكذج عمى انو افضؿ مقاييس ا
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ت عف المؤسساقكائـ المالية الصادرة المعمكمات المالية كالمحاسبية الصحيحة كالمتكفرة عف ال
  .(ُِْ:  َُِٗ)النعيمي،
 ميؿ ك القيمة السكقية لمسيـفي تح (Tobin's Q)ىنالؾ بعض الدراسات التي اشارت لمقياس ك 
حيث ذىبكا الى نسبة  ،حميؿ التفسيرات حكؿ ىذه المعادلةحيث حاكؿ العديد مف الباحثيف ت ،كتفسيرىا

(Tobin's Q) العكدات مؤسساتختمفة في ادارة الكتأثيراتيا الم(، َُِٓ: ْٖ). 
قيمتيا السكقية مع القيمة تيقارف حيث  ،مؤسسةلفرص نمك ال مقياسان  (Tobin's Q)كتمثؿ قيمة 
عف انيا تشير الى اف اكبر قيمة مف العائد الحقيقي عمى  فضلبن  ،مؤسسةكجكدات الالدفترية لأجمالي م

بالنظر لقدرتو  مقياسان للؤداء (Tobin's Q)نو ازداد استخداـ إلا إ ،لاستثمار تتحقؽ مع ارتفاع النسبةا
كقكانيف عمى تجاكز بعض المشاكؿ التي قد تكاجييا المقاييس المحاسبية مثؿ الاختلبؼ في المخاطر 

تأثير التنكيع عمى اسعار  كذلؾ لكحظ اف ىذا المقياس يمثؿ المقياس الملبئـ الذم يقيس ،الضرائب كغيرىا
كتستخدـ ضمنيان  ،يمثؿ مقياسان لراس الماؿ السكقي انوك  ،لقيمةد التغييرات التي تنشأ في ااذ يحد ،الاسيـ

بب القكانيف اسعار الخصـ الصحيحة المعدلة حسب المخاطر كتقمؿ مف العيكب التي قد تحدث بس
قياسان بام  مؤسساتافضؿ المقاييس لقياس اداء المف  (Tobin's Q) عدٌ يي ك ، المحاسبية كالضريبية

، اذ (ROA)ك العائد عمى المكجكدات أ (ROE)اجراءات محاسبية اخرل مثؿ العائد عمى حؽ الممكية 
بسيكلة بالاعتماد عمى المعمكمات المالية كالمحاسبية المتكفرة في  (Tobin's Q)يمكف احتساب نسبة 

 .Khasawneh & Obeidat,2016:193))البيانات المالية 

المتعمقة بالاستيلبء عمى لتحديد الفرضيات المختمفة  (Tobin's Q)كذلؾ تستخدـ نسبة 
 مؤسساتامكانية الاستيلبء عمى  لمؤسسةعالية مف تمؾ النسبة يعطي ا ، اذ اف تحقؽ نسبةمؤسسةال

 مؤسساتعرضة للبستيلبء مف ال مؤسسةيجعؿ ىذه ال مؤسسةكبالعكس اذ اف انخفاضيا في ال ،اخرل
 .(ٖٔ: َُِٖ) شرشاب ، الاخرل

مف كجية  مؤسساتانسب المقاييس لقياس قيمة المف  دٌ عاف ىذا المقياس يي  كقد كجدت الدراسة
 دٌ عسعار السكقية للبسيـ الذم يي كذلؾ لاعتماده عمى الا، مساىميف كاصحاب المصالح الاخريفنظر ال

مع الافصاح  كىك يتناسب ،قبؿ المستثمريف عمى المدل الطكيؿمف  مؤسساترتكزان ميمان لتقييـ الم
 .الاختيارم بشكؿ اكثر
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الذم استحدثو ، لحساب القيمة السكقية (Tobin's Q)عمى نمكذج  الحالية الدراسة تداعتم لذا
  :، كتمت صياغة ىذه النسبة كالاتي1969في عاـ  (Tobin James)العالـ 

(Bartlett & Partnoy, 2020: 358) 

 جمالي الموجوداتالقيمة الاستبدالية لإ÷ الممكية  = القيمة السوقية لحقوق مؤسسةقيمة ال

عى ذلؾ اغمب الباحثيف الى فقد د ،اب القيمة الاستبدالية لممكجكداتلمصعكبة في احتس ان ر نظك 
 :ككالاتي ،النمكذج المعدؿ منيا عماؿاست

 جمالي الموجوداتالقيمة الدفترية لإ÷ قوق الممكية = القيمة السوقية لح مؤسسةقيمة ال

 :فاذ إ
 

  (عدد الاسيم العادية المكتتب بيا* سنةمن نياية كل  سعر السيم العادي ) الممكية = وقالقيمة السوقية لحق
 .. سنةنياية الفي  مة الموجودات المسجمة القيمة الدفترية لأجمالي الموجودات= قي

كبالتالي فانو عندما تككف القيمة اكبر مف كاحد فأف ىذا دليؿ عمى نمك القيمة السكقية لممؤسسة، اما اذا 
 Gill et al)كانت ىذه القيمة اقؿ مف كاحد فأنيا تدؿ عمى اف فرص النمك غير متاحة أك متكفرة 

السكقية قيمة الالمعدؿ لقياس  (Tobin's Q)عمى مقياس الحالية كقد اعتمدت الدراسة ، (2010,
فر البيانات المالية اعف تك  ، فضلبن ره اكثر المقاييس دقة في النتائجباعتبا مصارؼ عينة الدراسة،مل

في الاستخداـ مف قبؿ  كلأنو يعتبر اكثر المقاييس شيكعان  ،التي يتطمبيا ىذا المقياس مف جيةالمصرفية 
 .غالبية الباحثيف

 ميزة حجم الموجودات  2.3.2
 الموجودات أولًا: مفيوم حجم

 ،تػاريخ معػيفهم الاستخدامات للأموال والموارد التي يمتلكها المصرف في تعد الموجودات  من أ
ات الداخميػػة لممصػػارؼ فػػي كتعتمػػد معظػػـ المصػػارؼ عمػػى المكجػػكدات كذلػػؾ لأجػػؿ الحصػػكؿ عمػػى الايػػراد

منيا مختمؼ العمميات  كيتبيف ،المصارؼ التجارية لمكاردىا كيتضمف ىذا الجانب كجكه استعماؿ ،المستقبؿ
فػي  كاحػدان  ان نيجػكلا تتبػع المصػارؼ التجاريػة م ،تػي يمارسػيا المصػرؼ التجػارم كػدائفالمصرفية الرئيسية ال
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كانمػػػا يمعػػب العامػػػؿ القػػانكني كالاقتصػػػادم دكران ميمػػان فػػػي  ،دىػػا الػػػى اكجػػو الاسػػػتعماؿ المختمفػػةتكجيػػو مكار 
أم سػػيكلة  لتجاريػػة متفاكتػػة مػػف حيػػث السػػيكلة،صػػارؼ اكيلبحػػظ اف المكجػػكدات فػػي الم ،اتيػػاتشػػكيؿ اتجاى

، امػػػا الربحيػػػة أم المقػػػدرة عمػػػى تحقيػػػؽ الايػػػرادات فينػػػاؾ بعػػػض حكيػػػؿ الػػػى نقػػػد بػػػدكف خسػػػارة مػػػف جيػػػةالت
كلكنيػا لا تحقػؽ ايػراد لممصػرؼ فانػو ىنالػؾ مكجػكدات مثػؿ  ،قدية الحاضػرة تمثػؿ السػيكلة ذاتيػاالارصدة الن

ممصػارؼ اقػؿ مكجػكدات ل دٌ عػتي نفسػو كفي الكقػت  ،الكبير لممصارؼ التجارية الايرادالسمؼ كالقركض تحقؽ 
 .(ُِ-َُِّ:َِ ،العمي) التجارية مف حيث السيكلة

 المصػارؼ تمثػؿ اسػتخدامات الامػكاؿ التػي اسػتطاعت اف تجػذبيا بانياالمكجكدات  مف ىنا تعرؼك 
ات عمػػػى مؤسسػػػ التجاريػػػة ىػػي حقكقػػػان  مصػػػارؼاف معظػػػـ مكجػػكدات ال، إذ (ُّ: َُِّ ،)طالػػب كاخػػػركف

  اعػرؼ المكجػكدات بانيػتك ، ديكف عمػى الاخػريف –ك استثمارات مالية أكاشخاص اخريف ،تتمثؿ في قركض 
المكجػػكدات  ىاريسػػكففػػي حػػيف يعػػرؼ  ،(ُٓ :ََُِ ،)عشػػيش د كلػػيس التػػدفؽ المسػػتقبمي النيػػائيالمػػكر 

تسػيطر عمييػا كنتيجػة تمتمكيا المؤسسػة اك  بانيا منافع اقتصادية متكقعة، بشكميا العاـ في قائمة المفاىيـ 
 ،التػػػي تبػػػيف فػػػي الميزانيػػػة العمكميػػػةتعػػػرؼ بانيػػػا العناصػػػر كقػػػد (، (Harrison,2006:3ة لأحػػػداث ماضػػػي

 (Clark  et al,2012:8) :بالاتيعناصر الكتحدد 
 .سيطرة كالامتلبؾ مف قبؿ المؤسسةحؽ ال . أ
ك أعبر فترة زمنية معينة أك ايستخدمت ربما اشتقت مف المالكيف  م التيمف المنافع الاقتصاد . ب

 .سيطرتيـ عمييا
كىي أم ممكية  يا المصرؼ،الاقتصادية التي يمتمكالمكارد اف المكجكدات ىي  مما سبؽ نستنتج ك 
د كبعبارة اخرل ىي الاشياء التي يمكف تحكيميا الى نق ،ك غير مممكسة ملبئمة لسداد الديفأمممكسة 

 .بسيكلة كخلبؿ فترة زمنية محددة

  انواع الموجودات  ثانياً:
 :لمكجكدات الى نكعيف اساسييف كىماتنقسـ ا

خصص لممؤسسة كتكضع ي تي المكجكدات الثابتة احدل اىـ المكارد الت دٌ عتي  الموجودات الثابتة: .1
قديـ ت حيث تمثؿ جزءان كبيران مف الماؿ العاـ الذم تستخدمو المؤسسة في ،تحت تصرفيا

ية في تجسيد لإشباع حاجات مستقبم المكجكدات الثابتة دٌ عتي كبيذا ، الخدمات العامة كالانتاج
ك خزنيا لمتصدم للؤحداث أك تحكيميا أممكف مبادلتيا  شكؿ امكانيات خدمات متكقعة
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الكحدة الادارية  بانيا مكجكدات معمرة تمتمكيا (، كتعرؼُْٓ-ُْْ :َََِ كاـ،)المستقبمية 
كعمرىا يزيد عف  ،كليس بيدؼ بيعيا ،جؿ استخداميا في نشاطيا التشغيميمؤسسة مف اك الأ

 (ِٕ :ََِٕ ،)بني عطا :السنة كيتطمب تكفر عدة شركط ليككف المكجكد مكجكدان ثابتان 
 .ف يزيد عمرىا الاقتصادم عف السنةا . أ
 ىذا المكجكدات. ؤسسةاف تمتمؾ الم . ب
 كليس البيع.اف يككف اليدؼ مف اقتنائيا ىك التشغيؿ  . ت

كمف الجدير بالذكر اف درجة الفاعمية كالكفاءة في استغلبؿ المكجكدات الثابتة يؤثر عمى العكائد 
اضافة الى اف تكمفة امتلبؾ المكجكدات الثابتة  ،كمف ثـ يؤثر عمى ربحيتيا ،ؤسسةالاقتصادية لمم

ىي العمر  التي تؤثر ايضان كمف العكامؿ  ،الاقتصاديةكتصميحيا كتحسينيا يؤثر عمى ربحية المؤسسة 
كعمى ىذا ، ذ القرارات الاستثمارية الرشيدةالذم يمعب دكران رئيسيان في اتخا ،المقدر ليذه المكجكدات

 (ُِّ :َُِّ)حسف،  الاتي: الاساس تصنؼ المكجكدات الثابتة الى
جكدىا تي يمكف التحقؽ مف ك ال ،المعمرةة أك كتسمى بالمكجكدات المادي :المكجكدات المممكسة -

 ،كاستخداميا في نشاطيا التشغيمي ،ك المنشاة بقصد امتلبكياأكالتي تقتنييا المؤسسة  ،ان مادي
 (.كالتجييزات ،الآلات ،كذلؾ الاثاث ،المعدات ،المباني ،كتتمثؿ ب)الاراضي

ك أكىي تمؾ المكجكدات التي تعكد عمى الكحدة الاقتصادية  مممكسة:الغير المكجكدات  -
كمف الصعب التحقؽ منيا ماديان، كتقدير تمؾ المنافع  الاقتصادية المستقبمية، المؤسسة بالمنافع

 ان رباحأالعلبمة التجارية( كىي تحقؽ  شيرة المحؿ، يا )براءة الاختراع،تمثممف اك  بشكؿ دقيؽ،
كتعامؿ مصاريؼ البحث كالتطكير كمصاريؼ الدعاية كالاعلبف عند رسممتيا بانيا  عالية،

 ة.مكجكدات غير مممكس
لأنيػا  نظػران  مؤسسػةلمتداكلة بجانب السػيكلة فػي اليتمثؿ بند المكجكدات ا :الموجودات المتداولة .2

نقديػة خػلبؿ دكرة انتاجيػة كاحػدة  التػي يمكػف تحكيميػا الػى سػيكلة مكجكداتتحتكم عمى بعض ال
لػة كبصػفة عامػة يمكػف اف نصػؼ طبيعػة الاسػتثمار فػي مكجػكدات متداك  ،قصػيرةك خلبؿ فتػرة أ

 ،يػػا الػػى نقديػػة فػػي فتػػرة اقػػؿ مػػف سػػنةكبالتػػالي يمكػػف تحكيم ،انيػػا ذات اجػػاؿ اقػػؿ مػػف سػػنةعمػػى 
 (ُِْ-ُِّ:  ََِٔ)الانصارم ، بالآتي: المتداكلةكيمكف تمخيص ليـ انكاع المكجكدات 
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 ،ء البضاعة بالأجؿبشرا مؤسساتكنتيجة لقياـ عملبء ال تج اكراؽ القبضنت :اكراؽ القبض (1
لمنافسة امعظـ المؤسسات الاف نتيجة ليا كتمجأ  ،اكراؽ القبض ككف السداد حسب اجاؿكي

كراؽ كتعد ا ،السمع كالخدمات كالسداد فيما بعدالشديدة بالسكؽ كلتشجيع المشترم عمى شراء 
 ،تيا في فترات زمنية متغيرة الاجؿاذ يفترض تحصيؿ قيم ،القبض مف المكجكدات السائمة

ك البيع في مقابؿ الحصكؿ أض عف طريؽ الخصـ ص مف اكراؽ القباضافة لإمكانية التخم
  .ى قيمة اقؿ اذا ما رغبت المؤسسةعم

ات اضافة الى حساب ،ك الكرقيةأد السائمة سكاء العملبت النقدية : تعبر النقدية عف النقك النقدية (2
 .كالشيكات كالحكالات تحت التحصيؿ مصارؼال
ممتازة كالاسيـ الاكراؽ المالية مثؿ الاسيـ العف ىي عبارة  :لمالية القابمة لمتداكؿالاكراؽ ا (3

 .ؤسسةالتي يمكف تحكيميا بسيكلة الى نقدية عندما تحتاجيا الم ،العادية كالسندات
ة في انتاج البضاعة يتضمف بند المخزكف قيمة الخامات التي تعتمد عمييا الكحدة الاقتصادي (4

اضافة الى مخزكف الانتاج التاـ الذم  لـ  ،غيؿاضافة الى انتاج تاـ تحت التش ،التامة الصنع
 عمى بيعو بعد.ييتفؽ 

خرل المتكقع ر الى المكجكدات المتداكلة بانيا المكجكدات المتداكلة النقدية كالمكجكدات الاااش فقد
كتتمثؿ دكرة التشغيؿ في متكسط الفترة الزمنية بيف  ،تيلبكيا  خلبؿ دكرة التشغيؿك اسأتحكيميا الى نقدية 

تبدأ  كتحقؽ النقدية مف بيع ىذا المنتج، حيثالحصكؿ عمى الميمات كالمكارد اللبزمة لإنتاج منتج معيف 
عند كجكد عدد ، ك دينيف ثـ تعكد مرة اخرل لمنقديةالدكرة مف النقدية الى المخزكف ثـ الانتاج فحسابات الم

اطكؿ مف السنة اما اذا كانت دكرة التشغيؿ  ،نة الكاحدة تستخدـ فترة السنةؿ خلبؿ السمف دكرات التشغي
ميزانية بيدؼ ايضاح كتستعرض المكجكدات المتداكلة في ال ،(Gibson,2014:228)فتستخدـ فترة اطكؿ

الاكراؽ  ،ةالمكجكدات المتداكلة في )النقديكتتمثؿ البنكد الخمسة الاساسية التي تدرج ضمف  ،درجة السيكلة
 ،، كتدرج النقدية بقيمتيا المحددة(المدفكعات المقدمة ،المخزكف ،حسابات المدينيف ،لمتداكؿالمالية القابمة 

نيف كتدرج حسابات المدي، ك التكمفة اييما اقؿأساس السكؽ قيـ الاكراؽ المالية القابمة لمتداكؿ عمى ابينما تي 
 ،ك السكؽ اييما اقؿأفة المخزكف بصفة عامة عمى اساس التكمكيكضح  ،بالمقدار المقدر تحصيمو منيا

كلا تعد البنكد السابقة ضمف المكجكدات المتداكلة اذا لـ يكف مف  ،بالتكمفة البنكد المدفكعة مقدمان  كتقيـ
فعمى سبيؿ المثاؿ اف النقدية المخصصة  ،ك سنة اييما اطكؿأمتكقع تحققيا خلبؿ دكرة التشغيؿ ال
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ة تستبعد مف المكجكدات المتداكلة كالاستخداـ في العمميات الجاري مطمكباتخلبؼ سداد الب لأغراض اخرل
 ك سيستخدـ في سداد أاف مكجكد معيف سيتحكؿ الى نقدية فالقاعدة العامة ىي انو اذا ك ،المتداكلة
مكجكد غير ك اكؿ متدافانو يصنؼ كمكجكد  ،ك سنة اييما اطكؿأالمتداكلة خلبؿ دكرة التشغيؿ  التزاماتيا

ك اسيـ عادية أاستثمارات في سندات بشكؿ حصؿ المؤسسة كعندما ت ،ارةعمى ىدؼ الاد متداكؿ بناءن 
 َُِْ، )كيسك ك كيجلبت كتنكم الاحتفاظ بيا في الاجؿ الطكيؿ فانو لا يجب تصنيفيا كمكجكد متداكؿ

:ُِٕ-ُِٖ).  
ك استيلبكيا خلبؿ أك بيعيا أ قيا نقدان د كالبنكد المتكقع تحقيتتككف المكجكدات المتداكلة مف النقك 
النقدية كالمكجكدات تعبر عف المكجكدات المتداكلة ك  ،ك سنة كاحدة اييما كاف اطكؿأغيؿ المؤسسة دكرة تش
نتاج السمع في سياؽ العمؿ ك اأك استيلبكيا في تقديـ الخدمات ألتي مف المتكقع تحكيميا الى نقد الاخرل ا
 (Mashkor, 2020: 28-29):تيكدات المتداكلة الآمعايير المحاسبة الدكلية المكجكقد حدد مجمي  ،العادم

ك قيد أؿ الذم يتضمف بنكد الممتمكات المممكسة )محتفظ بيا لمبيع في سياؽ العمالمخزكف  . أ
ك أتكبدىا بشكؿ مباشر  كتشمؿ تكمفة المخزكف جميع النفقات التي تـ (شيالانتاج لمثؿ ىذا ال

 .غير مباشر
يشيع  (بات النقدية ضد المدينيف لممؤسسةالحسابات المدينة كتشتمؿ عمى الذمـ المدينة )المطال . ب

ف التي لا استخداـ مصطمح الحسابات المدينة للئشارة الى الذمـ المدينة مف العملبء التجاريي
 ستحقة عمىكالحسابات المدينة يمكف تعريفيا عمى انيا الارصدة الم ،تدعميا ملبحظات مكتكبة
 .مف الدفع نقدان  البيع بالديف بدلان ، كىي تنشأ نتيجة العملبء في تاريخ معيف

مؤقتة لتاميف العائد الاسيـ القابمة لمتسكيؽ كتمثؿ الاكراؽ المالية القابمة لتسكيؽ استثمارات  . ت
 .عمى الامكاؿ

لمسحب اذا كانت تخضع ، فيةالعملبت المعدنية كالعممة المكجكدة كالكدائع المصر  يشمؿالنقد ك  . ث
قابمة لمتحكيؿ عف طريؽ  أم، كالاكراؽ القابمة لمتداكؿ ،مثؿ الحسابات الجارية ،الفكرم

كما  ،(كالحكالات المصرفية ،كالحكالات المالية ،الشيكات المصرفية)بما في ذلؾ  المصادقة
 .الى ذلؾ

سداد مكاجية ك  ،عمى مكاجية المسحكبات مف الكدائعالسيكلة فيي تمثؿ قدرة المصرؼ  اما
، (Lucy  et al,2018:19)كاضافة الى مكاجية الطمب عمى القركض دكف تأخير  ،الالتزامات المستحقة
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 ،نقدية بصكرة سريعة كمف دكف خسائركعرفت السيكلة بانيا مدل تكافر مكجكدات قابمة لمتحكؿ الى سيكلة 
متغيريف اساسييف ىما  فيي تتككف مف ،مستحقة في مكاعيدىا مف دكف تأخيرفي قيمتيا لمقابمة ديكف 

 .(Husain,2017:28 Nabeel &)المكجكدات السائمة كتكاريخ الاستحقاؽ لمديكف 
كالتي  ،الماليةالتزاماتو قدرة المصرؼ في مكاجية  اف السيكلة المصرفية ىيمما سبؽ يتضح 

تتألؼ بشكؿ كبير مف الاستجابة لطمبات المكدعيف لمسحب مف الكدائع، كالاستجابة لطمبات المقترضيف 
 فضلبن  ،ء مف مكجكداتو بييئة نقدية متاحةمما يتطمب مف المصرؼ الاحتفاظ بجز  لتمبية حاجات المجتمع،

 .كمف دكف خسائر في قيمتيالى نقد عف مكجكدات شبو سائمة كىي التي يمكف تحكيميا بسرعة كبسيكلة ا

 

 ثالثاً: انواع المصارف وفقاً لحجم الموجودات 
 (ٖٕ: َُِٖ)طالب كاخركف،  :تيؼ عمى اساس حجـ المكجكدات الى الآتقسـ المصار 

التػي  ،ي مكجكداتيػا اقػؿ مػف ترليػكف دكلاركىي المصارؼ التي يككف اجمػال :مصارؼ المجتمع .ُ
جزئػػة كخػػدمات الصػػيرفة بكظيفػػة تقػػديـ الخػدمات بالتكتضػػطمع  ،تخػتص بػػدكرىا بخدمػػة المجتمػع

 .مثؿ القركض الاستيلبكية للؤفراد ،الاستيلبكية
التي  ،مكجكداتيا اكبر مف ترليكف دكلار ىي المصارؼ التي يككف اجمالي :الاقميمية مصارؼال .ِ

ة تمتاز بتقديميا لمجمكعة خدمات كاسعة كغالبيتيا خدمات بالجممة، كمثاليا القركض الصػناعي
 .ف اجؿ تمكيؿ انشطتيا طكيمة الاجؿكالتجارية لممؤسسات الكبيرة، كالتي تحتاجيا م

كىػػي مصػػارؼ ذات مكجػػكدات تمتػػاز عػػف سػػابقاتيا بككنيػػا تػػدخؿ الػػى : مراكػػز النقػػد مصػػارؼ .ّ
مػػا  كغالبػػان  ،مػػف رؤكس الامػػكاؿ كميػػات كبيػػرة جػػدان السػػكؽ مػػف اجػػؿ تمكيػػؿ قػػركض كاسػػتثمارات ب

د صػػفقات تحػػالؼ بػػيف مجمكعػػة مػػف المصػػارؼ التجاريػػة الصػػغيرة ىػػذه المصػػارؼ مػػف عقػػ أتنشػػ
 كمركز تمكيؿ كاحد. لمعمؿ معان 

لػػى قسػػميف بخػػلبؼ المكجػػكدات التجاريػػة تنقسػػـ ا مصػػارؼاف المكجػػكدات فػػي الكممػػا سػػبؽ يتبػػيف 
تحكيميا الى نقدية  ممصرؼيؼ كالمكجكدات السائمة يمكف لكىما المكجكدات السائمة كعكامؿ التكظ ،الاخرل
 ةنخفضػلبحػظ اف العائػد مػف ىػذه المكجػكدات بصػفة عامػة مي مػف ثػـكقػت ممكػف كباقػؿ خسػائر، ك في اقػؿ 

ض فػػالقرك  ،ى قسػػميف ىمػػا القػػركض كالاسػػتثماراتمػػا التكظيػػؼ فينقسػػـ الػػأ، مكجػػكداتبالمقارنػػة مػػع بػػاقي ال
 ،لتػػالي تنتفػػي صػػفة السػػيكلة منيػػاكبااسػػتردادىا مػػف العمػػلبء قبػػؿ تػػاريخ اسػػتحقاقيا  مصػػرؼيصػػعب عمػػى ال
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لضخامة حجميا بالمقارنة  نظران  لمصرؼض ىي المصدر الرئيسي لأرباح اكمف جية اخرل فاف ىذه القرك 
كفيمػا يتعمػؽ بالاسػتثمارات  مصػرؼالتػي يتقاضػاىا ال مرتفعػة نسػبيان لمفكائػد ال نظػران ك  ،الاخػرل مكجػكداتمع ال

ككػذلؾ مسػاىماتو فػي مؤسسػات  ،بيدؼ تحقيؽ الربح منيا مصرؼييا الفتتمثؿ بالأسيـ كالسندات التي يقتن
 فػاف ذلػؾ غالبػان ىػذا يصعب تصفية ىذه الاسػتثمارات فػي كقػت كجيػز، كاف حػدث  عادةن اخرل ك  مصارؼك أ

ف ىػػذه الاسػػتثمارات إكمػػف جيػػة اخػػرل فػػ ،كبالتػػالي تنتيػػي صػػفة السػػيكلة منيػػا مصػػرؼ،مػػا ينػػتج خسػػائر لم
 .تحققو المكجكدات السائمة عمى مماأ عائدان مصرؼ تحقؽ لم

 
 : قياس حجم الموجودات رابعاً 

ة التػػػي تحتاجيػػػا أم حسػػػب الفتػػػرة الزمنيػػػ ،ت فػػػي الميزانيػػػة حسػػػب درجػػػة سػػػيكلتياتترتػػػب المكجػػػكدا
 (ٕ: ََِٔصلبح ، ) :كتتككف مف الاتي ،لمكصكؿ الى سيكلة

شػػػترييا التػػػي تكيتػػػألؼ ىػػػذا الصػػػنؼ مػػػف مجمكعػػػة مػػػف القػػػيـ الدائمػػػة كالامػػػلبؾ  :الاسػػػتثمارات .1
تقتنييػا المؤسسػة  معنكية كماديػة،ثابتة  مكجكداتفالاستثمارات عبارة عف ، ك انشأتياأالمؤسسة 

كىػي لا تسػتيمؾ  ،داميا بشكؿ دائـ كليس لغرض البيػعكذلؾ لاستخ ،بطرقيا الخاصة تنشئياك أ
  :لابد اف تتكفر الشركط التالية ران استثما مكجكدال دٌ عكحتى يي  ،ند اكؿ استخداـع

  .كليس لمبيعانشائو بيدؼ الاستعماؿ  :رضالغ . أ
 .ك الحيازة كليس بطريقة الحيازةأسسة عف طريؽ الانجاز اف يككف ممؾ لممؤ  :الممكية . ب
 اف تككف قيمتو معتبرة نسبيان. :القيمة . ت
 .اف يككف عمره عمى الاقؿ سنة :العمر الانتاجي . ث
كفي حالة  ،لمميزانية لتزاماتالمكجكدات كالا تحدد النتيجة لمدكرة بالفرؽ بيف :النتيجة السنكية .2

افية فذلؾ دليؿ عمى اف ىنالؾ مكجكدات اض ،عند نياية الفترة لتزاماتعف الا قسـ المكجكدات
 مكجبان الالتزامات  فيسجؿ في ،كىذه الاضافة تعبر عف الارباح ،تحققت بنفس المكارد الاكلية

فيذا يعني اف المؤسسة  العكسكعند حصكؿ  ،ك يسجؿ في المكجكدات سالبان أ ،لتحقيؽ التكازف
كىذا الفرؽ يعبر عف الخسارة فأما  ،كليةتمكؿ اقؿ مف المكجكدات الاالاكلية الالتزامات بنفس 

ك ألتحقيؽ التكازف السابؽ  سالبان  لتزاماتك في جانب الاأ جكدات مكجبان يسجؿ في جانب المك 
 ،   الجديد
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 (ُْ: َُِْالشباني ،( :يةتالمعادلة الآحجـ المكجكدات كفؽ يمكف قياس  عميوك 

AS =L + OE                                         

 ف :اذ إ

 المصطمح اسم المصطمح بالمغة الانكميزية اسم المصطمح بالمغة العربية
 Asset Size AS حجم الموجودات

 Liabilities L الالتزامات

 Owners Equity  PR حقوق الممكية

 
 الربحية  3.3.2

 اولًا: مفيوم الربحية 

قكـ عمى قبكؿ الكدائع كتدفع عند الطمب ي ، لأنوالمصرفي دكران ميمان في الاقتصادؤدم القطاع ي
، كىذه القطاعات لا كاؿ لمقطاعات الاخرل في الاقتصادالام يركفكتقكـ عمى ت أك في الآجاؿ المحددة

كبذلؾ ، (Sarwar et al,2018:39)ير مربح يمكنيا اف تؤدم كظائفيا اف كاف القطاع المصرفي غ
حتى في السنكات  ،كلكيات القصكل لمعمميات المصرفيةباعتبارىا مف الا ،يستخدـ الربحية لعدة سنكات

الارباح  د، كتع(Do et al,2020:374)الاخيرة التي حازت عمى قدر كبير مف الاىتماـ مف قبؿ الخبراء 
كتحقيؽ  ،((Vernimmen et al ,2011:227 التمكيؿ الذاتي ليامصارؼ مف حيث لم رئيسيان  مصدران 

عمى مكاجية المعكقات عند حدكثيا في المستقبؿ كاكثر قدرة  الارباح يجعؿ مف المصارؼ اكثر استعدادان 
افسي لممصرؼ في المؤشر الكاشؼ لممركز التن ىيالربحية يمكف القكؿ اف  ناكمف ى ،رة عمييافي السيط

 .(Greuning ,2003) كجكدة ادارتيا الاسكاؽ المصرفية
مقدار التغير في قيمة صافي  المكجكدات لمكحدة الاقتصادية خلبؿ  ككذلؾ يمكف تعريفيا بانيا

، كىي ايضا تعرؼ مف المنظكر الاقتصادم بانيا )الزيادة (Jeter et al ,2012:46)فترة زمنية محددة 
 ،)نبيمة البديمة ةضافان ليا تكاليؼ الفرصتكاليفيا م في الثركة التي تتضمف زيادة الايرادات الناتجة عف

كالاستثمارات التي اسيمت  ؤسسةيف الايرادات التي تحققيا المالعلبقة بتعبر عف الربحية (، فّ :َُِٔ
سكاء عمى مستكل ا في الحكـ عمى كفاءتيا كمقياسن  ؤسسةلمم كتعد الربحية ىدفان  ،ذه الارباحفي تحقيؽ ى
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يف المبيعات كالارباح الربحية مف خلبؿ العلبقة بكتيقاس  ،مستكل الكحدة الكمية كأالكحدات الجزئية 
 .(Macmillan,2019:24)تحقيقيا  بيف الارباح كالاستثمارات التي ك مف خلبؿ العلبقة أالمتحققة، 
حيث يكفر لممصارؼ  ،التجارية يتمثؿ في تحقيؽ الارباحاف الدافع الرئيسي لعمؿ المصارؼ ك 

 ,Otekunrin et al)عمى مقاكمة الصدمات السمبية اكثر قدرة  منحياالاستقرار المالي كيية التجار 
لأمكاؿ  ان انسب مصدر  دٌ عيي  ، حيثسات الماليةاساسيان لبقاء المؤس ، اذ يمثؿ الربح عنصران (2019:154
الربح كيفترض اف تككف الرغبة الرئيسية لبقاء المؤسسات المالية كاستمرارىا ىي تحقيؽ  ،المصارؼ

(Udom & Eze,2018: 80)، بشكؿ  ةككف قادر تدات التي لدييا قطاع مصرفي مربح كىذا لاف الاقتصا
 .(Islam et al, 2017: 2)كتسيـ في استقرار النظاـ المالي  ،افضؿ عمى تحمؿ الصدمات السمبية

ذ مف نفٌ تي كاف جميع الانشطة التي  ،ساسي كالجكىرم لممصارؼ التجاريةالربح اليدؼ الا دٌ عكذلؾ يي 
قبؿ المصارؼ التجارية كاستراتيجياتيا المصممة ىي لأجؿ تحقيؽ ىذا اليدؼ الكبير، كىذا لا يعني اف 

ية اىداؼ اضافية )اىداؼ اذ يمكف اف يككف لممصارؼ التجار  ،ارؼ التجارية ليس ليا اىداؼ اخرلالمص
 ،((On gore& Kusa,2013:23تمثؿ اليدؼ الرئيسي لياكلكف الربحية  ، اىداؼ اقتصادية(،اجتماعية

ك أالتجارية لمشركة  ةجميع الانشطحيث تمثؿ الربحية بالمعنى الدقيؽ القدرة عمى تحقيؽ الربح مف 
ـ ، كذلؾ مف خلبؿ استخداككفاءة الادارة عمى تحقيؽ الربح ، كيبيف ىذا مدل قدرةك المنظمةأالمؤسسة 

مثؿ الربحية ، كانما تلمصطمح الكفاءة ربحية ليس مرادفان كلكف مصطمح ال ،كؽكافة المكارد المتاحة في الس
نو لا يمكف لمربحية اف ألا إلكفاءة الاداء،  ىامان  مقياسان  دتعكبالرغـ مف اف الربحية  ،لمكفاءة ميمان  مقياسان 

 (.Yenesew, 2014: 20)لقياس الكفاءة  نيائيان  ك دليلبن أ تؤخذ لكحدىا مؤشران 
يتبيف اف الربحية ىي محصمة لسياسات مختمفة تتخذىا الادارة، كالمصارؼ بطبيعتيا كمما سبؽ 

تعيش في منافسة شديدة فيما بينيا كفي كافة المجالات، كتنفؽ مبالغ كبيرة بيذا الاتجاه، كمف ثـ فلب يمكف 
  شران مؤ  ىذا لاف الربحية تيعدٌ  ي المصارؼ لجني الارباح المعقكلةلأم نظاـ مصرفي اف يعارض سع

لمكفاءة كالاستغلبؿ المناسب كالامثؿ لثركات البمد كمكارده، كتقيس نسب الربحية كفاءة المؤسسة في 
استغلبؿ ىذه المكارد بشكؿ امثؿ لتحقيؽ الارباح، كىي تعطي معمكمات يمكف استخداميا لمتمييز بيف 

دد بمكجب الاساس صافي الدخؿ الذم يتـ تحديده عمى اساس الاستحقاؽ كصافي التدفؽ كالذم يتح
ؽ ليذا فأف تحقيؽ المؤسسة لرقـ مرتفع مف صافي الدخؿ لا يعني بالضركرة انيا حققت تدف النقدم، كتبعان 
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ارتفع صافي التدفؽ النقدم التشغيمي المكجب الذم تحققو المؤسسة  نقدم مرتفع كبالعكس، اذ انو كمما
 خلبؿ العاـ كمما زادت الارباح.

 اىمية الربحية  :ثانياً 
تمنحيا حكؿ ازدىار الاقتصاد في  كأليس بسبب المعمكمات التي تقدميا  جدان  ميمةتعد الربحية 

لمتكظيؼ كالنمك في المحدد الرئيسي  دلاف الارباح تع ايضان  ، كانما ىي ميمةو فقطم سنة مف السنكات أ
لمغاية في تحقيؽ التقدـ الاقتصادم  كميمان  مساىمان  التغيرات في الربحية عاملبن  دكذلؾ تع ،المدل المتكسط

، كىذا لاف الارتفاع في نسبة مؤسساتارات الاستثمار كادخارات المف خلبؿ التأثير الكاضح عمى قر 
مف كضع كبيذا فأف الربحية تحسف  ،النقديةالارباح يحسف مكقؼ السيكلة النقدية مف خلبؿ التدفقات 

، ام مؤسساتفي مصادر تمكيؿ استثمارات البر مف المركنة اك ، كتكفر مقداران مؤسساتالتدفقات النقدية لم
لقياس  ف الربحية تمثؿ معياران إكمف ثـ ف ،(Ayanda et al, 2013: 156)مف خلبؿ الاحتفاظ بالأرباح  

كتعمؿ المصارؼ التجارية عمى  (،(Chiboole  & Jagongo, 2020: 63كفاءة المؤسسة التشغيمية 
 تحقيؽ ىدفيا في الربحية مف خلبؿ اتخاذ قراريف:

قرار الاستثمار: ىك مجمكعة مف القرارات المتصمة بطريقة استخداـ المصارؼ التجارية لممكارد  . أ
المتاحة لدييا لاقتناء مختمؼ انكاع مكجكداتيا، كيظير اثر ىذا القرار في الربحية مف خلبؿ 

 Sehrish et)ثؿ لممكارد المتاحة لممؤسسة عمى مختمؼ انكاع المكجكدات التنكيع الام
al,2011:61) كىذا مف خلبؿ التكازف بيف الاستثمار المناسب في كؿ بند مف بنكد،
، كدكف ام نقص يؤدم الى ضياع الفرص كف زيادة تؤدم الى تعطيؿ المكاردالمكجكدات د

مكف دكف التضحية بالسيكلة افضؿ عائد مكىذا لأجؿ تمكيف المصارؼ التجارية مف تحقيؽ 
 (.ٕٕ: َُِٖ ،)حزكرم

مكاؿ مف خلبليا عمى الاسييحصؿ كىك قرار يتعمؽ بكيفية اظيار المصادر التي  قرار التمكيؿ: . ب
لأجؿ تمكيؿ الاستثمار في مكجكداتيا، كينعكس اثر ىذا القرار اللبزمة لممصارؼ التجارية 

عمى الربحية مف خلبؿ الترتيب لمصادر الامكاؿ )كدائع كحقكؽ مالكيف كديكف(، كبشكؿ يمكف 
اصحاب المؤسسة مف الحصكؿ عمى اكبر عائد ممكف، كمف ثـ يمكف القكؿ اف الربحية ىي 

تمرارية كذلؾ لاف الخسائر كعدـ القدرة عمى ىدؼ استراتيجي يمكف المصارؼ مف النمك كالاس
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تحقيؽ الربح ستؤدم في النياية الى التأثير في حقكؽ الملبؾ كبالتالي التصفية 
(Albulescu,2015). 

 : قياس الربحية ثالثا
كىي تعد مقياسان نسبيان  ،ـ الاداء الماليية كالميمة في تقيتعد الربحية احدل المؤشرات الاساسي

قرارات التي تتخذىا ، كذلؾ تعد الربحية النتيجة النيائية لملتحقيؽ ككسب الارباح ؤسسةالم يشير الى قدرة
مقدرة كذلؾ لاف نسب الربحية تعد مف اكثر النسب اىمية كمصداقية في فحص كتحديد  ،ادارة المصرؼ

تمكيمية ، اذ تقكـ الربحية بقياس مدل فعالية السياسات الاستثمارية كالالمصرؼ عمى تكليد الارباح
مؤشرات مالية يمكف مف كىناؾ  (،Do et al, 2020: 374) كالتشغيمية كالقرارات التي تتخذىا الادارة

قدرة المصارؼ عمى تغطية المخاطر بما يسيـ في تعظيـ  قياس ربحية المصارؼك  يؿكتحم خلبؿ حساب
المصارؼ تكجد معدلات مالية  كلحساب الربحية في ،ك تعظيـ الثركةأك القيمة السكقية لمسيـ الكاحد أ

التي اشارت ليا الدراسة الحالية ربحية لدل المصارؼ في قياس الدلات دقة ا، تمثؿ اكثر المعاساسية
 (:ُِٓ: َُِٕسعيد ،) :ككالاتي
 (ROA)معدؿ العائد عمى المكجكدات  .1
 (ROE)معدؿ العائد عمى حؽ الممكية  .2

 :تيالآب كضيحيا كيمكف ت

 : (ROA)معدل العائد عمى الموجودات  .1
كيستند ىذا المقياس في قياس الربحية عمى العلبقة بيف ربح العمميات كالمكجكدات التي اسيمت 

صافي الدخؿ مف الايرادات بعد الفكائد كالضرائب مقسكمان يعرؼ العائد عمى المكجكدات بانو في تحقيقو، ك 
مقدرة الاستثمار المعني عمى ككذلؾ تعرؼ بانيا  ،(Moussa, 2012: 20)عمى مجمكع المكجكدات 

في  استخدامان  ىذه النسبة مف اكثر النسب دكتع، (Girbert, 2007 :109)تحقيؽ عائد مف استخدامو 
لمالي حيث يقكـ ىذا المعدؿ بقياس قدرة الصناعة المصرفية عمى قياس الاداء ا ،قياس ربحية المصارؼ

تبيف ىذه النسبة مدل مقدرة الادارة في الحصكؿ عمى الكدائع بتكمفة كذلؾ ، كمدل تكليد الدخؿ لممصرؼ
مما ينعكس عمى قدرة النسبة في قياس الاداء المالي  في انشطة اقتصادية كمالية مربحة مقبكلة كاستثمارىا

(On gore  & Kusa,2013 :239) ، صافي كمما تقدـ يمكف حساب ىذه النسبة مف خلبؿ قسمة
 .(Bhattarai, 2017: 4) ، ككفقان لممعادلة الاتيةلمكجكداتالدخؿ عمى اجمالي ا
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ROA =   

  
 ×100% 

 ف:اذ إ
 

 أُظطِػ أُظطِػ تاُِـح الا٤ٌِٗض٣ح أُظطِػ تاُِـح اُؼشت٤ح

 Return On Asset ROA ٕ خاُؼائذ ػ٠ِ أُٞظٞدا

 Net Income l NI خ طاك٢ اُذخَ

 Total Asset TA اظٔا٢ُ أُٞظٞداخ

 
، حيث ؿ المكجكدات في المصرؼ الى ارباحيبيف مؤشر العائد عمى المكجكدات كيفية تحكي كذلؾ  

كالاستخداـ الفعاؿ لممكجكدات اما  ،ى تحسف الاداء المالي في المصارؼاف ارتفاع المعدؿ دليؿ عم
 .(On gore& Kusa, 2013: 239)انخفاض المعدؿ فيك يدؿ عمى انخفاض كفاءة استخداـ المكجكدات

 (ROE)العائد عمى حق الممكية  معدل .2
يعرؼ العائد عمى حقكؽ الممكية بانو حاصؿ قسمة صافي الدخؿ بعد الفكائد كالضرائب عمى 

ىذا  دٌ عكذلؾ يي  ،المكجكداتعمى العائد  كبيرو  بو الى حدو ، كىك يشا(Moussa,2012:20)حقكؽ الممكية 
، (Do et al, 2020: 375) استخدامان في تقييـ الاداء المالي لممصارؼ الاكثر المعدؿ مف النسب

 )يعبر عف الاداء المستقبمي  فعالان  ان مؤشر  دٌ عيي الكقت نفسو ، كفي طتو في قياس كحساب الاداء الماليلبسا

  Barad,2010:108) كمف خلبؿ ىذه النسبة يمكف المقارنة بيف المصارؼ المختمفة مف حيث الييكؿ ،
ىذه النسبة مف خلبؿ قسمة صافي الدخؿ كتيحسب ، (Kalunda  & Ogada, 2019: 137)جـ كالح

 :(Alamry,2020:148)عمى اجمالي حؽ الممكية ككالاتي 
ROE=

  

  
× 100% 

 :ف إاذ 
 
 
 

ميػة ككفػاءة مػف اجػؿ عاصػرؼ فػي تكظيػؼ امػكاؿ المسػاىميف بفكتمثؿ ىذه النسبة مدل امكانيػة الم
، اذ كمما ارتفعػت نسػبة العائػد عمػى (On gore  & Kusa, 2013: 239)تحقيؽ الربح خلبؿ فترة محددة 

 أُظطِػ أُظطِػ تاُِـح الا٤ٌِٗض٣ح أُظطِػ تاُِـح اُؼشت٤ح

 Return On Equity ROE ا٤ٌُِٔح ٞماُؼائذ ػ٠ِ ؼو

 Net Income NI طاك٢ اُذخَ

 Total Equity TE ا٤ٌُِٔح ٞماظٔا٢ُ ؼو
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كالفعاليػػػػة  الماليػػػػة بمسػػػػتكل افضػػػػؿ مػػػػف الكفػػػػاءة كػػػػاف اسػػػػتخداـ المصػػػػارؼ لمصػػػػادرىاحػػػػؽ الممكيػػػػة كممػػػػا 
(Kalunda  & Ogada, 2019: 137.) 

كممػػػا سػػػبؽ يتضػػػح اف الربحيػػػة تمثػػػؿ مقياسػػػان كىػػػدفان لممؤسسػػػة، حيػػػث تسػػػتخدـ لمحكػػػـ عمػػػى درجػػػة 
احػدل المصػادر الاساسػية الربحيػة كتيعدٌ كفاءتيا عمى مستكل الكحدات الجزئية أك مستكل الكحدات الكمية، 

في تكليد راس الماؿ بييئػة احتياطيػات كاربػاح متراكمػة، ليػذا تكجػد عػدة كسػائؿ أك طػرؽ يمكػف مػف خلبليػا 
 تحسيف ربحية المصارؼ كمنيا الاتي:

 ضبط النفقات كترشيدىا كلاسيما في المصركفات العامة. .ُ
المصرفية ،بإمكانية زيادتيا زيادة اسعار بعض الخدمات المصرفية التي تسمح فييا التشريعات  .ِ

 مع مراعاة الحالة التنافسية.
 الانتفاع كبشكؿ كامؿ مف المكجكدات كالامكاؿ المتاحة تحت تصرؼ المصرؼ. .ّ
البحث عف فرص جديدة يمكف اف يقدميا المصرؼ في انشطة كقطاعات جديدة أك مناطؽ  .ْ

 جغرافية جديدة أك خدمات جديدة لعملبء حالييف أك لعملبء جدد.
مف النسب الميمة جدان كالمعتمد في قياس ربحية يعتبر العائد عمى المكجكدات ا سبؽ فأف كمم

المؤسسة، كىي تعتمد عمى قرارات المصارؼ اضافة عف القرارات التي لا يمكف السيطرة عمييا كالمتعمقة 
مثؿ المردكد بالسياسات الحككمية كالاكضاع الاقتصادية، اما العائد عمى حؽ الممكية فأف ىذه النسبة ت

نسبة الامكاؿ التي قدميا المالككف في اطار المساىمكف  ،الذم يحققو المالككف قبؿ تكزيع مقسكـ الارباح
 في ىيكؿ تمكيؿ المصرؼ.
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 المبحث الثالث                                         

 تحقيق الميزات التنافسيةل الاداء المصرفي المالية النظامية عمىانعكاس المخاطر 
ظامية المتمثمة ب)مخاطر دراسة العلبقة كالاثر بيف المخاطر المالية الن مبحثىذا ال يتضمف

)القيمة ب المتمثمة ( كالميزات التنافسيةمكجكداتمخاطر جكدة الك  ملبءة المالية،مخاطر ال ،الائتماف
(، كاف كؿ متغير "العائد عمى المكجكدات كالعائد عمى حؽ الممكية" الربحيةك  ،كداتحجـ المكج السكقية،

، كمف خلبؿ الاطلبع رات التابعة )الميزات التنافسية(مف المتغيرات )المستقمة( تربطو علبقة مع المتغي
مف العلبقة بيف كؿ متغير عمى  نظريان سييتعرؼ دراسات ربطت بعض المتغيرات بالبعض الاخر، عمى 

                                                            ، كستبحث العلبقة بيف متغيرات الدراسة نظريان تبعان للآتي:المتغيرات المستقمة مع المتغيرات التابعة لمدراسة
 اولًا: علاقة مخاطر الائتمان بالميزات التنافسية 

 علاقة مخاطر الائتمان بالقيمة السوقية  .1
صػارؼ التجاريػة لممؤسسػات الائتماف المصرفي مف اىـ التسػييلبت كالخػدمات التػي تقػدميا الميعد 

سػػات مػػف ممارسػػة كغيرىػػا لتػػتمكف ىػػذه المؤس كافػػة كفػػي المجػػالات التجاريػػة كالصػػناعية كالزراعيػػة ،كالافػػراد
كىنالػػؾ العديػػد مػػف الدراسػػات التػػي قامػػت بػػربط العلبقػػة بػػيف مخػػاطر الائتمػػاف كالقيمػػة  ،انشػػطتيا كعممياتيػػا

 مخػاطر ( التػي ىػدفت الػى قيػاسThomas& Szakal,2002 ) دراسػةالسػكقية كمػف بػيف تمػؾ الدراسػات 
مػف خػلبؿ  ذلػؾ يفسػرك  ،ان احصػائي معنكيػةك  إيجابيػةقػة علبقد كجدت ك مصرؼ، عمى قيمة ال كاثرىا الائتماف

فضػو اك قبكلػو لممخػػاطر مخػاطر الائتمػاف كتحديػػد مػدل ر ادارة فػي  لمصػػرؼر الػذم تمعبػو اسػتراتيجية الػدك ا
لخصػت العلبقػة بػيف  مف حيػث النتػائج التػي (ََِٓ ،)الاطرش تتكافؽ ىذه الدراسة مع دراسةك  ،الائتمانية

، كذلؾ بخلبؼ بعض الدراسات الاخرل التي كجدت علبقػة عكسػية بػيف المتغيػريف طردية المتغيريف بعلبقة
نسػبة  نخفػاضف اعمػى أدراسة الفقد أكدت  (Muhammad et al ,2017)كمف بيف تمؾ الدراسات دراسة 

لػى إف الدراسػة قػد تكصػمت أيزيد مػف القيمػة السػكقية لممصػارؼ التجاريػة، كىػذا يػدؿ عمػى  مخاطر الائتماف
 ىذه الدراسة فميح مع دراسة كالقيمة السكقية لممصارؼ. كتكافؽ مخاطر الائتمافبيف  علبقة سمبية ماكجكد 

(Rumondor et al ,2015)  ازدياد مخاطر الائتماف يخفض القيمة السكقية.بأف التي اكضحت 
تحديد العلبقة بيف المتغيريف نظريان، فبعض الدراسػات اكػدت الػى كجػكد علبقػة يمكف لا كمما سبؽ 

سمبية كىي المعتػاد عمييػا كالػبعض كجػد العلبقػة ايجابيػة، قػد تكػكف العلبقػة بػيف المتغيػريف مرتبطػة بسياسػة 
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المصػػرؼ كتكقعػػات المسػػتثمريف كظػػركؼ السػػكؽ، كىػػي التػػي تعكػػس العلبقػػة بػػيف المتغيػػريف كيبقػػى تحديػػد 
  لبقة في الدراسة الحالية الى الربط الاحصائي في الجانب العممي لمدراسة.الع

  علاقة مخاطر الائتمان بحجم الموجودات .2
ىنالؾ بعض الدراسات التي ربطت العلبقة بيف مخاطر الائتماف كحجـ المكجكدات كمف بيف تمؾ 

مفسر ذلؾ عمى اف  ،ريف سمبيةالمتغييف العلبقة ب أف الى تر اشأ ، إذ(َُِْ ،)المحمكددراسة الدراسات 
تصؼ بأكبر قدر مف مخاطر التي ت ،المكجكدات باحتمالية عدـ السداد مف اكثر انكاع تعد القركض
ات المحاسبية أم كاف القدرة عمى سداد القركض تنيار لدل المقترض قبؿ اف تظير المعمكم ،الائتماف

في بب النقص بس مكجكداتتقييـ نكعية الة تكاجو عممية ، كىنالؾ صعكبة كبير مشكمة بكقت طكيؿال
اخرل فكجئت  مصارؼالامريكية التي اشترت  المصارؼكفي الكاقع اف العديد مف  ،المعمكمات المتاحة

، كتتفؽ مع ىذه افية ليذه المكجكدات قبؿ الشراءبنكعية ضعيفة لممكجكدات بالرغـ مف قياميا بمراجعة ك 
 لبقة بيف المتغيريف لا يسع ذكرىا ىنا.الدراسة العديد مف الدراسات مف حيث الع

الائتماف لحساسية  تعرض) ىيك  لمخاطرامصادر اىـ تحمؿ اف مخاطر الائتماف  سبؽ يتبيف ماكم
ان عمى كبالتالي اف حدكث مخاطر الائتماف ينعكس سمب ،(السيكلةك  ،كمراقبتو عمميات منح الائتماف ،السكؽ

 ة.مكجكدات المصارؼ التجاري
 علاقة مخاطر الائتمان بالربحية  .3

ك الكمي أالمستكل الجزئي لممؤسسة كمقياسان لمحكـ عمى كفاءتيا سكاء كاف عمى  تعد الربحية ىدفان 
أف العديد مف الدراسات التي ربطت بيف مخاطر الائتماف كربحية المصارؼ، كمف بيف تمؾ ك  ،لممؤسسة
، أم سمبية المتغيريف معنكيةالعلبقة بيف  اف لىاالتي اشارت  (َُِٗ-َُِٖ ،دراسة )بكدكر الدراسات
كجكد  كذلؾ يعني أف ،كالعائد عمى المكجكدات مكيةالم لائتماف مع كؿ مف العائد عمى حؽمخاطر اعلبقة 

نسبة في زيادة الاف ذلؾ تفسير ك  ،تماف كمؤشرات الربحية في المصارؼعلبقة عكسية بيف مخاطر الائ
ر عمى الى اقتطاع جزء مف ارباحو كمخصصات لتغطية الخسائ مصرؼالتسييلبت غير العاممة يدفع ال
عمى  يؤثر سمبان ، كمف ثـ فيؤدم الى النقص في صافي ارباح المصرؼ مما ،تمؾ التسييلبت اذا ما حدثت

كضحت كجكد علبقة التي (، َُِٕدراسة )ىناكم ،كتتكافؽ نتائج ىذه الدراسة مع  ،ارباح المصرؼ
ككذلؾ تتكافؽ نتائج كلب الدراستاف مع نتائج العديد مف الدراسات لا  ف كالربحية،عكسية بيف مخاطر الائتما

 يسع ذكرىا.
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اف تحقيؽ الارباح كتعظيميا ىك اليدؼ الاساسي الذم تسعى اليو المؤسسات حظ كمما سبؽ يلب
الكساطة المالية غير اف تعظيـ الارباح في المؤسسات التي تتخذ مف  ،بأنكاعيا كافة  المالية كغير المالية

لاخرل التي اضافة الى الاعتبارات الاعتيادية ا ،ليا تقيده اعتبارات عديدة ف عملبن بيف المستثمريف كالمدخري
ئتماف كالربحية لممصارؼ كبالتالي تظير العلبقة العكسية بيف مخاطر الا، تفيد المؤسسات الاخرل

 .التجارية

 الميزات التنافسية : انعكاس مخاطر الملاءة المالية عمى ثانياً 
 انعكاس مخاطر الملاءة المالية عمى القيمة السوقية .1

ىنالؾ العديد مف الدراسات التي ربطت بيف نسبة كفاية راس الماؿ كالقيمة السكقية كمف بيف تمؾ 
في  قياس تأثير الملبءة المالية عمى القيمة السكقية الى تالتي ىدف( َُِٓ ،نجاةدراسة ) الدراسات

طردية، ككذلؾ دراسة )الدىمكي،  كاكضحت الدراسة الى اف العلبقة بيف متغيريف المصارؼ التجارية
( التي تكصمت الى اف العلبقة بيف المتغيريف ىي علبقة ايجابية كتتكافؽ كلب الدراستيف مع دراسة َُِٖ

ية كبيذا قيمة السكقالتي تكصمت الى كجكد علبقة كثيقة بيف حجـ راس الماؿ كال (َُِّ ,)الحسناكم
اف ارتفاع نسبة الملبءة المالية لدل المصارؼ تزيد مف قيمتيا يتضح مما سبؽ ك ، يتبيف اف العلبقة طردية

كيفسر ذلؾ الى كجكد  عند انخفاض نسبة الملبءة الماليةالسكقية كبالعكس، حيث تنخفض القيمة السكقية 
 .علبقة ايجابية

 انعكاس مخاطر الملاءة المالية عمى حجم الموجودات  .2
كما ذكر سابقان يمثؿ مقدار راس الماؿ الذم يككف ملبئـ، اذ يستطيع مف خلبلو المصرؼ مف 

، كبالتالي تتحدد العلبقة التي تربط ما بيف  انجاز انشطتو ككظائفو كافة دكف التعرض لمتصفية اك الخسارة
در الامكاؿ الخاصة بو كبيف مكجكدات المصرؼ، كقد حدد بعض المخاطر المحيطة بالمصرؼ كمصا

الباحثيف علبقة مختمفة مف باحثو الى اخر بيف مخاطر الملبءة كحجـ المكجكدات، حيث اشارت دراسة 
(، بانو لا يكجد تأثير لكفاية راس الماؿ عمى حجـ مكجكدات المصرؼ بسبب الفعاليات َُِّ)احمد، 

الى كجكد  ( (Almarzoqi et al, 2015  دراسة، بينما اكدت بممارستيا كالانشطة التي يقكـ المصرؼ
بانو اذا ما زادت اذ بينت الدراسة  ،ءة المالية كحجـ مكجكدات المصرؼعلبقة سمبية بيف مخاطر الملب

المصارؼ مف مكجكداتيا بطريقة غير مناسبة فأف ىذا يؤدم الى زيادة مخاطر الملبءة المالية نتيجة 
 .الناتجة عف الانشطة المصرفية الجديدةالخسائر 
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كمما سبؽ يتبيف اف كفاية راس الماؿ تحدد العلبقة التي تربط ما بيف المخاطر المحيطة 
بمكجكدات المصرؼ كبيف مصادر امكاؿ المصرؼ، كبيدؼ التحسيف مف درجة قياس الملبءة المالية في 

ذم حدد معايير تطبيقية كعممية لقياس ملبءة ال I)المصارؼ اقرت لجنة بازؿ الدكلية ما يعرؼ ب )بازؿ 
ا الذاتية المصرؼ كسلبمتو، ككاف الغرض منيا ىك التأكد مف اف المصارؼ تحتفظ بحدو ادنى مف امكالي

تعرض ليا، معتمدة في ذلؾ بيدؼ استيعاب ام خسائر يمكف اف ت تعرض ليا،لمتصدم لممخاطر التي ت
كمقارنة مع حجـ المكجكدات المرجحة بأكزاف المخاطر خارج كداخؿ عمى تحديد حجـ راس الماؿ المناسب 

 نستنتج مما سبؽ، ك كجكدات المصرؼ عمى تغطية التزاماتوالميزانية، اذ اف كفاية راس الماؿ تبيف قدرة م
 د اثر معنكم بيف كفاية راس الماؿ كحجـ المكجكدات في المصارؼ.ك كج

  انعكاس مخاطر الملاءة المالية عمى الربحية .3
ىنالؾ دراسات عديدة تشير الى اف نسبة الملبءة المالية ليا علبقة بربحية المصارؼ التجارية 

التي اكضحت اف ىناؾ علبقة طردية بيف  (Almaqtari et al, 2018)كمف ىذه الدراسات ىي دراسة 
كالتي  (al Alper et  2011,)كتتفؽ ىذه الدراسة مع دراسة  ،س الماؿ كربحية المصارؼ التجاريةنسبة را

  .بينت كجكد نفس العلبقة بيف الملبءة كربحية المصارؼ التجارية
كلكف غير مباشر مع  ان كثيق ان اف لمملبءة المالية ارتباط (Fani et al,2018) بينما بينت دراسة

مية تحتاج الى ىيكؿ رأسمالي اف المصارؼ في البمداف النا (Alamirew,2015)كبيف  ،ربحية المصارؼ
نيا تمنحيا القدرة عمى البقاء اماـ الازمات المالية كتتيح لممكدعيف شبكة اماف افضؿ في اكقات لأ ،فعاؿ

مف  كبإمكاف المصارؼ التي تتمتع بمستكل عاؿو  ،ات الاقتصادية كالصعكبات الماليةالافلبس كالتقمب
 جاء في دراسةكقد ، ف اف تؤثر بشكؿ طردم عمى الربحيةالاسيـ اف تخفض تكمفة راس الماؿ التي يمك

(Alamirew, 2015) طردية بيف نسبة الملبءة التكضح العلبقة  نتائج الى تتكصم بأف بعض الدراسات
 .(Alamirew,2015:16-17)المالية كربحية المصارؼ التجارية 
انو تكجد علبقة ارتباط بيف نسبة  ،ضح مف الدراسات السابقة بالتجربةكفي ىذا الخصكص يت

تككف  بيف متغيرم الملبءة كالربحية اف العلبقةىذه الدراسات كاثبتت  ،رؼ التجارمالمصاالملبءة كربحية 
كاف الاستمرار  ،ايضان  يادة تؤدم الى زيادة ارباحوي ايجابية عندما يزداد راس ماؿ المصرؼ حيث اف ىذه الز 

الانخفاض فقد يؤدم كاذا كاف راس الماؿ مستمر في  ،اؿ تجعؿ الارباح مستمرة بالزيادةفي زيادة راس الم
 .في تحقيؽ الارباح الى الاستمرار في الانخفاض



  الإطار النظري والمفاهيوي للدراسة ......................................................................................الفصل الثاني 

   
 73 

 

خصائص كمميزات  اف الزيادة في راس الماؿ لممصارؼ التجارية تحقؽسبؽ يتبيف كمما 
لدل المساىميف عمى  ان جيد كمف المعركؼ اف زيادة ربحية المصارؼ يعطي انطباعان  ،لممصارؼ التجارية

عزز مف ثقة ، ككؿ ذلؾ يلمحتجزةعف ازدياد الارباح ا فضلبن  ،القابمة لمتكزيع ستككف مرتفعة اف الارباح
 ،المساىميف بالمصرؼ مما يزيد مف سمعة المصرؼ في البيئة التي يعمؿ بيا كيتمكف مف جذب الزبائف

ادة عمى زي ان جيد ، كذلؾ اف زيادة كفاية راس الماؿ تعطي انطباعان الي ترتفع القيمة السكقية لممصرؼكبالت
 .تالي تعزز مف سمعة المصرؼ كقيمتوكبال ،الربحية في المصارؼ التجارية

 انعكاس مخاطر جودة الموجودات عمى الميزات التنافسية  :ثالثاً 
 انعكاس مخاطر جودة الموجودات عمى القيمة السوقية  .1

تكاجو المصارؼ يتضمف تصنيؼ عكامؿ مخاطر الاستثمار التي قد  مكجكداتاف تقييـ جكدة ال
تمثؿ انعكاسان لكفاءة القرارات الائتمانية لممصارؼ  مكجكداتاذ اف جكدة ال أرباح المصارؼ،كقياسيا ب

اف  ،المصارؼ مكجكداتكؿ جزءان كبيران مف كممارسات القركض كالسمؼ كسياسات الاستثمار التي تش
فانخفاضيا يدؿ عمى اف جكدة ، كبالعكس مكجكداتنسبة يشير الى انخفاض جكدة الازدياد ىذه ال

بالقيمة السكقية في  مكجكداتاسات التي كضحت علبقة جكدة الكىنالؾ العديد مف الدر ، عالية مكجكداتال
 (CAMELS)( التي ىدفت الى دراسة اثر تصنيؼ َُِٖ،اذ بينت دراسة )الدىمكي لتجارية،المصارؼ ا

يمة السكقية في المصارؼ يؼ يزيد مف القاف زيادة التصن ،ريةعمى القيمة السكقية لممصارؼ التجا
تصنيؼ منخفضة تككف في ال مكجكداتياكدة ام اف المصارؼ التجارية التي تككف نسبة ج ،التجارية

كجكد كمف ىنا يمكف القكؿ انو تكصمت الدراسة الى صحيح،  كالعكس مكجكداتالمرتفع مف حيث جكدة ال
راسة الدىمكي مع دراسة كتتكافؽ د ،السكقية لممصارؼ التجاريةالقيمة ك  مكجكداتعلبقة سمبية بيف جكدة ال

لسكقية كاف العلبقة كالقيمة ا مكجكداتكجكد علبقة كثيقة بيف جكدة ال( التي انتيت الى َُِّ ،)الحسناكم
 .بينيما سمبية

 انعكاس مخاطر جودة الموجودات عمى حجم الموجودات  .2
صداقية معدلات راس الماؿ، كذلؾ لككف تمثؿ حجر الاساس لمستكل م اف جكدة المكجكدات

معظـ مخاطر الاعسار المالي في المؤسسات المالية تنشأ في الغالب عف طريؽ نكعية المكجكدات أك 
( لطردية العلبقة بيف َُِْمشاكؿ تحكيميا لسيكلة عند الحاجة الييا ،كقد اشارت دراسة ؿ)المحمكد، 

إذ إنو يمكف أف يقاس حجـ المصرؼ عادة بمقدار ما جكدة المكجكدات كحجـ المكجكدات في المصارؼ، 
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يممكو المصرؼ مف حقكؽ ممكيو أك ما يممكو مف مكجكدات، كذلؾ إف زيادة حجـ المكجكدات التجارية 
ؤدم الى مصارؼ تلممصارؼ يزيد مف قدرتيا عمى الاستثمار، إذ مف المتكقع دائمان أف زيادة مكجكدات ال

ا سبؽ يتضح اف نكعية كجكدة المكجكدات كحجـ المكجكدات المناسب زيادة ربحيتيا في المصارؼ، كمم
 في المصارؼ يؤدم الى زيادة ربحيتيا.

 انعكاس مخاطر جودة الموجودات عمى الربحية .3
كربحية المصارؼ  مكجكداتتكجد العديد مف الدراسات التي اشارت الى كجكد علبقة بيف جكدة ال

التي بينت عمى اف انخفاض نسبة القركض المتعثرة  (al AS pal et 2019,)كمف بينيا دراسة  التجارية،
في المصارؼ التجارية كذات كفاءة عالية  مكجكداتالى اجمالي القركض تعطي مؤشران حديثان لجكدة ال

لممصارؼ  مكجكداتعند ازدياد نسبة القركض المتعثرة الى اجمالي القركض تعكس اف جكدة ال كبالعكس،
كاكضحت الدراسة انو كمما انخفضت ىذه النسبة كمما كاف افضؿ لممصارؼ  التجارية تككف منخفضة،

لممصارؼ التجارية ترتبط  مكجكداتاف جكدة ال (Fani et al , 2018)كاشارت ايضا دراسة  التجارية،
 .كلكف ىذا الارتباط غير مباشر مع ربحية المصارؼ بعلبقة قكية مع ربحية المصارؼ التجارية،

 مكجكداتاف العلبقة عكسية بيف جكدة ال (Almaqtari et al, 2018)في حيف كجدت دراسة 
تؤدم الى انخفاض ربحية  مكجكداتلدراسة اف زيادة نسبة جكدة الكتفسر ا ،لممصارؼ التجارية كربحيتو

كتتفؽ ىذه  ،تزداد ربحية المصارؼ التجارية مكجكداتكعند انخفاض نسبة جكدة ال رية،المصارؼ التجا
 &  Alper)كدراسة  (Almaqtari  et al, 2018)ديد مف الدراسات كمنيا دراسة الدراسات مع الع

Anbar, 2011)  علبقة عكسية بيف نسبة جكدة حيث تكصمت كمتا الدراستيف الى نتائج تكشؼ عف كجكد
 .كربحية المصارؼ التجارية مكجكداتال

القركض مقابؿ  كمنح ،مكاؿ في الاستثمارات يككف مضمكنان اف تكظيؼ الاكمما سبؽ يتضح 
لفكائد لأنيا تعني زيادة كبالتالي الاستفادة مف ا ،ضمانات مما يضمف استرجاع القركض مع الفكائد

ة كىذا يحصؿ عندما تككف جكدة المكجكدات عالية كالتي تحصؿ عندما تنخفض نسبة جكد ،الربحية
ككمما انخفضت  ،السداد ارؼ قادرة عمىف المصألاف ىذا يشير الى  ،المكجكدات في المصارؼ التجارية

 .ارؼ التجاريةىذه النسبة كمما زادت ربحيتيا كبالتالي تعزيز القيمة السكقية لممص
ىي مدل قدرة  في الدراسة الحاليةالعلبقة التي يتـ دراستيا كبحثيا  يمخص كفي ختاـ ىذا المبحث الذم   
التي تكاجو  تمؾ المخاطريذه المخاطر، كتحكيؿ ل تياستفادة مف قدراتيا الخاصة بإدار عمى الا مؤسسةال
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كبذلؾ تكتسب المزيد  ،كتزيد مف ارباحيا كدىا في السكؽ،المصارؼ الى ميزات تنافسية تعزز كتقكم كج
بإمكاف القدرات الخاصة ، ك جزء مما تنتجو كتقدمو لمسكؽأ كتتفكؽ عمى منافسييا في كؿ ،مف الزبائف

ات مبتكرة كخمؽ ميز التي تمنحيا لمنتجاتيا عمى كؿ مف القيمة كالتكمفة لممصارؼ بإدارة المخاطر التأثير 
ف كضع مخطط شكمي يكضح العلبقة بيف المخاطر كالميزات التنافسية، كىذا ما كمعمى منافسييا، كبذلؾ ي
 يكضحو الشكؿ الآتي:
 يوضح العلاقة بين ىذه المخاطر والميزات التنافسية :(2)الشكل                     

  ذؼشع أُظاسف ُِٔخاؽش أُا٤ُح

 اُ٘ظا٤ٓح 

  ُِٔخاؽش الاعرعاتحاعشع ك٢ ٝذ٤شج   

  ص٣ادج اُرؼو٤ذاخ 

 خشٟص٣ادج أُخاؽش الا 
 

                  

    

                                           

 
 

  

   

  

 

 

 

 

   (Elahe, 2010: 21) بالاعتماد عمى ٖٓ اػذاد اُثاؼس  :المصدر

 

مستوى متزايد وعال من المخاطر وعدم 
 التأكد 

الاٛرٔاّ الاعرشاذ٤ع٢ تإداسج أُخاؽش ٝاُغ٤طشج 

 ػ٤ِٜا 

 قدرات مناسبة في ادارة ىذه المخاطر

مٌزة 

 تنافسٌة 

٣ىد١ 

ا٠ُ           

اُؽاظح 

 ا٠ُ

 لخمق

أُوذسج ػ٠ِ الاٗراض ك٢ اٝهاخ 

 الاصٓاخ

 ذؽش١ الاػٔاٍ الاًصش خطٞسج

اداسج ٝاُرظذ١ ُٜا تشٌَ ٣خذّ 

 أُظاسف

ُرظثػ 

هادسج 

 ػ٠ِ



 

  

  

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 انفصم انثانث
المانٍة اننظامٍة عهى وتحهٍم انعكاش المخاطر لٍاش  

 المٍسات انتنافسٍة
 المٍسات انتنافسٍةوالمبحث الأول: لٍاش وتحهٍم المخاطر المانٍة اننظامٍة 

لانعكاش المخاطر المانٍة اننظامٍة حصائً حهٍم الإتانمٍاش وانالمبحث انثانً: 
 واختبار انفرضٍاتعهى تحمٍك المٍسات انتنافسٍة 
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 تمييد:
المتغيػػػرات المسػػػتقمة بعػػد اسػػػتعراض المفػػػاىيـ النظريػػػة لكػػؿ المتغيػػػرات المشػػػمكلة فػػػي الدراسػػة كىػػػي 

)القيمػػػػة  )مخػػػػاطر الائتمػػػػاف،  مخػػػػاطر المػػػػلبءة الماليػػػػة، مخػػػػاطر جػػػػكدة المكجػػػػكدات(، كالمتغيػػػػرات التابعػػػػة
الربحيػػػػة "العائػػػػد عمػػػػى المكجػػػػكدات كالعائػػػػد عمػػػػى حػػػػؽ الممكيػػػػة(، كالتػػػػي تػػػػـ  ،حجػػػػـ المكجػػػػكدات ،السػػػػكقية

استعراضيا في الفصؿ السػابؽ )الفصػؿ الثػاني(، مػف حيػث المفيػكـ كالتعريػؼ كالاىميػة كمؤشػرات القيػاس، 
لغرض قيػاس  spss vr.24ؼ نتائجيا في البرنامج الاحصائي كظٌ رياضيان كتي تيطبؽ اذ اف في  ىذا الفصؿ 

 .كتحميميا علبقة بيف متغيرات الدراسةر كالالاث
 ،ت المسػتقمة كىػي )مخػاطر الائتمػافيتناكؿ المبحػث الأكؿ مػف ىػذا الفصػؿ قيػاس كتحميػؿ المتغيػرا

)القيمػػػة  نتػػػائج المتغيػػػرات التابعػػػة كىػػػيتيقػػػاس (، كمػػػا مخػػػاطر جػػػكدة المكجػػػكدات ة الماليػػػة،مخػػػاطر المػػػلبء
، كيػتـ ذلػؾ كتيحمػؿ (لمكجػكدات كالعائػد عمػى حػؽ الممكيػةا ، الربحيػة "العائػد عمػىحجػـ المكجػكدات السكقية،

مف البيانات المنشكرة لممصارؼ عينة الدراسة  تمعتغير التي تـ جي مف خلبؿ جمع البيانات الخاصة بكؿ م
 كتكظيفيا في المعادلات الرياضية الخاصة بكؿ متغير مشمكؿ في ىذه الدراسة.

قياس انعكاس المخػاطر الماليػة النظاميػة )مخػاطر  في حيف يتناكؿ المبحث الثاني مف ىذا الفصؿ
 )القيمػػة السػػكقية،عمػػى الميػػزات التنافسػػية  الائتمػػاف، مخػػاطر المػػلبءة الماليػػة، مخػػاطر جػػكدة المكجػػكدات(،

كالعائػػد عمػػى حػػؽ الممكيػػة"( كذلػػؾ مػػف خػػلبؿ تكظيػػؼ  ،، الربحيػػة "العائػػد عمػػى المكجػػكداتحجػػـ المكجػػكدات
كمػػف ثػػـ تحميػػؿ  ،spss vr24الأكؿ مػػف ىػػذا الفصػػؿ فػػي البرنػػامج الاحصػػائي النتػػائج الػػكاردة فػػي المبحػػث 

 نتائج العلبقة كالاثر كاختبار الفرضيات. كعميو فإف ىذا الفصؿ يتناكؿ المبحثيف الآتييف: 
 الميزات التنافسية.ك المبحث الأكؿ: قياس كتحميؿ المخاطر المالية النظامية 

لانعكاس المخاطر المالية النظامية عمى تحقيؽ حصائي حميؿ الإتالقياس كالالمبحث الثاني:        
 .كاختبار الفرضياتالميزات التنافسية 
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 المبحث الأول                               
 الميزات التنافسيةو قياس وتحميل المخاطر المالية النظامية 

 نبذة مختصرة عن المصارف عينة الدراسة 1.1
 المصرف التجاري العراقي  1.1.1

كبمكجب  ،1992شباط لعاـ في 11العراقي كشركة مساىمة خاصة في  المصرؼ التجارمأيسس 
براس ماؿ قدره  ،1983تبعان لقانكنيا النافذ في عاـ  ،الصادرة عف دائرة تسجيؿ الشركات شيادة التأسيس

كقد جرت عدة تغيرات عمى راس مالو حيث استمر المصرؼ بزيادة راس  ،عراقيدينار  (150,000,000)
ر مف راس الماؿ كاستمر بيذا القد ،2014دينار عراقي في عاـ  (250,000,000)مالو المدفكع اذ اصبح 
كسمح البنؾ أيسس المصرؼ التجارم العراقي اكؿ مصرؼ عراقي خاص  كييعدٌ  ،حتى الكقت الحالي
تمكز 12 المصرؼ بمزاكلة نشاطاتو المختمفة في  أكبد ،1991بإجازتو في عاـ  (12)المركزم العراقي رقـ 

كقد حقؽ المصرؼ نمكان كبيران في مركزه  ،اؿ المصرؼ في داخؿ العراؽ كخارجوكبيذا اتسعت اعم ،1992
 ؽ زيادة فياضافة الى تحقي ،ه عمى استجذاب المزيد مف الاعماؿالمالي خلبؿ الاعكاـ الاخيرة مما ساعد

حيث بمغ اجمالي المكجكدات التي يحتفظ بيا المصرؼ حكالي  ،لتزاماتالمكجكدات كالا
دة مف اجؿ ، كيقكـ المصرؼ بتقديـ خدمات عدي2019دينار عراقي في عاـ  (449,777,104,000)

مكظفان بينما كاف  (214)حكالي 2019كقد بمغ عدد مكظفي المصرؼ في عاـ  ،تمبية احتياجات زبائنو
 فرعان كيككف عمميا داخؿ العراؽ فقط. (11)عدد الفركع 

 :عى المصرؼ الى تحقيقيا ىي كالاتيالتي يسالرئيسية  الاىداؼ   
 .لمفضؿ لمخدمات كالمنتجات الماليةتطكير سمعة المصرؼ كمصرؼ عراقي رائد كالمزكد ا . أ
 كفير الحمكؿ الملبئمة لخدمة العملبء،زيادة قاعدة العملبء المحمية كالدكلية كذلؾ مف خلبؿ ت . ب

 التي منيا استخداـ التقنيات التكنكلكجية الحديثة.
 المساىمة كبشكؿ ايجابي في التنمية الاقتصادية كالاجتماعية في العراؽ. . ت
 تعظيـ قيمة حقكؽ المساىميف بجانب المحافظة عمى العائد في بيئة امنة. . ث
 المصارؼ.ترسيخ ثقافة المخاطر كادارة التكاليؼ في  . ج
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 مصرف بغداد 2.1.1
بمكجب شيادة التأسيس التي  1992شباط في عاـ 18مصرؼ بغداد كشركة مساىمة في أيسس 

حيث بمغ راس الماؿ  ،1983صدرت  عف دائرة تسجيؿ الشركات عمى كفؽ القانكف النافذ في عاـ 
مصرؼ بغداد ثاني مصرؼ  دٌ عكيي  ،دينار (25,000,000)دينار عراقي مدفكع منو  (100,000,000)

المصرؼ في  أكبد ،1991بإجازتو في عاـ 12 كقد سمح البنؾ المركزم العراقي رقـ أيسس عراقي خاص 
، كقد جرا عدة تغيرات عمى راس مالو المصرفي اذ قاـ  1992ايمكؿ 12مزاكلة نشاطاتو المختمفة في 

دينار في عاـ  ((52,973,256,470حتى كصؿ الى  1997المصرؼ بزيادة راس مالو المدفكع  منذ عاـ 
 2019كبقي عمى حالو حتى نياية عاـ  ،2013دينار في عاـ  (250,000,000)كاصبح حكالي  ،2005

كقد تمكف المصرؼ مف تحقيؽ نمكان كبيران في  ،عماؿ الصيرفة داخؿ العراؽ كخارجو، كبيذا اتسعت ا
دة بالإضافة الى زيا ،اب المزيد مف الاعماؿح لو باستجذالمركز المالي خلبؿ الاعكاـ الاخيرة مما يسم

حكالي  2019حيث بمغ اجمالي مكجكدات المصرؼ المحتفظ بيا في عاـ  ،لتزاماتالمكجكدات كالا
في عاـ  مكظفان  (789)كقد بمغ عدد مكظفي المصرؼ حكالي  ،دينار عراقي (1,132,744,205,000)

عف اف المصرؼ يقكـ بتقديـ  فضلبن  ،العراؽ فقط فرعان تعمؿ في داخؿ (22)بينما بمغ عدد فركعو  2019
 .تمبية احتياجات زبائنو المختمفة العديد مف الخدمات كذلؾ بيدؼ

 :اسية لممصرؼ يمكف تمثيميا بالاتيالاىداؼ الاس 
 .المساىمة في التنمية الاقتصادية . أ
 العمؿ عمى تقديـ خدمات مصرفية متطكرة. . ب
 فئات المجتمع كافة.العمؿ عمى تطكير خدمات كمنتجات تخدـ  . ت

متكازنان مع اداء السكؽ بحيث يعمؿ المصرؼ  2019كبشكؿ عاـ كاف اداء المصرؼ خلبؿ عاـ 
كالاستجابة لممتطمبات التمكيمية خسائر ممكنة ضمف الظركؼ الحالية عمى تحقيؽ افضؿ الايرادات كباقؿ 

عزيز مركزه الريادم في حيث كاصؿ المصرؼ العمؿ عمى تفية لمختمؼ القطاعات الاقتصادية كالمصر 
التي تمتد لأكثر كانجازاتو خلبؿ فترة عمر المصرؼ سكؽ المصارؼ العراقية مرتكزان في ىذا عمى مسيرتو 

كالمنتجات كالانظمة  مف ربع قرف مف الريادة كالتميز ،كذلؾ بالاستمرار في العمؿ عمى تطكير الخدمات
 .نكات التكزيع الالكتركنيالتكزيع كتطكير قكالعمؿ عمى اعادة انتشاره في منافذ  ،الالكتركنية
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 المصرف الاىمي للاستثمار  3.1.1

ككاف راس مالو 1995 شباط في عاـ 1المصرؼ الاىمي للبستثمار كشركة مساىمة في أيسس 
 1995/3/28كقد حصؿ عمى اجازة الصيرفة مف البنؾ المركزم العراقي بتاريخ  ،دينار (400,000,000)

كلكف  ،ىمي للبستثمار كالتمكيؿ الزراعيحيث كاف يسمى بالمصرؼ الا ،المصرفيبغرض ممارسة نشاطو 
جؿ ممارسة قاـ البنؾ المركزم العراقي بالسماح لممصرؼ بتعديؿ عقد التأسيس لأ 1998/10/1في تاريخ 

 (600,000,000)كقد استمر المصرؼ بالعمؿ عمى زيادة راس مالو حتى بمغ  ،اعماؿ الصيرفة الشاممة
دينار في عاـ  (250,000,000)كبمغ  ،2012دينار في عاـ  (150,000,000)ك2010 ي عاـ دينار ف
كقد بمغ اجمالي مكجكدات المصرؼ في عاـ  ،2019كاستمر عمى ىذا الحاؿ حتى نياية عاـ  2013
  2019كبمغ عدد فركع المصرؼ في نياية عاـ   ،دينار عراقي (632,802,950,000)حكالي  2019
مكظفان في  (346)، بينما بمغ عدد مكظفيو حكالي تعمؿ داخؿ العراؽ فقطفرعان كثلبثة مكاتب  (15)حكالي 
 .2019نياية 

 :ي يسعى المصرؼ لتحقيقيا بما يأتيالت رئيسيةالاىداؼ ال 

 السعي لأجؿ زيادة كتطكير القطاع المصرفي. . أ
 تقديـ خدمات مصرفية حديثة كمتطكرة. . ب
 كالمنتجات التي تخدـ فئات المجتمع كافة.العمؿ عمى تطكير الخدمات  . ت
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 المتغيرات المستقمةقياس وتحميل  2.1
  تحميل مخاطر الائتمان لممصارف عينة الدراسة 1.2.1

اىػػػـ الخػػػدمات المصػػػرفية المقدمػػػة مػػػف المصػػػارؼ التجاريػػػة العراقيػػػة  مػػػف يعػػػد الائتمػػػاف المصػػػرفي
ت نفسػػو يمعػػب الائتمػػاف كفػػي الكقػػ المختمفػػة،كالشػػركات كالكحػػدات الاقتصػػادية كمؤسسػػات الدكلػػة  لمجميػػكر،

فػػي دعػػـ عمميػػة التنميػػة الاقتصػػادية كذلػػؾ لككنػػو كسػػيط مػػالي بػػيف المػػدخريف كالمسػػتثمريف مػػف  ميمػػان دكران 
خػػلبؿ تحكيػػؿ النقػػكد المسػػتممة مػػف المصػػرؼ بشػػكؿ كدائػػع مصػػرفية مػػف شػػخص لديػػو فػػائض الػػى شػػخص 

و النشػػػاط الاقتصػػػادم نحػػػك المشػػػاريع الاسػػػتثمارية اضػػػافة الػػػى مسػػػاىمتو فػػػي تكجيػػػ بحاجػػػة ليػػػذا الفػػػائض،
كلكف بالمقابؿ اف عجز المقترض عف سداد القرض في  المنتجة كمساعدتو عمى الاستغلبؿ الامثؿ لممكارد،

الػػى تعػػرض المصػػرؼ الػػى خسػػائر ماليػػة كىػػذا مػػا يسػػمى بمخػػاطر الائتمػػاف  ذلػػؾ التػػاريخ المحػػدد لػػو يػػؤدم
 نسػبة الػديكف المشػككؾ فػي تحصػيميا الػى القػركض المسػتحقة،دمت اسػتيخكلغرض قيػاس مخػاطر الائتمػاف 

كبػالعكس عنػد انخفػاض ىػذه النسػبة فتكػكف  حيث اف ارتفاع ىذه النسبة يدؿ عمى ازدياد مخػاطر الائتمػاف،
 كفؽ المعادلة الاتية :كتيحسب  مخاطر الائتماف في المصارؼ منخفضة،

CR 
   

  
      

  :فاذ إ

 
 المصطمح اسم المصطمح بالمغة الانكميزية بالمغة العربيةاسم المصطمح 

 Credit Risk CR ٓخاؽش الائرٔإ

 Allowance for Doubt full Depts.  ADD ٓخظض اُذ٣ٕٞ أُشٌٞى ك٢ ذؽظ٤ِٜا

 Total Loans T L اُوشٝعاظٔا٢ُ 
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 .الدراسةر الائتماف لممصارؼ عينة الاتي يكضح كيفية احتساب مخاط (1) جدكؿك 

 )مميون دينار(مخاطر الائتمان نتائج حساب مقارنة  :(1)جدول

 خ

 اُو٤ٔح        

 

 اُغ٘ح

ADD 

(1) 

TL 

(2) 

CR 

(3( =)1÷2) 

 أُظشف اُرعاس١ اُؼشاه٢ أ

1 2010 9891 35965 0.27 

2 2011 8533 82914 0.10 

3 2012 225 2311 0.097 

4 2013 129 3956 0.033 

5 2014 2791 7154 0.39 

6 2015 5460 9102 0.59 

7 2016 13436 29245 0.45 

8 2017 10195 30932 0.32 

9 2018 10961 31242 0.35 

10 2019 6499 11447 0.57 

 %0.31 أُرٞعؾ

 ٓظشف تـذاد ب

 

1 2010 15156 180800 0.084 

2 2011 17000 149782 0.113 

3 2012 17000 147401 0.115 

4 2013 17000 219170 0.078 

5 2014 17000 228904 0.074 

6 2015 30000 237923 0.126 

7 2016 25240 195066 0.129 

8 2017 30302 145602 0.21 

9 2018 30223 161955 0.186 

10 2019 30939 149603 0.20 

 %0.13 أُرٞعؾ                                                                                          

 أُظشف الا٢ِٛ ُلاعرصٔاس ض
1 2010 2481 36973 0.067 

2 2011 3755 49054 0.077 

3 2012 4156 67493 0.062 

4 2013 7533 115538 0.065 

5 2014 19167 165327 0.116 

6 2015 23651 184042 0.129 

7 2016 18333 124683 0.14 

8 2017 27114 134356 0.20 

9 2018 18284 76828 0.24 

10 2019 17653 168965 0.10 

 %0.11 أُرٞعؾ                                                                                 

 اػذاد اُثاؼس تالاػرٔاد ػ٠ِ اُؽغاتاخ اُخرا٤ٓح ُِٔظاسف ػ٤٘ح اُذساعحأُظذس: ٖٓ        

ة الدراسة تختمؼ مف سنة اف نسبة مخاطر الائتماف في المصارؼ عين أعلبه كيتضح مف الجدكؿ
ك أككذلؾ الانخفاض  ،مخصص الديكف المشككؾ في تحصيميا كذلؾ بسبب التغير في ،الى اخرل

ف نسبة القركض إ، لذا فمخصص الديكف المشككؾ في تحصيميا نسبة الىالارتفاع في القركض المستحقة 
، اذ اف ارتفاع ل قدرة المصرؼ في ادارة الائتمافالمشككؾ في تحصيميا الى القركض المستحقة تبيف مد
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كانخفاض ىذه النسبة يدؿ  ،لغ المعرضة لإمكانية عدـ التحصيؿىذه النسبة يدؿ عمى ارتفاع كمية المبا
 .حصؿ في مكاعيد استحقاقياقركض ستي عمى اف ال

كيمكف بياف درجة تصنيؼ كؿ مصرؼ مف المصارؼ عينة الدراسة عمى كفؽ ما كرد في الجدكؿ   
 :كفؽ الجدكؿ الاتي ،في المبحث الاكؿ مف الفصؿ الثاني كرالذم ذي  (1)

 جدول درجة تصنيف مخاطر الائتمان1))

ٗغثح ٓخظض الائرٔإ )ٖٓ ه٤ٔح  الائرٔا٤ٗحدسظح أُخاؽش  ٓغرٟٞ أُخاؽش الائرٔا٤ٗح

 اُذ٣ٕٞ(

 ذظ٤٘ق اُذ٣ٕٞ

 د٣ٕٞ ظ٤ذج %5 ٓخاؽش ٓ٘خلؼح الاٍٝ

 د٣ٕٞ ظ٤ذج %8 ٓخاؽش ٓؼرذُح اُصا٢ٗ

 د٣ٕٞ ظ٤ذج  %13 ٓخاؽش ٓوثُٞح اُصاُس

 د٣ٕٞ ؿ٤ش ظ٤ذج )دٕٝ أُغرٟٞ( %30 ٓخاؽش ٓشذلؼح ٗغث٤اً  اُشاتغ

 ظ٤ذج )ٓشٌٞى ك٢ ذؽظ٤ِٜا( د٣ٕٞ ؿ٤ش %60 ٓخاؽش ٓشذلؼح اُخآظ

 د٣ٕٞ ؿ٤ش ظ٤ذج )سد٣ ح( %100 ٓخاؽش ٓشذلؼح ظذاً  اُغادط

 ،متباينة عمى مستكل المصرؼ الكاحدكيتضح مف الجدكؿ اعلبه اف نسبة مخاطر الائتماف كانت 
كىي  2015في سنة  %(0.59)مخاطر الائتماف في المصرؼ التجارم العراقي اعمى حدان ليا  اذ بمغت 
، جيدة لمديكفكىي تمثؿ نسبة   2012في سنة%( (0.97كبمغ ادنى حد ليذه النسبة ،غير جيدةنسبة 

كاف ارتفاع ىذه النسبة خلبؿ فترة الدراسة دليؿ عمى اف مخاطر الائتماف  ،%(0.31) كبمتكسط بمغ قدره
لذا يجب العمؿ عمى تخفيض  ،رتفاع الديكف المشككؾ في تحصيميامرتفعة في المصرؼ التجارم نتيجة ا
 .تحصيميا لأجؿ خفض مخاطر الائتمافنسبة مخصص الديكف المشككؾ في 

حيث بمغت اعمى حدان ليا في  ،ديو متباينةلماف نسب مخاطر الائتاما مصرؼ بغداد فقد كانت 
كبمتكسط بمغ قدره  ،2014في سنة  (0.74)ككاف ادنى حدان ليا  ،(0.21)اذ بمغت  2017 سنة

كاف الارتفاع في ىذه النسبة دليؿ  ،كىي تقع ضمف تصنيؼ الديكف المشككؾ في تحصيميا ،%(0.13)
 .زيادة الديكف المشككؾ في تحصيمياعمى زيادة مخاطر الائتماف نتيجة 

كذلؾ في سنة  (0.24)نسبة لمخاطر الائتماف  فقد كانت اعمى للبستثمار اما المصرؼ الاىمي
نسبة كىذه ال %(0.11)كبمتكسط بمغ  ،((2015في سنة  (0.129)بينما كاف ادنى حدان ليا  ،(2018)

كيمحظ اف مخاطر الائتماف ليذا المصرؼ تزداد في السنكات التالية  ،غير جيدةتقع ضمف نسبة الديكف ال
 .ا يشير الى زيادة مخاطر الائتمافلمدراسة كىذ

عينة الدراسة فاف المتكسط العاـ لمخاطر الائتماف كلغرض تقييـ مخاطر الائتماف في المصارؼ 
كمف ثـ يميو مصرؼ بغداد بمتكسط بمغ  %(0.31)خلبؿ فترة الدراسة بمغ  العراقي لممصرؼ التجارم
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اذ يمثؿ اقؿ درجة مخاطر عدـ سداد  %(0.11)بمتكسط للبستثمار  كيميو المصرؼ الاىمي  (%0.13)
 الديكف.

 في المصارف مجال الدراسةنتائج قياس مخاطر الملاءة المالية )كفاية راس المال(  2.2.1
، ((TCينبغي أكلاى إعداد الحسابيف رأس الماؿ الإجمالي  (CAR)كفاية رأس الماؿ لقياس نسبة 

لممصارؼ عينة الدراسة، بالاعتماد عمى بيانات تمؾ  (RWA)كالمكجكدات المرجحة بالمخاطر 
 ككما في النقاط الرئيسة الآتية: كفاية رأس الماؿالمصارؼ، لذا سيجرم قياس كتحميؿ نتائج 

 لممصارف عينة الدراسة  ((TCإجمالي رأس المال أولًا: نتائج قياس 
 عمى كفؽ المعادلة الآتية: لممصارؼ عينة الدراسة اجمالي راس الماؿ يمكف قياس

TC= CCT1+ SCT2 

  (SCT2)+ رأس المال المساند CCT1) )رأس المال الأساسي  = ((TCرأس المال الإجمالي 
 عمى كفؽ المعادلة الآتية: لممصارؼ عينة الدراسة CC) )يحسب رأس الماؿ الأساسي اذ 

CCT1= PC+GR 

 (GR)+ الاحتياطيات العامة  (PC)= رأس المال المدفوع  CC) )رأس المال الأساسي 
، (DR)مف خلبؿ معرفة الاحتياطيات المعمنة  (GR)يمكف قياس الاحتياطيات العامة بالتالي ك  

عمى كفؽ المعادلة  (AS)أم التي يقكـ المصرؼ بالإعلبف كالإفصاح عنيا، ككذلؾ الفائض المتراكـ 
 الآتية:

GR= AS +DR 

 (AS)الفائض المتراكم  + (DR)الاحتياطيات المعمنة =  (GR)الاحتياطيات العامة اي ان :
 ف:إإذ 

= GR General Reserves.الاحتياطات العامة 
 AS =Accumulated Surplus .الفائض المتراكـ 
DR = Declared Reserves .الاحتياطيات المعمنة 

تبعان لمبيانات المتكافرة في  لممصارؼ عينة الدراسة،رأس الماؿ الأساس  كتكضح الجداكؿ أدناه نتائج قياس 
 عينة الدراسة، كعمى كفؽ معادلة قياس رأس الماؿ الأساس:التجارية  لممصارؼ  (1)جداكؿ الممحؽ رقـ 
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 (2010-2019)لمفترة (TC) حساب رأس المال الإجمالي نتائج  (2)جدول 
 أ أُظشف اُؼشاه٢ أُظشف اُرعاس١

TC 

(4+3)= (5) 

SCT2 

(4) 

CCT1 (1+2)= 

(3) 

GR 

(2) 

PC 

(1) 

       اُ٘غة         

 

   حاُغ٘
 خ

116695 22156 94539 34539 60000 2010 1 

158239 23054 135185 35185 100000 2011 2 

173680 30480 143200 34200 100000 2012 3 

232816 36237 196579 44579 152000 2013 4 

322841 38456 284385 34385 250000 2014 5 

309150 34949 274201 24201 250000 2015 6 

292404 10463 281941 31941 250000 2016 7 

302004 10195 291809 41809 250000 2017 8 

293419 9461 283958 33958 250000 2018 9 

281900 9971 271929 21929 250000 2019 10 

 

  

 ض أُظشف أُظشف الأ٢ِٛ
TC 

(4+3)= (5) 

SCT2 

(4) 

CCT1 

(1+2)= (3) 

GR 

(2) 

PC 

(1) 

 اُ٘غة      

 خ غ٘حاُ

52914 0 52914 2914 50000 2010 1 

105417 0 105417 5417 100000 2011 2 

154660 0 154660 54660 100000 2012 3 

168541 0 168541 16541 152000 2013 4 

286242 22813 263429 13429 250000 2014 5 

294108 33569 260539 10539 250000 2015 6 

306172 18333 287839 37839 250000 2016 7 

312819 27114 285705 35705 250000 2017 8 

269050 11284 257766 7766 250000 2018 9 

274295 17653 256642 6642 250000 2019 10 

لممصارؼ عينة الدراسة متفاكتة بالزيادة  (TC) بأف إجمالي رأس الماؿ (2)يتضح مف جدكؿ 
 CCT1) )كالنقصاف خلبؿ فترة الدراسة، كذلؾ بسبب الاختلبؼ الحاصؿ في كؿ مف رأس الماؿ الأساس

منذ بداية تأسيس المصارؼ، )الفكائض النقدية، الاحتياطيات العامة( كالمتجمع بشكؿ متراكـ مف المتككف 
، إذ يمحظ أف رأس ماؿ المصرؼ SCT2)) الماؿ المساند ككذلؾ بسبب التباينات الكاضحة في رأس

مميكف كحد أعمى في  (322841)التجارم العراقي متبايف، كيسعى نحك التزايد إذ بمغ رأس ماؿ المصرؼ

 ب أُظشف تـذاد ٓظشف

TC 

(4+3)= (5) 

SCT2 

(4) 

CCT1 

(1+2)= (3) 

GR 

(2) 

PC 

(1) 

 ةغاُ٘           

  غ٘حاُ
 خ

137339 18551 118788 18788 100000 2010 1 

161143 21523 139620 26720 112900 2011 2 

229300 22047 207253 32253 175000 2012 3 

316355 25093 291262 41262 250000 2013 4 

316073 23654 292419 42419 250000 2014 5 

325979 57491 268488 18488 250000 2015 6 

308062 25240 282822 32822 250000 2016 7 

307244 30302 276942 26942 250000 2017 8 

296967 30224 266743 16743 250000 2018 9 

304580 30939 273641 23641 250000 2019 10 
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كبذلؾ يمكف القكؿ إف المصرؼ يقكـ  ،2010مميكف كحد أدنى في سنة  (116695)، ك2014 سنة
زيادة رأس الماؿ يزداد الأماف المصرفي، بشكؿ سنكم في رأس الماؿ، كنتيجة بعمميات زيادة مستمرة ك 

 بو. كعميو فيك يحقؽ أحد أىدافو الاساسية كالميمة كىك حماية المصرؼ مف المخاطر المحيطة
ككاف ادنى حد  (2015)كأعمى حد لو في سنة  (325979)اما مصرؼ بغداد فقد بمغ راس مالو 

في سنة  (312819)للبستثماربينما بمغ راس ماؿ المصرؼ الاىمي  ،2010في سنة  (137339)لو 
كيمحظ اف مصرؼ بغداد ، 2010في سنة  (52914)بينما كاف ادنى حد لو  ،كمثؿ اعمى حد لو 2017

 العراقي ؼ التجارمكمف ثـ يميو المصر  ،ر مما ىك عمية في المصارؼ الاخرليمتمؾ راس ماؿ اجمالي اكب
 .للبستثمار كيمييما المصرؼ الاىمي
 لممصارف عينة الدراسة (RWA)الموجودات المرجحة بالمخاطر  ثانياً: نتائج قياس

مف خلبؿ  كتحميميا الدراسةلممصارؼ عينة  (RWA) يمكف قياس المكجكدات المرجحة بالمخاطر
 ،(MR)، كمخاطر السكؽ (OR)، كمخاطر التشغيؿ (CR) جمع المكجكدات المرجحة بمخاطر الائتماف

  لممعادلة الآتية: ككفقان 
 (CR+ OR+MR)   = RWA 

 ف:إإذ 
RWA إجمالي المكجكدات المرجحة بمخاطر  :. 

CR : لائتمانيةا ربالمخاطلمكجكدات المرجحة ا. 
OR  تشغيؿ: مخاطر. 
MR  :يةمخاطر السكقال. 

مخاطر )مخاطر الائتماف، مخاطر التشغيؿ، مخاطر الكيمكف قياس المكجكدات المرجحة ب
 تبعان للآتي:السكؽ( 
 لممصارف عينة الدراسة RWA(CR) الموجودات المرجحة بمخاطر الائتمان نتائج قياس .1

مف خلبؿ  الدراسة عينةلممصارؼ  RWA(CR) المكجكدات المرجحة بمخاطر الائتمافتيقاس   
، كالمكجكدات المرجحة (WBCRWA)جمع المكجكدات المرجحة بمخاطر الائتماف داخؿ الميزانية 

 كفؽ المعادلة الآتية: (OBCRWA) الائتماف خارج الميزانيةبمخاطر 
RWA (CR) = WBCRWA+ OBCRWA 

WBCRWA = A × DR 

OBCRWA = OBA × DR 
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 ف:إإذ 
 = WBCRWAمخاطر داخل الميزانيةالالموجودات المرجحة ب. 

A                 .أُٞظٞداخ = 

OBCRWA مخاطر خارج الميزانيةال=  الموجودات المرجحة ب. 
OBA .ٓثِؾ أُٞظٞداخ تؼذ اعرثؼاد اُرا٤ٓ٘اخ = 

DR          نسبة المخاطر =. 
 لممصارف عينة الدراسة RWA(CR)يوضح: نتائج قياس الموجودات المرجحة بمخاطر الائتمان  (3)جدولال

 )مميون دينار) 
RWA(CR) 

(3(=)1+2) 

OBCRWA 

(2) 
WBCRWA (1) ُأُظشف خ غ٘حا 

8746165.8 1004271.4 7741894.4 2010 1 

أُظشف اُرعاس١ 

 اُؼشاه٢

 

 

 

 أ
1660716.9 323733 1336983.9 2011 2 

674322 3738 670584 2012 3 

 

941850.3 309959.8 631890.5 2013 4 

34063299 436698 33626601 2014 5 

2013643.1 771321.2 1242321.9 2015 6 

166041 373 165667.5 2016 7 

499256 2448 496808 2017 8 

596607.8 373 596234.8 2018 9 

582051.4 2081 579970.4 2019 10 

RWA(CR) 

(3(=)1+2) 

OBCRWA 

(2) 
WBCRWA (1) 

ا

 ُغ٘ح
 خ

 

 

 

 ٓظشف تـذاد

 ب
 

397349.6 23439.6 373910 2010 1 

514918.5 112119 402799.5 2011 2 

730211.5 191088.6 539122.9 2012 3 

810430.7 34431.8 775998.9 2013 4 

895843 39k839.2 856003.8 2014 5 

162612 18771.8 143840 2015 6 

205685.4 28229.2 177456.2 2016 7 

482512.4 61300.2 421212.2 2017 8 

323260.3 149006 174254.3 2018 9 

340946.9 62958 277988.9 2019 10 

RWA(CR) 

(3(=)1+2) 

OBCRWA 

(2) 
WBCRWA (1) ُخ غ٘حا 

 

 

 

 

أُظشف الأ٢ِٛ 

 ُلاعرصٔاس

 ج
 

117178.3 5621 111557.3 2010 1 

92184.2 10020.4 82163.8 2011 2 

101236.7 34158 67078.7 2012 3 

268617.8 66739.8 201878 2013 4 

142144 53994 88150 2014 5 

278202.4 87393.8 190808.6 2015 6 

139993 105046 34947 2016 7 

151687 92997 58690 2017 8 

82691 47190 35501 2018 9 

174560 111203 63357 2019 10 

 (3( و)2)نتائج ممحق المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد عمى 
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بمخاطر الائتماف داخؿ كخارج الميزانية كانت ، أف المكجكدات المرجحة (3)يتضح مف جدكؿ 
إذ بمغت أدنى قيمة لممكجكدات المرجحة بمخاطر الائتماف مف بيف  ،متباينة كعمى مستكل المصرؼ الكاحد

 ،2016مميكف دينار في المصرؼ التجارم العراقي في سنة  (166041)بقيمة  مصارؼ عينة الدراسةال
 في حيف بمغت في  ،2015مميكف دينار في سنة  (162612)اما مصرؼ بغداد فقد كانت ادنى قيمة لو 

، اما اعمى قيمة 2018مميكف دينار في سنة  (82691)الاىمي للبستثمار ادنى قيمة  ؼالمصر 
 العراقي لممكجكدات المرجحة بمخاطر الائتماف لكؿ المصارؼ فقد بمغت في المصرؼ التجارم

مميكف دينار  (895843)اما في مصرؼ بغداد فقد بمغت  ،2014مميكف دينار في سنة  (34063299)
مميكف دينار في سنة  (278202)بمغت في المصرؼ الاىمي للبستثمار  في حيف ،2014في سنة 

2015. 

إذ يتضح أف كلغرض تقييـ المصارؼ عينة الدراسة مف حيث امتلبكيا لمكجكدات ائتمانية خطرة ، 
مصرؼ الأىمي لدل مصارؼ عينة الدراسة كانت الأدنى قيمة لممكجكدات الائتمانية الخطرة مف بيف 

مميكف دينار، كمف ثـ  (162612)مميكف دينار، كيميو مصرؼ بغداد كبقيمة  (82691)بقيمة  للبستثمار
مميكف دينار  (166041)مغت بقيمة أكبر مف المصرفيف السابقيف كقد  بالعراقي يمييما المصرؼ التجارم 

يمتمؾ مكجكدات خارج كداخؿ الميزانية  العراقي كعند المكازنة بيف المجاميع يتضح أف المصرؼ التجارم
أكبر مما ىك عميو في باقي المصارؼ عينة التطبيؽ، كيعد ىذا المصرؼ الأكثر خطكرة بيف مصارؼ 
عينة الدراسة، كيميو مصرؼ بغداد، كمف ثـ المصرؼ الأىمي للبستثمار الذم يعد أقؿ خطكرة مف 

 المصرفيف الآخريف.
  لممصارف عينة الدراسة (OR) نتائج قياس وتحميل مخاطر التشغيل .2

بقيمة  (%15) (a)مخاطر التشغيؿ مف خلبؿ ضرب النسبة المرجحة لمخاطر التشغيؿ تيقاس    
، عمى كفؽ طريقة المؤشر الأساسي (n)سنكات  3عمى لآخر ثلبث سنكات مقسكمان ( GI)إجمالي الدخؿ 

 كالمعادلة الآتية تكضح ذلؾ ككما يأتي:
OR=∑GI /n ×a                     

 ن:إإذ 
OR مخاطر التشغيؿ = 
GI إجمالي الدخؿ = 
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n  عدد السنكات = 

a  نسبة الترجيح  = 

 )مميون دينار(  (OR)نتائج حساب مخاطر التشغيل مقارنة  :يوضح (4)جدول

   OR ٓخاؽشج اُرشـ٤َ 

 ٗغثح أُلا

(4) 

% 

(GI/3) أُظشف 

 

 

 خ اُغ٘ح
 ُلاعرصٔاسأُظشف الا٢ِٛ 

(7) 

( =3×4) 

  

 ٓظشف تـذاد

(6) 

(=2×4) 

أُظشف 

اُرعاس١ 

 اُؼشاه٢

(5 )

(=1×4) 

أُظشف الا٢ِٛ 

 ُلاعرصٔاس

(3) 

 ٓظشف تـذاد

(2) 

أُظشف اُرعاس١ 

 اُؼشاه٢

(1) 

35071.2 2838.9 1124 15 233808 18926 7495 2010 1 

35040.9 2990.1 1308.9 15 233606 19934 8726 2011 2 

1122.6 3541.05 1811.25 15 7484 23607 12075 2012 3 

1885.5 4670.4 1648.95 15 12570 31136 10993 2013 4 

2194 5064.15 1773 15 14627 33761 11820 2014 5 

1499 4245.3 1462.95 15 9991 28302 9753 2015 6 

2055 3645.45 1303.65 15 13703 24303 8691 2016 7 

1893 2475.9 1273.95 15 12618 16506 8493 2017 8 

1395 2084.25 1417.5 15 9299 13895 9450 2018 9 

581 1286 1367.85 15 3872 8573 9119 2019 10 

 المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد عمى الحسابات الختامية لممصارف عينة الدراسة

في المصارؼ  ((ORالتشغيؿ أف مقدار الأمكاؿ اللبزمة لتغطية مخاطر ، (4 (يتبيف مف الجدكؿ 
مجمؿ الدخؿ متذبذبة بشكؿ متبايف عمى مستكل المصرؼ الكاحد، كذلؾ بسبب التذبذب في عينة الدراسة 

GI،  التشغيؿ أم أف ىناؾ علبقة طردية بيف إجمالي الدخؿ كبيف مقدار الأمكاؿ اللبزمة لتغطية مخاطر
كمما ارتفعت مبالغ إجمالي الدخؿ كمما ارتفعت قيمة الأمكاؿ اللبزمة  حيثتبعان لطريقة المؤشر الأساسي، 

لمصارؼ اتخاذ كعمى أساس المؤشر الأساسي يتعيف عمى التغطية مخاطر التشغيؿ كالعكس صحيح، 
مصارؼ عينة الدراسة مف حيث التقييـ  كلأجؿ سنكياي لممتابعة،مخاطر التشغيؿ الحيطة كالحذر، كقياس 

مصارؼ عينة الأقؿ المخاطر بينيا يتضح أف أدنى قيمة للؤمكاؿ اللبزمة لتغطية مخاطر التشغيؿ بيف 
مصارؼ عينة المميكف دينار مف بيف  (581) كبقيمةلدل المصرؼ الاىمي للبستثمار الدراسة كاف 

مميكف دينار، كمف ثـ يمييما مصرؼ بغداد  (1124)الدراسة، كيميو المصرؼ التجارم العراقي بقيمة 
 مميكف دينار.( 1286)كبقيمة 

 
 
 لممصارف عينة الدراسة MR نتائج قياس وتحميل مخاطر السوق .3
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لممصارؼ عينة الدراسة مف خلبؿ ضرب النسبة المرجحة  (MR)يمكف حساب مخاطر السكؽ 
مع مخاطر  (RWA)بقيمة حاصؿ جمع المكجكدات المرجحة بمخاطر الائتماف  (%8)بمخاطر السكؽ 

 عمى كفؽ المعادلة الآتية: (OR) التشغيؿ
MR=∑RWA+ OR   ×8%                     

مخاطر السكؽ لممصارؼ عينة الدراسة عمى المعادلة  كتحميؿ نتائج حساب (5)كيكضح الجدكؿ 
  المذككرة آنفان:

 ()مميون دينار لممصارف عينة الدراسةMR) ) مخاطر السوقحساب نتائج يوضح:  (5) جدول
ٗغثح  MR  ٓخاؽش اُغٞم

 أُلا

(4) 

 

(GI/3) أُظشف 

 

 

 

 اُغ٘ح

 خ

أُظشف الا٢ِٛ 

 ُلاعرصٔاس

(7) 

( =3×4) 

  

 ٓظشف تـذاد

(6) 

(=2×4) 

أُظشف 

 اُؼشاه٢ اُرعاس١

(5(= )1×4) 

أُظشف الا٢ِٛ 

 ُلاعرصٔاس

(3) 

 تـذاد ٓظشف

(2) 

 أُظشف

 اُرعاس١ اُؼشاه٢

(1) 

12179.96 32015.08 699783.184 8% 152249.5 400188.5 8747289.8 2010 1 

10178.008 41432.688 132962.064 8% 127225.1 517908.6 1662025.8 2011 2 

8184.744 58700.204 54090.66 8% 102309.3 733752.55 676133.25 2012 3 

216403 65208.088 75479922 8% 2705033 815101.1 943499025 2013 4 

11547 72073 2725205.76 8% 144338 900907.15 34065072 2014 5 

11037 13349 161208.484 8% 137965 166857.1 2015106.05 2015 6 

11364 16746.468 13388 8% 142048 209330.85 167344.15 2016 7 

12286 38799.064 40042.444 8% 153580 484988.3 500529.95 2017 8 

6727 26027.564 47842.024 8% 84086 325344.55 598025.3 2018 9 

14011 27378.628 57506.912 8% 175141 342232.85 583419.25 2019 10 

 (4)ك (3) المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد عمى نتائج جداول    

فػػي (MR)  اللبزمػػة  لأجػػؿ تغطيػػة مخػػاطر السػػكؽأف مقػػدار الأمػػكاؿ ، (5 (يتبػػيف مػػف الجػػدكؿ
كذلػػؾ بسػػبب الزيػػادة فػػي المصػػارؼ عينػػة الدراسػػة تػػزداد بصػػكرة متباينػػة كعمػػى مسػػتكل المصػػرؼ الكاحػػد، 

المكجكدات المرجحة بالمخاطر، حيث اف ىنالؾ عىلبقة طردية بيف مخاطر السكؽ ك حجـ الأمكاؿ اللبزمة 
مبػػالغ المكجػػػكدات الخطػػرة كممػػا ازدادت الأمػػكاؿ اللبزمػػة لتغطيػػػة لتغطيػػة تمػػؾ المخػػاطر، أم كممػػا ازدادت 

مخػػػاطر السػػػكؽ كالعكػػػس صػػػحيح، اذ كممػػػا انخفضػػػت مبػػػالغ المكجػػػكدات الخطػػػرة كممػػػا انخفضػػػت الأمػػػكاؿ 
، كعمػػى أسػػاس ىػػذا المؤشػػر يتعػػيف عمػػى المصػػارؼ اتخػػاذ الحيطػػة كالحػػذر اللبزمػػة لتغطيػػة مخػػاطر السػػكؽ

لكػؿ  ؽمػة لتغطيػة مخػاطر السػك لقد تبيف أف أدنى قيمػة للؤمػكاؿ اللبز ، بشكؿ مستمرمخاطر السكؽ كقياس 
، كبقيمػػػة  2018مميػػػكف دينػػػار فػػػي مصػػرؼ الأىمػػػي للبسػػػتثمار فػػػي سػػػنة (6727) مصػػرؼ كانػػػت بقيمػػػة

دينػار فػي المصػرؼ  مميػكف (13388) ، كبقيمػة2015مميكف دينار في مصرؼ بغداد في سنة  (13349)
لكػػؿ MR) )السػػكؽ أمػػا أعمػػى قيمػػة للؤمػػكاؿ اللبزمػػة لتغطيػػة مخػػاطر ،  2016التجػػارم العراقػػي فػػي سػػنة

، كبقيمػػػػة 2013فػػػػي المصػػػػرؼ التجػػػػارم فػػػػي سػػػػنة  دينػػػػار مميػػػػكف (75479922)بقيمػػػػة مصػػػػرؼ كانػػػػت 
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مميكف دينار  (72073) ، كبقيمة2013 مميكف دينار في المصرؼ الاىمي للبستثمار في سنة (216403)
 . 2014في مصرؼ بغداد في سنة

اتماـ قياس مخاطر )الائتماف، كالتشغيمية، كالسكقية( يمكف قياس إجمالي المكجكدات كبعد 
 مخاطر لممصارؼ عينة الدراسة عمى كفؽ الجدكؿ الآتي: الالمرجحة ب
 لممصارف عينة الدراسة (RWA): مقارنة نتائج حساب الموجودات المرجحة بالمخاطر (6 )جدول 

 ))مميون دينار
RWA 

(4(=)1+2+3) 

(MR) 

(3) 

(OR) 

(2) 

(CR) 

(1) 
 أ أُظشف خ اُؼاّ

9447072.984 699783.184 1124 8746165.8 2010 1 

 أُظشف اُرعاس١ اُؼشاه٢ 

1794987.864 132962.064 1308.9 1660716.9 2011 2 

730223.91 54090.66 1811.25 674322 2012 3 

76423421.25 75479922 1648.95 941850.3 2013 4 

36790277.76 2725205.76 1773 34063299 2014 5 

2176314.534 161208.484 1462.95 2013643.1 2015 6 

472731.682 13387.532 1303.65 458040.5 2016 7 

168840.994 40042.444 1273.95 127524.6 2017 8 

134367.324 47842.024 1417.5 85107.8 2018 9 

102390.162 57506.912 1367.85 43515.4 2019 10 

 

 

 (5(ٝ)4(ٝ)3)المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد عمى نتائج جداول

RWA (4(=)1+2+3) 
(MR)  

(3) 
 (OR)  

(2) 

(CR)  

(1) 
 ب أُظشف خ اُؼاّ

432203.58 32015.08 2838.9 397349.6 2010 1 

 ٓظشف تـذاد 
 

 
 

559341.288 41432.688 2990.1 514918.5 2011 2 

792452.754 58700.204 3541.05 730211.5 2012 3 

880309.188 65208.088 4670.4 810430.7 2013 4 

972979.722 72072.572 5064.15 895843 2014 5 

180205.668 13348.568 4245.3 162611.8 2015 6 

420077.318 16746.468 3645.45 399685.4 2016 7 

180300.364 38799.064 2475.9 139025.4 2017 8 

250886.814 26027.564 2084.25 323260.3 2018 9 

250911.478 27378.628 1285.95 222246.9 2019 10 

RWA (4(=)1+2+3) 
(MR) 

(3) 

(OR) 

(2) 

(CR) 

(1) 
 ض أُظشف خ اُؼاّ

164429.46 12179.96 35071.2 117178.3 2010 1 

أُظشف الأ٢ِٛ 

 ُلاعرصٔاس

137403.108 10178.008 35040.9 92184.2 2011 2 

110544.044 8184.744 1122.6 101236.7 2012 3 

486905.94 216402.64 1885.5 268617.8 2013 4 

155885 11547 2194 142144 2014 5 

149002 11037 1499 136466 2015 6 

153412 11364 2055 139993 2016 7 

165866 12286 1893 151687 2017 8 

90750 6727 1395 82628 2018 9 

189152 14011 581 174560 2019 10 
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أف مقدار المكجكدات المرجحة بالمخاطر في المصارؼ عينة الدراسة ( (6يتضح مف الجدكؿ
في تمؾ الزيادة إلى زيادة كؿ مف المكجكدات المرجحة  زيادة مف سنة لأخرل، كيعكد السببتذبذب بال

بمخاطرة )الائتماف، السكؽ، التشغيؿ(، مما يتعيف عمى المصارؼ أف تحتفظ برأس ماؿ كاؼو لتغطية 
، كيتضح أفٌ ىنالؾ عىلبقة (3-4)إجمالي المكجكدات المرجحة بالمخاطر المحسكبة في الجدكؿ المقارف 

لكؿ مف مخاطرة )الائتماف، كالسكؽ، كالتشغيؿ(، كبيف إجمالي المكجكدات  طردية بيف المكجكدات المرجحة
)الائتماف،  لغ قيـ المكجكدات المرجحة لمخاطر، أم كمما ارتفعت مبا(RWA)المرجحة بالمخاطر

، كبالعكس عند (RWA)كالسكؽ، كالتشغيؿ( كمما ارتفعت قيمة إجمالي المكجكدات المرجحة بالمخاطر
)الائتماف، كالسكؽ، كالتشغيؿ(، فإف قيمة إجمالي لمخاطرباالمرجحة  لمكجكداتانخفاض مبالغ قيـ ا

  تنخفض. (RW)المكجكدات المرجحة بالمخاطر

 وتحميل نسبة كفاية رأس المال لممصارف عينة الدراسة  نتائج قياس ثالثاً:

قسمة عف طريؽ  كتحميميا لممصارؼ عينة الدراسة (CAR) نسبة كفاية رأس الماؿيمكف حساب 
كعمى كفؽ المعادلة  رأس الماؿ الإجمالي في المصارؼ عمى إجمالي المكجكدات المرجحة بالمخاطر

 الآتية:
            

  

   
      

 ف :إإذ 
CAR.كفاٚت ساط انًال = 

TC       =إجمالي رأس الماؿ. 

RWA  = إجمالي المكجكدات المرجحة بمخاطر. 

عمى قيـ  (1)نسبة كفاية رأس الماؿ لممصارؼ عينة الدراسة مف خلبؿ قسمة نتائج جدكؿ تيقاس   
تكضيح احتساب نسبة كفاية رأس ( 7)كفي الجدكؿ   %،100كيضرب الناتج بنسبة  (6)نتائج جدكؿ 

 :المعادلة أعلبه الماؿ لممصارؼ عينة الدراسة  كفؽ

 )مميون دينار( (CAR)نتائج قياس نسبة كفاية رأس المال مقارنة :  (7)جدول        

 خ
 اُو٤ٔح      

 
TC 

(1) 

RWA 

(2) 

CAR 

(3( =)1/2) 
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 اُغ٘ح

 أُظشف اُرعاس١ اُؼشاه٢ أ

1 2010 116695 9447072.984 0.012 

2 2011 158239 1794987.864 0.088 

3 2012 173680 730223.91 0.238 

4 2013 232816 76423421.25 0.003 

5 2014 322841 36790277.76 0.009 

6 2015 309150 2176314.534 0.142 

7 2016 292404 472731.682 0.618 

8 2017 302004 168840.994 1.789 

9 2018 293419 134367.324 2.183 

10 2019 281900 102390.162 2.753 

 %0.78 أُرٞعؾ

 ٓظشف تـذاد ب

1 2010 137339 432203.58 0.318 

2 2011 161143 559341.288 0.288 

3 2012 229300 792452.754 0.289 

4 2013 316355 880309.188 0.359 

5 2014 316703 972979.722 0.325 

6 2015 325979 180205.668 1.809 

7 2016 308062 420077.318 0.733 

8 2017 307244 180300.364 1.704 

9 2018 296967 250886.814 1.183 

10 2019 304580 250911.478 1.213 

 %0.82 أُرٞعؾ                                                                                          

 

 

        

 (6(ٝ)2)اعداد الباحث بالاعتماد عمى نتائج جداولالمصدر: من 

مف  عينة الدراسة تختمؼ لممصارؼ (CAR) أف نسبة كفاية رأس الماؿ، ((7يتضح مف جدكؿ
، كذلؾ بسبب التبايف في إجمالي رأس الماؿ، ككذلؾ الارتفاع أك الانخفاض في المكجكدات سنة إلى آخر

لذا تكضح ىذه النسبة مدل قدرة المصارؼ عمى المرجحة بالمخاطر بالنسبة إلى إجمالي رأس الماؿ، 
دات استخداـ إجمالي رأس الماؿ لمكاجية الخسائر التي قد يتعرض ليا المصرؼ نتيجة التعامؿ بالمكجك 

ف انخفاض ىذه النسبة (security marging)الخطرة، كيطمؽ عمى ىذه النسبة نسبة ىامش الأماف  ، كا 
يدؿ عمى ارتفاع المخاطر المصرفية، أم اف ىنالؾ علبقة عكسية معناىا أنو بانخفاض ىذه النسبة ترتفع 

 سأُظشف الا٢ِٛ ُلاعرصٔا ض

1 2010 52914 164429.46 0.322 

2 2011 105417 137403.108 0.767 

3 2012 154660 110544.044 1.400 

-4 2013 168541 486905.94 0.346 

5 2014 286242 155885 1.836 

6 2015 294108 149002 1.974 

7 2016 306172 153412 1.995 

8 2017 312819 165866 1.900 

9 2018 269050 90750 2.964 

10 2019 274295 189152 1.450 

 %1.50 أُرٞعؾ
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قدرة إجمالي رأس الماؿ المخاطر التي تتعرض ليا الأنشطة الاستثمارية كالائتمانية مف خلبؿ انخفاض 
عمى تغطية المخاطر، كبالعكس عند ارتفاع النسبة فإف المخاطر المصرفية تنخفض، اضافة الى إف 

كتعد نسبة كفاية ، كالزيادة في إجمالي رأس الماؿ ىنالؾ علبقة طردية بيف الزيادة في كفاية رأس الماؿ
الدراسة كاممة  لفترةلأىمي للبستثمار، ك مصرؼ االمصرؼ التجارم العراقي كمصرؼ بغداد، ك الرأس ماؿ 

، (III)لكفاية رأس الماؿ بمكجب متطمبات لجنة بازؿ (10.5%)أكبر مف نسبة الحد الأدنى المسمكح بيا 
إذ يمحظ ارتفاع النسب بشكؿ كبير في المصارؼ عينة الدراسة، كىذا يدؿ عمى أف المصارؼ تحافظ عمى 

دفع المصارؼ لزيادة حجـ رؤكس  نشطة الاستثمارية، مماتكتنفيا الأمكاردىا المالية نتيجة المخاطر التي 
أمكاليا نسبة إلى المكجكدات المرجحة بالمخاطر بشكؿ كبير، حيث أف ىنالؾ علبقة عكسية بيف نسبة 

ف الزيادة في المكجكدات المرجحة بالمخاطر تدؿ إ، إذ ماؿ كالمكجكدات المرجحة بالمخاطركفاية رأس ال
    بة كفاية رأس الماؿ كبالعكس.عمى انخفاض نس

أف نسبة كفاية رأس الماؿ كانت متباينة عمى مستكل المصرؼ الكاحد، إذ  (7)كيتبيف مف الجدكؿ 
 2019 في سنة  (2.753)بمغت نسبة كفاية رأس الماؿ في مصرؼ التجارم العراقي حدان أعمى بنسبة 

، حيث أف الارتفاع بنسبة الكفاية كاف (0.78)كبمتكسط سنكم بمغ 2013 حدان أدنى في سنة  (0.003)ك
لسببيف رئيسيف الأكؿ النمك المستمر في رأس الماؿ، كالثاني السياسة الاستثمارية لممصرؼ مف خلبؿ 

حكالات الخزينة  فضلبن عف تكجيو أغمب المكارد المالية لديو إلى الاستثمار في الاستثمارات الخطرة،تجنب 
كذلؾ بسبب اختلبؼ نسبة  نت نسبة كفاية رأس الماؿ متباينةفقد كا دادأما مصرؼ بغ، عديمة المخاطر

النمك في مكجكدات المصرؼ المرجحة بالمخاطر كفي إجمالي رأس الماؿ خلبؿ مدة الدراسة، إذ بمغت 
  2011في سنة حدان أدنى  (0.288)ك 2015في سنة  (1.809)نسبة كفاية رأس الماؿ حدان أعمى 

أما المصرؼ الأىمي للبستثمار فقد كانت نسبة كفاية رأس الماؿ ، (0.82)كبمتكسط سنكم بمغ قدره 
كذلؾ بسبب النمك المستمر في إجمالي رأس الماؿ  (2019)الى  (2010)متباينة النمك خلبؿ الفترة مف 

 (0.322)ك 2018في سنة  (2.964)لممدة المذككرة، إذ بمغت نسبة كفاية رأس الماؿ حدان أعمى بنسبة 
ف ارتفاع نسبة الكفاية كاف لسببيف إإذ  ،(1.50)كبمتكسط سنكم بمغ قدره  2010حدان أدنى في سنة 

رئيسيف الأكؿ النمك المستمر في رأس الماؿ، كالثاني السياسة الاستثمارية لممصرؼ مف خلبؿ تجنب 
الاستثمار في أرصدة في الحساب  الاستثمارات الخطرة، فضلبن عف تكجيو أغمب المصادر المالية لديو إلى

 المطمؽ لدل البنؾ المركزم الذم يخمك مف المخاطر.
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مصارؼ عينة الدراسة فإف المتكسط العاـ لنسبة كفاية رأس الكلأجؿ تقييـ كفاية رأس الماؿ في 
كتعد ىذه النسبة ىي الأكثر خطكرة  (0.78)الماؿ في المصرؼ التجارم العراقي خلبؿ فترة الدراسة بمغ 

مصارؼ عينة الدراسة الأخرل، كذلؾ نتيجة العلبقة العكسية بيف نسبة كفاية رأس الماؿ البالقياس مع 
مصرؼ الأىمي ال، ثـ يأتي (0.82)كالمخاطر المالية، كيأتي بعده مصرؼ بغداد كبنسبة متكسط بمغت 

المتكسط لممصرؼ للبستثمار بأعمى نسبة متكسط مف المصارؼ الأخرل خلبؿ فترة الدراسة إذ بمغت نسبة 
ف ىذا الارتفاع في نسب كفاية رأس الماؿ عف الحدكد الدنيا التي حددتيا متطمبات لجنة ، (1.50) كا 

عمى اتباع المصارؼ سياسة استثمارية، كائتمانية متحفظة مف حيث تكظيؼ  يعطي دليلبن  (،III)بازؿ
صارؼ عينة الدراسة مف حيث قدرة مكاردىا المالية، بالإضافة ليذا ىي تعبر عف قكة المركز المالي لمم

رؤكس أمكاليا في مكاجية المخاطر التي قد يتعرض ليا العمؿ المصرفي، كما تعكس مقدرة جيدة عمى 
 تغطية الخسائر التي قد تكاجييا المصارؼ.

 تحميل جودة الموجودات لممصارف عينة الدراسة  3.2.1
عمى ضعؼ جكدة المكجكدات لممصرؼ كبالعكس، ام انو عند  دؿياف ارتفاع ىذه النسبة 

 انخفاض نسبة القركض المتعثرة الى اجمالي القركض تككف جكدة المكجكدات لدل المصرؼ جيدة ،
 :لممعادلة الاتية كفقان كتيحسب 

                                                                    AQ = NPL/TL × %100     

 :ف إ اذ
AQ =جكدة المكجكدات 

NPL  =القركض المتعثرة 
TL   اجمالي القركض = 

 .المكجكدات لممصارؼ عينة الدراسة كالجدكؿ الاتي يكضح كيفية احتساب جكدة
 )مميون دينار(جودة الموجودات نتائج حساب مخاطر مقارنة : (8)جدول 

 خ

 اُو٤ٔح        

 

 اُغ٘ح

NPL 

(1) 

TL 

(2) 

AQ 

(3( =)1÷2) 

 أُظشف اُرعاس١ اُؼشاه٢ أ

1 2010 13485 35965 0.37 

2 2011 12060 82914 0.15 

3 2012 428 2311 0.19 

4 2013 1004 3956 0.25 

5 2014 2525 7154 0.35 

6 2015 8632 9102 0.95 
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7 2016 19468 29245 0.665 

8 2017 20314 30932 0.65 

9 2018 13950 31242 0.44 

10 2019 6707 11447 0.59 

 %0.46 أُرٞعؾ

 ٓظشف تـذاد ب

1 2010 21940 180800 0.121 

2 2011 17135 149782 0.114 

3 2012 13842 147401 0.094 

4 2013 33611 219170 0.153 

5 2014 10448 228904 0.046 

6 2015 60390 237923 0.25 

7 2016 74365 195066 0.381 

8 2017 61559 145602 0.422 

9 2018 70232 161955 0.433 

10 2019 50387 149603 0.336 

 %0.23 أُرٞعؾ

 أُظشف الا٢ِٛ ُلاعرصٔاس ض

1 2010 11910 36973 0.322 

2 2011 8828 49054 0.248 

3 2012 9129 67493 0.186 

4 2013 79593 115538 0.689 

5 2014 176467 165327 1.067 

6 2015 81611 184042 0.443 

7 2016 5040 124683 0.04 

8 2017 5057 134356 0.037 

9 2018 4018 76828 0.052 

10 2019 7585 168965 0.045 

 %0.31 أُرٞعؾ

 المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد عمى الحسابات الختامية لممصارف عينة الدراسة        

ينة الدراسة تختمؼ مف سنة اف نسبة جكدة المكجكدات في المصارؼ ع اعلبه كيتضح مف الجدكؿ
ك الانخفاض في أكض المتعثرة اضافة الى الارتفاع كالسبب في ىذا يعكد الى الزيادة في القر  ،لأخرل

اجمالي القركض نسبة الى القركض المتعثرة ،حيث اف نسبة القركض المتعثرة الى اجمالي القركض تبيف 
 .صارؼ في ادارة مكجكداتيا الماليةالمصرؼ كبالتالي قدرة المجكدة مكجكدات 

بالغ المعرضة الم الي القركض دليؿ عمى ارتفاع نسبةاف ارتفاع نسبة القركض  المتعثرة الى اجم
لقركض تحصؿ حسب مكاعيد اما انخفاض ىذه النسبة فأنو يدؿ عمى اف ا ،لمخطر كعدـ تحصيميا

كعلبقة طردية مع القركض ؾ علبقة عكسية مع جكدة المكجكدات كمف ىنا يتضح اف ىنال ،استحقاقيا
كىذا يعني انو بارتفاع نسبة القركض المتعثرة الى اجمالي القركض نتيجة ارتفاع القركض  ،المتعثرة

نخفاض اكض نتيجة المتعثرة كمف ثـ يككف السبب في ارتفاع نسبة القركض المتعثرة الى اجمالي القر 
 .مصرؼجكدة المكجكدات لدل ال

اف نسبة جكدة المكجكدات كانت متباينة عمى مستكل المصرؼ الكاحد، اذ فيما يخص يتضح مف الجدكؿ ك 
جيدة كىي نسبة  2016سنة في  (0.665)فقد بمغت جكدة المكجكدات  العراقي المصرؼ التجارم
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 ،(0.46)كبمتكسط سنكم بمغ  ،2011في سنة  (0.15)ليا اعمى مرضية لإدارة المصرؼ، كبمغت حدان ك 
اما مصرؼ ، كانت ضمف التصنيؼ المرضي لجكدة المكجكداتىذه النسبة خلبؿ فترة الدراسة يمحظ اف ك 

لمصرؼ  دنىكحد ا (0.433)اذ بمغت ىذه النسبة  ،اطر جكدة المكجكدات لديو متباينةبغداد فقد كانت مخ
كبمغ المتكسط العاـ لمصرؼ بغداد  ،2016في سنة  (0.04)نسبة لو  اعمىككانت  ،2018بغداد في سنة 

تقع ضمف كلغرض تقييـ مخاطر جكدة المكجكدات ليذا المصرؼ نجد اف اعمى نسبة لو  ،(0.23)
كيتطمب مف المصرؼ العمؿ عمى البقاء عمى ىذه النسبة   ،%(50-20) انز٘ ٚمع بٍٛ  مرضيةالتصنيؼ 

اما ، خسائر راس مالية كبيرة لممصرؼقؽ اذ اف ارتفاع ىذه النسبة يحاف لـ يتمكف مف تخفيضيا 
حد ليذه  اعمىككاف  ،2013في سنة  (0.689) نسبة لو دنىر فقد بمغت االمصرؼ الاىمي للبستثما

كتقع ىذه النسبة ضمف القركض الغير  (0.31)كبمتكسط عاـ بمغ  ،2016في سنة  (0.04)النسبة 
 .تخفيض حجـ القركض المتعثرة لديو مرضية مما يتطمب مف المصرؼ العمؿ عمى

يتـ ذلؾ مف خلبؿ مقارنة  كجكدات في المصارؼ عينة الدراسةكلغرض تقييـ مخاطر جكدة الم  
كيميو المصرؼ الاىمي للبستثمار  (% 0.46)العراقيالمتكسط العاـ ،فالمتكسط العاـ لممصرؼ التجارم 

كالذم يمثؿ اقؿ درجة مخاطرة في  (%0.23) كمف ثـ يميو مصرؼ بغداد بنسبة ،(%0.31)بمتكسط بمغ 
 عدـ السداد.

 

 

 

 المتغيرات التابعةقياس وتحميل  3.1
 تحميل القيمة السوقية لممصارف عينة الدراسة 1.3.1

المعدؿ ( Tobin's Q)نمكذج استيخدـ مف اجؿ  قياس القيمة السكقية لممصارؼ عينة الدراسة فقد 
الذم تمخص مف خلبؿ نسبة القيمة السكقية للبسػيـ  ،الثانيي المبحث الثاني مف الفصؿ اليو فأيشير الذم 

   :ت كيمكف ايضاحو بالمعادلة الاتيةالمتداكلة الى القيمة الدفترية لأجمالي المكجكدا
Tobin's Q = MVT / TABV 
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 :ف إاذ 
MVT = الممكية الناتجة من )القيمة السوقية لمسيم الواحد * عدد الاسيم المتداولة(. وقالقيمة السوقية لحق 

TABVالقيمة الدفترية لأجمالي الموجودات = 

ة المصػرؼ بمسػتكل مف الكاحػد الصػحيح فػأف ذلػؾ يػدؿ اف قيمػ (Tobin's Q)فكمما اقتربت نسبة 
ذلػؾ يػدؿ عمػى تػدني قيمػة المصػرؼ كبالعكس اذ عنػدما تقتػرب النسػبة مػف الصػفر فػأف  ،افضؿ كادائو جيد

كالجدكؿ ادنػاه يكضػح قيػاس قيمػة كػؿ مصػرؼ  ،مسعرة بأعمى مف قيمتيا الحقيقية كاف مكجكدات المصرؼ
 :(9 )ىك في جدكؿ  اممف المصارؼ عينة الدراسة كك
 :  قياس  القيمة السوقية لممصارف عينة الدراسة(9)جدول

 خ

 اُث٤إ      

   

 اُغ٘ح

اُو٤ٔح اُغٞه٤ح 

 ُِغْٜ )تاُذ٣٘اس(

 ػذد الاعْٜ

 )تأُلا٣ٖ(

D MVT 

 )تأُلا٣ٖ(

TABV 

 )تأُلا٣ٖ(

Tobin's Q 

)%( 

 أُظشف اُرعاس١ اُؼشاه٢ أ

1 2010 1.390 60000 83400 204164 0.408 

2 2011 1.270 10000 127000 247446 0.51 

3 2012 1.270 100000 127000 293437 0.432 

4 2013 0.920 150000 138000 334843 0.412 

5 2014 0.660 250000 165000 449273 0.367 

6 2015 0.410 250000 102500 414889 0.247 

7 2016 0.46 250000 115000 423819 0.271 

8 2017 0.47 250000 117500 460616 0.255 

9 2018 0.49 250000 122500 443946 0.275 

10 2019 0.48 250000 120000 449777 0.266 

 %0.34 أُرٞعؾ

 ٓظشف تـذاد ب

1 2010 3.31 85000 281350 961063 0.293 

2 2011 3.38 100000 338000 875267 0.386 

3 2012 3.960 112900 447084 1300655 0.344 

4 2013 2.446 275000 672650 1764905 0.381 

5 2014 2.130 250000 532500 1827505 0.291 

6 2015 1.370 250000 342500 1549537 0.22 

7 2016 0.908 250000 227000 1200424 0.189 

8 2017 0.810 250000 202500 1090153 0.19 

9 2018 0.610 250000 152500 1113539 0.14 

10 2019 0.296 250000 74000 1132744 0.065 

 %0.24 أُرٞعؾ

 أُظشف الا٢ِٛ ُلاعرصٔاس ض

1 2010 0.860 50000 43000 107558 0.400 

2 2011 0.696 100000 69600 184665 0.377 

3 2012 1.540 100000 154000 337249 0.46 

4 2013 1.245 152000 189240 542453 0.349 

5 2014 0.570 250000 142500 615235 0.23 

6 2015 0.50 250000 125000 535006 0.2 

7 2016 0.516 250000 129000 578847 0.223 

8 2017 0.464 250000 116000 603214 0.192 

9 2018 0.427 250000 106750 524948 0.203 

10 2019 0.610 250000 152500 632802 0.241 
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 صدر: من اعداد الباحث بالاعتماد عمى الحسابات الختامية لممصارف عينة الدراسةالم

أف نسب القيمة السكقية لجميع المصارؼ عينة الدراسة كلجميع سنكات فترة  (9)جدكؿ يتضح مف 
يمحظ أف نسبة القيمة السكقية خلبؿ فترة الدراسة متباينة مف سنة لأخرل، إذ بمغ  (1)الدراسة بعيدة عف 

في  دنى، كقد كاف حدىا الا(0.34)متكسط القيمة السكقية لممصرؼ التجارم العراقي بكاقع نسبة 
في سنة  (0.51)فقد كاف بكاقع نسبة بمغت الاعمى ، أما حدىا (0.247) بكاقع نسبة بمغت 2015ةسن

، كتعد ىذه النسبة ضعيفة، إذ يمحظ مف خلبؿ النتائج الكاردة في الجدكؿ أعلبه أف نسب القيمة في 2011
بغداد فقد كانت  ية، اما مصرؼأغمب السنكات ضعيفة نتيجة كبر الفجكة بيف القيمة السكقية كالقيمة الدفتر 

، 2018في سنة  (0.14) حد ليذه النسبة دنىككاف ا ،2011 ( في سنة 0.386نسبة لو ) عمىا
كلغرض تقييـ المصرؼ يمحظ اف ىذه النسبة تأخذ بالانخفاض التدريجي في  ((0.24كبمتكسط عاـ بمغ 

 ،كالقيمة الدفترية لمصرؼ بغدادية السنكات التالية مف الدراسة كىذا بسبب الفرؽ الكبير بيف القيمة السكق
كانت جميع نسب القيمة السكقية لدل المصرؼ دكف النصؼ خلبؿ  فقد أما المصرؼ الأىمي للبستثمار

كقد ، (0.24)كقية خلبؿ مدة الدراسة نسبة بمغت، إذ بمغ متكسط القيمة الس(1)مدة الدراسة كلـ تقترب مف 
 فقد بمغت نسبة دنى، أما حدىا الأ(0.46)بكاقع نسبة قد بمغت 2012  في سنة عمىكاف حدىا الأ

 .2015 في سنة (0.192)

كلغرض تقييـ القيمة السكقية لممصارؼ عينة الدراسة مف خلبؿ المتكسط العاـ  لكؿ مصرؼ 
مصرؼ التجارم العراقي قد حقؽ أعمى متكسط مف المصارؼ الاخرل خلبؿ فترة الدراسة إذ اليلبحظ أف 

، كيميو المصرؼ الأىمي للبستثمار بمتكسط (% 0.34)نسبة تكسط القيمة السكقية لدل المصرؼ بمغ م
، (0.24% )، كمف ثـ يمييما مصرؼ بغداد بمتكسط قيمة بمغت نسبتو (% 0.28) قيمة بمغت نسبتو

كيمحظ اف جميع نتائج المتكسطات في المصارؼ عينة الدراسة منخفضة جدان، بما فييا المصرؼ الذم 
كلا في أم سنة مف سنكات  (1)القيمة السكقية مف  ينيا ألا إنوي لـ تقترب فيو نسبةرتبة الأكلى مف بمخذ الأ

فترة الدراسة، فضلبن عف اف المتكسط العاـ الذم حققو لـ يصؿ إلى النصؼ مف النسبة المحددة بكاحد 
(1). 

 %0.28 أُرٞعؾ
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 لمصارف عينة الدراسة حجم الموجوداتتحميل  2.3.1

ة حجـ مكجكدات حجـ المصرؼ  بمقدار ما يممكو مف مكجكدات ،اذ اف زياد قاسغالبان ما يي 
زيادة حجـ مكجكدات المصارؼ  زيد مف قدرتيا عمى الاستثمار ،اذ دائمان ما يتكقع افيالمصارؼ التجارية 

ؤدم الى زيادة ربحيتيا ،كفي حاؿ ما تـ قياس حجـ المصارؼ التجارية بما تممكو مف حقكؽ ممكية يسكؼ 
حظ اف المصارؼ التي تمتمؾ حقكؽ ممكية كبيرة ة( نمالماؿ المدفكع كالاحتياطات كالارباح غير المكزع )راس

اضافة الى انو زيادة حقكؽ الممكية  تككف الامكاؿ المتكفرة لدييا اكبر كقدرتيا في استثمار ىذه الامكاؿ اكبر،
كبالتالي زيادة  ،اـ كدائع العملبء لدييتؤدم الى زيادة ثقة المتعامميف مع المصارؼ مما قد ينعكس عمى حج

المعادلة التالية أيعتمد كفي ىذه الدراسة  ،ظـ معدؿ العائد عمى حقكؽ الممكيةالتي بدكرىا تعالمالية  الرافعة
 :ت المصارؼ التجارية عينة الدراسةلقياس حجـ مكجكدا

 

A S =L + P R                                                                                  

 ف :اذ إ

 أُظطِػ اعْ أُظطِػ تاُِـح الا٤ٌِٗض٣ح اعْ أُظطِػ تاُِـح اُؼشت٤ح

 Asset Size AS ؼعْ أُٞظٞداخ

 Liabilities L خالاُرضآا

 Property Rights  PR ؼوٞم ا٤ٌُِٔح

فرة في لمبيانات المتك تبعان  لممصارؼ عينة الدراسة،رأس الماؿ الأساس  نتائج قياس (10)جدكؿ كضح يك 
 الاتية:جداكؿ ال

 

 )مميون دينار( حجم الموجوداتنتائج حساب مقارنة  (:10)جدول 

 خ

 اُو٤ٔح        

 

 اُغ٘ح

L 

(1) 

PR 

(2) 

AS 

(3 )1)=+2) 

 أُظشف اُرعاس١ اُؼشاه٢ أ

1 2010 109624945 94538893 204163838 

2 2011 112261767 135184629 247446396 

3 2012 160236268 143200259 303436527 

4 2013 138264072 196579178 334843250 
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5 2014 164887327 284385241 449272568 

6 2015 140687855 274201298 414889153 

7 2016 141878 281941 423819 

8 2017 168808 291809 460617 

9 2018 159987 283958 443945 

10 2019 177848 271929 449777 

 195582989 أُرٞعؾ

 ٓظشف تـذاد ب

1 2010 842275 118788 961063 

2 2011 735647 139620 875267 

3 2012 1093402 207253 1300655 

4 2013 1473642 291262 1764904 

5 2014 1535086 292419 1827505 

6 2015 1281048 268488 1549536 

7 2016 917602 282822 1200424 

8 2017 813211 276942 1090153 

9 2018 846796 266743 1113539 

10 2019 859103 273641 1132744 

 1281579 أُرٞعؾ                                                                                          

 ض
 أُظشف الا٢ِٛ ُلاعرصٔاس

1 2010 546448 529135 1075583 

2 2011 792475 105417 897892 

3 2012 182588 154660 337248 

4 2013 542237446 168480 542405926 

5 2014 614971643 263429 615235072 

6 2015 534745388 260539 535005927 

7 2016 291008 287839 578847 

8 2017 317509 285705 603214 

9 2018 267182 257766 524948 

10 2019 276161 256642 532803 

 169719746 أُرٞعؾ                                                                                 

تتفاكت الممكية  كؽكحق لمكجكدات مقاسان بمجمكع الالتزاماتاف حجـ ا10) )كؿ كيتضح مف الجد
بمغت نسبة حجـ العراقي في المصارؼ عينة الدراسة كمف سنة لأخرل ،ففي المصرؼ التجارم  نسبةي 

في  (423819)، كبمغ ادنى حد ليذه النسبة 2014في سنة  اكأعمى حد لي (449272568)المكجكدات 
اما مصرؼ بغداد فقد بمغت اعمى نسبة لو  (،(195582989، كبمتكسط سنكم بمغ 2016سنة 

، كبمتكسط 2010في سنة  (875267)ادنى حد ليذه النسبة في حيف ، 2014في سنة  (1827505)
اعمى حد ليذه النسبة في المصرؼ الاىمي للبستثمار في حيف  (،1281579)سنكم بمغ 

في سنة  (337248)بمغ ادنى حد ليذه النسبة  ، في حيف2014كذلؾ خلبؿ سنة  (615235072)
 (.169719746)، كبمتكسط سنكم بمغ قدره 2014

لبؿ فترة الدراسة يستخدـ المتكسط كلغرض تقييـ حجـ المكجكدات في المصارؼ عينة الدراسة كخ
كيميو (، 195582989)العاـ لممصارؼ عينة الدراسة اذ بمغ المتكسط العاـ لممصر ؼ التجارم العراقي 
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، كمف ثـ يمييما مصرؼ بغداد بمتكسط بمغ (169719746)المصرؼ الاىمي للبستثمار بمتكسط بمغ 
 المكجكدات.الذم يمثؿ اقؿ المصارؼ نسبة في حجـ  (1281579)

 تحميل الربحية في المصارف عينة الدراسة 3.3.1

 ان قكي ان الربحية مؤشر  اذ تيعدٌ  ،ئيسي في الحكـ عمى كفاءة المصارؼلت الربحية ىي المعيار الر اما ز 
 ،المالي لممصارؼ كتزيد مف قيمتيا فالربحية تدعـ المكقؼ ،اىدافيا عمى مدل نجاح المصارؼ في تحقيؽ

تتميز بتحقيؽ ارقاـ كنسب ربحية مرتفعة يككف لدييا قدرة اكبر في النمك كالتكسع في كالمصارؼ التي 
ك المصارؼ التي تنخفض نسب ربحيتيا أف ،ض مف المخاطر الائتمانية كبالعكسالسكؽ كبالتالي التخفي

ارؼ عينة الربحية لممصكستيقاس  ،نافسة كترتفع مخاطرىا الائتمانيةتحقؽ خسائر فأنيا تفقد قدرتيا عمى الم
 :كالعائد عمى حؽ الممكية ككالاتي الدراسة بالاعتماد عمى مؤشريف كىما العائد عمى المكجكدات

 
 العائد عمى الموجودات -1

 لإيجاد العائد عمى المكجكدات  استخدمت المعادلة الاتية حيث
 

ROA = 
  

  
 ×100% 

 :ٌ ار إ

ROA انعائذ ىهٗ انًٕجٕداث =. 

NI     صافٙ انشبح =. 

    TAاجًانٙ انًٕجٕداث =. 

 

 

 

 

 اسة:لمصارؼ عينة الدر العائد عمى المكجكدات في انتائج حساب  (11)كيكضح الجدكؿ  

 )مميون دينار(الربحية )العائد عمى الموجودات( نتائج حساب مقارنة : (11)جدول 

 خ

 اُو٤ٔح        

 

 اُغ٘ح

NI 

(1) 

TA 

(2) 

ROA 

(3( =)1÷2) 

 اُؼشاه٢أُظشف اُرعاس١  أ

1 2010 5166 204164 0.025 

2 2011 7181 247446 0.029 
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3 2012 7217 293347 0.025 

4 2013 8877 334843 0.027 

5 2014 9215 449273 0.021 

6 2015 7245 414889 0.017 

7 2016 7578 423819 0.018 

8 2017 10050 460616 0.021 

9 2018 10864 443946 0.024 

10 2019 6532 449777 0.014 

 %0.02 أُرٞعؾ

 ٓظشف تـذاد ب

1 2010 13669 961063 0.014 

2 2011 20958 875267 0.023 

3 2012 25099 1300655 0.019 

4 2013 32067 1764905 0.018 

5 2014 27781 1827505 0.015 

6 2015 21717 1549537 0.014 

7 2016 20245 1200424 0.016 

8 2017 6122 1090152 0.006 

9 2018 4152 1114538 0.004 

10 2019 7299 1132744 0.006 

 %0.01 أُرٞعؾ                                                                                          

 أُظشف الا٢ِٛ ُلاعرصٔاس ض

1 2010 61142 107558 0.568 

2 2011 8945 184665 0.048 

3 2012 15415 337249 0.046 

4 2013 13874 542453 0.026 

5 2014 6991 615235 0.011 

6 2015 2368 535006 0.004 

7 2016 3302 578847 0.006 

8 2017 2858 603214 0.005 

9 2018 (7967) 524948 0.015)) 

10 2019 9164 632802 0.014 

 %0.07 أُرٞعؾ                                                                                 

 المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد عمى الحسابات الختامية لممصارف عينة الدراسة  
المكجكدات متباينة  كيتضح مف الجدكؿ اعلبه اف الربحية في المصارؼ عينة الدراسة مقاسة بالعائد عمى

كأعمى  (0.029)ففي المصرؼ التجارم العراقي بمغت نسبة العائد عمى المكجكدات ،مف مصرؼ لأخر
كبمتكسط سنكم  ،2019في سنة  (0.014)كبمغ ادنى حد ليذه النسبة  ،2011حد ليذه النسبة في سنة 

كذلؾ خلبؿ سنة  (0.023)بمغ اعمى حد ليذه النسبة في مصرؼ بغداد في حيف ، (% 0.02)بمغ 
 ،(% 0.01)كبمتكسط سنكم بمغ قدره  ،2018خلبؿ سنة  (0.004)ككاف ادنى حد ليذه النسبة  ،2011

في حيف  ،2010خلبؿ سنة  (0.568)اما المصرؼ الاىمي للبستثمار فقد كاف اعمى حد ليذه النسبة فيو 
في حيف  ،خسارة في ىذا العاـذ حقؽ المصرؼ ا 2018خلبؿ سنة  (0.015-)بمغ ادنى حد ليذه النسبة 
 .(% (0.07بمغ المتكسط السنكم لو 
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كلأجؿ تقييـ الربحية مف خلبؿ العائد عمى المكجكدات في المصارؼ عينة الدراسة كخلبؿ مدة 
 0.07)عف طريؽ المتكسطات العامة اذ بمغ المتكسط العاـ لممصرؼ الاىمي للبستثمار فيككف الدراسة 

كمف ثـ مصرؼ بغداد بمتكسط  ،(% 0.02)بمتكسط سنكم بمغ  العراقي كيميو المصرؼ التجارم ،(%
 .تبعان ليذه المؤشركىك اقؿ المصارؼ تحقيؽ لمربحية  (%0.01)سنكم 

 العائد عمى حق الممكية -2
 :لاتيةالمعادلة ا استخداـ يتـداـ مؤشر العائد عمى حؽ الممكية اما قياس الربحية باستخ

ROE =
  

  
×100%                 

 :ف اذ إ
 ROEالعائد عمى حؽ الممكية =. 
    NIصافي الدخؿ =. 
   TE=  اجمالي حقكؽ الممكية. 

 

 :التالي نتائج حساب العائد عمى حقكؽ الممكية (12) كيكضح الجدكؿ
 )مميون دينار(الربحية)العائد عمى حق الممكية( نتائج حساب مقارنة : (12)جدول                

 خ

 اُو٤ٔح        

 

 اُغ٘ح

NI 

(1) 

TE 

(2) 

ROE 

(3( =)1÷2) 

 أُظشف اُرعاس١ اُؼشاه٢ أ

1 2010 5166 94539 0.05 

2 2011 7181 135185 0.053 

3 2012 7217 143200 0.05 

4 2013 8877 196579 0.045 

5 2014 9215 284385 0.032 

6 2015 7245 274201 0.026 

7 2016 7578 281941 0.026 

8 2017 10050 291809 0.034 

9 2018 10864 283958 0.038 

10 2019 6532 271929 0.024 

 %0.03 أُرٞعؾ

 ٓظشف تـذاد ب

1 2010 13669 118788 0.115 

2 2011 20958 139620 0.150 

3 2012 25099 207253 0.121 

4 2013 32067 291262 0.110 

5 2014 27781 292419 0.095 

6 2015 21717 268488 0.080 

7 2016 20245 282822 0.071 
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8 2017 6122 276942 0.022 

9 2018 4152 266743 0.015 

10 2019 7299 273641 0.026 

 %0.08 أُرٞعؾ                                                                                          

 أُظشف الا٢ِٛ ُلاعرصٔاس ض

1 2010 61142 529135 0.116 

2 2011 8945 105417 0.084 

3 2012 15415 154660 0.0996 

4 2013 13874 168480 0.082 

5 2014 6991 263429 0.027 

6 2015 2368 260539 0.009 

7 2016 3302 287839 0.011 

8 2017 2858 285705 0.01 

9 2018 7967)) 257766 0.031) ) 

10 2019 9164 256642 0.036  

 %0.04 أُرٞعؾ                                                                                 

 المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد عمى الحسابات الختامية لممصارف عينة الدراسة  

اف العائد عمى حقكؽ كيتضح مف الجدكؿ اعلبه اف الربحية مقاسة بالعائد عمى حقكؽ الممكية 
، اذ بمغت في المصرؼ التجارم العراقي سة متباينةالممكية لممصارؼ عينة الدراسة كخلبؿ مدة الدرا

 (0.024)بمغ ادنى حد ليذه النسبة  في حيف ،2011كىي اعمى حد ليذه النسبة خلبؿ سنة  (0.053)
فيما يخص مصرؼ بغداد فقد  اما (،% 0.03)كبمتكسط سنكم بمغ  ،2019ككانت ىذه النسبة في سنتي 

خلبؿ سنة  (0.015)بينما كاف ادنى حد ليذه النسبة  ،2011خلبؿ سنة  (0.150)بمغت اعمى نسبة لو 
اما فيما يخص المصرؼ الاىمي للبستثمار فقد كانت  ،(% 0.08)، كبمتكسط سنكم بمغ قدره 2018

خلبؿ سنة  (-0.031)ادنى حد ليذه النسبة في حيف بمغ ، 2010خلبؿ سنة ( 0.116)اعمى نسبة لو 
 .(% 0.04)المتكسط السنكم في حيف بمغ  ،ذ حقؽ المصرؼ خسارة في ىذا العاـا 2018

الدراسة كفقان لمؤشر العائد عمى حؽ فترة خلبؿ ك كلأجؿ تقييـ ربحية المصارؼ عينة الدراسة 
،كيميو (0.08)بغداد التجارم مصرؼ العاـ اذ بمغ المتكسط العاـ في عف طريؽ المتكسط يككف الممكية 

 (،0.03)، كمف ثـ المصرؼ التجارم العراقي بمتكسط قدره  (0.04)الاىمي للبستثمار بمتكسط بمغ قدره 
لربحية لممصارؼ حظ مف المقارنة بيف المؤشريف يمك كىك يمثؿ اقؿ المصارؼ ربحية كفقان ليذا المؤشر. 

راقي حقؽ عائد عمى حؽ الممكية اكبر مف العائد عمى عينة الدراسة، فنجد اف المصرؼ التجارم الع
، اما مصرؼ بغداد فقد حقؽ عائد عمى حؽ الممكية (0.03)المكجكدات اذ بمغ العائد عمى حؽ الممكية 
، اما المصرؼ الاىمي للبستثمار كاف العائد عمى حؽ (0.08)اكبر مف العائد عمى المكجكدات كبمغ قدره 

، كمف ىذه النتائج نجد اف ربحية المصارؼ (0.04)الممكية فيو اكبر مف العائد عمى المكجكدات كبمغ 
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مقاسة بالعائد عمى حؽ الممكية حققت نتائج افضؿ مف العائد عمى المكجكدات لممصارؼ عينة الدراسة 
 الدراسة.فترة كلكؿ 

 
                            

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 المبحث الثاني
نعكاس المخاطر المالية النظامية عمى تحقيق الميزات لا حصائي حميل الإتالقياس وال

 واختبار الفرضياتالتنافسية 
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يتنػػاكؿ ىػػذا المبحػػث كصػػؼ الارتبػػاط بػػيف المتغيػػرات الثلبثػػة )مخػػاطر الائتمػػاف، مخػػاطر المػػلبءة 
المكجػػػكدات( مػػػع المتغيػػػرات التابعػػػة الثلبثػػػة )القيمػػػة السػػػكقية، حجػػػـ المكجػػػكدات،  الماليػػػة، مخػػػاطر جػػػكدة

الربحية، "العائد عمى المكجكدات كالعائد عمى حؽ الممكية"( مػف خػلبؿ تكظيػؼ النتػائج التػي تػـ اسػتيخرجت 
   باسػتخداـ المعػادلات الرياضػة فػي المبحػث الأكؿ مػف ىػذا الفصػؿ كتكظيفيػا فػي البرنػامج الإحصػائي

SPSS rv.24   كمف ثـ كصؼ كتحميؿ مخرجات البرنامج مف حيث الاثر كالعلبقة بيف المتغيرات كاختبار
 الفرضيات فيما يتعمؽ بقبكليا أك نفييا، ككضع فرضيات بديمة.                  

كلغػرض قيػاس الارتبػػاط بػيف المتغيػػرات المسػتقمة كالمتغيػػرات التابعػة اسػػتيخدمت الصػيغة المختصػػرة 
 بيرسكف الاتية:   (Pearson)مؿ الارتباط كفقان لمعادلة لمعا

  
  ∑     ∑    ∑  

√  ∑    ∑      √  ∑    ∑    
 

 yالمتغير المستقؿ كيمثؿ  xقكة الارتباط لممتغير المستقؿ مع المتغير التابع كيمثؿ  rإذ يمثؿ 
المتغير التابع كلأف الدراسة تتكسع إلى أكثر مف متغير مستقؿ كمتغير تابع فقد ريمزت المتغيرات لغرض 

استخداميا في البرنامج الإحصائي كالخركج بالنتائج كقد أخذ كؿ متغير مستقؿ كتابع رمزان خاصان بو 
 كالجدكؿ الآتي يكضح ذلؾ:

 اسم المتغير بالمغة العربية بالمغة الانكميزية اسم المتغير مصطمحات المتغيرات الرمز الاحصائي
X1 CR Credit Risk ٕٓخاؽش الائرٔا 

X2 SR Solvency Risk ٓخاؽش أُلاءج أُا٤ُح 

X3 AQR Asset Quality Risk ٓخاؽش ظٞدج أُٞظٞداخ 

Y1 MV Market Value اُو٤ٔح اُغٞه٤ح 

Y2 AS Assets Size  ؼعْ أُٞظٞداخ 

Y3 ROA Return On Asset اُؼائذ ػ٠ِ أُٞظٞداخ 

Y4 ROE Return On Equity اُؼائذ ػ٠ِ ؼن ا٤ٌُِٔح 

 

 

 

 التحلٌل الاحصائً للمصرف التجاري 2.1

 الاحصاءات العامة 1.1.2
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معرفة الخصائص العامة لمبيانات المدركسة تـ إيجاد بعض الإحصاءات العامة مثؿ اقؿ  بيدؼ
 كالانحراؼ المعيارم لجميع المتغيرات المدركسة ككما في الجدكؿ التالي:كاعمى قيمة كالكسط الحسابي 

 (13جدول رقم )
 الإحصاءات العامة لممتغيرات

Descriptive Statistics 
 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

x1 10 0.033 0.590 0.31700 0.194653 

x2 10 0.003 2.753 0.78350 1.047378 

x3 10 0.150 0.950 0.46050 0.251401 

y1 10 0.247 0.510 0.34430 0.093126 

y2 10 423819 449272568 195582989 182135146.6 

y3 10 0.014 0.029 0.02210 0.004748 

y4 10 0.024 0.053 0.03780 0.011043 

في حيف بمغت ( 0.033بمغت ) x1مخاطر الائتماف ممتغير لادنى قيمة  فيتبيف مف الجدكؿ ا
( كبانحراؼ معيارم مقداره 0.317اما الكسط الحسابي فقد بمغت قيمتو ) (0.590)اعمى قيمة 

اعمى في حيف بمغت  (0.003)بمغت  x2 مخاطر الملبءة المالية متغيرماف ادنى قيمة لك  ،(0.194653)
كبانحراؼ معيارم مقداره  (0.78350)( اما الكسط الحسابي فقد بمغت قيمتو 2.753قيمة )

( كاعمى 0.150بمغت ) X3مخاطر جكدة المكجكداتمتغير مادنى قيمة لفي حيف بمغت  ،(1.047378)
 251401.)كبانحراؼ معيارم مقداره  (0.46050)اما الكسط الحسابي فقد بمغت قيمتو  (0 950.)قيمة 

اما  (0 510.)اعمى قيمة في حيف بمغت  (0.247)بمغت   y1 القيمة السكقية اف ادنى قيمة لمتغير ،(0
اما ادنى قيمة  ،(0 093126.)كبانحراؼ معيارم مقداره  (0.34430)الكسط الحسابي فقد بمغت قيمتو 

اما الكسط  (449272568)اعمى قيمة في حيف بمغت  (423819)بمغت  y2 حجـ المكجكدات متغيرمل
اما ادنى قيمة  ،(182135146.6)كبانحراؼ معيارم مقداره  (195582989)الحسابي فقد بمغت قيمتو 

اما الكسط  (0 029.)اعمى قيمة في حيف بمغت  (0 014.)بمغت  y3 العائد عمى المكجكدات متغيرمل
 متغيرم. اما ادنى قيمة ل(0.004748)كبانحراؼ معيارم مقداره  (0 02210.)فقد بمغت قيمتو  فالحسابي

اما الكسط الحسابي  (0 053.)اعمى قيمة في حيف بمغت  (0.024)بمغت  y4 العائد عمى حؽ الممكية
 . (0 011043.)كبانحراؼ معيارم مقداره  (0 03780.)فقد بمغت قيمتو 

 
 

مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة الموجودات   بحث العلاقات بين  2.1.2
 (: x1,x2,x3  ٝy1)والقيمة السوقية
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القيمة  سيتـ ىنا بحث علبقات الارتباط كالاثر لممتغيرات المستقمة الثلبثة مع المتغير المعتمد 
 ككالاتي:  y1السكقية

مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة  علاقة الارتباط ومعنويتو بيناولًا: 
 (:  x1,x2,x3  ٝy1) الموجودات والقيمة السوقية

 الفرضيات الصفرية كالبديمة لغرض اختبار معنكية الارتباط بيف المتغيرات ككالاتي: لقد كضع الباحث
 :الفرضية الصفرية الأولى

H0مخاطر الائتماف كالقيمة السكقية : لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف (x1  ٔ(y1.  
 مقابل الفرضية البديمة

H1 مخاطر الائتماف كالقيمة السكقية) : تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفx1  ٔ(y1. 

 :الفرضية الصفرية الثانية
H0مخاطر الملبءة المالية كالقيمة السكقية : لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف x2) ٔ y1) . 

 مقابل الفرضية البديمة
H1مخاطر الملبءة المالية كالقيمة السكقية : تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف x2)  ٔ(y1. 

 الفرضية الصفرية الثالثة:
H0 مخاطر جكدة المكجكدات كالقيمة السكقية : لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفx3)  ٔ(y1 . 

 مقابل الفرضية البديمة
H1مخاطر جكدة المكجكدات كالقيمة السكقية : تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف x3)  ٔ(y1. 

 SPSS vr.24البرنامج الاحصائي  الباحث ر الفرضيات أعلبه استخدـكلغرض التحقؽ كاختبا

 لمحصكؿ عمى قيـ الارتباطات كمعنكيتيا الاحصائية ككما في الجدكؿ التالي:
 
 
 

 (14 جدول )
  y1الارتباطات بين المتغيرات المستقمة الثلاثة والمتغير 

Correlations 

 X1 X2 X3 
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y1 Pearson Correlation -0.824** -0.625 -0.883** 

Sig. (2-tailed) .003 0 0.053 .001 0 

N 10 10 10 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 
 y1 التابع القيمة السكقية الجدكؿ أعلبه يبيف اف الارتباطات بيف المتغيريف الأكؿ كالثالث كالمتغير

ينما الارتباط بيف ب .%5اقؿ مف  .sigبسبب اف قيمة  %5 ارتباطات معنكية تحت مستكل دلالةىي 
ىك ارتباط غير معنكم تحت مستكل  y1 التابع القيمة السكقية كالمتغير x2مخاطر الملبءة المالية المتغير
المستقؿ مخاطر %. اذ نلبحظ اف الارتباط بيف المتغير 5اكبر مف  .sigبسبب اف قيمة  %5دلالة 
قة بيف المتغيريف ىي علبقة كيشير الى اف العلب y1 -0.824 التابع القيمة السكقية كالمتغير x1الائتماف
 تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف ، كذلؾ يدؿ عمى نفي الفرضية الفرعية الاكلى كالتي مفادىا )لا عكسية

مخاطر الائتماف كالقيمة السكقية(، كاستبداليا بفرضية اخرل تدؿ عمى كجكد علبقة بيف المتغيريف كمفادىا 
المستقؿ  كاف الارتباط بيف المتغيرمخاطر الائتماف كالقيمة السكقية(،  تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف)

كيشير الى عدـ كجكد علبقة ذات  y1 -0.625 التابع القيمة السكقية كالمتغير x2 مخاطر الملبءة المالية
تكجد علبقة ، كذلؾ يثبت الفرضية الفرعية الثانية كالتي مفادىا )لا ية معنكية بيف المتغيريفدلالة إحصائ

المستقؿ  بمغ الارتباط بيف المتغيرمخاطر الملبءة المالية كالقيمة السكقية(، في حيف  ارتباط معنكية بيف 
قة بيف مما يعني اف العلب y1 -0.883 التابع القيمة السكقية لمتغيركا x3 مخاطر جكدة المكجكدات

تكجد علبقة ارتباط ، كذلؾ يفيد بنفي الفرضية الفرعية الثالثة كالتي مفادىا )لا المتغيريف ىي علبقة عكسية
ؿ مخاطر جكدة المكجكدات كالقيمة السكقية(، كثبات العلبقة بيف المتغيريف مف خلبؿ استبدا معنكية بيف 

مخاطر جكدة المكجكدات كالقيمة  تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفتمؾ الفرضية بفرضية اخرل مفادىا )
 السكقية(

المسػػػتقؿ  كػػػاف لممتغيػػػر y1 التػػػابع القيمػػػة السػػػكقية ممػػػا تقػػػدـ يتبػػػيف اف اعمػػػى ارتبػػػاط مػػػع المتغيػػػر
مخػاطر المػلبءة  المتغيػر كثالثػان  x1مخػاطر الائتمػاف المتغيػر  ثـ يأتي ثانيػان   x3 مخاطر جكدة المكجكدات

 . x2 المالية

مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة بحث علاقة الاثر ومعنويتو بين ثانياً: 
 ( x1,x2,x3  ٝy1الموجودات والمتغير التابع القيمة السوقية )
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كقد  y1القيمة السكقية ببحث اثر المتغيرات المستقمة الثلبثة في المتغير المعتمد  قاـ الباحث
 كضعت ليذا الغرض الفرضيات الصفرية التالية:

 الفرضية الصفرية الأولى: 
H0المستقؿ مخاطر الائتماف لممتغير : لا يكجد اثر معنكم احصائي x1  التابع القيمة  عمى المتغير

 . y1السكقية
 مقابل الفرضية البديمة

H1المستقؿ مخاطر الائتماف لممتغير : يكجد اثر معنكم احصائي x1 التابع القيمة السكقية عمى المتغير 
y1. 

 الفرضية الصفرية الثانية: 
H0 :المستقؿ مخاطر الملبءة المالية لممتغير لا يكجد اثر معنكم احصائي x2 التابع القيمة  عمى المتغير

 . y1السكقية
 مقابل الفرضية البديمة

H1المستقؿ مخاطر الملبءة المالية لممتغير : يكجد اثر معنكم احصائي x2 التابع القيمة  عمى المتغير
 .y1 السكقية

 الفرضية الصفرية الثالثة: 
H0المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات لممتغير : لا يكجد اثر معنكم احصائي x3 التابع  عمى المتغير

 . y1 القيمة السكقية
 مقابل الفرضية البديمة

H1المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات لممتغير : يكجد اثر معنكم احصائي x3 التابع القيمة  عمى المتغير
 .y1 السكقية

الذم  SPSSاف اختبار الفرضيات أعلبه كالحكـ بقبكليا اك رفضيا يتطمب استخداـ البرنامج 
 لخصت نتائجو بالتالي:

 
 (15 ) جدول رقم                                                             

 y1 اثر المتغيرات الثلاثة في المتغير

 ٓؼ٣ٞ٘ح أُرـ٤شٓؼ٣ٞ٘ح  tه٤ٔح اخرثاس ه٤ٔح ٓؼِٔح ٓؼ٣ٞ٘ح  Fه٤ٔح اخرثاس ٓؼآَ ٓؼآَ أُرـ٤ش أُرـ٤ش 
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اُرؽذ٣ذ  اُرؽذ٣ذ أُغروَ أُؼرٔذ

 أُظؽػ

اخرثاس  .sig الاشش Fاخرثاس 

t 

Y1 

X1 0.68 0.64 16.967 .003 0 -0.394 -4.119 .003 0 
أُرـ٤ش ٓؼ١ٞ٘ 

 ػٌغ٢

X2 0.39 0.32 5.142  0.053 - 0.056 -2.268 0.053  أُرـ٤ش ؿ٤ش ٓؼ١ٞ٘ 

X3  0.78  0.75 28.177  0.001 - 0.33 -5.308  0.001 
أُرـ٤ش ٓؼ١ٞ٘ 

 ػٌغ٢

 0.68كانت  x1 المستقؿ مخاطر الائتماف يتضح مف النتائج اف قيمة معامؿ التحديد لممتغير 
كتشير ىذه القيمة الى اف نمكذج الانحدار المستخدـ مف قبؿ  0.64كقيمة معامؿ التحديد المصحح 

بقيمة  F 16.967بمغت قيمة اختبار  في حيفمف الاختلبفات الكمية،  %68الباحث قد فسر ما نسبتو 
 لأثرمما يدؿ عمى معنكية النمكذج  %5كىي اقؿ مف مستكل الدلالة  0.003مساكية الى  .sigمعنكية 
، كذلؾ يتضح اف قيمة معممة y1 التابع القيمة السكقية عمى المتغير x1 المستقؿ مخاطر الائتماف المتغير
كىي قيمة ذات دلالة معنكية عكسية ككف قيمة  4.119-مساكية الى  tبقيمة اختبار  0.39-الاثر 

المستقؿ مخاطر  كنستنتج مف ذلؾ اف ارتفاع قيمة المتغير %5ةاقؿ مف مستكل الدلال .sigالمعنكية 
 . 0.39بمقدار  y1 التابع القيمة السكقية بمقدار كحدة كاحدة يؤدم الى انخفاض قيمة المتغير x1 الائتماف

 لممتغير لا يكجد اثر معنكم احصائيكذلؾ يدؿ عمى نفي الفرضية الصفرية الاكلى كالتي مفادىا )
( ٔاسخبذانٓا بفشظٛت اخشٖ حثبج الاثش y1التابع القيمة السكقية عمى المتغير x1 تمافالمستقؿ مخاطر الائ

المستقؿ  لممتغير يكجد اثر معنكم احصائيانًعُٕ٘ نًخغٛش انًسخمم ىهٗ انًخغٛش انخابع ٔانخٙ يفادْا )
 (.y1التابع القيمة السكقية عمى المتغير  x1 مخاطر الائتماف

قيمة المعنكية الاف كبسبب  0.053مساكية الى sig بقيمة معنكية 5.142F  في حيف بمغت قيمة اختبار
sig. المستقؿ مخاطر الملبءة المالية المتغير لأثر x2 التابع القيمة السكقية في المتغير y1  كانت اكبر

المستقؿ مخاطر الملبءة  مما يعني عدـ كجكد اثر ذك دلالة إحصائية لممتغير %5مف مستكل الدلالة 
كذلؾ يعطي مفادان عمى ثبات الفرضية الصفرية الثانية ، y1 التابع القيمة السكقية في المتغير x2 يةالمال

 عمى المتغير x2 المستقؿ مخاطر الملبءة المالية لممتغير لا يكجد اثر معنكم احصائيكالتي مفادىا )
 .(y1التابع القيمة السكقية

 x3 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات لممتغيربينما يتضح مف النتائج اف قيمة معامؿ التحديد 
كتشير ىذه القيمة الى اف نمكذج الانحدار المستخدـ ،  0.75كقيمة معامؿ التحديد المصحح  0.78كانت 

 F 28.177بمغت قيمة اختبار  في حيفمف الاختلبفات الكمية،  %78مف قبؿ الباحث قد فسر ما نسبتو 
مما يدؿ عمى معنكية النمكذج  %5كىي اقؿ مف مستكل الدلالة  0.001مساكية الى  .sigبقيمة معنكية 

، كذلؾ يتضح y1 التابع القيمة السكقية عمى المتغير x3 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات المتغير لأثر
كىي قيمة ذات دلالة معنكية عكسية  5.308-مساكية الى  tبقيمة اختبار  0.33-اف قيمة معممة الاثر 
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المستقؿ  كنستنتج مف ذلؾ اف ارتفاع قيمة المتغير %5اقؿ مف مستكل الدلالة  .sig ككف قيمة المعنكية
 التابع القيمة السكقية بمقدار كحدة كاحدة يؤدم الى انخفاض قيمة المتغير x3 مخاطر جكدة المكجكدات

y1  م لا يكجد اثر معنك كذلؾ يدؿ عمى نفي الفرضية الصفرية الثالثة كالتي مفادىا ) ،0.33بمقدار
( y1التابع القيمة السكقية عمى المتغير  x3 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات لممتغير احصائي

يكجد اثر ٔاسخبذانٓا بفشظٛت اخشٖ حثبج الاثش انًعُٕ٘ نًخغٛش انًسخمم ىهٗ انًخغٛش انخابع ٔانخٙ يفادْا )
(، y1التابع القيمة السكقية عمى المتغير x3 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات لممتغير معنكم احصائي

 لممتغيرات المستقمة الثلبثة لبياف قكة اثرىا في المتغير tالشكؿ البياني التالي يكضح مخطط لقيـ اختبار ك 
 .y1 التابع القيمة السكقية

 
 

 
  (1شٌَ سهْ )

 y1لأشش أُرـ٤شاخ أُغروِح اُصلاشح ػ٠ِ أُرـ٤ش  tه٤ْ اخرثاس 

 

 

 

 

 

 

 

مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة الموجودات  بين بحث العلاقات  3.1.2
 ( y2و  x1,x2,x3 والمتغير التابع حجم الموجودات)

y1 

x1 

-4.119 

 

x2 

-2.268 

x3 

-5.308 
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حجـ  سيتـ ىنا بحث علبقات الارتباط كالاثر لممتغيرات المستقمة الثلبثة مع المتغير المعتمد
 ككالاتي:  y2 المكجكدات

مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة  علاقة الارتباط ومعنويتو بينأولًا: 
  ( y2و  (x1,x2,x3 الموجودات والمتغير التابع حجم الموجودات

الفرضيات الصفرية كالبديمة لغرض اختبار معنكية الارتباط بيف المتغيرات  لقد كضع الباحث
 ككالاتي:

 :ىالفرضية الصفرية الأول
H0 مخاطر الائتماف كحجـ المكجكدات : لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفx1)  ٔy2) . 

 مقابل الفرضية البديمة
H1 مخاطر الائتماف كحجـ المكجكدات : تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفx1)  ٔ(y2. 

 الفرضية الصفرية الثانية:
H0مخاطر الملبءة المالية كحجـ المكجكدات : لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف x2)  ٔy2) . 

 مقابل الفرضية البديمة
H1مخاطر الملبءة المالية كحجـ المكجكدات : تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف x2)  ٔ(y2. 

 الفرضية الصفرية الثالثة:
H0 مخاطر جكدة المكجكدات كحجـ المكجكدات : لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفx3)  ٔ(y2 . 

 مقابل الفرضية البديمة

H1 تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف : (مخاطر جكدة المكجكدات كحجـ المكجكداتx3  ٔy2). 

 SPSS vr.24البرنامج الاحصائي  ؽ كاختبار الفرضيات أعلبه استخدـ الباحثكلغرض التحق

 ي:الاحصائية ككما في الجدكؿ التاللمحصكؿ عمى قيـ الارتباطات كمعنكيتيا 

 

 (16) جدول

  y2 الارتباطات بين المتغيرات المستقمة الثلاثة والمتغير

Correlations 
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 X1 X2 X3 

y2 Pearson Correlation -0 .247 - 0.797** 
-  0.229 

Sig. (2-tailed) .491 0 .006 0 
.525 0 

N 10 10 
10 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 

 x1 مخاطر الائتماف كمخاطر جكدة المكجكدات اطات بيف المتغيريفالجدكؿ أعلبه يبيف اف الارتب

ٔx3 التابع حجـ المكجكدات كالمتغير y2  بسبب اف  %5ىي ارتباطات غير معنكية تحت مستكل دلالة
التابع حجـ  كالمتغير x2 مخاطر الملبءة المالية بينما الارتباط بيف المتغير، %5اكبر مف  .sigقيمة 

. اذ %5اقؿ مف  .sigبسبب اف قيمة  %5ىك ارتباط عكسي معنكم تحت مستكل دلالة  y2 المكجكدات
، كيدؿ ذلؾ عمى y2 -0.247كالمتغير  x1 المستقؿ مخاطر الائتماف نلبحظ اف الارتباط بيف المتغير

مخاطر الائتماف كحجـ  بيفلا تكجد علبقة ارتباط معنكية ثبات الفرضية الصفرية الاكلى كالتي مفادىا )
التابع حجـ  كالمتغير x2 مخاطر الملبءة المالية الارتباط بيف المتغير ، في حيف بمغ)المكجكدات
، لة إحصائية معنكية بيف المتغيريفكيشير الى كجكد علبقة عكسية ذات دلا y2 -0.797 المكجكدات

مخاطر   تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف لاكذلؾ يدؿ عمى نفي الفرضية الصفرية الثانية كالتي مفادىا )
، كقبكؿ فرضية جديد تدؿ عمى كجكد العلبقة بيف المتغيريف كالتي )الملبءة المالية كحجـ المكجكدات

بمغ الارتباط بيف ، بينما )مخاطر الملبءة المالية كحجـ المكجكدات تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفمفادىا )
، كذلؾ يدؿ y2 -0.229 التابع حجـ المكجكدات كالمتغير x3 المكجكداتجكدة مخاطر المستقؿ  المتغير

ثبات الفرضية الصفرية الثالثة كالتي مفادىا ارتباط بيف المتغيريف، كذلؾ يدؿ عمى  عمى عدـ كجكد علبقة
 مخاطر جكدة المكجكدات كحجـ المكجكدات( لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف)

المستقؿ  كاف لممتغير y2 التابع حجـ المكجكدات اط مع المتغيرمما تقدـ يتبيف اف اعمى ارتب
المستقؿ  المتغير كثالثان  x1 المستقؿ مخاطر الائتماف المتغير ثـ يأتي ثانيان   x2 مخاطر الملبءة المالية

 . x3 مخاطر جكدة المكجكدات

 

المالية ومخاطر جودة مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة بحث علاقة الاثر ومعنويتو بين ثانياً: 
  x1,x2,x3  ٝy2الموجودات
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كقد  y2 حجـ المكجكدات ببحث اثر المتغيرات المستقمة الثلبثة في المتغير المعتمد قاـ الباحث
 كضعت ليذا الغرض الفرضيات الصفرية التالية:

 الفرضية الصفرية الأولى: 
H0مخاطر الائتماف  لممتغير : لا يكجد اثر معنكم احصائي x1 حجـ المكجكدات عمى المتغير y2.  

 مقابل الفرضية البديمة
H1مخاطر الائتماف لممتغير ي: يكجد اثر معنكم احصائ x1 حجـ المكجكدات عمى المتغير y2. 

 : الفرضية الصفرية الثانية
H0مخاطر الملبءة المالية لممتغير : لا يكجد اثر معنكم احصائي x2 حجـ المكجكدات عمى المتغير 
y2 . 

 مقابل الفرضية البديمة
H1مخاطر الملبءة المالية لممتغير : يكجد اثر معنكم احصائي x2 حجـ المكجكدات عمى المتغير y2. 

 : الفرضية الصفرية الثالثة
H0مخاطر جكدة المكجكدات لممتغير : لا يكجد اثر معنكم احصائي x3 حجـ المكجكدات عمى المتغير 
y2 . 

 مقابل الفرضية البديمة
H1 :مخاطر جكدة المكجكدات لممتغير يكجد اثر معنكم احصائي x3 حجـ المكجكدات عمى المتغير 
y2. 

الذم  SPSSاف اختبار الفرضيات أعلبه كالحكـ بقبكليا اك رفضيا يتطمب استخداـ البرنامج 
 لخصت نتائجو بالتالي:

 (17ظذٍٝ سهْ )

 y2اثر المتغيرات الثلاثة في المتغير 
أُرـ٤ش 

 أُؼرٔذ

أُرـ٤ش 

 أُغروَ

ٓؼآَ 

 اُرؽذ٣ذ

ٓؼآَ 

اُرؽذ٣ذ 

 أُظؽػ

ه٤ٔح 

 Fاخرثاس 

ٓؼ٣ٞ٘ح 

 Fاخرثاس 

ه٤ٔح 

ٓؼِٔح 

 الاشش

ه٤ٔح 

 tاخرثاس 

 .sigٓؼ٣ٞ٘ح 

 tاخرثاس 
 ٓؼ٣ٞ٘ح أُرـ٤ش

Y2 

X1 .06 0 .05 0 0.521 .491 0 -0 .247 -0.722 .491 0 أُرـ٤ش ؿ٤ش ٓؼ١ٞ٘ 

X2 .64 0 .59 0 13.949 .006 0 - 0.797 -3.735 .006 0 أُرـ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ػٌغ٢ 

X3 .05 0 .05 0 0.441 .525 0 - 0.229 -0.664 .525 0 أُرـ٤ش ؿ٤ش ٓؼ١ٞ٘ 

مخػػػاطر الائتمػػػاف كمخػػػاطر جػػػكدة  المتغيػػػريف لأثػػػر .sigقيمػػػة المعنكيػػػة اليتضػػػح مػػػف النتػػػائج اف 
ممػػا  %5كانػػت اكبػػر مػػف مسػػتكل الدلالػػة y2 التػػابع حجػػـ المكجػػكدات فػػي المتغيػػر x3ك  x1 المكجػػكدات
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 x3ك  x1 مخاطر الائتماف كمخػاطر جػكدة المكجػكدات يعني عدـ كجكد اثر ذك دلالة إحصائية لممتغيريف
لا يكجػد فيد ذلؾ بثبات الفرضػية الصػفرية الاكلػى كالتػي مفادىػا )ي، ك y2التابع حجـ المكجكدات في المتغير

 (y2 حجـ المكجكدات عمى المتغير x1 مافمخاطر الائت لممتغير اثر معنكم احصائي

كقيمة  0.64كانت  x2 مخاطر الملبءة المالية بينما يتضح مف النتائج اف قيمة معامؿ التحديد لممتغير
كتشير ىذه القيمة الى اف نمكذج الانحدار المستخدـ مف قبؿ الباحث قد  0.59معامؿ التحديد المصحح 

 .sigبقيمة معنكية  F 13.949بمغت قيمة اختبار  في حيفمف الاختلبفات الكمية،  %64فسر ما نسبتو 
مخاطر  المتغير لأثرمما يدؿ عمى معنكية النمكذج  %5كىي اقؿ مف مستكل الدلالة  0.006مساكية الى 

 0.80- كذلؾ يتضح اف قيمة معممة الأثر ، y2 التابع حجـ المكجكدات عمى المتغير x2 الملبءة المالية
اقؿ  .sigقيمة المعنكية الكىي قيمة ذات دلالة معنكية عكسية ككف  3.735-مساكية الى  tبقيمة اختبار 

بمقدار كحدة  x2 مخاطر الملبءة المالية كنستنتج مف ذلؾ اف ارتفاع قيمة المتغير %5مف مستكل الدلالة 
نفي ، كذلؾ يدؿ عمى 0.80قدار بم y2 التابع حجـ المكجكدات كاحدة يؤدم الى انخفاض قيمة المتغير
 x2 مخاطر الملبءة المالية لممتغير لا يكجد اثر معنكم احصائيالفرضية الصفرية الثانية كالتي مفادىا )

 يكجد اثر معنكم احصائي(، كقبكؿ الفرضية البديمة التي مفادىا )y2 حجـ المكجكدات عمى المتغير
الشكؿ البياني التالي يكضح ، ك (y2 حجـ المكجكدات عمى المتغير x2مخاطر الملبءة المالية  لممتغير

 .y2 التابع حجـ المكجكدات لممتغيرات المستقمة الثلبثة لبياف قكة اثرىا في المتغير tمخطط لقيـ اختبار 

 

 (2شٌَ سهْ )      

 y2لأثر المتغيرات المستقمة الثلاثة عمى المتغير  tقيم اختبار 

مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة الموجودات  بحث العلاقات بين 4.1.2
  (x1,x2,x3)  ٝy3, والمتغير التابع العائد عمى الموجودات

y1 

x1 

-0.722 

x2 

-3.735 

x3 

-0.664 
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العائد عمى  سيتـ ىنا بحث علبقات الارتباط كالاثر لممتغيرات المستقمة الثلبثة مع المتغير المعتمد
 ككالاتي:  y3 المكجكدات
مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة  ومعنويتو بينعلاقة الارتباط أولًا: 

 (  x1,x2,x3  ٝy3) الموجودات والمتغير التابع العائد عمى الموجودات
الفرضيات الصفرية كالبديمة لغرض اختبار معنكية الارتباط بيف المتغيرات  الباحث علقد كض

 ككالاتي:
 الفرضية الصفرية الأولى:

H0 مخاطر الائتماف كالعائد عمى المكجكدات علبقة ارتباط معنكية بيف: لا تكجد x1)  ٔy3) . 
 مقابل الفرضية البديمة

H1 مخاطر الائتماف كالعائد عمى المكجكدات : تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفx1)  ٔ(y3. 

 الفرضية الصفرية الثانية:
H0ية كالعائد عمى المكجكدات)مخاطر الملبءة المال : لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف x2  ٔ(y3 . 

 مقابل الفرضية البديمة
H1: مخاطر الملبءة المالية كالعائد عمى المكجكدات تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف (x2  ٔ(y3. 

 الفرضية الصفرية الثالثة:
H0مخاطر جكدة المكجكدات كالعائد عمى المكجكدات : لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف x3)  ٔ(y3 . 

 مقابل الفرضية البديمة
H1مخاطر جكدة المكجكدات كالعائد  عمى المكجكدات : تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف x3)  ٔ(y3. 

 SPSS vr.24البرنامج الاحصائي  ثؽ كاختبار الفرضيات أعلبه استخدـ الباحكلغرض التحق

 الجدكؿ التالي:لمحصكؿ عمى قيـ الارتباطات كمعنكيتيا الاحصائية ككما في 
                                                        

 

 

 

 (18ظذٍٝ )                                                            

  y 3الاسذثاؽاخ ت٤ٖ أُرـ٤شاخ أُغروِح اُصلاشح ٝأُرـ٤ش 

Correlations 

 X1 X2 X3 
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y3 Pearson Correlation -  0.922** - 0 .492 - 0.813** 

Sig. (2-tailed) .000 0 .148 0 .004 0 

N 10 10 10 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 مخاطر الائتماف كمخاطر جكدة المكجكدات اطات بيف المتغيريفالجدكؿ أعلبه يبيف اف الارتب
x1ٔx3 التابع العائد عمى المكجكدات كالمتغير y3  بسبب  %5ىي ارتباطات معنكية تحت مستكل دلالة

التابع العائد  كالمتغيرx2 مخاطر الملبءة لمالية بينما الارتباط بيف المتغير %.5اقؿ مف  .sigاف قيمة 
. %5اكبر مف  .sigبسبب اف قيمة  %5ىك ارتباط غير معنكم تحت مستكل دلالة  y3 عمى المكجكدات

 y3 -0.922 العائد عمى المكجكدات كالمتغير x1 مخاطر الائتماف اذ نلبحظ اف الارتباط بيف المتغير
، كيدؿ ذلؾ عمى نفي الفرضية الصفرية الاكلى قة بيف المتغيريف ىي علبقة عكسيةكيشير الى اف العلب

المكجكدات(، كقبكؿ  مخاطر الائتماف كالعائد عمى لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفكالتي مفادىا )
مخاطر الائتماف كالعائد عمى المكجكدات(،  تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفالفرضية البديمة كالتي مفادىا )

 y3 التابع العائد عمى المكجكدات كالمتغير x2 مخاطر الملبءة المالية الارتباط بيف المتغيربمغ  في حيف

، كيدؿ ذلؾ عمى ثبات إحصائية معنكية بيف المتغيريفلة كيشير الى عدـ كجكد علبقة ذات دلا 0.492-
مخاطر الملبءة المالية كالعائد  لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفالفرضية الصفرية الثانية كالتي مفادىا )

التابع العائد  كالمتغير x3 مخاطر جكدة المكجكدات بمغ الارتباط بيف المتغيرعمى المكجكدات(، بينما 
، كيدؿ ذلؾ عمى ة عكسيةىي علبقمما يعني اف العلبقة بيف المتغيريف  y3 -0.813 عمى المكجكدات

 جكدة المكجكداتمخاطر  لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفنفي الفرضية الصفرية الثالثة كالتي مفادىا )
مخاطر  تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفكالعائد عمى المكجكدات(، كقبكؿ الفرضية البديمة كالتي مفادىا )

 كالعائد عمى المكجكدات(، جكدة المكجكدات

 كاف لممتغير y3 التابع العائد عمى المكجكدات مما تقدـ يتبيف اف اعمى ارتباط مع المتغير
 المتغير كثالثان  x3 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات المتغير ثـ يأتي ثانيان   x1 المستقؿ مخاطر الائتماف

 . x2 المستقؿ مخاطر الملبءة المالية

مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة  بحث علاقة الاثر ومعنويتو بينثانياً: 
  (x1,x2,x3  ٝy3) الموجودات

كقد كضعت ليذا  y3ببحث اثر المتغيرات المستقمة الثلبثة في المتغير المعتمد  قاـ الباحث
 الغرض الفرضيات الصفرية التالية:
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 : الفرضية الصفرية الأولى
H0المستقؿ مخاطر الائتماف لممتغير : لا يكجد اثر معنكم احصائي x1 التابع العائد عمى  عمى المتغير

 . y3 المكجكدات
 مقابل الفرضية البديمة

H1المستقؿ مخاطر الائتماف لممتغير : يكجد اثر معنكم احصائي x1 التابع العائد عمى  عمى المتغير
 .y3 المكجكدات

 الفرضية الصفرية الثانية: 
H0المستقؿ مخاطر الملبءة المالية لممتغير : لا يكجد اثر معنكم احصائي x2 التابع العائد  عمى المتغير

 . y3 عمى المكجكدات
 مقابل الفرضية البديمة

H1 المستقؿ مخاطر الملبءة المالية لممتغير احصائي: يكجد اثر معنكم x2 التابع العائد  عمى المتغير
 .y3 عمى المكجكدات

 الفرضية الصفرية الثالثة: 
H0المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات لممتغير : لا يكجد اثر معنكم احصائي x3 التابع  عمى المتغير

 . y3 العائد عمى لمكجكدات
 مقابل الفرضية البديمة

H1: المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات لممتغير يكجد اثر معنكم احصائي x3 التابع العائد  عمى المتغير
 .y3 عمى المكجكدات

 SPSS vr.24اف اختبار الفرضيات أعلبه كالحكـ بقبكليا اك رفضيا يتطمب استخداـ البرنامج 
 الذم لخصت نتائجو بالتالي:

 
 

 (19)ظذٍٝ سهْ 
 y3اشش أُرـ٤شاخ اُصلاشح ك٢ أُرـ٤ش 

أُرـ٤ش 

 أُؼرٔذ

أُرـ٤ش 

 أُغروَ

ٓؼآَ 

 اُرؽذ٣ذ

ٓؼآَ 

اُرؽذ٣ذ 

 أُظؽػ

ه٤ٔح اخرثاس 

F 

ٓؼ٣ٞ٘ح 

 Fاخرثاس 

ه٤ٔح ٓؼِٔح 

 الاشش

ه٤ٔح اخرثاس 

t 

ٓؼ٣ٞ٘ح 

sig. 

 tاخرثاس 

 ٓؼ٣ٞ٘ح أُرـ٤ش

Y3 

X1 0.85 0.83 45.500 0.000 - 0.922 -6.745 0.000 أُرـ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ػٌغ٢ 

X2 0.24 0.14 2.561 0.148 - 0.492 -1.600 0.148 أُرـ٤ش ؿ٤ش ٓؼ١ٞ٘ 

X3 0.66 0.61 15.558 0.004 - 0.813 -3.944 0.004 أُرـ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ػٌغ٢ 
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 0.85كانت  x1 المستقؿ مخاطر الائتماف يتضح مف النتائج اف قيمة معامؿ التحديد لممتغير
كتشير ىذه القيمة الى اف نمكذج الانحدار المستخدـ مف قبؿ  0.83كقيمة معامؿ التحديد المصحح 

بقيمة معنكية  F 45.500% مف الاختلبفات الكمية، بينما بمغت قيمة اختبار 85الباحث قد فسر ما نسبتو 
sig.  المتغير لأثرمما يدؿ عمى معنكية النمكذج  %5كىي اقؿ مف مستكل الدلالة  0.000مساكية الى 

، كذلؾ يتضح اف قيمة y3 التابع العائد عمى المكجكدات عمى المتغير x1 المستقؿ مخاطر الائتماف
كىي قيمة ذات دلالة معنكية عكسية ككف قيمة  6.745-مساكية الى  tبقيمة اختبار  0.92-معممة الاثر 

المستقؿ مخاطر  كنستنتج مف ذلؾ اف ارتفاع قيمة المتغير %5 اقؿ مف مستكل الدلالة .sigالمعنكية 
 y3 التابع العائد عمى المكجكدات بمقدار كحدة كاحدة يؤدم الى انخفاض قيمة المتغير x1 الائتماف
 لا يكجد اثر معنكم احصائيكيدؿ ذلؾ عمى نفي الفرضية الصفرية الاكلى كالتي مفادىا ) ،0.92بمقدار 
كقبكؿ فرضية بديمة (، y3 التابع العائد عمى المكجكدات عمى المتغير x1المستقؿ مخاطر الائتماف لممتغير

المستقؿ  يكجد اثر معنكم احصائي لممتغيرتثبت اثر المتغير المستقؿ عمى المتغير التابع كالتي مفادىا )
 (y3 التابع العائد عمى المكجكدات عمى المتغير x1 مخاطر الائتماف
قيمة المعنكية الكبسبب اف ، 0.148مساكية الى sigبقيمة معنكية 2.561Fت قيمة اختباربينما بمغ

sig. المستقؿ مخاطر الملبءة المالية المتغير لأثر x2 التابع العائد عمى المكجكدات في المتغير y3 
انًسخمم يخاغش  مما يعني عدـ كجكد اثر ذك دلالة إحصائية لممتغير %5كانت اكبر مف مستكل الدلالة 

، مما يدؿ عمى ثبات الفرضية الصفرية  y3 التابع العائد عمى المكجكدات في المتغير x2 انًلاءة انًانٛت
عمى  x2المستقؿ مخاطر الملبءة المالية  لممتغير لا يكجد اثر معنكم احصائيالثانية كالتي مفادىا )

 .(y3 التابع العائد عمى المكجكدات المتغير

 x3 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات مف النتائج اف قيمة معامؿ التحديد لممتغيربينما يتضح  
كتشير ىذه القيمة الى اف نمكذج الانحدار المستخدـ  0.61كقيمة معامؿ التحديد المصحح  0.66كانت 

 F 15.558بمغت قيمة اختبار  في حيفمف الاختلبفات الكمية،  %66 مف قبؿ الباحث قد فسر ما نسبتو
مما يدؿ عمى معنكية النمكذج  %5كىي اقؿ مف مستكل الدلالة  0.004مساكية الى  .sigة معنكية بقيم
كذلؾ يتضح ، y3 التابع العائد عمى المكجكدات عمى المتغير x3 مخاطر جكدة المكجكدات المتغير لأثر

كىي قيمة ذات دلالة معنكية عكسية  3.944-مساكية الى  tبقيمة اختبار  0.81- اف قيمة معممة الأثر
المستقؿ  ستنتج مف ذلؾ اف ارتفاع قيمة المتغيريك  %5اقؿ مف مستكل الدلالة  .sigككف قيمة المعنكية 
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التابع العائد عمى  بمقدار كحدة كاحدة يؤدم الى انخفاض قيمة المتغير x3 مخاطر جكدة المكجكدات
لا يكجد اثر كيدؿ ذلؾ عمى نفي الفرضية الصفرية الثالثة كالتي مفادىا ) ،0.81بمقدار  y3 المكجكدات

 التابع العائد عمى لمكجكدات عمى المتغير x3 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات لممتغير معنكم احصائي
y3( كقبكؿ فرضية اخرل تثبت اثر المتغير المستقؿ عمى المتغير الثابت كالتي مفادىا ،) يكجد اثر معنكم
(، y3 التابع العائد عمى لمكجكدات عمى المتغير x3 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات لممتغير حصائيا
 لممتغيرات المستقمة الثلبثة لبياف قكة اثرىا في المتغير tالشكؿ البياني التالي يكضح مخطط لقيـ اختبار ك 

 .y3 التابع العائد عمى المكجكدات

 
 (3شٌَ سهْ )

 y3لأشش أُرـ٤شاخ أُغروِح اُصلاشح ػ٠ِ أُرـ٤ش  tه٤ْ اخرثاس                                     

مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة الموجودات  بحث العلاقات بين  5.1.2
 ( x1,x2,x3)  ٝy4 والمتغير التابع العائد عمى حق الممكية

العائد عمى  الارتباط كالاثر لممتغيرات المستقمة الثلبثة مع المتغير المعتمدسيتـ ىنا بحث علبقات 
 ككالاتي:  y4 حؽ الممكية
مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة علاقة الارتباط ومعنويتو بين أولًا: 

   (x1,x2,x3  ٝy4الموجودات والمتغير التابع العائد عمى حق الممكية)
الفرضيات الصفرية كالبديمة لغرض اختبار معنكية الارتباط بيف المتغيرات  الباحثلقد كضع 

 ككالاتي:
 الفرضية الصفرية الأولى:

y3 

x1 

-6.745 

x2 

-1.600 

x3 

-3.944 
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H0 مخاطر الائتماف كالعائد عمى حؽ الممكية : لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفx1)   ٔ(y4 . 
 مقابل الفرضية البديمة

H1 مخاطر الائتماف كالعائد عمى حؽ الممكية) : تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفx1  ٔ(y4. 
 الفرضية الصفرية الثانية:

H0مخاطر الملبءة المالية كالعائد عمى حؽ الممكية : لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف x2)  ٔy4) . 
 مقابل الفرضية البديمة

H1تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف : (مخاطر الملبءة المالية كالعائد عمى حؽ الممكية x2  ٔy4). 
 الفرضية الصفرية الثالثة:

H0مخاطر جكدة المكجكدات كالعائد عمى حؽ الممكية : لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف x3)  ٔy4) . 
 مقابل الفرضية البديمة

H1مخاطر جكدة المكجكدات كالعائد عمى حؽ الممكية : تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف x3)  ٔ(y4. 
 SPSS vr.24البرنامج الاحصائي  الفرضيات أعلبه استخدـ الباحث كلغرض التحقؽ كاختبار

 لمحصكؿ عمى قيـ الارتباطات كمعنكيتيا الاحصائية ككما في الجدكؿ التالي:
 (20ظذٍٝ )

  y4 والمتغيرالارتباطات بين المتغيرات المستقمة الثلاثة 
Correlations 

 X1 X2 X3 

y4 Pearson Correlation - 0 .895** - 0.470 - 0 .828** 

Sig. (2-tailed) .000  0 .170  0 .003  0 

N 10 10 10 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 x1 مخاطر الائتماف كمخاطر جكدة المكجكدات يف اف الارتباطات بيف المتغيريفالجدكؿ أعلبه يب
ٔ x3 التابع العائد عمى حؽ الممكية كالمتغير y4  بسبب  %5ىي ارتباطات معنكية تحت مستكل دلالة

 كالمتغير x2 المستقؿ مخاطر الملبءة المالية . بينما الارتباط بيف المتغير%5 اقؿ مف .sigاف قيمة 
 .sigبسبب اف قيمة  %5ك ارتباط غير معنكم تحت مستكل دلالة ى y4 التابع العائد عمى حؽ الممكية

التابع العائد  كالمتغير x1 المستقؿ مخاطر الائتماف اذ نلبحظ اف الارتباط بيف المتغير %.5اكبر مف 
، مما يدؿ عمى قة بيف المتغيريف ىي علبقة عكسيةكيشير الى اف العلب y4 -0.922 عمى حؽ الممكية
مخاطر الائتماف كالعائد  لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف الصفرية الاكلى كالتي مفادىا )نفي الفرضية 

تكجد علبقة ارتباط عمى حؽ الممكية(، كاستبداليا بفرضية بديمة تثبت العلبقة بيف المتغيريف كالتي مفادىا )
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المستقؿ  بيف المتغيرالارتباط مخاطر الائتماف كالعائد عمى حؽ الممكية(، في حيف بمغ  معنكية بيف
كيشير الى عدـ كجكد  y4 -0.492 التابع العائد عمى حؽ الممكية كالمتغير x2 مخاطر الملبءة المالية

، كذلؾ يعطي مفادان عمى ثبات الفرضية الصفرية الثانية لة إحصائية معنكية بيف المتغيريفعلبقة ذات دلا
بينما  اطر الملبءة المالية كالعائد عمى حؽ الممكية(،مخ لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفكالتي مفادىا )

مما يعني اف  y4 -0.813كالمتغير  x3 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات بمغ الارتباط بيف المتغير
لا مما يدؿ عمى نفي الفرضية الصفرية الثالثة كالتي مفادىا ) ،قة بيف المتغيريف ىي علبقة عكسيةالعلب

مخاطر جكدة المكجكدات كالعائد عمى حؽ الممكية(، كاستبداليا بفرضية  نكية بيفتكجد علبقة ارتباط مع
مخاطر جكدة المكجكدات  تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفبديمة تثبت العلبقة بيف المتغيريف كالتي مفادىا )

 كالعائد عمى حؽ الممكية(.

 كاف لممتغير y4 الممكية التابع العائد عمى حؽ مما تقدـ يتبيف اف اعمى ارتباط مع المتغير
 المتغير كثالثان  x3المستقؿ مخاطر جكدة المكجكداتالمتغير  ثـ يأتي ثانيان   x1 المستقؿ مخاطر الائتماف

 . x2 المستقؿ مخاطر الملبءة المالية

مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة بحث علاقة الاثر ومعنويتو بين ثانياً: 
 ( x1,x2,x3  ٝy4والمتغير التابع العائد عمى حق الممكية)الموجودات 

 y4 العائد عمى حؽ الممكية ببحث اثر المتغيرات المستقمة الثلبثة في المتغير المعتمد قاـ الباحث
 كقد كضعت ليذا الغرض الفرضيات الصفرية التالية:

 الفرضية الصفرية الأولى: 
H0المستقؿ مخاطر الائتماف لممتغير : لا يكجد اثر معنكم احصائي x1 التابع العائد عمى  عمى المتغير

 . y4 حؽ الممكية
 مقابل الفرضية البديمة

H1المستقؿ مخاطر الائتماف لممتغير : يكجد اثر معنكم احصائي x1 التابع العائد عمى  عمى المتغير
 .y4 حؽ الممكية

 الفرضية الصفرية الثانية: 
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H0المستقؿ مخاطر الملبءة المالية لممتغير : لا يكجد اثر معنكم احصائي x2 التابع العائد  عمى المتغير
 . y4 عمى حؽ الممكية

 مقابل الفرضية البديمة
H1المستقؿ الملبءة المالية لممتغير : يكجد اثر معنكم احصائي x2  التابع العائد عمى حؽ عمى المتغير

 .y4الممكية
 الفرضية الصفرية الثالثة: 

H0: المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات لممتغير لا يكجد اثر معنكم احصائي x3 التابع  عمى المتغير
 . y4 العائد عمى حؽ الممكية
 مقابل الفرضية البديمة

H1المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات لممتغير : يكجد اثر معنكم احصائي x3 التابع العائد  عمى المتغير
 .y4 عمى حؽ الممكية

الذم  SPSSلفرضيات أعلبه كالحكـ بقبكليا اك رفضيا يتطمب استخداـ البرنامج اف اختبار ا
 لخصت نتائجو بالتالي:

 (21ظذٍٝ سهْ )

 y4اثر المتغيرات الثلاثة في المتغير 
أُرـ٤ش 

 أُؼرٔذ

أُرـ٤ش 

 أُغروَ

ٓؼآَ 

 اُرؽذ٣ذ

ٓؼآَ 

اُرؽذ٣ذ 

 أُظؽػ

ه٤ٔح اخرثاس 

F 

ٓؼ٣ٞ٘ح 

 Fاخرثاس 

ه٤ٔح 

ٓؼِٔح 

 الاشش

ه٤ٔح اخرثاس 

t 

ٓؼ٣ٞ٘ح 

sig. 

 tاخرثاس 

 ٓؼ٣ٞ٘ح أُرـ٤ش

Y4 

X1  0.801  0.776 32.128 0.000 -0.895 -5.668  0.000 أُرـ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ػٌغ٢ 

X2  0.221  0.124 2.273  0.170 -0.470 -1.508  0.170 أُرـ٤ش ؿ٤ش ٓؼ١ٞ٘ 

X3  0.686  0.647 17.497  0.003 -0.828 -4.183  0.003 ٓؼ١ٞ٘ ػٌغ٢ أُرـ٤ش 

 0.85كانت  x1 المستقؿ مخاطر الائتماف يتضح مف النتائج اف قيمة معامؿ التحديد لممتغير
كتشير ىذه القيمة الى اف نمكذج الانحدار المستخدـ مف قبؿ  0.83كقيمة معامؿ التحديد المصحح 

بقيمة معنكية  F 45.500مف الاختلبفات الكمية، بينما بمغت قيمة اختبار  %85الباحث قد فسر ما نسبتو 
sig.  المتغير لأثرمما يدؿ عمى معنكية النمكذج  % 5كىي اقؿ مف مستكل الدلالة 0.000مساكية الى 

، كذلؾ يتضح اف قيمة y4 التابع العائد عمى حؽ الممكية عمى المتغير x1 المستقؿ مخاطر الائتماف
قيمة الكىي قيمة ذات دلالة معنكية عكسية ككف  6.745-مساكية الى  tبقيمة اختبار  0.92-معممة الاثر 

المستقؿ مخاطر  كنستنتج مف ذلؾ اف ارتفاع قيمة المتغير %5اقؿ مف مستكل الدلالة  .sigالمعنكية 
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 y4 التابع العائد عمى حؽ الممكية بمقدار كحدة كاحدة يؤدم الى انخفاض قيمة المتغير x1 الائتماف
 لا يكجد اثر معنكم احصائي) لفرضية الصفرية الاكلى كالتي مفادىا، كيدؿ ذلؾ عمى نفي ا0.92بمقدار 
( ٔلبٕل انفشظٛت y4 التابع العائد عمى حؽ الممكية عمى المتغير x1المستقؿ مخاطر الائتماف لممتغير

التابع  عمى المتغير x1 المستقؿ مخاطر الائتماف لممتغير يكجد اثر معنكم احصائيانبذٚهت ٔانخٙ يفادْا )
 .(y4 العائد عمى حؽ الممكية

قيمة الكبسبب اف ،  0.170مساكية الى sigبقيمة معنكية 2.273Fبينما بمغت قيمة اختبار
 y4 التابع العائد عمى حؽ الممكية في المتغير x2 مخاطر الملبءة المالية المتغير لأثر .sigالمعنكية 

المستقؿ مخاطر  مما يعني عدـ كجكد اثر ذك دلالة إحصائية لممتغير %5كانت اكبر مف مستكل الدلالة 
، كذلؾ يدؿ عمى ثبات الفرضية الصفرية y4 التابع العائد عمى حؽ الممكية في المتغير x2 الملبءة المالية

عمى  x2 المستقؿ مخاطر الملبءة المالية لممتغير لا يكجد اثر معنكم احصائيالثانية كالتي مفادىا )
 (.y4 التابع العائد عمى حؽ الممكية المتغير

 x3 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات بينما يتضح مف النتائج اف قيمة معامؿ التحديد لممتغير
كتشير ىذه القيمة الى اف نمكذج الانحدار المستخدـ  0.61كقيمة معامؿ التحديد المصحح  0.66كانت 

 F 15.558بمغت قيمة اختبار  في حيفف الاختلبفات الكمية، م %66مف قبؿ الباحث قد فسر ما نسبتو 
مما يدؿ عمى معنكية النمكذج  %5كىي اقؿ مف مستكل الدلالة  0.004مساكية الى  .sigبقيمة معنكية 

كذلؾ يتضح ، y4 التابع العائد عمى حؽ الممكية عمى المتغير x3 مخاطر جكدة المكجكدات المتغير لأثر
كىي قيمة ذات دلالة معنكية عكسية  3.944-مساكية الى  tبقيمة اختبار  0.812- راف قيمة معممة الأث

المستقؿ  كنستنتج مف ذلؾ اف ارتفاع قيمة المتغير %5اقؿ مف مستكل الدلالة  .sigقيمة المعنكية الككف 
التابع العائد عمى حؽ  بمقدار كحدة كاحدة يؤدم الى انخفاض قيمة المتغير x3 مخاطر جكدة المكجكدات

لا يكجد اثر معنكم ) كيدؿ ذلؾ عمى نفي الفرضية الصفرية الثالثة كالتي مفادىا، 0.81بمقدار  y4 الممكية
( y4 التابع العائد عمى حؽ الممكية عمى المتغير x3 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات لممتغير احصائي

المستقؿ مخاطر جكدة  لممتغير معنكم احصائييكجد اثر ٔلبٕل انفشظٛت انبذٚهت ٔانخٙ يفادْا )
الشكؿ البياني التالي يكضح مخطط ك ، (y4 التابع العائد عمى حؽ الممكية عمى المتغير x3المكجكدات 
 .y4 التابع العائد عمى حؽ الممكية لممتغيرات المستقمة الثلبثة لبياف قكة اثرىا في المتغير tلقيـ اختبار 
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 (4شٌَ سهْ )

 y4لأشش أُرـ٤شاخ أُغروِح اُصلاشح ػ٠ِ أُرـ٤ش  tه٤ْ اخرثاس   

 التحلٌل الاحصائً لمصرف بغداد  1.1

 الاحصاءات العامة 1.2.2
بيدؼ معرفة الخصائص العامة لمبيانات المدركسة تـ إيجاد بعض الإحصاءات العامة مثؿ اقؿ 

 المتغيرات المدركسة ككما في الجدكؿ التالي:كاعمى قيمة كالكسط الحسابي كالانحراؼ المعيارم لجميع 
 (22ظذٍٝ سهْ )

 الإؼظاءاخ اُؼآح ُِٔرـ٤شاخ
Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

X1 10 .074 0 .210 0 .13150 0 .050443 0 

X2 10 0.288 1.809 0.82210 0.608080 

X3 10 0.046 0.433 0.23500 0.147527 

Y1 10 0.065 0.386 0.24990 0.106755 

Y2 10 875267 1827505 1281579.00 327489.168 

Y3 10 0.004 0.023 0.01350 0.006258 

Y4 10 0.015 0.150 0.08050 0.046565 

في حيف بمغت  (0 074.)بمغت  x1 مخاطر الائتماف يتبيف مف الجدكؿ اف ادنى قيمة لمتغير
كبانحراؼ معيارم مقداره  (0 13150.)اما الكسط الحسابي فقد بمغت قيمتو  (0 210.)اعمى قيمة 

اعمى  في حيف بمغت( 0.288بمغت ) x2 مخاطر الملبءة المالية . اف ادنى قيمة لمتغير(0 050443.)
 608080.)كبانحراؼ معيارم مقداره  (0 82210.)( اما الكسط الحسابي فقد بمغت قيمتو 1.809قيمة )

 433.)كاعمى قيمة  (0 046.)بمغت  x3 مخاطر جكدة المكجكدات ادنى قيمة لمتغير حيف بمغتفي . (0

. كاف ادنى (0.147527)كبانحراؼ معيارم مقداره  (0 23500.)اما الكسط الحسابي فقد بمغت قيمتو  (0
اما الكسط  (0 386.)اعمى قيمة  في حيف بمغت (0 065.)بمغت  y1 القيمة السكقية   قيمة لمتغير

y4 

x1 

-5.668 

x2 

-1.508 

x3 

-4.183 
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 ممتغيرل. اما ادنى قيمة (0 106755.)كبانحراؼ معيارم مقداره  (0 24990.)الحسابي فقد بمغت قيمتو 
اما الكسط الحسابي فقد  (1827505)اعمى قيمة  في حيف بمغت (875267)بمغت  y2 حجـ المكجكدات

العائد عمى  ممتغيرل. اما ادنى قيمة (327489.168)كبانحراؼ معيارم مقداره  (1281579)بمغت قيمتو 
اما الكسط الحسابي فقد بمغت قيمتو  (0.023)اعمى قيمة  في حيف بمغت (0.004)بمغت  y3 المكجكدات

 العائد عمى حؽ الممكية ممتغيرل. اما ادنى قيمة (0 006258.)كبانحراؼ معيارم مقداره  (0 01350.)
y4  اما الكسط الحسابي فقد بمغت قيمتو  (0 150.)اعمى قيمة  في حيف بمغت (0 015.)بمغت

 . (0 046565.)كبانحراؼ معيارم مقداره  (0.08050)

مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة الموجودات والمتغير  العلاقات بين 2.2.2
 ( x1,x2,x3  ٝy1) التابع القيمة السوقية

القيمة  لممتغيرات المستقمة الثلبثة مع المتغير المعتمدسيتـ ىنا بحث علبقات الارتباط كالاثر 
 ككالاتي:  y1 السكقية

مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة  علاقة الارتباط ومعنويتو بينأولًا: 
  ( x1,x2,x3  ٝy1) الموجودات والمتغير اتابع القيمة السوقية

الفرضيات الصفرية كالبديمة لغرض اختبار معنكية الارتباط بيف المتغيرات  لقد كضع الباحث
 ككالاتي:

 الفرضية الصفرية الأولى:
H0مخاطر الائتماف كالقيمة السكقية : لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف x1)  ٔy1).  

 مقابل الفرضية البديمة
H1مخاطر الائتماف كالقيمة السكقية : تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف x1)  ٔy1). 

 الفرضية الصفرية الثانية:
H0مخاطر الملبءة المالية كالقيمة السكقية : لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف x2)  ٔy1) . 

 مقابل الفرضية البديمة
H1مخاطر الملبءة المالية كالقيمة السكقية : تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف x2)  ٔ(y1. 
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 الفرضية الصفرية الثالثة:
H0مخاطر جكدة المكجكدات كالقيمة السكقية : لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف x3)  ٔ(y1 . 

 ةمقابل الفرضية البديم
H1مخاطر جكدة المكجكدات كالقيمة السكقية : تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف x3)  ٔ(y1. 

 SPSS vr.24البرنامج الاحصائي  استخدـ الباحثؽ كاختبار الفرضيات أعلبه كلغرض التحق
 لمحصكؿ عمى قيـ الارتباطات كمعنكيتيا الاحصائية ككما في الجدكؿ التالي:

 (23ظذٍٝ )

  y1الاسذثاؽاخ ت٤ٖ أُرـ٤شاخ أُغروِح اُصلاشح ٝأُرـ٤ش 

Correlations 

 X1 X2 X3 

y1 Pearson Correlation -0.795** -0.710* -0.805** 

Sig. (2-tailed) .006 0 0.022 .005 0 

N 10 10 10 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 التابع القيمة السكقية الجدكؿ أعلبه يبيف اف الارتباطات بيف المتغيرات المستقمة الثلبثة كالمتغير
y1 بسبب اف قيمة  %5رتباطات معنكية تحت مستكل دلالة ىي اsig. حظ اف . اذ نم%5فاقؿ م

كيشير الى  y1 -0.796 التابع القيمة السكقية كالمتغير x1 المستقؿ مخاطر الائتماف الارتباط بيف المتغير
لا ، كيفيد ذلؾ بنفي الفرضية الصفرية الاكلى كالتي مفادىا )قة بيف المتغيريف ىي علبقة عكسيةاف العلب

مخاطر الائتماف كالقيمة السكقية(، كقبكؿ الفرضية البديمة كالتي مفادىا  معنكية بيفتكجد علبقة ارتباط 
 الارتباط بيف المتغير في حيف بمغ مخاطر الائتماف كالقيمة السكقية(، تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف)

يريف ىي قة بيف المتغكيشير الى اف العلب y1 -0.710كالمتغير  x2 المستقؿ مخاطر الملبءة المالية
لا تكجد علبقة ارتباط معنكية ، كيدؿ ذلؾ عمى نفي الفرضية الصفرية الثانية كالتي مفادىا )علبقة عكسية

مخاطر الملبءة المالية كالقيمة السكقية(، كقبكؿ الفرضية البديمة التي تثبت العلبقة بيف المتغيريف  بيف
بمغ الارتباط بينما  ءة المالية كالقيمة السكقية(،مخاطر الملب تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفكالتي مفادىا )
قة بيف مما يعني اف العلب y1 -0.805كالمتغير  x3 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات بيف المتغير

لا تكجد علبقة ، كيدؿ ذلؾ عمى نفي الفرضية الصفرية الثالثة كالتي مفادىا )المتغيريف ىي علبقة عكسية
دة المكجكدات كالقيمة السكقية(، كقبكؿ الفرضية البديمة التي تثبت العلبقة مخاطر جك  ارتباط معنكية بيف

 مخاطر جكدة المكجكدات كالقيمة السكقية( تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفبيف المتغيريف كالتي مفادىا )
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المستقؿ  كاف لممتغير y1 التابع القيمة السكقية  مما تقدـ يتبيف اف اعمى ارتباط مع المتغير
المستقؿ  المتغير كثالثان  x1 المستقؿ مخاطر الائتماف المتغير ثـ يأتي ثانيان   x3 مخاطر جكدة المكجكدات
 . x2 مخاطر الملبءة المالية

مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة  بحث علاقة الاثر ومعنويتو بين ثانياً: 
  (x1,x2,x3  ٝy1لسوقية)الموجودات والمتغير التابع القيمة ا

كقد  y1 القيمة السكقية الباحث ببحث اثر المتغيرات المستقمة الثلبثة في المتغير المعتمد قاـ
 كضعت ليذا الغرض الفرضيات الصفرية التالية:

 الفرضية الصفرية الأولى: 
H0المستقؿ مخاطر الائتماف لممتغير : لا يكجد اثر معنكم احصائي x1 التابع القيمة  عمى المتغير

 . y1 السكقية
 مقابل الفرضية البديمة

H1المستقؿ مخاطر الائتماف لممتغير : يكجد اثر معنكم احصائي x1 التابع القيمة السكقية عمى المتغير 
y1. 

 الفرضية الصفرية الثانية: 
H0المستقؿ مخاطر الملبءة المالية لممتغير : لا يكجد اثر معنكم احصائي x2 التابع القيمة  عمى المتغير

 . y1 السكقية
 مقابل الفرضية البديمة

H1المستقؿ مخاطر الملبءة المالية لممتغير ي: يكجد اثر معنكم احصائ x2 التابع القيمة  عمى المتغير
 .y1 السكقية

 الفرضية الصفرية الثالثة: 
H0المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات لممتغير : لا يكجد اثر معنكم احصائي x3  التابع  عمى المتغير

 . y1القيمة السكقية
 مقابل الفرضية البديمة

H1المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات لممتغير : يكجد اثر معنكم احصائي x3 التابع القيمة  عمى المتغير
 .y1 السكقية
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 vr.24 SPSS اف اختبار الفرضيات أعلبه كالحكـ بقبكليا اك رفضيا يتطمب استخداـ البرنامج 
 الذم لخصت نتائجو بالتالي:

 (24ظذٍٝ سهْ )

 y1 اشش أُرـ٤شاخ اُصلاشح ك٢ أُرـ٤ش

أُرـ٤ش 

 أُؼرٔذ

أُرـ٤ش 

 أُغروَ

ٓؼآَ 

 اُرؽذ٣ذ

ٓؼآَ 

اُرؽذ٣ذ 

 أُظؽػ

 Fه٤ٔح اخرثاس 
ٓؼ٣ٞ٘ح 

 Fاخرثاس 

ه٤ٔح ٓؼِٔح 

 الاشش
 tه٤ٔح اخرثاس 

ٓؼ٣ٞ٘ح 

sig.  اخرثاس

t 

 ٓؼ٣ٞ٘ح أُرـ٤ش

Y1 

X1 
أُرـ٤ش ٓؼ١ٞ٘  0 006. 3.708- 0.795- 0 006. 13.752 0 586. 0 632.

 ػٌغ٢

X2 
أُرـ٤ش ٓؼ١ٞ٘  0.022 2.848- 0.710- 0.022 8.114 0.441 0.504

 ػٌغ٢ 

X3 
أُرـ٤ش ٓؼ١ٞ٘  0.005 3.842- 0.805- 0.005 14.759 0.605 0.648

 ػٌغ٢

كقيمة  0.63كانت  x1 مخاطر الائتماف يتضح مف النتائج اف قيمة معامؿ التحديد لممتغير
كتشير ىذه القيمة الى اف نمكذج الانحدار المستخدـ مف قبؿ الباحث قد  0.59معامؿ التحديد المصحح 

 .sigبقيمة معنكية  F 13.752مف الاختلبفات الكمية، بينما بمغت قيمة اختبار  %63فسر ما نسبتو 
 المتغير لأثرمما يدؿ عمى معنكية النمكذج  %5كىي اقؿ مف مستكل الدلالة  0.006مساكية الى 

 0.80-، كذلؾ يتضح اف قيمة معممة الاثر y1 التابع القيمة السكقية عمى المتغير x1 مخاطر الائتماف
اقؿ  .sigكىي قيمة ذات دلالة معنكية عكسية ككف قيمة المعنكية  3.708-مساكية الى  tبقيمة اختبار 

بمقدار  x1 المستقؿ مخاطر الائتماف كنستنتج مف ذلؾ اف ارتفاع قيمة المتغير %5مستكل الدلالة مف 
، كيدؿ ذلؾ عمى نفي 0.80بمقدار  y1 التابع القيمة السكقية كحدة كاحدة يؤدم الى انخفاض قيمة المتغير

 المستقؿ مخاطر الائتماف لممتغير لا يكجد اثر معنكم احصائيالفرضية الصفرية الاكلى كالتي مفادىا )
x1 التابع القيمة السكقية عمى المتغير y1 ٔلبٕل فشظٛت اخشٖ حثبج اثش انًخغٛش انًسخمم ىهٗ انًخغٛش ،)

التابع  عمى المتغير x1 المستقؿ مخاطر الائتماف لممتغير يكجد اثر معنكم احصائيانخابع ٔانخٙ يفادْا )
  (.y1 القيمة السكقية

كقيمة معامؿ التحديد  0.50كانت  x2 مخاطر الملبءة المالية يد لممتغيراف قيمة معامؿ التحد
كتشير ىذه القيمة الى اف نمكذج الانحدار المستخدـ مف قبؿ الباحث قد فسر ما نسبتو  0.44المصحح 

 0.022مساكية الى  .sigبقيمة معنكية  F 8.114مف الاختلبفات الكمية، بينما بمغت قيمة اختبار  50%
 x2 مخاطر الملبءة المالية المتغير لأثرمما يدؿ عمى معنكية النمكذج  %5كىي اقؿ مف مستكل الدلالة 

مساكية  tبقيمة اختبار  0.71-، كذلؾ يتضح اف قيمة معممة الاثر y1 التابع القيمة السكقية عمى المتغير
 %5اقؿ مف مستكل الدلالة  .sigكىي قيمة ذات دلالة معنكية عكسية ككف قيمة المعنكية  2.848-الى 
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بمقدار كحدة كاحدة يؤدم الى  x2 مخاطر الملبءة المالية كنستنتج مف ذلؾ اف ارتفاع قيمة المتغير
كيدؿ ذلؾ عمى نفي الفرضية الصفرية ، 0.71بمقدار  y1 التابع القيمة السكقية انخفاض قيمة المتغير
عمى  x2المستقؿ مخاطر الملبءة المالية  لممتغير لا يكجد اثر معنكم احصائيالثانية كالتي مفادىا )

(، ٔلبٕل فشظٛت اخشٖ حثبج اثش انًخغٛش انًسخمم ىهٗ انًخغٛش انخابع y1 التابع القيمة السكقية المتغير

التابع  عمى المتغير x2 المستقؿ مخاطر الملبءة المالية لممتغير يكجد اثر معنكم احصائئانخٙ يفادْا )
 (.y1 القيمة السكقية

كانت  x3 مخاطر جكدة المكجكدات بينما يتضح مف النتائج اف قيمة معامؿ التحديد لممتغير
كتشير ىذه القيمة الى اف نمكذج الانحدار المستخدـ مف قبؿ  0.61كقيمة معامؿ التحديد المصحح  0.65

بقيمة معنكية  F 14.759 مف الاختلبفات الكمية، بينما بمغت قيمة اختبار %65الباحث قد فسر ما نسبتو 
sig.  المتغير لأثرمما يدؿ عمى معنكية النمكذج  %5كىي اقؿ مف مستكل الدلالة  0.005مساكية الى 

، كذلؾ يتضح اف قيمة y1 التابع القيمة السكقية عمى المتغير x3 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات
دلالة معنكية عكسية ككف قيمة كىي قيمة ذات  3.842-مساكية الى  tبقيمة اختبار  0.81-معممة الاثر 

المستقؿ مخاطر  كنستنتج مف ذلؾ اف ارتفاع قيمة المتغير %5اقؿ مف مستكل الدلالة  .sigالمعنكية 
 y1 التابع القيمة السكقية بمقدار كحدة كاحدة يؤدم الى انخفاض قيمة المتغير x3 جكدة المكجكدات

 لا يكجد اثر معنكم احصائيالثالثة كالتي مفادىا )كيدؿ ذلؾ عمى نفي الفرضية الصفرية ، 0.81بمقدار 
(، ٔلبٕل فشظٛت y1 التابع القيمة السكقية عمى المتغير x3 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات لممتغير

 لممتغير يكجد اثر معنكم احصائياخشٖ حثبج اثش انًخغٛش انًسخمم ىهٗ انًخغٛش انخابع ٔانخٙ يفادْا )
الشكؿ البياني التالي ك (، y1 التابع القيمة السكقية عمى المتغير x3 داتالمستقؿ مخاطر جكدة المكجك 
التابع القيمة  لبثة لبياف قكة اثرىا في المتغيرلممتغيرات المستقمة الث tيكضح مخطط لقيـ اختبار 

  .y1السكقية
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 (5شكل رقم )

 y1لأثر المتغيرات المستقمة الثلاثة عمى المتغير  tقيم اختبار 

مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة الموجودات بحث العلاقات بين   3.2.2
  (x1,x2,x3  ٝy2والمتغير التابع حجم الموجودات)

حجـ  سيتـ ىنا بحث علبقات الارتباط كالاثر لممتغيرات المستقمة الثلبثة مع المتغير المعتمد
 ككالاتي:  y2 المكجكدات
مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة  علاقة الارتباط ومعنويتو بين أولًا: 

   (x1,x2,x3  ٝy2الموجودات والمتغير التابع حجم الموجودات)
الفرضيات الصفرية كالبديمة لغرض اختبار معنكية الارتباط بيف المتغيرات  لقد كضع الباحث

 ككالاتي:
 الفرضية الصفرية الأولى:

H0 مخاطر الائتماف كحجـ المكجكدات : لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفx1)  ٔy2) . 
 مقابل الفرضية البديمة

H1مخاطر الائتماف كحجـ المكجكدات : تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف x1)  ٔ(y2. 
 :الفرضية الصفرية الثانية

H0 مخاطر الملبءة المالية كحجـ المكجكدات : لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفx2)  ٔy2) . 
 مقابل الفرضية البديمة

y1 

x1 

-3.708 

x2 

-2.848 

x3 

-3.842 
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H1مخاطر الملبءة المالية كحجـ المكجكدات : تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف x2)  ٔy2). 
 الفرضية الصفرية الثالثة:

H0مخاطر جكدة المكجكدات كحجـ المكجكدات) : لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف x3  ٔ(y2 . 
 مقابل الفرضية البديمة

H1مخاطر جكدة المكجكدات كحجـ المكجكدات : تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف (x3  ٔ(y2. 
 SPSS vr.24البرنامج الاحصائي  ؽ كاختبار الفرضيات أعلبه استخدـ الباحثكلغرض التحق

 لمحصكؿ عمى قيـ الارتباطات كمعنكيتيا الاحصائية ككما في الجدكؿ التالي:
 (25ظذٍٝ )

  y2 الاسذثاؽاخ ت٤ٖ أُرـ٤شاخ أُغروِح اُصلاشح ٝأُرـ٤ش
Correlations 

 X1 X2 X3 

y2 Pearson Correlation -0.474 -0.080 -0.349 

Sig. (2-tailed) 0.166 0.827 0.323 

N 10 10 10 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 y2 حجـ المكجكدات أعلبه يبيف اف الارتباطات بيف المتغيرات المستقمة الثلبثة كالمتغيرالجدكؿ 
اذ نلبحظ اف  ، %5اكبر مف  .sigبسبب اف قيمة  %5ىي ارتباطات غير معنكية تحت مستكل دلالة 

كيدؿ ذلؾ عمى ثبات الفرضية  ،y2 -0.474كالمتغير  x1 المستقؿ مخاطر الائتماف الارتباط بيف المتغير
 مخاطر الائتماف كحجـ المكجكدات(. لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفالصفرية الاكلى كالتي مفادىا )

كيدؿ ذلؾ عمى ثبات  ،y2 -0.08 كالمتغير x2 المستقؿ مخاطر الملبءة المالية كاف الارتباط بيف المتغير
مخاطر الملبءة المالية كحجـ  تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفلا الفرضية الصفرية الثانية كالتي مفادىا )

التابع حجـ  كالمتغير x3 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات كبمغ الارتباط بيف المتغير المكجكدات(،
لا تكجد علبقة ، كيدؿ ذلؾ عمى ثبات الفرضية الصفرية الثالثة كالتي مفادىا )y2 -0.349 المكجكدات

 مخاطر جكدة المكجكدات كحجـ المكجكدات(. ارتباط معنكية بيف 
المستقؿ  كاف لممتغير y2 التابع حجـ المكجكدات مما تقدـ يتبيف اف اعمى ارتباط مع المتغير

المستقؿ  المتغير كثالثان  x3المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات المتغير  ثـ يأتي ثانيان   x1 مخاطر الائتماف
 . x2 مخاطر الملبءة المالية

مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة  بحث علاقة الاثر ومعنويتو بينثانياً: 
  (x1,x2,x3  ٝy2 الموجودات والمتغير التابع حجم الموجودات)
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كقد  y2 حجـ المكجكدات ببحث اثر المتغيرات المستقمة الثلبثة في المتغير المعتمد قاـ الباحث
 الصفرية التالية:الغرض الفرضيات كضعت ليذا 

 الفرضية الصفرية الأولى: 
H0المستقؿ مخاطر الائتماف لممتغير : لا يكجد اثر معنكم احصائي x1 التابع حجـ  عمى المتغير

  .y2 المكجكدات
 مقابل الفرضية البديمة

H1المستقؿ مخاطر الائتماف لممتغير : يكجد اثر معنكم احصائي x1 التابع حجـ  عمى المتغير
 .y2 المكجكدات

 : الفرضية الصفرية الثانية
H0المستقؿ مخاطر الملبءة الماليةلممتغير  : لا يكجد اثر معنكم احصائيx2 التابع حجـ  عمى المتغير

 . y2 المكجكدات
 مقابل الفرضية البديمة

H1المستقؿ مخاطر الملبءة المالية لممتغير : يكجد اثر معنكم احصائي x2 التابع حجـ  عمى المتغير
 .y2 المكجكدات

 الفرضية الصفرية الثالثة: 
H0المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات لممتغير : لا يكجد اثر معنكم احصائي x3 التابع  عمى المتغير

 . y2 حجـ المكجكدات
 مقابل الفرضية البديمة

H1المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات لممتغير : يكجد اثر معنكم احصائي x3 التابع حجـ  عمى المتغير
 .y2 المكجكدات

 SPSS vr.24اف اختبار الفرضيات أعلبه كالحكـ بقبكليا اك رفضيا يتطمب استخداـ البرنامج 
 :الذم لخصت نتائجو بالتالي

                                                    

 

 (26ظذٍٝ سهْ )                                                                

 y2اشش أُرـ٤شاخ اُصلاشح ك٢ أُرـ٤ش 
أُرـ٤ش 

 أُؼرٔذ

أُرـ٤ش 

 أُغروَ

ٓؼآَ 

 اُرؽذ٣ذ

ٓؼآَ 

اُرؽذ٣ذ 

ه٤ٔح 

 Fاخرثاس 

ٓؼ٣ٞ٘ح 

 Fاخرثاس 

ه٤ٔح ٓؼِٔح 

 الاشش

ه٤ٔح 

 tاخرثاس 

ٓؼ٣ٞ٘ح 

sig.  اخرثاس
 ٓؼ٣ٞ٘ح أُرـ٤ش
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 t أُظؽػ

Y2 

X1 0.225 0.128 2.318 0.166  -0.474 -1.523 .166 0 أُرـ٤ش ؿ٤ش ٓؼ١ٞ٘ 

X2 0.006 -0.118 0.051 0.827 -0.080 -0.226 0.827 أُرـ٤ش ؿ٤ش ٓؼ١ٞ٘ 

X3 0.122 0.012 1.109 0.323 -0.349 -1.053 0.323 أُرـ٤ش ؿ٤ش ٓؼ١ٞ٘ 

مخاطر الائتماف كمخاطر الملبءة المالية المتغيرات  لأثر .sigقيمة المعنكية اليتضح مف النتائج اف 
كانت اكبر مف مستكل  y2 التابع حجـ المكجكدات في المتغير x2  ٔx3ك  x1كمخاطر جكدة المكجكدات

مخاطر الائتماف كمخاطر الملبءة مما يعني عدـ كجكد اثر ذك دلالة إحصائية لممتغيرات  %5الدلالة 
كيدؿ ذلؾ  ،y2التابع حجـ المكجكدات في المتغير  x1  ٔx2  ٔx3المالية كمخاطر جكدة المكجكدات

 لا يكجد اثر معنكم احصائيعمى ثبات كؿ الفرضيات الصفرية الاكلى كالثانية كالثالثة كالتي مفادىا )
عمى  x3كمخاطر جكدة المكجكدات   x2كمخاطر الملبءة المالية x1 المستقؿ لمخاطر الائتماف لممتغير
لممتغيرات  tالشكؿ البياني التالي يكضح مخطط لقيـ اختبار ك  ،(y2 التابع حجـ المكجكدات المتغير

 .y2 التابع حجـ المكجكدات المستقمة الثلبثة لبياف قكة اثرىا في المتغير
 
 

 

 (6شٌَ سهْ )      

 y2لأشش أُرـ٤شاخ أُغروِح اُصلاشح ػ٠ِ أُرـ٤ش  tه٤ْ اخرثاس    

 

مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة الموجودات بحث العلاقات بين   4.2.2
  (x1,x2,x3  ٝy3والمتغير التابع العائد عمى الموجودات)

y2 

x1 

-1.523 

x2 

-0.226 

x3 

-1.053 
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العائد عمى سيتـ ىنا بحث علبقات الارتباط كالاثر لممتغيرات المستقمة الثلبثة مع المتغير المعتمد 
 ككالاتي: y3المكجكدات
  
مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة  علاقة الارتباط ومعنويتو بينأولًا: 

   x1,x2,x3  ٝ(y3 الموجودات والمتغير التابع العائد عمى الموجودات)
الارتباط بيف المتغيرات الفرضيات الصفرية كالبديمة لغرض اختبار معنكية  لقد كضع الباحث

 ككالاتي:
 الفرضية الصفرية الأولى:

H0مخاطر الائتماف كالعائد عمى المكجكدات : لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف x1)  ٔy3) . 
 مقابل الفرضية البديمة

H1 مخاطر الائتماف كالعائد عمى المكجكدات: تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفx1)  ٔ(y3. 
 الفرضية الصفرية الثانية:

H0 مخاطر الملبءة المالية كالعائد عمى المكجكدات): لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفx2  ٔ(y3 . 
 مقابل الفرضية البديمة

H1لملبءة المالية كالعائد عمى المكجكداتمخاطر ا : تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف x2)  ٔy3). 
 الفرضية الصفرية الثالثة:

H0مخاطر جكدة المكجكدات كالعائد عمى المكجكدات : لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف x3)  ٔy3) . 
 مقابل الفرضية البديمة

H1مخاطر جكدة المكجكدات كالعائد عمى المكجكدات : تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف (x3  ٔ(y3. 
 SPSS vr.24البرنامج الاحصائي  ؽ كاختبار الفرضيات أعلبه استخدـ الباحثكلغرض التحق

 لمحصكؿ عمى قيـ الارتباطات كمعنكيتيا الاحصائية ككما في الجدكؿ التالي:
 
 
 

  (27ظذٍٝ ) 

  y3 اُصلاشح ٝأُرـ٤شالاسذثاؽاخ ت٤ٖ أُرـ٤شاخ أُغروِح 

Correlations 

 X1 X2 X3 
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y3 Pearson Correlation -0.791** -0.695* -0.759* 

Sig. (2-tailed) .006 0 0.026 0.011 

N 10 10 10 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 

التابع العائد عمى الجدكؿ أعلبه يبيف اف الارتباطات بيف المتغيرات المستقمة الثلبثة كالمتغير 
اذ  %.5اقؿ مف  .sigبسبب اف قيمة  %5ىي ارتباطات معنكية تحت مستكل دلالة  y3المكجكدات

اف  كيشير الى y3 -0.791كالمتغير  x1 المستقؿ مخاطر الائتماف نلبحظ اف الارتباط بيف المتغير
لا ، كيدؿ ذلؾ عمى نفي الفرضية الصفرية الاكلى كالتي مفادىا )قة بيف المتغيريف ىي علبقة عكسيةالعلب

مخاطر الائتماف كالعائد عمى المكجكدات(، كقبكؿ فرضية بديمة تثبت  تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف
خاطر الائتماف كالعائد عمى م تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفالعلبقة بيف المتغيريف كالتي مفادىا )

التابع العائد  كالمتغير x2 المستقؿ مخاطر الملبءة المالية الارتباط بيف المتغير في حيف بمغ المكجكدات(،
، كيدؿ ذلؾ عمى قة بيف المتغيريف ىي علبقة عكسيةكيشير الى اف العلب y3 -0.695 عمى المكجكدات

مخاطر الملبءة المالية  لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفنفي الفرضية الصفرية الثانية كالتي مفادىا )
تكجد علبقة كالعائد عمى المكجكدات(، كقبكؿ فرضية بديمة تثبت العلبقة بيف المتغيريف كالتي مفادىا )

المستقؿ  كبمغ الارتباط بيف المتغير مخاطر الملبءة المالية كالعائد عمى المكجكدات(، ارتباط معنكية بيف
قة مما يعني اف العلب y3 -0.759 التابع العائد عمى المكجكدات كالمتغير x3 المكجكدات مخاطر جكدة

لا تكجد ، كيدؿ ذلؾ عمى نفي الفرضية الصفرية الثالثة كالتي مفادىا )بيف المتغيريف ىي علبقة عكسية
ديمة تثبت مخاطر جكدة المكجكدات كالعائد عمى المكجكدات(، كقبكؿ فرضية ب علبقة ارتباط معنكية بيف

مخاطر جكدة المكجكدات كالعائد عمى  تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفالعلبقة بيف المتغيريف كالتي مفادىا )
 المكجكدات(

المستقؿ كاف لممتغير  y3 التابع العائد عمى المكجكدات مما تقدـ يتبيف اف اعمى ارتباط مع المتغير
المستقؿ  المتغير كثالثان  x3 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات المتغير ثـ يأتي ثانيان   x1مخاطر الائتماف

 . x2 مخاطر الملبءة المالية
مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة  ثانياً: بحث علاقة الاثر ومعنويتو بين

  (x1,x2,x3  ٝy3) الموجودات والمتغير التابع العائد عمى الموجودات
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 y3 العائد عمى المكجكدات ببحث اثر المتغيرات المستقمة الثلبثة في المتغير المعتمد قاـ الباحث
 كقد كضعت ليذا الغرض الفرضيات الصفرية التالية:

 الفرضية الصفرية الأولى: 
H0المستقؿ مخاطر الائتماف لممتغير : لا يكجد اثر معنكم احصائي x1 التابع العائد عمى  عمى المتغير

 . y3 المكجكدات
 مقابل الفرضية البديمة

H1 :المستقؿ مخاطر الائتماف لممتغير يكجد اثر معنكم احصائي x1 التابع العائد عمى  عمى المتغير
 .y3 المكجكدات

 الفرضية الصفرية الثانية: 
H0المستقؿ مخاطر الملبءة المالية لممتغير : لا يكجد اثر معنكم احصائي x2 التابع العائد  عمى المتغير

 . y3 عمى المكجكدات
 مقابل الفرضية البديمة

H1المستقؿ مخاطر الملبءة المالية لممتغير : يكجد اثر معنكم احصائي x2 التابع العائد  عمى المتغير
 .y3 عمى المكجكدات

 : الفرضية الصفرية الثالثة
H0المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات لممتغير : لا يكجد اثر معنكم احصائي x3 التابع  عمى المتغير

 . y3 العائد عمى المكجكدات
 مقابل الفرضية البديمة

H1المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات لممتغير : يكجد اثر معنكم احصائي x3 التابع العائد  عمى المتغير
 .y3 عمى المكجكدات

 SPSS vr.24اف اختبار الفرضيات أعلبه كالحكـ بقبكليا اك رفضيا يتطمب استخداـ البرنامج 
 الذم لخصت نتائجو بالتالي:

 

 

 (28ظذٍٝ سهْ )

 y3 اثر المتغيرات الثلاثة في المتغير

 ٓؼ٣ٞ٘ح أُرـ٤شٓؼ٣ٞ٘ح ه٤ٔح اخرثاس ه٤ٔح ٓؼِٔح ٓؼ٣ٞ٘ح ه٤ٔح ٓؼآَ ٓؼآَ أُرـ٤ش أُرـ٤ش 
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اُرؽذ٣ذ  اُرؽذ٣ذ أُغروَ أُؼرٔذ

 أُظؽػ

 .t sig الاشش Fاخرثاس  Fاخرثاس 

 tاخرثاس 

Y3 

X1 0.625 .578 0 13.344 .006 0 -0.791 -3.653 .006 0 أُرـ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ػٌغ٢ 

X2 0.483 0.418 7.460 0.026 -0.695 -2.731 0.026 أُرـ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ػٌغ٢ 

X3 0.575 0.522 10.840 0.011 -0.759 -3.292 0.011 أُرـ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ػٌغ٢ 

كقيمة  0.63كانت  x1 مخاطر الائتماف يتضح مف النتائج اف قيمة معامؿ التحديد لممتغير
كتشير ىذه القيمة الى اف نمكذج الانحدار المستخدـ مف قبؿ الباحث قد  0.58معامؿ التحديد المصحح 

 .sigبقيمة معنكية  F 13.344بمغت قيمة اختبار  في حيفمف الاختلبفات الكمية،  %63فسر ما نسبتو 
 المتغير لأثرمما يدؿ عمى معنكية النمكذج  %5كىي اقؿ مف مستكل الدلالة  0.006مساكية الى 

، كذلؾ يتضح اف قيمة y3 التابع العائد عمى المكجكدات عمى المتغير x1 المستقؿ مخاطر الائتماف
كىي قيمة ذات دلالة معنكية عكسية ككف قيمة  3.653-ة الى مساكي tبقيمة اختبار  0.79-معممة الاثر 

المستقؿ مخاطر كنستنتج مف ذلؾ اف ارتفاع قيمة المتغير  %5اقؿ مف مستكل الدلالة  .sigالمعنكية 
بمقدار  y3التابع العائد عمى المكجكداتبمقدار كحدة كاحدة يؤدم الى انخفاض قيمة المتغير  x1الائتماف

 لممتغير لا يكجد اثر معنكم احصائيعمى نفي الفرضية الصفرية الاكلى كالتي مفادىا )، كيدؿ ذلؾ 0.79
(، ٔلبٕل انفشظٛت انبذٚهت y3 التابع العائد عمى المكجكدات عمى المتغير x1 المستقؿ مخاطر الائتماف

التابع العائد  عمى المتغير x1 المستقؿ مخاطر الائتماف لممتغير يكجد اثر معنكم احصائئانخٙ يفادْا )
 .(y3 عمى المكجكدات

كقيمة معامؿ التحديد  0.48كانت  x2 مخاطر الملبءة المالية اف قيمة معامؿ التحديد لممتغير
كتشير ىذه القيمة الى اف نمكذج الانحدار المستخدـ مف قبؿ الباحث قد فسر ما نسبتو  0.42المصحح 

مساكية الى  .sigبقيمة معنكية  F 7.460بمغت قيمة اختبار  في حيفمف الاختلبفات الكمية،  48%
المستقؿ مخاطر  المتغير لأثرمما يدؿ عمى معنكية النمكذج  %5كىي اقؿ مف مستكل الدلالة  0.026

-، كذلؾ يتضح اف قيمة معممة الاثر y3 التابع العائد عمى المكجكدات عمى المتغير x2 الملبءة المالية

 .sigكىي قيمة ذات دلالة معنكية عكسية ككف قيمة المعنكية  2.731-مساكية الى  tبقيمة اختبار  0.70
 x2المستقؿ مخاطر الملبءة الماليةكنستنتج مف ذلؾ اف ارتفاع قيمة المتغير  %5اقؿ مف مستكل الدلالة 

، 0.70بمقدار  y3 التابع العائد عمى المكجكدات بمقدار كحدة كاحدة يؤدم الى انخفاض قيمة المتغير
المستقؿ  لممتغير لا يكجد اثر معنكم احصائيكيدؿ ذلؾ عمى نفي الفرضية الصفرية الثانية كالتي مفادىا )

(، ٔلبٕل انفشظٛت انبذٚهت ٔانخٙ y3 التابع العائد عمى المكجكدات عمى المتغير x2 المالية مخاطر الملبءة
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التابع العائد  عمى المتغير x2 المستقؿ مخاطر الملبءة المالية لممتغير يكجد اثر معنكم احصائييفادْا )
 .(y3 عمى المكجكدات

 x3 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات بينما يتضح مف النتائج اف قيمة معامؿ التحديد لممتغير
كتشير ىذه القيمة الى اف نمكذج الانحدار المستخدـ  0.52كقيمة معامؿ التحديد المصحح  0.58كانت 

 F 10.840بمغت قيمة اختبار  في حيفمف الاختلبفات الكمية،  %58مف قبؿ الباحث قد فسر ما نسبتو 
% مما يدؿ عمى معنكية النمكذج 5كىي اقؿ مف مستكل الدلالة  0.011مساكية الى  .sigبقيمة معنكية 

كذلؾ ، y3 التابع العائد عمى المكجكدات عمى المتغير x3 كدة المكجكداتالمستقؿ مخاطر ج المتغير لأثر
كىي قيمة ذات دلالة معنكية  3.292-مساكية الى  tبقيمة اختبار  0.80- يتضح اف قيمة معممة الأثر
 كنستنتج مف ذلؾ اف ارتفاع قيمة المتغير %5اقؿ مف مستكل الدلالة  .sigعكسية ككف قيمة المعنكية 
التابع العائد عمى  بمقدار كحدة كاحدة يؤدم الى انخفاض قيمة المتغير x3 مخاطر جكدة المكجكدات

لا يكجد اثر كيدؿ ذلؾ عمى نفي الفرضية الصفرية الثالثة كالتي مفادىا ) ،0.80بمقدار  y3 المكجكدات
التابع العائد عمى  عمى المتغير x3 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات لممتغير معنكم احصائي

المستقؿ  لممتغير يكجد اثر معنكم احصائي(، ٔلبٕل انفشظٛت انبذٚهت ٔانخٙ يفادْا )y3 المكجكدات
الشكؿ البياني التالي ك  ،(y3 التابع العائد عمى المكجكدات عمى المتغير x3 مخاطر جكدة المكجكدات

التابع العائد عمى  قكة اثرىا في المتغيرلممتغيرات المستقمة الثلبثة لبياف  tيكضح مخطط لقيـ اختبار 
 .y3 المكجكدات

 
  (7شٌَ سهْ ) 

 y3لأشش أُرـ٤شاخ أُغروِح اُصلاشح ػ٠ِ أُرـ٤ش  tه٤ْ اخرثاس 

y3 

x1 

-3.653 

x2 

-2.731 

x3 

-3.292 
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مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة الموجودات  بحث العلاقات بين  5.2.2
  (x1,x2,x3  ٝy4) والمتغير التابع العائد عمى حق الممكية

العائد عمى  سيتـ ىنا بحث علبقات الارتباط كالاثر لممتغيرات المستقمة الثلبثة مع المتغير المعتمد
 ككالاتي:  y4 حؽ الممكية

مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة  أولًا: علاقة الارتباط ومعنويتو بين
  ( x1,x2,x3)  ٝy4 ق الممكيةالموجودات والمتغير التابع العائد عمى ح

الفرضيات الصفرية كالبديمة لغرض اختبار معنكية الارتباط بيف المتغيرات  لقد كضع الباحث
 ككالاتي:

 :الفرضية الصفرية الأولى
H0 مخاطر الائتماف كالعائد عمى حؽ الممكية: لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفx1  ٔy4 . 

 مقابل الفرضية البديمة

H1 مخاطر الائتماف كالعائد عمى حؽ الممكية: تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفx1)  ٔ(y4. 

 :الفرضية الصفرية الثانية
H0 مخاطر الملبءة المالية كالعائد عمى حؽ الممكية : لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفx2)  ٔy4) . 

 مقابل الفرضية البديمة

H1مخاطر الملبءة المالية كالعائد عمى حؽ الممكية : تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف x2)  ٔy4). 

 الفرضية الصفرية الثالثة:
H0مخاطر جكدة المكجكدات كالعائد عمى حؽ الممكية : لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف (x3  ٔ(y4 . 

 مقابل الفرضية البديمة

H1 كالعائد عمى حؽ الممكيةمخاطر جكدة المكجكدات : تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفx3)  ٔ(y4. 

 SPSS vr.24البرنامج الاحصائي  ؽ كاختبار الفرضيات أعلبه استخدـ الباحثكلغرض التحق
 لمحصكؿ عمى قيـ الارتباطات كمعنكيتيا الاحصائية ككما في الجدكؿ التالي:
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 (29ظذٍٝ )

  y4 الاسذثاؽاخ ت٤ٖ أُرـ٤شاخ أُغروِح اُصلاشح ٝأُرـ٤ش
Correlations 

 X1 X2 X3 

Y4 Pearson Correlation -0.845** -0.758* -0.874** 

Sig. (2-tailed) .002 0 .011 0 .001 0 

N 10 10 10 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

التابع العائد عمى حؽ الجدكؿ أعلبه يبيف اف الارتباطات بيف المتغيرات المستقمة الثلبثة كالمتغير 
حظ اف %. اذ نم5اقؿ مف  .sigبسبب اف قيمة  %5رتباطات معنكية تحت مستكل دلالة ىي ا y4الممكية

 y4 -0.845 التابع العائد عمى حؽ الممكية كالمتغير x1 المستقؿ مخاطر الائتماف الارتباط بيف المتغير
، كيدؿ ذلؾ عمى نفي الفرضية الصفرية الاكلى قة بيف المتغيريف ىي علبقة عكسيةكيشير الى اف العلب

مخاطر الائتماف كالعائد عمى حؽ الممكية(، كقبكؿ لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف كالتي مفادىا )
مخاطر الائتماف تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف المتغيريف كالتي مفادىا )فرضية بديمة تثبت العلبقة بيف 

 كالمتغير x2 المستقؿ مخاطر الملبءة المالية الارتباط بيف المتغير كالعائد عمى حؽ الممكية(، في حيف بمغ
كيدؿ  ،قة بيف المتغيريف ىي علبقة عكسيةكيشير الى اف العلب y4 -0.758 التابع العائد عمى حؽ الممكية

مخاطر الملبءة لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف ذلؾ عمى نفي الفرضية الصفرية الثانية كالتي مفادىا )
تكجد المالية كالعائد عمى حؽ الممكية(، كقبكؿ فرضية بديمة تثبت العلبقة بيف المتغيريف كالتي مفادىا )

 كبمغ الارتباط بيف المتغير حؽ الممكية(، مخاطر الملبءة المالية كالعائد عمىعلبقة ارتباط معنكية بيف 
مما يعني اف  y4 -0.874 التابع العائد عمى حؽ الممكية كالمتغير x3 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات

لا ، كيدؿ ذلؾ عمى نفي الفرضية الصفرية الثالثة كالتي مفادىا )قة بيف المتغيريف ىي علبقة عكسيةالعلب
مخاطر جكدة المكجكدات كالعائد عمى حؽ الممكية(، كقبكؿ فرضية بديمة تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف 

مخاطر جكدة المكجكدات تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف تثبت العلبقة بيف المتغيريف كالتي مفادىا )
 كالعائد عمى حؽ الممكية(.

المستقؿ مخاطر  كاف لممتغير y4ابع العائد على حق الملكية الت يًا حمذو ٚخبٍٛ اٌ اىهٗ اسحباغ يع انًخغٛش
المستقل مخاطر  المتغير كثالثان  x1 المستقؿ مخاطر الائتماف المتغير ثـ يأتي ثانيان   x3 جكدة المكجكدات

 . x2الملاءة المالية
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مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة  بحث علاقة الاثر ومعنويتو بينثانياً: 
 ( x1,x2,x3  ٝy4) الموجودات والمتغير التابع العائد عمى حق الممكية

 y4العائد عمى حؽ الممكيةببحث اثر المتغيرات المستقمة الثلبثة في المتغير المعتمد  قاـ الباحث
 كقد كضعت ليذا الغرض الفرضيات الصفرية التالية:

 : الفرضية الصفرية الأولى
H0المستقؿ مخاطر الائتماف  لممتغير : لا يكجد اثر معنكم احصائي x1 التابع العائد عمى  عمى المتغير

 . y4 حؽ الممكية
 مقابل الفرضية البديمة

H1المستقؿ مخاطر الائتماف لممتغير : يكجد اثر معنكم احصائي x1 التابع العائد عمى  عمى المتغير
 .y4 حؽ الممكية

 الفرضية الصفرية الثانية: 
H0المستقؿ مخاطر الملبءة المالية لممتغير : لا يكجد اثر معنكم احصائي x2 التابع العائد  عمى المتغير

 . y4 عمى حؽ الممكية
 مقابل الفرضية البديمة

H1المستقؿ مخاطر الملبءة المالية لممتغير : يكجد اثر معنكم احصائي x2 التابع العائد  عمى المتغير
 .y4 عمى حؽ الممكية

 
 الفرضية الصفرية الثالثة: 

H0المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات لممتغير : لا يكجد اثر معنكم احصائي x3 التابع  عمى المتغير
 . y4 العائد عمى حؽ الممكية
 مقابل الفرضية البديمة

H1 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات لممتغير معنكم احصائي: يكجد اثر x3 التابع العائد  عمى المتغير
 .y4 عمى حؽ الممكية

 SPSS vr.24اف اختبار الفرضيات أعلبه كالحكـ بقبكليا اك رفضيا يتطمب استخداـ البرنامج 
 الذم لخصت نتائجو بالتالي:
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 (30ظذٍٝ سهْ )

 y4اشش أُرـ٤شاخ اُصلاشح ك٢ أُرـ٤ش 
أُرـ٤ش 

 أُؼرٔذ

أُرـ٤ش 

 أُغروَ

ٓؼآَ 

 اُرؽذ٣ذ

ٓؼآَ 

اُرؽذ٣ذ 

 أُظؽػ

ه٤ٔح 

 Fاخرثاس 

ٓؼ٣ٞ٘ح 

 Fاخرثاس 

ه٤ٔح ٓؼِٔح 

 الاشش

ه٤ٔح اخرثاس 

t 

ٓؼ٣ٞ٘ح 

sig. 

 tاخرثاس 

 ٓؼ٣ٞ٘ح أُرـ٤ش

Y4 

X1 0.715 .679 0 20.056 0.002 -0.845 -4.478 .002 0 أُرـ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ػٌغ٢ 

X2 0.574 0.521 10.801 0.011 -0.758 -3.286 0.011 أُرـ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ػٌغ٢ 

X3 0.763 0.734 25.816 0.001 -0.874 -5.081 0.001 أُرـ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ػٌغ٢ 

 0.72كانػػت  x1المسػػتقؿ مخػػاطر الائتمػػاف يتضػػح مػػف النتػػائج اف قيمػػة معامػػؿ التحديػػد لممتغيػػر  

كتشػػػير ىػػػذه القيمػػػة الػػػى اف نمػػػكذج الانحػػػدار المسػػػتخدـ مػػػف قبػػػؿ  0.70كقيمػػػة معامػػػؿ التحديػػػد المصػػػحح 
بقيمػػة  F 20.056بمغػػت قيمػػة اختبػػار  فػػي حػػيفمػػف الاختلبفػػات الكميػػة،  %72الباحػػث قػػد فسػػر مػػا نسػػبتو 

 لأثػرممػا يػدؿ عمػى معنكيػة النمػكذج  %5كىػي اقػؿ مػف مسػتكل الدلالػة  0.002مساكية الػى  .sigمعنكية 
، كذلؾ يتضح اف قيمة معممػة y4التابع العائد عمى حؽ الممكية عمى المتغير x1 مخاطر الائتماف المتغير
قيمػػػة الكىػػػي قيمػػػة ذات دلالػػػة معنكيػػػة عكسػػػية كػػػكف  4.478-مسػػػاكية الػػػى  tبقيمػػػة اختبػػػار  0.85-الاثػػػر 

المسػػتقؿ مخػػاطر  كنسػػتنتج مػػف ذلػػؾ اف ارتفػػاع قيمػػة المتغيػػر %5اقػػؿ مػػف مسػػتكل الدلالػػة  .sigالمعنكيػػة 
 y4 التػػابع العائػػد عمػػى حػػؽ الممكيػػة بمقػػدار كحػػدة كاحػػدة يػػؤدم الػػى انخفػػاض قيمػػة المتغيػػر x1 الائتمػػاف
 لا يكجػد اثػر معنػكم احصػائيكيدؿ ذلؾ عمى نفي الفرضية الصفرية الاكلػى كالتػي مفادىػا )، 0.85بمقدار 
(، ٔلبةةةةٕل y4 د عمػػػػى حقػػػػكؽ الممكيػػػػةالتػػػػابع العائػػػػ عمػػػػى المتغيػػػػر x1 المسػػػػتقؿ مخػػػػاطر الائتمػػػػاف لممتغيػػػػر

عمػػى  x1 المسػػتقؿ مخػػاطر الائتمػػاف لممتغيػػر يكجػػد اثػػر معنػػكم احصػػائيانفشظةةٛت انبذٚهةةت ٔانخةةٙ يفادْةةا )
 .(y4 التابع العائد عمى حقكؽ الممكية المتغير

كقيمة معامؿ  0.57كانت  x2 المستقؿ مخاطر الملبءة المالية اف قيمة معامؿ التحديد لممتغير
كتشير ىذه القيمة الى اف نمكذج الانحدار المستخدـ مف قبؿ الباحث قد فسر ما  0.52التحديد المصحح 

مساكية الى  .sigبقيمة معنكية  F 10.801مف الاختلبفات الكمية، بينما بمغت قيمة اختبار  %57نسبتو 
المستقؿ مخاطر  المتغير لأثرمما يدؿ عمى معنكية النمكذج  %5كىي اقؿ مف مستكل الدلالة  0.011

-، كذلؾ يتضح اف قيمة معممة الاثر y4 التابع العائد عمى حؽ الممكية عمى المتغير x2 الملبءة المالية

قيمة المعنكية الكىي قيمة ذات دلالة معنكية عكسية ككف  3.286-مساكية الى  tبقيمة اختبار  0.76
sig.  المستقؿ مخاطر الملبءة  كنستنتج مف ذلؾ اف ارتفاع قيمة المتغير %5ل الدلالة اقؿ مف مستك
بمقدار  y4 التابع العائد عمى حؽ الممكية بمقدار كحدة كاحدة يؤدم الى انخفاض قيمة المتغير x2 المالية
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 لممتغير لا يكجد اثر معنكم احصائيكيدؿ ذلؾ عمى نفي الفرضية الصفرية الثانية كالتي مفادىا )، 0.76
(، ٔلبٕل انفشظٛت y4 التابع العائد عمى حقكؽ الممكية عمى المتغير x2 المالية المستقؿ مخاطر الملبءة

 عمى المتغير x2 المستقؿ مخاطر الملبءة المالية لممتغير يكجد اثر معنكم احصائيانبذٚهت ٔانخٙ يفادْا )
 (y4 التابع العائد عمى حقكؽ الممكية

 x3 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات ج اف قيمة معامؿ التحديد لممتغيربينما يتضح مف النتائ
كتشير ىذه القيمة الى اف نمكذج الانحدار المستخدـ  0.73كقيمة معامؿ التحديد المصحح  0.76كانت 

 F 25.816بمغت قيمة اختبار  في حيفمف الاختلبفات الكمية،  %76مف قبؿ الباحث قد فسر ما نسبتو 
مما يدؿ عمى معنكية النمكذج  %5كىي اقؿ مف مستكل الدلالة  0.001مساكية الى  .sigبقيمة معنكية 

، y4 التابع العائد عمى حؽ الممكية  عمى المتغير x3 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات المتغير لأثر
كىي قيمة ذات دلالة  5.081-مساكية الى  tبقيمة اختبار  0.87- ثركذلؾ يتضح اف قيمة معممة الأ

كنستنتج مف ذلؾ اف ارتفاع قيمة  %5اقؿ مف مستكل الدلالة  .sigقيمة المعنكية المعنكية عكسية ككف 
التابع  بمقدار كحدة كاحدة يؤدم الى انخفاض قيمة المتغير x3 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات المتغير

لا نفي الفرضية الصفرية الثالثة كالتي مفادىا )كيدؿ ذلؾ عمى ، 0.87بمقدار  y4 العائد عمى حؽ الممكية
التابع العائد عمى  عمى المتغير x3 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات لممتغير يكجد اثر معنكم احصائي

المستقؿ  لممتغير يكجد اثر معنكم احصائي(، ٔلبٕل انفشظٛت انبذٚهت ٔانخٙ يفادْا )y4 حقكؽ الممكية
الشكؿ البياني التالي ك ، (y4 التابع العائد عمى حقكؽ الممكية عمى المتغير x3 مخاطر جكدة المكجكدات

التابع العائد عمى حؽ  لممتغيرات المستقمة الثلبثة لبياف قكة اثرىا في المتغير tيكضح مخطط لقيـ اختبار 
 .y4 الممكية
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 (8شٌَ سهْ )

 y4لأشش أُرـ٤شاخ أُغروِح اُصلاشح ػ٠ِ أُرـ٤ش  tه٤ْ اخرثاس       

 لممصرف الاىمي للاستثمار التحميل الاحصائي 3.2

 الاحصاءات العامة 1.3.2
بيدؼ معرفة الخصائص العامة لمبيانات المدركسة تـ إيجاد بعض الإحصاءات العامة مثؿ اقؿ 

 المدركسة ككما في الجدكؿ التالي:كاعمى قيمة كالكسط الحسابي كالانحراؼ المعيارم لجميع المتغيرات 
 (31ظذٍٝ سهْ )

 الإؼظاءاخ اُؼآح ُِٔرـ٤شاخ
Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

X1 10 .062 0 .240 0 .12060 0 .060773 0 

X2 10 0.322 2.964 1.50040 0.826813 

X3 10 0.037 1.067 0.31290 0.339587 

y1 10 0.192 0.460 0.28750 0.098742 

Y2 10 337248 615235072 169719746 273029330.5 

Y3 10 -0.015 0.568 0.07130 0.175595 

Y4 10 -0.038 0.053 0.03020 0.026385 

في حيف  (062 .0)بمغت  x1 المستقؿ مخاطر الائتماف متغيرميتبيف مف الجدكؿ اف ادنى قيمة ل
كبانحراؼ معيارم مقداره  (0.12060)اما الكسط الحسابي فقد بمغت قيمتو  (240 .0)اعمى قيمة بمغت 

في حيف  (0.322)بمغت  x2 المستقؿ مخاطر الملبءة المالية متغيرم. اف ادنى قيمة ل(0.060773)
كبانحراؼ معيارم مقداره  (1.50040)اما الكسط الحسابي فقد بمغت قيمتو  (2.964)اعمى قيمة  بمغت

 037 .)بمغت  x3 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات متغيرمادنى قيمة ل في حيف بمغت. (0 826813.)

كبانحراؼ معيارم مقداره  (0 31290.)اما الكسط الحسابي فقد بمغت قيمتو  (1.067)كاعمى قيمة  (0
اعمى  في حيف بمغت (0 192.)بمغت  y1 التابع القيمة السكقية متغيرم. كاف ادنى قيمة ل(0 339587.)

y4 

x1 

-4.478 

x2 

-3.286 

x3 

-5.081 
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 098742.)كبانحراؼ معيارم مقداره  (0 28750.)اما الكسط الحسابي فقد بمغت قيمتو  (0 460.)قيمة 

اعمى قيمة  في حيف بمغت (337248)بمغت  y2 التابع حجـ المكجكدات متغيرمادنى قيمة ل . اما(0
كبانحراؼ معيارم مقداره  (169719746)اما الكسط الحسابي فقد بمغت قيمتو  (615235072)
في حيف  (0.015-)بمغت  y3التابع العائد عمى المكجكدات  متغيرم. اما ادنى قيمة ل(273029330.5)

كبانحراؼ معيارم  (0 07130.)اما الكسط الحسابي فقد بمغت قيمتو  (0.568)اعمى قيمة  بمغت
في  (0.038-)بمغت  y4 التابع العائد عمى حؽ الممكية متغيرم. اما ادنى قيمة ل(0 (175595.مقداره

كبانحراؼ معيارم  (0 03020.)اما الكسط الحسابي فقد بمغت قيمتو  (0 053.)اعمى قيمة  حيف بمغت
 . (0 026385.)مقداره 

مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة الموجودات  بحث العلاقات بين 2.3.2 
 ( x1,x2,x3  ٝy1) والمتغير التابع القيمة السوقية

القيمة  سيتـ ىنا بحث علبقات الارتباط كالاثر لممتغيرات المستقمة الثلبثة مع المتغير المعتمد
 ككالاتي:  y1 السكقية

مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة  علاقة الارتباط ومعنويتو بينأولًا: 
   (x1,x2,x3  ٝy1) الموجودات والمتغير التابع القيمة السوقية

الفرضيات الصفرية كالبديمة لغرض اختبار معنكية الارتباط بيف المتغيرات  لقد كضع الباحث
 ككالاتي:

 الفرضية الصفرية الأولى:
H0مخاطر الائتماف كالقيمة السكقية : لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف (x  ٔ(y1 . 

 مقابل الفرضية البديمة
H1مخاطر الائتماف كالقيمة السكقية : تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف x1) ٔ (y1. 

 الفرضية الصفرية الثانية:
H0مخاطر الملبءة المالية كالقيمة السكقية : لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف (x2  ٔy1) . 
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 مقابل الفرضية البديمة
H1مخاطر الملبءة المالية كمخاطر القيمة السكقية : تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف (x2  ٔ(y1. 

 الفرضية الصفرية الثالثة:
H0مخاطر جكدة المكجكدات كالقيمة السكقية : لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف (x3  ٔ(y1 . 

 مقابل الفرضية البديمة
H1تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف : (مخاطر جكدة المكجكدات كالقيمة السكقية x3  ٔy1). 

 SPSS vr.24البرنامج الاحصائي  أعلبه استخدـ الباحثر الفرضيات كلغرض التحقؽ كاختبا

 لمحصكؿ عمى قيـ الارتباطات كمعنكيتيا الاحصائية ككما في الجدكؿ التالي:

 (32ظذٍٝ )

  y1الاسذثاؽاخ ت٤ٖ أُرـ٤شاخ أُغروِح اُصلاشح ٝأُرـ٤ش 

Correlations 

 X1 X2 X3 

Y1 Pearson Correlation -0.788** -0.736* .067 0 

Sig. (2-tailed) .007 0 0.015 0.854 

N 10 10 10 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 مخاطر الائتماف كمخاطر الملبءة المالية الجدكؿ أعلبه يبيف اف الارتباطات بيف المتغيريف
x1ٔx2 التابع القيمة السكقية كالمتغير y1  بسبب اف قيمة  %5ىي ارتباطات معنكية تحت مستكل دلالة

sig.  المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات . بينما الارتباط بيف المتغير%5اقؿ مف x3التابع  كالمتغير
. %5اكبر مف  .sigبسبب اف قيمة  %5ىك ارتباط غير معنكم تحت مستكل دلالة  y1 القيمة السكقية

- y1 التابع القيمة السكقية كالمتغير x1 المستقؿ مخاطر الائتماف حظ اف الارتباط بيف المتغيراذ نلب

، كذلؾ يدؿ عمى نفي الفرضية الصفرية قة بيف المتغيريف ىي علبقة عكسيةكيشير الى اف العلب 0.788
مخاطر الائتماف كالقيمة السكقية(، كقبكؿ الفرضية  لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفالاكلى كالتي مفادىا )
كاف الارتباط بيف  مخاطر الائتماف كالقيمة السكقية(، تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفالبديمة كالتي مفادىا )

كيشير الى اف  y1 -0.736 التابع القيمة السكقية كالمتغير x2 المستقؿ مخاطر الملبءة المالية المتغير
لا ، كذلؾ يدؿ عمى نفي الفرضية الصفرية الثانية كالتي مفادىا )المتغيريف ىي علبقة عكسيةقة بيف العلب

مخاطر الملبءة المالية كالقيمة السكقية(، كقبكؿ الفرضية البديمة كالتي  تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف
كبمغ الارتباط بيف  ،مخاطر الملبءة المالية كالقيمة السكقية( تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفمفادىا )
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لى عدـ كيشير ا y1 0.067 التابع القيمة السكقية كالمتغير x3 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات المتغير
لا تكجد علبقة ، كيدؿ ذلؾ عمى ثبات الفرضية الصفرية الثالثة كالتي مفادىا )كجكد علبقة بيف المتغيريف

 مخاطر جكدة المكجكدات كالقيمة السكقية(. ارتباط معنكية بيف
المستقؿ مخاطر  كاف لممتغير y1 التابع القيمة السكقية مما تقدـ يتبيف اف اعمى ارتباط مع المتغير

المستقؿ مخاطر  المتغير كثالثان  x2المستقؿ مخاطر الملبءة المالية المتغير ثـ يأتي ثانيان   x1 الائتماف
 . x3 جكدة المكجكدات

مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة  بحث علاقة الاثر ومعنويتو بينثانياً: 
 ( x1,x2,x3  ٝy1 الموجودات والمتغير التابع القيمة السوقية)

كقد  y1 القيمة السكقية ببحث اثر المتغيرات المستقمة الثلبثة في المتغير المعتمد قاـ الباحث
 كضعت ليذا الغرض الفرضيات الصفرية التالية:

 : الفرضية الصفرية الأولى
H0المستقؿ مخاطر الائتماف لممتغير : لا يكجد اثر معنكم احصائي x1 التابع القيمة  عمى المتغير

 . y1 السكقية
 مقابل الفرضية البديمة

H1المستقؿ مخاطر الائتماف لممتغير : يكجد اثر معنكم احصائي x1 التابع القيمة السكقية عمى المتغير 
y1. 

 : الفرضية الصفرية الثانية
H0المستقؿ مخاطر الملبءة المالية لممتغير : لا يكجد اثر معنكم احصائي x2 التابع القيمة  عمى المتغير

 . y1 السكقية
 مقابل الفرضية البديمة

H1المستقؿ مخاطر الملبءة المالية لممتغير : يكجد اثر معنكم احصائي x2 التابع القيمة  عمى المتغير
 .y1 السكقية

 الفرضية الصفرية الثالثة: 
H0المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات لممتغير ي: لا يكجد اثر معنكم احصائ x3 التابع  عمى المتغير

 . y1 القيمة السكقية
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 مقابل الفرضية البديمة
H1المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات متغيرلم : يكجد اثر معنكم احصائي x3  التابع القيمة عمى المتغير

 .y1السكقية
 SPSS vr.24اف اختبار الفرضيات أعلبه كالحكـ بقبكليا اك رفضيا يتطمب استخداـ البرنامج 

 الذم لخصت نتائجو بالتالي:
 (33ظذٍٝ سهْ )

 y1 اثر المتغيرات الثلاثة في المتغير

أُرـ٤ش 

 أُؼرٔذ

أُرـ٤ش 

 أُغروَ

ٓؼآَ 

 اُرؽذ٣ذ

ٓؼآَ 

اُرؽذ٣ذ 

 أُظؽػ

 Fه٤ٔح اخرثاس 
ٓؼ٣ٞ٘ح 

 Fاخرثاس 

ه٤ٔح ٓؼِٔح 

 الاشش
 tه٤ٔح اخرثاس 

ٓؼ٣ٞ٘ح 

sig.  اخرثاس

t 

 ٓؼ٣ٞ٘ح أُرـ٤ش

Y1 

X1 
أُرـ٤ش ٓؼ١ٞ٘  0 007. 3.616- 0.788- 0 007. 13.077 0 573. 0 620.

 ػٌغ٢

X2 
أُرـ٤ش ٓؼ١ٞ٘  0.015 3.077- 0.736- 0.015 9.470 0 485. 0 542.

 ػٌغ٢

X3 .004 0 -0.120 .036 0 0.854 0.067 .189 0 0.854  أُرـ٤ش ؿ٤ش ٓؼ١ٞ٘ 

كقيمة  0.62كانت  x1 مخاطر الائتماف يتضح مف النتائج اف قيمة معامؿ التحديد لممتغير
كتشير ىذه القيمة الى اف نمكذج الانحدار المستخدـ مف قبؿ الباحث قد  0.57معامؿ التحديد المصحح 

 .sigبقيمة معنكية  F 13.077 بمغت قيمة اختبار في حيفمف الاختلبفات الكمية،  %62فسر ما نسبتو 
 المتغير لأثرمما يدؿ عمى معنكية النمكذج  %5كىي اقؿ مف مستكل الدلالة  0.007مساكية الى 

-، كذلؾ يتضح اف قيمة معممة الاثر y1 التابع القيمة السكقية عمى المتغير x1 المستقؿ مخاطر الائتماف

 .sigكىي قيمة ذات دلالة معنكية عكسية ككف قيمة المعنكية  3.616-مساكية الى  tبقيمة اختبار  0.79
 x1 قؿ مخاطر الائتمافالمست كنستنتج مف ذلؾ اف ارتفاع قيمة المتغير %5اقؿ مف مستكل الدلالة 

، كيدؿ ذلؾ 0.79بمقدار  y1 التابع القيمة السكقية بمقدار كحدة كاحدة يؤدم الى انخفاض قيمة المتغير
المستقؿ مخاطر  لممتغير لا يكجد اثر معنكم احصائيعمى نفي الفرضية الصفرية الاكلى كالتي مفادىا )

(، ٔلبٕل فشظٛت اخشٖ حثبج اثش انًخغٛش انًسخمم y1 التابع القيمة السكقية عمى المتغير x1 الائتماف

عمى  x1 المستقؿ مخاطر الائتماف لممتغير يكجد اثر معنكم احصائيىهٗ انًخغٛش انخابع ٔانخٙ يفادْا )
  (.y1 التابع القيمة السكقية المتغير

كانت  x2 المستقؿ مخاطر الملبءة المالية بينما يتضح مف النتائج اف قيمة معامؿ التحديد لممتغير
كتشير ىذه القيمة الى اف نمكذج الانحدار المستخدـ مف قبؿ  0.49كقيمة معامؿ التحديد المصحح  0.54

بقيمة معنكية  F 9.470مف الاختلبفات الكمية، بينما بمغت قيمة اختبار  %54الباحث قد فسر ما نسبتو 
sig.  المتغير لأثرمما يدؿ عمى معنكية النمكذج  %5كىي اقؿ مف مستكل الدلالة  0.015مساكية الى 
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-، كذلؾ يتضح اف قيمة معممة الاثر y1 التابع القيمة السكقية عمى المتغير x2 مخاطر الملبءة المالية

 .sigكىي قيمة ذات دلالة معنكية عكسية ككف قيمة المعنكية  3.077-مساكية الى  tبقيمة اختبار  0.74
 x2 المستقؿ مخاطر الملبءة المالية كنستنتج مف ذلؾ اف ارتفاع قيمة المتغير %5اقؿ مف مستكل الدلالة 

، كيدؿ ذلؾ 0.74بمقدار  y1 التابع القيمة السكقية بمقدار كحدة كاحدة يؤدم الى انخفاض قيمة المتغير
طر المستقؿ مخا لممتغير لا يكجد اثر معنكم احصائيعمى نفي الفرضية الصفرية الثانية كالتي مفادىا )

(، ٔلبٕل فشظٛت اخشٖ حثبج اثش انًخغٛش y1 التابع القيمة السكقية عمى المتغير x2 الملبءة المالية

المستقؿ مخاطر الملبءة  لممتغير يكجد اثر معنكم احصائيانًسخمم ىهٗ انًخغٛش انخابع ٔانخٙ يفادْا )
  (.y1 التابع القيمة السكقية عمى المتغير x2 المالية

كبسبب اف ،  0.853مساكية الى sigكبقيمة معنكية 0.036Fمعامؿ الاختبارفي حيف كانت قيمة 
 y1 القيمة السكقية في المتغير x3 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات المتغير لأثر .sigقيمة المعنكية 

مخاطر جكدة  مما يعني عدـ كجكد اثر ذك دلالة إحصائية لممتغير %5كانت اكبر مف مستكل الدلالة 
كيدؿ ذلؾ عمى اثبات الفرضية الصفرية الثالثة كالتي  ،y1 القيمة السكقية في المتغير x3 المكجكدات
التابع  عمى المتغير x3 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات لممتغير لا يكجد اثر معنكم احصائيمفادىا )

لممتغيرات المستقمة الثلبثة لبياف  tالشكؿ البياني التالي يكضح مخطط لقيـ اختبار ك  ،(y1 القيمة السكقية
 .y1 التابع القيمة السكقية قكة اثرىا في المتغير

 
 (9شٌَ سهْ )         

 y1لأشش أُرـ٤شاخ أُغروِح اُصلاشح ػ٠ِ أُرـ٤ش  tه٤ْ اخرثاس           

y1 

x1 

-3.616 

x2 

-3.077 

x3 

0.189 



 التنبفسيت الميزاث علً النظبميت المبليت المخبطر انعكبس وتحليل  قيبس .......................الثبلث..الفصل 

 

 
151 

 

مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة الموجودات  بحث العلاقات بين   3.3.2
 ( x1,x2,x3  ٝy2والمتغير التابع حجم الموجودات)

حجـ  سيتـ ىنا بحث علبقات الارتباط كالاثر لممتغيرات المستقمة الثلبثة مع المتغير المعتمد 
 ككالاتي:  y2المكجكدات

مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة  علاقة الارتباط ومعنويتو بين أولًا: 
  ( x1,x2,x3 ٝ y2الموجودات وحجم الموجودات)

الفرضيات الصفرية كالبديمة لغرض اختبار معنكية الارتباط بيف المتغيرات  لقد كضع الباحث
 ككالاتي:

 الفرضية الصفرية الأولى:
H0 مخاطر : لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف(الائتماف كحجـ المكجكداتx1  ٔy2) . 

 مقابل الفرضية البديمة
H1 تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف :(مخاطر الائتماف كحجـ المكجكداتx1  ٔy2). 

 الفرضية الصفرية الثانية:
H0 لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف :(مخاطر الملبءة المالية حجـ المكجكداتx2  ٔy2) . 

 يمةمقابل الفرضية البد
H1تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف : (مخاطر الملبءة المالية كحجـ المكجكدات x2  ٔy2). 

 الفرضية الصفرية الثالثة:
H0مخاطر جكدة المكجكدات كحجـ المكجكدات) : لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف x3  ٔ(y2 . 

 مقابل الفرضية البديمة
H1مخاطر جكدة المكجكدات كحجـ المكجكدات : تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف x3  ٔy2. 

 SPSS vr.24البرنامج الاحصائي  ؽ كاختبار الفرضيات أعلبه استخدـ الباحثكلغرض التحق
 لمحصكؿ عمى قيـ الارتباطات كمعنكيتيا الاحصائية ككما في الجدكؿ التالي:
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 (34ظذٍٝ )

  y2الاسذثاؽاخ ت٤ٖ أُرـ٤شاخ أُغروِح اُصلاشح ٝأُرـ٤ش 
Correlations 

 X1 X2 X3 

Y2 Pearson Correlation -0.191 -0.082 .883
**

 0 

Sig. (2-tailed) 0.597 0.821 .001 0 

N 10 10 10 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 x1 مخاطر الائتماف كمخاطر الملبءة المالية اف الارتباطات بيف المتغير يبيفالجدكؿ أعلبه 

ٔx2حجـ المكجكدات كالمتغير y2  بسبب اف قيمة  %5ىي ارتباطات غير معنكية تحت مستكل دلالة
sig.  مخاطر جكدة المكجكدات . بينما الارتباط بيف المتغير%5اكبر مف x3حجـ المكجكدات كالمتغير 
y2  بسبب اف قيمة  %5ىك ارتباط طردم معنكم تحت مستكل دلالةsig.  حظ اف . اذ نلب%5اقؿ مف

كاف  ،y2 -0.191 التابع حجـ المكجكدات كالمتغير x1 المستقؿ مخاطر الائتماف الارتباط بيف المتغير
 y2 -0.082 تالتابع حجـ المكجكدا كالمتغير x2 المستقؿ مخاطر الملبءة المالية الارتباط بيف المتغير

 كبمغ الارتباط بيف المتغير ،كيشير الى كجكد علبقة عكسية ذات دلالة إحصائية معنكية بيف المتغيريف
، كيدؿ ذلؾ عمى ثبات y2 0.883 التابع حجـ المكجكدات كالمتغير x3 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات

مخاطر لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف جميع الفرضيات الصفرية الاكلى كالثانية كالثالثة كالتي مفادىا )
 الائتماف، كمخاطر الملبءة المالية، كمخاطر جكدة المكجكدات مع حجـ المكجكدات(

المستقؿ  كاف لممتغير y2 التابع حجـ المكجكدات مما تقدـ يتبيف اف اعمى ارتباط مع المتغير
المستقؿ  المتغير كثالثان  x1 طر الائتمافالمستقؿ مخا المتغير ثـ يأتي ثانيان   x3 مخاطر جكدة المكجكدات
 .x2 مخاطر الملبءة المالية

 
مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة  بحث علاقة الاثر ومعنويتو بينثانياً: 

  (x1,x2,x3  ٝy2 الموجودات والمتغير التابع حجم الموجودات)
كقد  y2 حجـ المكجكدات ببحث اثر المتغيرات المستقمة الثلبثة في المتغير المعتمد قاـ الباحث

 كضعت ليذا الغرض الفرضيات الصفرية التالية:
 الفرضية الصفرية الأولى: 

H0المستقؿ مخاطر الائتماف لممتغير : لا يكجد اثر معنكم احصائي x1 التبع حجـ  عمى المتغير
 . y2 المكجكدات
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 الفرضية البديمةمقابل 
H1المستقؿ مخاطر الائتماف لممتغير : يكجد اثر معنكم احصائي x1 التابع حجـ  عمى المتغير

 .y2 المكجكدات
 : الفرضية الصفرية الثانية

H0المستقؿ مخاطر الملبءة المالية لممتغير  : لا يكجد اثر معنكم احصائيx2  التابع حجـ  عمى المتغير
 . y2المكجكدات

 الفرضية البديمةمقابل 
H1المستقؿ مخاطر الملبءة المالية لممتغير : يكجد اثر معنكم احصائي x2 التابع حجـ  عمى المتغير

 .y2 المكجكدات
 : الفرضية الصفرية الثالثة

H0المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات لممتغير : لا يكجد اثر معنكم احصائي x3 التبع  عمى المتغير
 . y2 حجـ المكجكدات

 مقابل الفرضية البديمة
H1المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات لممتغير : يكجد اثر معنكم احصائي x3 التابع حجـ  عمى المتغير

 .y2 المكجكدات
 SPSS vr.24اف اختبار الفرضيات أعلبه كالحكـ بقبكليا اك رفضيا يتطمب استخداـ البرنامج 

 الذم لخصت نتائجو بالتالي:
 (35ظذٍٝ سهْ )

 y2اشش أُرـ٤شاخ اُصلاشح ك٢ أُرـ٤ش 

أُرـ٤ش 

 أُؼرٔذ

أُرـ٤ش 

 أُغروَ

ٓؼآَ 

 اُرؽذ٣ذ

ٓؼآَ 

اُرؽذ٣ذ 

 أُظؽػ

ه٤ٔح 

 Fاخرثاس 

ٓؼ٣ٞ٘ح 

 Fاخرثاس 

ه٤ٔح ٓؼِٔح 

 الاشش
 tه٤ٔح اخرثاس 

 .sigٓؼ٣ٞ٘ح 

 tاخرثاس 
 ٓؼ٣ٞ٘ح أُرـ٤ش

Y2 

X1 0.036  -0.084 .302 0 0.597  -0.191 -0.550 .597 0 أُرـ٤ش ؿ٤ش ٓؼ١ٞ٘ 

X2 0.007 -0.117 0.054 0.821 -0.082 -0.233 0.821 أُرـ٤ش ؿ٤ش ٓؼ١ٞ٘ 

X3 0.780 0.752 28.323 0.001 0.883 5.322 0.001 أُرـ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ؽشد١ 

مخاطر الائتماف كمخاطر الملبءة  المتغيريف  لأثر .sigيتضح مف النتائج اف قيمة المعنكية 
مما يعني  %5كانت اكبر مف مستكل الدلالة  y2التابع حجـ المكجكدات في المتغير  x1  ٔx2المالية

في  x1  ٔx2 مخاطر الائتماف كمخاطر الملبءة المالية عدـ كجكد اثر ذك دلالة إحصائية لممتغيريف
 . y2 التابع حجـ المكجكدات المتغير
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 x3 ؿ مخاطر جكدة المكجكداتالمستق بينما يتضح مف النتائج اف قيمة معامؿ التحديد لممتغير
كتشير ىذه القيمة الى اف نمكذج الانحدار المستخدـ  0.75كقيمة معامؿ التحديد المصحح  0.78كانت 

 F 28.323بمغت قيمة اختبار  في حيفمف الاختلبفات الكمية،  %78مف قبؿ الباحث قد فسر ما نسبتو 
مما يدؿ عمى معنكية النمكذج  %5كىي اقؿ مف مستكل الدلالة  0.001مساكية الى  .sigبقيمة معنكية 

 ، y2 التابع العائد عمى المكجكدات عمى المتغير x3 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات المتغير لأثر
كىي قيمة ذات دلالة معنكية  5.322مساكية الى  tبقيمة اختبار  0.88 كذلؾ يتضح اف قيمة معممة الأثر

 كنستنتج مف ذلؾ اف ارتفاع قيمة المتغير %5اقؿ مف مستكل الدلالة  .sigعنكية طردية ككف قيمة الم
التابع حجـ  بمقدار كحدة كاحدة يؤدم الى ارتفاع قيمة المتغير x3 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات 

كالثانية كذلؾ التفسير يعطي مفادان بثبات جميع الفرضيات الصفرية الاكلى ، 0.88بمقدار  y2 المكجكدات
كمخاطر  x1 المستقؿ مخاطر الائتماف لممتغير لا يكجد اثر معنكم احصائيكالثالثة كالتي مفادىا )

الشكؿ ك ، (y2 التابع حجـ المكجكدات عمى المتغير x3كمخاطر جكدة المكجكدات  x2الملبءة المالية 
التابع  اف قكة اثرىا في المتغيرلممتغيرات المستقمة الثلبثة لبي tالبياني التالي يكضح مخطط لقيـ اختبار 

 .y2 حجـ المكجكدات
 

 

 (10شٌَ سهْ )

 y2لأشش أُرـ٤شاخ أُغروِح اُصلاشح ػ٠ِ أُرـ٤ش  tه٤ْ اخرثاس 

 

y2 

x1 

-0.550 

x2 

-0.233 

x3 

5.322 
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مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة الموجودات  بحث العلاقات بين   4.3.2
 ( x1,x2,x3  ٝy3والمتغير التابع العائد عمى الموجودات)

العائد عمى  سيتـ ىنا بحث علبقات الارتباط كالاثر لممتغيرات المستقمة الثلبثة مع المتغير المعتمد
 ككالاتي:  y3 المكجكدات
مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة  علاقة الارتباط ومعنويتو بين أولًا: 

  ( x1,x2,x3  ٝy3الموجودات والمتغير التابع العائد عمى الموجودات)
الفرضيات الصفرية كالبديمة لغرض اختبار معنكية الارتباط بيف المتغيرات  حثالبا لقد كضع

 ككالاتي:
 الفرضية الصفرية الأولى:

H0 لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف : (مخاطر الائتماف كالعائد عمى المكجكداتx1  ٔy3) . 
 مقابل الفرضية البديمة

H1 مخاطر الائتماف كالعائد عمى المكجكدات): تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفx1  ٔ(y3. 
 الفرضية الصفرية الثانية:

H0ءة المالية كالعائد عمى المكجكدات)مخاطر الملب : لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف x2  ٔ(y3 . 
 مقابل الفرضية البديمة

H1تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف : (مخاطر الملبءة المالية كالعائد عمى المكجكدات x2  ٔy3). 
 الفرضية الصفرية الثالثة:

H0 مخاطر جكدة المكجكدات كالعائد عمى : لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف(المكجكداتx3  ٔy3) . 
 مقابل الفرضية البديمة

H1 مخاطر جكدة المكجكدات كالعائد عمى المكجكدات) : تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفx3  ٔ(y3. 
 SPSS vr.24البرنامج الاحصائي  ات أعلبه استخدـ الباحثكلغرض التحقؽ كاختبار الفرضي

 ككما في الجدكؿ التالي:لمحصكؿ عمى قيـ الارتباطات كمعنكيتيا الاحصائية 
  y3الارتباطات بٌن المتغٌرات المستقلة الثلاثة والمتغٌر  (36جدول )

Correlations 

 X1 X2 X3 

y3 Pearson Correlation -0.398 -0.574 .022 0 

Sig. (2-tailed) 0.255 0.082 0.951 

N 10 10 10 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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التابع العائد عمى  الجدكؿ أعلبه يبيف اف الارتباطات بيف المتغيرات المستقمة الثلبثة كالمتغير
 .%5اكبر مف  .sigبسبب اف قيمة  %5ىي ارتباطات غير معنكية تحت مستكل دلالة  y3 المكجكدات

 التابع العائد عمى المكجكدات كالمتغير x1 المستقؿ مخاطر الائتماف حظ اف الارتباط بيف المتغيراذ نلب
y3 -0.398، المستقؿ مخاطر الملبءة المالية كاف الارتباط بيف المتغير x2 التابع العائد عمى  كالمتغير

 كالمتغير x3مخاطر جكدة المكجكدات المستقؿ كبمغ الارتباط بيف المتغير ، y3 -0.574 المكجكدات

ذلؾ عمى ثبات جميع الفرضيات الصفرية الاكلى كالثانية ، كيدؿ y3 0.022انخابع انعائذ ىهٗ انًٕجٕداث
مخاطر الائتماف، كمخاطر الملبءة المالية، لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف كالثالثة كالتي مفادىا )

 كمخاطر جكدة المكجكدات مع العائد عمى المكجكدات(
 كاف لممتغير y3 جكداتالتابع العائد عمى المك  مما تقدـ يتبيف اف اعمى ارتباط مع المتغير

 المتغير كثالثان  x1 المستقؿ مخاطر الائتماف المتغير ثـ يأتي ثانيان   x2 المستقؿ مخاطر الملبءة المالية
 . x3 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات

 
مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة  بحث علاقة الاثر ومعنويتو بينثانياً: 

  (x1,x2,x3  ٝy3 الموجودات والمتغير التابع العائد عمى الموجودات)
 y3العائد عمى المكجكداتببحث اثر المتغيرات المستقمة الثلبثة في المتغير المعتمد  قاـ الباحث

 كقد كضعت ليذا الغرض الفرضيات الصفرية التالية:
 : الفرضية الصفرية الأولى

H0 المستقؿ مخاطر الائتماف لممتغير اثر معنكم احصائي: لا يكجد x1 التابع العائد عمى  عمى المتغير
 . y3 المكجكدات

 مقابل الفرضية البديمة
H1المستقؿ مخاطر الائتماف لممتغير : يكجد اثر معنكم احصائي x1 التابع العائد عمى  عمى المتغير

 .y3 المكجكدات
 الفرضية الصفرية الثانية: 

H0 :المستقؿ مخاطر الملبءة المالية لممتغير لا يكجد اثر معنكم احصائي x2  التابع  عمى المتغير
 . y3العائد عمى المكجكدات
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 مقابل الفرضية البديمة
H1المستقؿ مخاطر الملبءة المالية  لممتغير  : يكجد اثر معنكم احصائيx2 التابع العائد  عمى المتغير

 .y3 عمى المكجكدات
 : الفرضية الصفرية الثالثة

H0المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات لممتغير  : لا يكجد اثر معنكم احصائيx3 التابع  عمى المتغير
 . y3 العائد عمى المكجكدات
 مقابل الفرضية البديمة

H1المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات  لممتغير  : يكجد اثر معنكم احصائيx3 التابع  عمى المتغير
 .y3 العائد عمى المكجكدات

 SPSS vr.24اف اختبار الفرضيات أعلبه كالحكـ بقبكليا اك رفضيا يتطمب استخداـ البرنامج 
 الذم لخصت نتائجو بالتالي:

 (37ظذٍٝ سهْ )

 y3اشش أُرـ٤شاخ اُصلاشح ك٢ أُرـ٤ش 

أُرـ٤ش 

 أُؼرٔذ

أُرـ٤ش 

 أُغروَ

ٓؼآَ 

 اُرؽذ٣ذ

ٓؼآَ 

اُرؽذ٣ذ 

 أُظؽػ

ه٤ٔح 

 Fاخرثاس 

ٓؼ٣ٞ٘ح 

 Fاخرثاس 

ه٤ٔح ٓؼِٔح 

 الاشش

ه٤ٔح اخرثاس 

t 

ٓؼ٣ٞ٘ح 

sig. 

 tاخرثاس 

 ٓؼ٣ٞ٘ح أُرـ٤ش

Y3 

X1 0.158 0.053 1.504 .255 0 -0.398 -1.226 .255  0 أُرـ٤ش ؿ٤ش ٓؼ١ٞ٘ 

X2 0.330 0.246 3.940 0.082 -0.574 -1.985 0.082 أُرـ٤ش ؿ٤ش ٓؼ١ٞ٘ 

X3 0.000 -0.124 0.004  0.951 0.022 .063 0 0.951 أُرـ٤ش ؿ٤ش ٓؼ١ٞ٘ 

التابع العائد عمى  المتغيرات المستقمة الثلبثة في المتغير  لأثر .sigكبسبب اف قيمة المعنكية 
مما يعني عدـ كجكد اثر ذك دلالة إحصائية لتمؾ  %5كانت اكبر مف مستكل الدلالة  y3المكجكدات

كذلؾ التفسير يعطي مفادان بثبات جميع  ،y3التابع العائد عمى المكجكدات المتغيرات في المتغير 
المستقؿ  لممتغير لا يكجد اثر معنكم احصائيالفرضيات الصفرية الاكلى كالثانية كالثالثة كالتي مفادىا )

التابع  عمى المتغير x3كمخاطر جكدة المكجكدات  x2كمخاطر الملبءة المالية  x1 مخاطر الائتماف
لممتغيرات المستقمة  tالشكؿ البياني التالي يكضح مخطط لقيـ اختبار ك  ،(y3 العائد عمى المكجكدات

 .y3التابع العائد عمى المكجكدات الثلبثة لبياف قكة اثرىا في المتغير 
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 (11شٌَ سهْ )

 y3لأشش أُرـ٤شاخ أُغروِح اُصلاشح ػ٠ِ أُرـ٤ش  tه٤ْ اخرثاس 

مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة الموجودات بحث العلاقات بين   5.3.2
  (x1,x2,x3  ٝy4والمتغير التابع العائد عمى حق الممكية)

العائد عمى  المتغير المعتمدسيتـ ىنا بحث علبقات الارتباط كالاثر لممتغيرات المستقمة الثلبثة مع 
 ككالاتي:  y4 حؽ الممكية
مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة  علاقة الارتباط ومعنويتو بين أولًا: 

  ( x1,x2,x3  ٝy4الموجودات والمتغير التابع العائد عمى حق الممكية)
الفرضيات الصفرية كالبديمة لغرض اختبار معنكية الارتباط بيف المتغيرات  لقد كضع الباحث

 ككالاتي:
 الفرضية الصفرية الأولى:

H0 مخاطر الائتماف كالعائد عمى حؽ الممكية: لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفx1  ٔy4 . 
 مقابل الفرضية البديمة

H1تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف : (مخاطر الائتماف كالعائد عمى حؽ الممكية x1  ٔy4). 
 الفرضية الصفرية الثانية:

H0 مخاطر الملبءة المالية كالعائد عمى حؽ الممكية): لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيفx2  ٔ(y4 . 
 مقابل الفرضية البديمة

H1تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف : (مخاطر الملبءة المالية كالعائد عمى حؽ الممكية x2  ٔy4). 

y3 

x1 

-1.226 

x2 

-1.985 

x3 

0.063 
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 الفرضية الصفرية الثالثة:
H0مخاطر جكدة المكجكدات كالعائد عمى حؽ الممكية) : لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف x3  ٔ(y4 . 

 مقابل الفرضية البديمة
H1د عمى حؽ الممكيةمخاطر جكدة المكجكدات كالعائ : تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف x3)  ٔ(y4. 

 SPSS vr.24البرنامج الاحصائي  ؽ كاختبار الفرضيات أعلبه استخدـ الباحثكلغرض التحق
 لمحصكؿ عمى قيـ الارتباطات كمعنكيتيا الاحصائية ككما في الجدكؿ التالي:

 (38جدول )

  y4الارتباطات بٌن المتغٌرات المستقلة الثلاثة والمتغٌر 

Correlations 

 X1 X2 X3 

Y4 Pearson Correlation -0.826** -0.819** .274 0 

Sig. (2-tailed) 0.003 0.004 0.443 

N 10 10 10 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 مخاطر الائتماف كمخاطر الملبءة المالية  الجدكؿ أعلبه يبيف اف الارتباطات بيف المتغيريف
x1كx2العائد عمى حؽ الممكية كالمتغير y4  بسبب اف  %5ىي ارتباطات معنكية تحت مستكل دلالة

العائد عمى  كالمتغيرx3 مخاطر جكدة المكجكدات . بينما الارتباط بيف المتغير%5اقؿ مف  .sigقيمة 
. اذ %5اكبر مف  .sigبسبب اف قيمة  %5ىك ارتباط غير معنكم تحت مستكل دلالة  y4 حؽ الممكية

 y4 التابع العائد عمى حؽ الممكية كالمتغير x1 المستقؿ مخاطر الائتماف نلبحظ اف الارتباط بيف المتغير

، كيدؿ ذلؾ عمى نفي الفرضية الصفرية قة بيف المتغيريف ىي علبقة عكسيةكيشير الى اف العلب 0.826-
الائتماف كالعائد عمى حؽ الممكية( كقبكؿ مخاطر لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف الاكلى كالتي مفادىا)

 مخاطر الائتماف كالعائد عمى حؽ الممكية(،تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف الفرضية البديمة كالتي مفادىا )
 y4 التابع العائد عمى حؽ الممكية كالمتغير x2 المستقؿ مخاطر الملبءة المالية كبمغ الارتباط بيف المتغير

، كيدؿ ذلؾ عمى نفي الفرضية الصفرية قة بيف المتغيريف ىي علبقة عكسيةالعلب مما يعني اف 0.819-
مخاطر الملبءة المالية كالعائد عمى حؽ الممكية( لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف الثانية كالتي مفادىا)

ة كالعائد عمى مخاطر الملبءة الماليتكجد علبقة ارتباط معنكية بيف كقبكؿ الفرضية البديمة كالتي مفادىا )
التابع العائد عمى  كالمتغير x3 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات كاف الارتباط بيف المتغير حؽ الممكية(،
، مما ة إحصائية معنكية بيف المتغيريفكيشير الى عدـ كجكد علبقة ذات دلال y4 0.274 حؽ الممكية



 التنبفسيت الميزاث علً النظبميت المبليت المخبطر انعكبس وتحليل  قيبس .......................الثبلث..الفصل 

 

 
161 

 

مخاطر لا تكجد علبقة ارتباط معنكية بيف يدؿ ذلؾ عمى ثبات الفرضية الصفرية الثالثة كالتي مفادىا )
 جكدة المكجكدات كالعائد عمى حؽ الممكية(.

 كاف لممتغير y4 التابع العائد عمى حؽ الممكية مما تقدـ يتبيف اف اعمى ارتباط مع المتغير
 متغيرال كثالثان  x2 المستقؿ مخاطر الملبءة المالية المتغير ثـ يأتي ثانيان   x1 المستقؿ مخاطر الائتماف

 . x3 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات
 
مخاطر الائتمان ومخاطر الملاءة المالية ومخاطر جودة  بحث علاقة الاثر ومعنويتو بينثانياً: 

  (x1,x2,x3  ٝy4 الموجودات والمتغير التابع العائد عمى حق الممكية)
 y4 العائد عمى حؽ الممكية ببحث اثر المتغيرات المستقمة الثلبثة في المتغير المعتمد قاـ الباحث

 الفرضيات الصفرية التالية:كقد كضعت ليذا الغرض 
 الفرضية الصفرية الأولى: 

H0المستقؿ مخاطر الائتماف لممتغير : لا يكجد اثر معنكم احصائي x1 التابع العائد عمى  عمى المتغير
 . y4 حؽ الممكية

 مقابل الفرضية البديمة
H1المستقؿ مخاطر الائتماف لممتغير  : يكجد اثر معنكم احصائيx1  التابع العائد عمى عمى المتغير

 .y4حؽ الممكية
 : الفرضية الصفرية الثانية

H0المستقؿ مخاطر الملبءة المالية لممتغير : لا يكجد اثر معنكم احصائي x2 التابع العائد  عمى المتغير
 . y4 عمى حؽ الممكية

 مقابل الفرضية البديمة
H1المستقؿ مخاطر الملبءة المالية لممتغير : يكجد اثر معنكم احصائي x2 التابع العائد  عمى المتغير

 .y4 عمى حؽ الممكية
 الفرضية الصفرية الثالثة: 

H0المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات لممتغير : لا يكجد اثر معنكم احصائي x3 التابع  عمى المتغير
 . y4 العائد عمى حؽ الممكية
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 مقابل الفرضية البديمة
H1المستقؿ العائد عمى المكجكدات لممتغير احصائي : يكجد اثر معنكم x3 التابع العائد  عمى المتغير

 .y4 عمى حؽ الممكية
 SPSS vr.24فضيا يتطمب استخداـ البرنامج اف اختبار الفرضيات أعلبه كالحكـ بقبكليا اك ر 

 الذم لخصت نتائجو بالتالي:
 (39)جدول رقم                                                          

 y4اثر المتغٌرات الثلاثة فً المتغٌر 

أُرـ٤ش 

 أُؼرٔذ

أُرـ٤ش 

 أُغروَ

ٓؼآَ 

 اُرؽذ٣ذ

ٓؼآَ 

اُرؽذ٣ذ 

 أُظؽػ

ه٤ٔح 

 Fاخرثاس 

ٓؼ٣ٞ٘ح 

 Fاخرثاس 

ه٤ٔح ٓؼِٔح 

 الاشش

ه٤ٔح اخرثاس 

t 

ٓؼ٣ٞ٘ح 

sig. 

 tاخرثاس 

 ٓؼ٣ٞ٘ح أُرـ٤ش

Y4 

X1 
 

0.682 

.642 0 17.167 0.003  -0.826 -4.143 .003 0 
 أُرـ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ػٌغ٢

X2 0.671 0.630 16.350 0.004 -0.819 -4.043 0.004 أُرـ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ػٌغ٢ 

X3 0.075 -0.040 .651  0 0.443 0.274 .807 0 0.443 أُرـ٤ش ؿ٤ش ٓؼ١ٞ٘ 

كقيمة  0.68كانت  x1 مخاطر الائتماف يتضح مف النتائج اف قيمة معامؿ التحديد لممتغير
كتشير ىذه القيمة الى اف نمكذج الانحدار المستخدـ مف قبؿ الباحث قد  0.64معامؿ التحديد المصحح 

 .sigبقيمة معنكية  F 17.167بمغت قيمة اختبار  حيففي مف الاختلبفات الكمية،  %68فسر ما نسبتو 
 المتغير لأثرمما يدؿ عمى معنكية النمكذج  %5كىي اقؿ مف مستكل الدلالة  0.003مساكية الى 

، كذلؾ يتضح اف قيمة معممة y4التابع العائد عمى حؽ الممكيةعمى المتغير  x1 المستقؿ مخاطر الائتماف
كىي قيمة ذات دلالة معنكية عكسية ككف قيمة  4.143-مساكية الى  tبقيمة اختبار  0.83-الاثر 

المستقؿ مخاطر  كنستنتج مف ذلؾ اف ارتفاع قيمة المتغير %5اقؿ مف مستكل الدلالة  .sigالمعنكية 
 y4 التابع العائد عمى حؽ الممكية بمقدار كحدة كاحدة يؤدم الى انخفاض قيمة المتغير x1 الائتماف
 لا يكجد اثر معنكم احصائيدؿ ذلؾ عمى نفي الفرضية الصقرية الاكلى كالتي مفادىا )، كي0.83بمقدار 
(، ٔلبٕل فشظٛت y4 التابع العائد عمى حؽ الممكية عمى المتغير x1 المستقؿ مخاطر الائتماف لممتغير

 لممتغير يكجد اثر معنكم احصائيبذٚهت حثبج اثش انًخغٛش انًسخمم ىهٗ انًخغٛش انخابع ٔانخٙ يفادْا )
 (.y4 التابع العائد عمى حؽ الممكية عمى المتغير x1 المستقؿ مخاطر الائتماف

 x2 المستقؿ مخاطر الملبءة المالية يتضح مف النتائج اف قيمة معامؿ التحديد لممتغير في حيف
 كتشير ىذه القيمة الى اف نمكذج الانحدار المستخدـ 0.63كقيمة معامؿ التحديد المصحح  0.67كانت 

 F 16.350مف الاختلبفات الكمية، بينما بمغت قيمة اختبار  %67مف قبؿ الباحث قد فسر ما نسبتو 
مما يدؿ عمى معنكية النمكذج  %5كىي اقؿ مف مستكل الدلالة  0.004مساكية الى  .sigبقيمة معنكية 
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، كذلؾ y4التابع العائد عمى حؽ الممكية عمى المتغير  x2 المستقؿ مخاطر الملبءة المالية المتغير لأثر
كىي قيمة ذات دلالة معنكية  4.043-مساكية الى  tبقيمة اختبار  0.82- قيمة معممة الأثر يتضح اف

 كنستنتج مف ذلؾ اف ارتفاع قيمة المتغير %5اقؿ مف مستكل الدلالة  .sigعكسية ككف قيمة المعنكية 
التابع العائد عمى حؽ  بمقدار كحدة كاحدة يؤدم الى انخفاض قيمة المتغير x2 مخاطر الملبءة المالية

لا يكجد اثر معنكم ، كيدؿ ذلؾ عمى نفي الفرضية الصقرية الثانية كالتي مفادىا )0.82بمقدار  y4 الممكية
(، y4 التابع العائد عمى حؽ الممكية عمى المتغير x2 المستقؿ مخاطر الملبءة المالية لممتغير احصائي

 يكجد اثر معنكم احصائئلبٕل فشظٛت بذٚهت حثبج اثش انًخغٛش انًسخمم ىهٗ انًخغٛش انخابع ٔانخٙ يفادْا )
 (.y4 التابع العائد عمى حؽ الممكية عمى المتغير x2 المستقؿ مخاطر الملبءة المالية لممتغير

قيمة الكبسبب اف  0.443مساكية الى sigبقيمة معنكية 0.651Fفي حيف بمغت قيمة اختبار
العائد عمى حؽ   التابع في المتغيرx3 المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات  المتغير لأثر .sigالمعنكية 
 مما يعني عدـ كجكد اثر ذك دلالة إحصائية لممتغير %5كانت اكبر مف مستكل الدلالة  y4الممكية

كيدؿ ذلؾ عمى  ،y4 التابع العائد عمى حؽ الممكية في المتغير x3المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات 
المستقؿ مخاطر جكدة  لممتغير لا يكجد اثر معنكم احصائيثبات الفرضية الصفرية الثالثة كالتي مفادىا )

الشكؿ البياني التالي يكضح مخطط ك  (،y4 التابع العائد عمى حؽ الممكية عمى المتغير x3 المكجكدات
 .y4 التابع العائد عمى حؽ الممكية المستقمة الثلبثة لبياف قكة اثرىا في المتغير لممتغيرات tلقيـ اختبار 

 
  (12شٌَ سهْ ) 

 y4لأشش أُرـ٤شاخ أُغروِح اُصلاشح ػ٠ِ أُرـ٤ش  tه٤ْ اخرثاس 
 
 

y4 

x1 

-4.143 

x2 

-4.043 

x3 

0.807 
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 المبحث الأول

 الاستنتاجات

 ىػيك  العمميػةالنتػائج الى مجمكعة مػف فقد تكصؿ الباحث التحميؿ الكمي كالاحصائي مف خلبؿ في البدء ك 
 :كالاتي

ىي القيمة السكقية مع  المكجكدات كمخاطر جكدةمخاطر الائتماف ممتغيريف لف الارتباطات إ .ُ
ظير الارتباط لممتغير مخاطر في حيف  .%5ارتباطات عكسية معنكية تحت مستكل دلالة 

الملبءة المالية مع القيمة السكقية عكسي غير معنكم كذلؾ في المصرؼ التجارم، أما في 
مصرؼ بغداد فقد ظيرت الارتباطات لجميع المتغيرات مخاطر الائتماف، مخاطر الملبءة 

الدلالة عكسية معنكية تحت مستكل  المالية، كمخاطر جكدة المكجكدات مع القيمة السكقية
فقد ظيرت الارتباطات لممتغيريف مخاطر  للبستثمار المصرؼ الاىميفي حيف اف ، 5%

الائتماف كمخاطر الملبءة المالية مع المتغير القيمة السكقية عكسية معنكية تحت مستكل 
، في حيف ظير الارتباط بيف مخاطر جكدة المكجكدات  كالقيمة السكقية ارتباط %5الدلالة 

 .%5كم تحت مستكل الدلالة عكسي غير معن

ف اعمى ارتباط لممتغيرات المستقمة مخاطر الائتماف، مخاطر الملبءة المالية، مخاطر جكدة إ .ِ
المكجكدات مع متغير القيمة السكقية، ففي المصرؼ التجارم كاف أعمى ارتباط مع متغير 

المستقؿ مخاطر  القيمة السكقية لممتغير المستقؿ جكدة المكجكدات أكلان، كثانيان لممتغير
الائتماف، كيمييما ثالثان المتغير المستقؿ مخاطر الملبءة المالية، أما في مصرؼ بغداد فقد 

 ر المستقؿ مخاطر جكدة المكجكداتكاف لممتغيكاف أعمى ارتباط مع متغير القيمة السكقية 
المستقؿ مخاطر المتغير  ثالثان مف ثـ يأتي ك  المستقؿ مخاطر الائتماف،المتغير  ثانيان  كيميوً  أكلان،

التابع القيمة السكقية اعمى ارتباط مع متغير  الملبءة المالية، أما المصرؼ الاىمي فقد كاف
مخاطر  المستقؿ المتغير ثـ يأتي ثانيان  المستقؿ مخاطر الائتماف أكلان، كمف كاف لممتغير

 .داتالمستقؿ مخاطر جكدة المكجك  المتغير ثالثان يمييما ك الملبءة المالية 
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 المتغيرالمستقميف مخاطر الائتماف كمخاطر جكدة المكجكدات مع ممتغيريف لف الارتباطات إ .ّ
، بينما ظير %5ىي ارتباطات غير معنكية تحت مستكل دلالة  التابع حجـ المكجكدات

عكسي  حجـ المكجكدات  التابع المتغيرمع  المستقؿ مخاطر الملبءة الماليةممتغير لالارتباط 
، كذلؾ في المصرؼ التجارم، أما في مصرؼ بغداد فقد %5دلالة المستكل معنكم تحت 

مخاطر الائتماف كمخاطر الملبءة المالية   الارتباطات بيف المتغيرات المستقمة الثلبثةكانت 
دلالة الغير معنكية تحت مستكل التابع حجـ المكجكدات  كالمتغيركمخاطر جكدة المكجكدات 

مخاطر الائتماف كمخاطر الملبءة الارتباطات بيف المتغيريف ، كفي المصرؼ الاىمي فأف 5%
، %5دلالة الىي ارتباطات غير معنكية تحت مستكل التابع حجـ المكجكدات كالمتغير المالية 

التابع حجـ كالمتغير  المستقؿ مخاطر جكدة المكجكداتالارتباط بيف المتغير في حيف ظير 
 .%5دلالةالمعنكم تحت مستكل  مطرد المكجكدات

ف اعمى ارتباط لممتغيرات المستقمة الثلبثة مخاطر الائتماف كمخاطر الملبءة المالية كمخاطر إ .ْ
جكدة المكجكدات مع المتغير التابع حجـ المكجكدات، ففي المصرؼ التجارم كاف أعمى 

الملبءة المالية أكلان، ارتباط مع المتغير التابع حجـ المكجكدات ىك لممتغير المستقؿ مخاطر 
كثانيان لممتغير المستقؿ مخاطر الائتماف، كيمييما ثالثان المتغير المستقؿ مخاطر جكدة 
المكجكدات، أما في مصرؼ بغداد فقد كاف أعمى ارتباط مع المتغير التابع حجـ المكجكدات 

المستقؿ مخاطر جكدة  المتغير ثانيان  كيميوً  المستقؿ مخاطر الائتماف أكلان، ركاف لممتغي
المستقؿ مخاطر الملبءة المالية، أما المصرؼ الاىمي  المتغير ثالثان مف ثـ يأتي ك  المكجكدات،

ر المستقؿ مخاطر جكدة كاف لممتغي التابع حجـ المكجكدات اعمى ارتباط مع المتغير فقد كاف
 المتغير ثالثان يمييما ك  المستقؿ مخاطر الائتمافالمتغير  ثـ يأتي ثانيان  المكجكدات أكلان، كمف

 المستقؿ مخاطر الملبءة المالية.

المتغير مع  المستقميف مخاطر الائتماف كمخاطر جكدة المكجكداتممتغيريف لف الارتباطات إ .ٓ
بينما ظير الارتباط  .%5دلالة العكسية معنكية تحت مستكل  التابع العائد عمى المكجكدات

عكسي  الية كالمتغير التابع العائد عمى المكجكداتالمستقؿ مخاطر الملبءة الم بيف المتغير
غير معنكم كذلؾ في المصرؼ التجارم، أما في مصرؼ بغداد فقد ظيرت الارتباطات 

مع  لممتغيرات المستقمة مخاطر الائتماف كمخاطر الملبءة المالية كمخاطر جكدة المكجكدات
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، ينما في %5التابع العائد عمى المكجكدات عكسية معنكية تحت مستكل الدلالة المتغير 
المصرؼ الاىمي فقد ظيرت الارتباطات لممتغيرات المستقمة مخاطر الائتماف كمخاطر 
الملبءة المالية كمخاطر جكدة المكجكدات مع المتغير التابع العائد عمى المكجكدات عكسية 

 .%5ة غير معنكية تحت مستكل الدلال

ف اعمى ارتباط لممتغيرات المستقمة مخاطر الائتماف كمخاطر الملبءة المالية كمخاطر جكدة إ .ٔ
المكجكدات مع المتغير التابع العائد عمى المكجكدات، ففي المصرؼ التجارم كاف أعمى 
ارتباط مع المتغير التابع العائد عمى المكجكدات   لممتغير  المستقؿ مخاطر الائتماف أكلان، 

ثانيان لممتغير المستقؿ مخاطر جكدة المكجكدات، كيمييما ثالثان المتغير المستقؿ مخاطر ك 
الملبءة المالية، أما في مصرؼ بغداد فقد كاف أعمى ارتباط مع المتغير التابع العائد عمى 

المستقؿ مخاطر  المتغير ثانيان  كيميوً  أكلان، المستقؿ مخاطر الائتماف ركاف لممتغيالمكجكدات 
المستقؿ مخاطر الملبءة المالية، أما في المتغير  ثالثان مف ثـ يأتي ك  دة المكجكدات،جك 

عدـ كجكد اثر ذك دلالة إحصائية لممتغيرات المستقمة الثلبثة في المتغير  المصرؼ الاىمي
 .التابع العائد عمى المكجكدات

المتغير كدات مع المستقميف مخاطر الائتماف كمخاطر جكدة المكج ممتغيريفلف الارتباطات إ .ٕ
الارتباط بيف ، بينما %5دلالة المعنكية تحت مستكل عكسية  التابع العائد عمى حؽ الممكية

غير عكسي  التابع العائد عمى حؽ الممكيةكالمتغير  المستقؿ مخاطر الملبءة الماليةالمتغير 
، كذلؾ في المصرؼ التجارم، أما في مصرؼ بغداد فقد %5دلالة المعنكم تحت مستكل 

الثلبثة مخاطر الائتماف كمخاطر الملبءة المالية ممتغيرات المستقمة لالارتباطات كانت 
غير معنكية تحت  التابع العائد عمى حؽ الممكية المتغيركمخاطر جكدة المكجكدات مع 

مخاطر الائتماف  ممتغيريفلت الارتباطا، كفي المصرؼ الاىمي  فأف %5دلالة المستكل 
معنكية تحت التابع العائد عمى حؽ الممكية عكسية  المتغيركمخاطر الملبءة المالية مع 

 التابع كالمتغيرجكدة المكجكدات  الارتباط بيف المتغير ، في حيف ظير %5دلالة المستكل 
 .%5دلالة المعنكم تحت مستكل غير عكسي  العائد عمى حؽ الممكية

ارتباط لممتغيرات المستقمة مخاطر الائتماف كمخاطر الملبءة المالية كمخاطر جكدة ف اعمى إ .ٖ
المكجكدات  مع المتغير التابع العائد عمى حؽ الممكية، ففي المصرؼ التجارم كاف أعمى 
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ارتباط مع المتغير العائد عمى حؽ الممكية لممتغير مخاطر الائتماف أكلان، كثانيان لممتغير 
كجكدات، كيمييما ثالثان المتغير مخاطر الملبءة المالية، أما في مصرؼ مخاطر جكدة الم

مخاطر جكدة  ركاف لممتغيبغداد فقد كاف أعمى ارتباط مع المتغير العائد عمى حؽ الممكية 
مخاطر  المتغير ثالثان مف ثـ يأتي ك  مخاطر الائتماف، المتغير  ثانيان  كيميوً  المكجكدات أكلان،

فقد كاف أعمى ارتباط مع المتغير العائد عمى حؽ  الملبءة المالية، أما في المصرؼ الاىمي
مف ك  مخاطر الملبءة المالية، المتغير ثانيان  كيميوً  أكلان، مخاطر الائتماف  ركاف لممتغيالممكية 
 جكدة المكجكدات. المتغير ثالثان ثـ يأتي 

تـ التي تكصؿ ليا الباحث ،العممية  كالنتائجمالية البيانات البؽ كمف خلبؿ تحميؿ كمما س
 :الاستنتاجات الاتية التكصؿ الى

ف الدراسة الحالية تكصمت الى الاىداؼ المكسكمة التي سعت لتحقيقيا مف خلبؿ تحديد بعض إ .ُ
 المتغيرات المستقمةقياس المخاطر المالية النظامية كنكعيات مف الميزات التنافسية، كقياسيا، ك 

ظيار النتائج  ،كتحميميا كالمتغيرات التابعة ثبات كنفي الفرضيات المطركحة في ىذه الدراسة كا  كا 
 العممية بعد القياس كالتحميؿ لجميع متغيرات الدراسة مف الناحية التطبيقية.

ية تحقؽ نسبة مخاطر حسب درجة تصنيؼ مخاطر الائتماف يتضح اف بعض المصارؼ التجار  .ِ
اف بعض المصارؼ نفسو ضمنيا المصرؼ الاىمي للبستثمار، كفي السياؽ  التي مفائتماف جيدة 

التجارية تحقؽ نسبة مخاطر ائتماف عالية كالتي مف ضمنيا المصرؼ التجارم العراقي كمصرؼ 
 بغداد .

ارتفاع راس الماؿ الاجمالي لممصارؼ عينة الدراسة خلبؿ مدة الدراسة ماعدا السنتيف الاخيرتيف  .ّ
لبؼ الحاصؿ في كؿ مف راس الماؿ الاساس المتككف مف الفكائض النقدية كذلؾ بسبب الاخت

كالاحتياطات العامة ككذلؾ بسبب التبايف في راس الماؿ المساند ،فضلبن عف الارتفاع الحاصؿ 
 في بعض المكجكدات المرجحة بالمخاطر.

ينة الدراسة تذبذب المكجكدات المرجحة بمخاطر الائتماف داخؿ الميزانية كخارجيا لممصارؼ ع .ْ
التي تككف المخاطر الاخرل داخؿ الميزانية  كيعكد ذلؾ الى الزيادة في تبايف الاستثمارات كبعض
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،فضلبن عف التبايف الكاضح في المخاطر التشغيمية نتيجة %50-%100درجة مخاطرىا مف 
 انخفاض الدخؿ الاجمالي لمسنكات الاخيرة ،ككؿ ذلؾ يؤدم الى تذبذب في مخاطر السكؽ.

الامر الذم انعكس عمى جكدة المكجكدات لممصارؼ التجارية عينة تفاع القركض المتعثرة ار  .ٓ
 الدراسة.

( كذلؾ دلالة عمى تدني قيمة  1مف خلبؿ تحميؿ نسبة القيمة السكقية يتضح انيا لـ تصؿ الى ) .ٔ
كذلؾ المصرؼ كاف مكجكدات المصارؼ التجارية عينة الدراسة مسعرة بأعمى مف قيمتيا الحقيقية 

 لمفكارؽ بيف القيمة السكقية كالقيمة الدفترية .

 الدراسة. مف العائد عمى المكجكدات خلبؿ فترةحققت المصارؼ عائدان عمى حقكؽ الممكية اكبر  .ٕ

عمى صعيد التحميؿ الكمي اثبت التحميؿ معنكية النمكذج المقدر مف خلبؿ الاختبارات العممية  .ٖ
 %.5معنكية دلالة مستكل  كمقارنة قيميا مع القيـ الجدكلية عند

 ،تغيرات المستقمة )مخاطر الائتمافكجكد علبقة ارتباط حسب معامؿ الارتباط بيرسكف بيف الم .ٗ
)القيمة السكقية ،حجـ  كالمتغيرات التابعة (ة المالية، مخاطر جكدة المكجكداتمخاطر الملبء

 "(.ممكيةالربحية "العائد عمى المكجكدات كالعائد عمى حؽ ال ،المكجكدات

سػتنتج ممػػا سػػبؽ اف المخػػاطر الماليػة النظاميػػة تػػنعكس سػػمبان عمػى المصػػارؼ التجاريػػة كتػػؤثر فػػي ي
قدرة المصػارؼ عمػى تحقيػؽ الميػزات التنافسػية كالحفػاظ عمييػا، اذ اف ارتفػاع حجػـ القػركض المتعثػرة كعػدـ 

لمػلبءة الماليػة المناسػػبة سػداد القػركض بمكاعيػد اسػتحقاقيا كتبعػػان لمشػركط المتفػؽ عمييػا ككػذلؾ عػػدـ تػكفر ا
فػػي المصػػارؼ التجاريػػة يفقػػد المصػػارؼ لمزاياىػػا التنافسػػية كيػػؤثر عمػػى قيمتيػػا السػػكقية كبالتػػالي عمػػى حجػػـ 
الاربػػػػاح الػػػػذم تحققػػػػو ىػػػػذه المصػػػػارؼ كاف عػػػػدـ تػػػػكفر الادارة السػػػػميمة ليػػػػذه المخػػػػاطر يػػػػؤدم الػػػػى خسػػػػارة 

 كؽ المنافسة.المصرؼ كفقداف مزاياه التنافسية كبالتالي خركجو مف س
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 المبحث الثاني                                      

 التوصيات                                   

 تكصمت الدراسة الى التكصيات الآتية:

ضركرة الاعتراؼ اف المصارؼ التجارية ليا فرصة كبيرة في النمك مػف خػلبؿ الالتػزاـ بمقػررات  .ُ
انيػػا تسػػمح لممصػػارؼ التجاريػػة بتكػػكيف ادارة مخػػاطر سػػميمة تمكنيػػا باعتبػػار  ،(III)لجنػػة بػػازؿ 

مػػػف مجابيػػػة المخػػػاطر المختمفػػػة ،خاصػػػة كانيػػػا سػػػيمة التطبيػػػؽ لعػػػدـ كجػػػكد صػػػفة الالػػػزاـ ليػػػذه 
 المجنة.

كزيػادة اك تقميميا  يتعيف عمى المصارؼ التجارية أف تعمؿ عمى التخمص مف القركض المتعثرة  .ِ
أنيػػا تمػػنح القػػركض مقابػػؿ ضػػمانات تضػػمف ليػػا الحصػػكؿ عمييػػا القػػركض الأكثػػر ضػػمانان، أم 

مػػػع فكائػػػدىا فػػػي مكاعيػػػد اسػػػتحقاقيا، الأمػػػر الػػػذم يرفػػػع درجػػػة تصػػػنيفيا، اضػػػافة الػػػى أف ىػػػذه 
القػركض مػػف المؤكػػد أف تضػػمف لممصػػارؼ التجاريػة الحصػػكؿ عمػػى العكائػػد أك الفكائػػد المتكقعػػة 

 .لسكؽفي ا ، كتعزيز ميزاتيا التنافسيةمنيا باستمرار
ضػركرة التقميػؿ مػف مخػاطر ك  عمى المصػارؼ التجاريػة أف تعمػؿ عمػى زيػادة رأس ماليػا، نبغيي .ّ

بالمخاطر، ككذلؾ تكظيؼ الزيادة فػي اسػتثمارات قميمػة اك خاليػة المخػاطر   المكجكدات المرجح
، فضلبن عف ذلؾ فيي تزيػد مػف تعزيز القيمة السكقية لياك كي تتمكف مف تحقيؽ أرباح مستمرة، 

 .ـ مكجكداتياحج
عمػػػى المصػػػارؼ التجاريػػػة أف تمتمػػػؾ مكجػػػكدات ذات جػػػكدة عاليػػػة، بحيػػػث تتمتػػػع ىػػػذه  نبغػػػيي .ْ

ػػدد المكجػػكدات بالتصػػنيؼ العػػالي الػػذم تػػـ  فػػي جػػدكؿ معػػايير تصػػنيؼ المكجػػكدات، كبتعبيػػر حي
 آخر عمييا أف تحصؿ عمى درجة التصنيؼ القكم أك المرضي لجكدة مكجكداتيا.

جارية أف تتأكد  تمامان مف أف القركض التي تمنحيا إلى الزبػائف تمثػؿ يتعيف عمى المصارؼ الت .ٓ
قركض ذات ربحية، كبالإمكاف تحصمييا في كقت استحقاقيا كغير قابمة لمتعثر مستقبلبن، كذلػؾ 
مف خلبؿ منح القركض بضمانات كأف استمرارىا بيذا النشاط يؤدم إلى جعؿ أرباح المصارؼ 

 .حقيؽ ميزات تنافسيةتمستمرة في التحقؽ، فضلبن عف 
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التػي يمػر  كافػة يتعيف عمى المصارؼ التجارية دراسة الظركؼ العامة كالاقتصادية ك المخػاطر .ٔ
بيػػا البمػػد كمراقبػػة الأحػػداث التػػي يمكػػف أف تحصػػؿ مػػف حيػػث الأسػػعار العامػػة، كسػػعر الفائػػدة، 

لمصػػارؼ كسػػعر الػػنفط كسػػعر الصػػرؼ، كالاسػػتفادة مػػف كفػػاءة أصػػحاب الخبػػرة الخاصػػة بػػإدارة ا
 في التنبؤ بمؤثرات الاقتصاد الكمي كأخذ الحيطة كالحذر.

التػػي يمكػػف أف كافػػة  المخػػاطر الماليػػة النظاميػػة  عمػػى المصػػارؼ الأخػػذ بعػػيف الاعتبػػاريتعػػيف  .ٕ
 تػػؤثر عمػػى الأداء المصػػرفي أكلان كمػػف ثػػـ عمػػى تحقيػػؽ الميػػزات التنافسػػية لممصػػارؼ التجاريػػة،

 كفؤ يمتاز بالخصائص النكعية لمرقابة.كذلؾ مف خلبؿ تكفير جياز رقابي 
تنكيػػع مصػػادر التمكيػػؿ يعػػد مػػف الضػػركرات التػػي لا يمكػػف الاسػػتغناء عنيػػا فػػي ظػػؿ التطػػكرات  .ٖ

المتسػػػارعة فػػػػي حركػػػة السػػػػكؽ سػػػكاء مػػػػف حيػػػث البكرصػػػػات العالميػػػة اك الاحػػػػداث الاقتصػػػػادية 
كبػػالأخص مخػػاطر المتقمبػػة كانعكاسػػاتيا عمػػى المخػػاطر التػػي تتعػػرض ليػػا المصػػارؼ التجاريػػة 

 الائتماف كمخاطر الملبءة المالية كمخاطر جكدة المكجكدات.

بدراسػات مسػتقبمية كتعزيزىػا كتكسػيعيا  الباحػث فػي إطػار اسػتكماؿ ىػذه الدراسػة  يتقػدـكفي الختاـ 
مكضكع انعكاس المخاطر المالية النظامية بأكمميا عمى  تحقيؽ الميزات التنافسية لممصارؼ ييتناكؿ بحيث 

ىػػذه المخػػاطر عمػػى القطػػاع  جاريػػة المسػػجمة فػػي سػػكؽ العػػراؽ لػػلؤكراؽ الماليػػة لغػػرض بيػػاف أثػػر كعلبقػػةالت
 العراقي بأكممو. المصرفي
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 المصادرو  المراجع
 المراجع:

 القرآن الكريم 
 القوانين والتشريعات 

 .18، م2111 ،4تنفيذ المصارف رقم البنك المركزي قانون  -
 :المصادر

 المصادر العربية .1
 أولًا:  الكتب 

 .المممكة العربية السعودية-(." ادارة المخاطر". جدة 2113) حبيب احمد وخان، طارق الله خان. احمد، .1
(. "الأســواق 2118الأســدي، صــباح رحــيم، والعتبــي، محمــد حســن رشــم، والمعــالي،عمي جــابر عبــد الحســين. ) .2

 .المالية والنقدية". دار الوثائق الوطنية. العراق
 دكتــوراه ادارة الاعمــال )تمويــل وبنــوك(. (."الادارة الماليــة ".2116الانصــاري ،اســامة عبــد الخــالق الانصــاري.) .3

 .جامعة القاىرة جامعة ادنبرة )اسكتمندا(.كمية التجارة.
(." التسـيير المـالي" )الادارة الماليـة (. عمـان: دار وائـل لمنشـر .الطبعـة 2116اليـاس بـن سـامي. ) بن سامي، .4

 الاولى.
 افاق.(." ادارة المخاطر". الكويت: مكتبة 2111اسعد احمد. ) البنوان، .5
الاردن: دار الـورق -(." ادارة المخاطر". عمان2113عبد الرزاق وقندوز،عبد الكريم وبمعزوز، بن عمي ) حبار، .6

 لمنشر والتوزيع.الطبعة الاولى.
 (. "تحميل وادارة وحوكمة المخاطر المصرفية الالكترونية".الجزائر. دار الكتاب الحديث.2111حسن ،صلاح. ) .7
مصـر.دار الكتـاب  –يـل وادارة حوكمـة المخـاطر المصـرفية الالكترونيـة ".القـاىرة (. "تحم2111صـلاح. ) حسن، .8

 الحديث.
 .(. المحاسبة وفق المخطط الوطني لممحاسبة . مطبعة دار ىومة2116حواس. )صالح ، .9
 .(. "عالم الكتاب الحديث".الاردن2118احمد سميمان. ) خصاونة، .11
 بالبنوك ". منشاة المعارف .الاسكندرية.(." قياس وادارة المخاطر 2115سمير. ) الخطيب، .11
(. المحاســبة المتوسـطة . المممكـة العربيــة السـعودية ،دار المــري  2114. )و ويجــلات ،جيـريدونالـد كيسـو ، .12

 الطبعة العربية الثانية. لمنشر،
 .دار الفكر -الاردن .الطبعة الاولى  –(." ادارة الائتمان". عمان 2112ذيب ، سوزان سمير . ) .13
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الاردن: دار المســــيرة لمنشــــر والتوزيــــع -(." ادارة المخــــاطر الماليــــة". عمــــان2119خالــــد وىيــــب. ) ،الــــراوي .14
 والطباعة.

(." حوكمـة البنـوك واثرىـا فـي الاداء والمخـاطرة". 2111).حاكم محسن وراضـي ،حمـد عبـد الحسـين  الربيعي، .15
 الاردن .دار اليازوري. –عمان

(. "حوكمة البنوك واثرىا في الاداء والمخاطرة". دار 2113الحسين. )الربيعي،حاكم محسن وراضي ،حمد عبد  .16
 الازوري لمنشر .الاردن.

لاغـراض تقيـيم الاداء والتنبـؤ بالفشـل . مؤسسـة الـوراق  -(. التحميـل المـالي 2111حمزة محمود. )الزبيدي،  .17
 لمنشر والتوزيع.

فـي المـذاىب الاربعـة" . دار الفكـر .دمشـق (." القواعـد الفقييـة وتطبيقاتيـا 2116).محمد مصطفى  الزحيمي، .18
 .1.الطبعة الاولى .

(." ادارة الخطـر والتـامين". دار اليـازوري العمميـة لمنشـر 2116).وابوبكر،عيـد احمـد   وليد اسـماعيل السيفو، .19
 والتوزيع.

(. ادارة 2116. )والحــداد ،وســيم محمــد ونــور ،محمــود ابــراىيم وذيــب ،ســوزان ســمير شــقيري نــوريموســى ، .21
 الاردن. -مخاطر ،الطبعة الثانية ،دار المسيرة لمنشر والتوزيع ،عمان ال

 (." ادارة المصارف". ابو ظبي: دار الوفاء لدنيا الطباعة والنشر.2117محمد. ) الصيرفي، .21
(." ادارة المؤسســات الماليــة" . 2113).عــلاء فرحــان والموســوي ،حيــدر يــونس وحســن ،محمــد فــائز  طالــب، .22

 الاردن .-ان مدخل فكري معاصر. عم
(." ادارة 2111العبادي ،ىاشم فوزي  والطائي ،يوسف حجيم والموسوي،سنان كاظم والبديري،حسين جميـل. ) .23

 الاردن: دار اليازوري العممية لمنشر والتوزيع.الطبعة الاولى.-الخطر والتامين". عمان 
والمســتحدثات". مصــر.الدار (." اقتصــاديات النقــود والبنــوك ،الاساســيات 2117عبــد الحميد،عبــد المطمــب. ) .24

 الاسكندرية. -الجامعية 
الاردن: دار الفكـر -(. "الاسـواق الماليـة والنقديـة فـي عـالم متغيـر". عمـان 2111عبد القادر،السـيد متـولي. ) .25

 لمطباعة والنشر.
 مصر. .الدار الجامعية ".لثة(." الاصلاح المصرفي ومقررات بازل الثا2113عبد المطمب ،عبد الحميد. ) .26
-عمان  (." ادارة العمميات المصرفية المحمية والدولية".2116عبدالله،خالد امين والطراد،اسماعيل ابراىيم . ) .27

 دار وائل لمنشر. .الاردن: الطبعة الاولى
. لاردنية".جامعـة البمقـاء التطبيقيـة(." محددات كفاية راس المال فـي البنـوك التجاريـة ا2112. )سام عبيدات، .28

 .الاردن
قـراض والتوسـع النقـدي فـي (." التحميل الائتماني ودوره في ترشـيد عمميـات الا2111حسن سمير. ) عشيش، .29

 . مكتبة الجمع العربي.عمان .البنوك"
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دار نشــر  . الطبعــة الاولــى.اساســية فــي قيــاس الاصــول الثابتــة" (. "مفــاىيم2117حيــدر محمــد بنــي.) عطــا، .31
 الاردن. -عمان  .العامر

ــل .31 ــات  ،عق ــأمين وادارة الخطــر". عمــان 2111،حربــي محمــد. )ســعيد جمعــة وعريق الاردن: دار وائــل -(." الت
 لمنشر.الطبعة الثانية.

ـــي .32 ـــد ،العم ـــة 2113. )اســـعد احم ـــازوري العممي ـــدخل لادارة المخـــاطر.دار الي ـــة" ،م (." ادارة المصـــارف التجاري
 لمطباعة والنشر.الاردن.

ـــل محمـــد  الغـــالي، .33 ـــاىيم (."الادارة الا2111صـــبحي.)طـــاىر محســـن  منصـــور وادريـــس ،وائ ســـتراتيجية. المف
 دار وائل لمنشر. .عمان .والعمميات"

جامعــة  .دالله .دار الكتــب لمطباعــة والنشــر(. "نظريــة المحاســبة" . ترجمــة ريــاض العبــ2111).فيرنــون  كــام، .34
 .الموصل

معيد السياسـات  "المخاطررقابة عمى البنوك وادارة (. "اطر اساسية ومعاصرة في ال2111.)ابراىيم  ،الكراسنة .35
 .الطبعة الثانية صندوق النقد العربي .ابو ظبي.  -الاقتصادية 

ــائزة. ) ،لعــراف .36 ــازل واىــم انعكاســات 2113ف ــة ب ــايير لجن ــري مــع مع (. "مــدى تكييــف النظــام المصــرفي الجزائ
 .دار الجامعة الجديدة لمنشر .مصر ".عولمةال

. "دخل تحقيق ميزة تنافسـية لممنظمـةالاستراتيجية لمموارد البشرية، الم(." الادارة 2113. )محمد، جمال الدين .37
 القرن .الدار الجامعية .الاسكندرية.

 الاسكندرية. .المكتب الجامعي الحديث .الخروج من ف  العولمة"(." 2113).كمال الدين عبد الغني  ،مرسي .38
عمـــان  والادوات والاســـتخدامات العمميـــة (".(." التحميـــل المـــالي والائتماني)الاســـاليب 2111محمـــد. ) ،مطـــر .39

 دار وائل لمنشر. ..الاردن
(. "دور ادارة المعرفة في التقميل مـن اثـار المخـاطر". ادارة 2117الممكاوي ،ابراىيم الخموف والعمري ،اديب. ) .41

 .الاردن المخاطر واقتصاد المعرفة.
 الاردن. دار المسيرة. –(." ادارة الائتمان". عمان 2111النعيمي ،عدنان تايو. ) .41
عمـــان: دار  -(. "الإدارة الماليـــة المتقدمـــة". الأردن2119، والتميمـــي، ارشـــد فـــؤاد. )النعيمـــي، عـــدنان تايـــو .42

 الياوزي العممية لمنشر والتوزيع.
(. "الادارة الماليـة مـدخل تحميـل معاصـر". مـدخل الكتـب العربـي الحديث.الطبعـة 2113منيـر ابـراىيم .) ،ىندي .43

 .الخامسة
 (. "الفكر الحديث في ادارة المخاطر".طنطا.مكتبة جامعة جدارا.2111).منير ابراىيم  ،ىندي .44

 والاطاريحالرسائل ثانياً : 
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ــد ،ابــو بكــر .1 ــاري خوال ــة 2112،امــال. ) وعي ــين المفــاىيم والتجســيد". دراســة حال ــة ب (." ادارة المخــاطر الائتماني
الجزائر ،الممتقى الوطني حول المخاطرة في المؤسسات الاقتصادية . رسـالة ماجسـتير. كميـة العمـوم الاقتصـادية 

 وعموم التسيير ،جامعة فمسطينية . الجزائر.
". 2ثــة لمخــاطر الائتمــان فــي المصــارف وفقــاً لممعــايير الدوليــة بــازل (. "الادارة الحدي2117ابوكمــال، ميرفــت. ) .2

دراسة تطبيقية عمى المصارف العاممة في فمسطين .رسالة ماجستير .كمية التجارة .قسم ادارة الاعمال .الجامعة 
 الاسلامية .غزة.فمسطين.

المصرفي بيدف تطوير (." نموذج مقترح لقياس مخاطر الائتمان 2117ابو خزانة، ايياب محمد احمد. ) .3
 بنك الاسكندرية.بحث -الافصاح المحاسبي وتكوين مخصص الائتمان بالبنوك التجارية" . ادارة الائتمان 

(. "دراسة تحميمية لمخاطر السيولة باستخدام كشف التدفق النقدي مع بيـان اثرىـا 2113).احمد، نضال رؤوف  .4
طبيقية في مصرف الرافدين. جامعة بغـداد ،المعيـد العـالي دراسة ت ".اية راس المال في القطاع المصرفيعمى كف

 العراق. .بغدادلمدراسات المحاسبية والمالية.
(. "اثـــــر المخـــــاطر المصـــــرفية عمـــــى القيمـــــة الســـــوقية لاســـــيم البنـــــوك 2115الاطـــــرش، باســـــم محمـــــود. ) .5

م التمويل والمصارف.جامعة التجاريةالاردنية".)دراسة تطبيقية(.اطروحة جامعية .كمية ادارة  المال والاعمال .قس
 ال البيت .الاردن.

دراسـة مقارنـة بـين  ".لمالية عمـى الاداء المـالي لمبنـوك(. "تاثير ادارة المخاطر ا2119-2118ايوب. )بودور،  .6
قسـم عمـوم التسـيير. كميـة  .رسالة ماجستير .2118-2117البنوك التقميدية والبنوك الاسلامية الاردنية لمفترة 

 .الاردن.1945ماي  8جامعة  .قتصادية والتجارية وعموم التسييرالعموم الا
(. "تكييف معايير السلامة في المصارف الايلاميـة فـي ظـل مقـررات لجنـة بـازل الدوليـة 2117تومي، ابراىيم. ) .7

 ".اطروحة مقدمة لنيل شيادة الدكتوراه في العموم الاقتصادية .جامعة محمد خضير .بسكرة.الجزائر.
(. " اثر الافصاح غير المالي عمى القيمة السوقية لمشـركات المدرجـة فـي 2117ماجد محمود.) جحجوح، محمد .8

الجامعــة الاســلامية بغــزة .كميــة  .لتمويــلبورصــة فمســطين ".دراســة تطبيقيــة .رســالة ماجســتير فــي المحاســبة وا
 التجارة . فمسطين.

سـوقية لمسـيم العـادي بحـث تحميمـي فـي القيمـة ال CAMELS(. "تـاثير تصـنيف 2118احمد جواد. ) ،الدىمكي .9
 / Al Kut Journal of Economics Administrative Sciences في عينة من المصارف العراقية.

ISSN: 1999-558x / Issue: 30. 
دراسـة ميدانيـة عمـى  ".كتروني  بتعزيز الميزة التنافسية(."علاقة التسويق الال2117سالم، عمر طارق عمر.) .11

 غزة. .جامعة الازىر .كمية الاقتصاد والعموم الادارية .الانترنت في قطاع غزةركات تزويد ش
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(. "تحميل العلاقة بين الافصاح الاختياري وجودة الارباح المحاسبية وأثرىـا فـي 2118شرشاب، حيدر محمد. ) .11
اليـة(. القيمة الشركة" )بحث تطبيقي في عينـة مـن المصـارف الخاصـة المدرجـة فـي سـوق العـراق لـ وراق الم

 رسالة ماجستير في المحاسبة. كمية الإدارة والاقتصاد. جامعة الكوفة.العراق.
(. "دور ادوات التحميل المالي في ترشيد السياسة الائتمانية وتشكيل محفظة 2116شاىين،عمي عبدالله. ) .12

كمية التجارة الائتمان في البنوك ".دراسة ميدانية عمى بنوك فمسطين .رسالة ماجستير  .قسم المحاسبة. 
 .الجامعة الاسلامية  .غزة .فمسطين.

(. "العلاقـة بـين سياسـات توزيـع الأربـاح والقيمـة السـوقية لمسـيم وأثرىمـا 2118صادق، زىور عبـد السـالم. ) .13
عمى حجم التداول" دراسة في عينة من المصارف المسجمة في سوق العراق ل وراق المالية. رسالة ماجستير 

 العراق. -كمية إدارة والاقتصاد -جامعة المنثى  -المصرفية في العموم المالية و 
(." المخـاطر الائتمانيـة واثرىـا عمـى السـيولة المصـرفية". دراسـة تطبيقيـة 2118عبد الرضا، مصطفى سلام. ) .14

بــين مصــرفي الــوطني الاســلامي والتجــارة العراقــي. رســالة ماجســتير. جامعــة الفــرات الاوســط التقنيــة .المعيــد 
 مسيب. العراق.التقني .ال

(." متطمبات ادارة المعرفة ودورىا في تحقيق الميزة التنافسية في جامعـات قطـاع 2115عبد الغفور، صالح. ) .15
 .غزة ".رسالة ماجستير.اكاديمية الادارة والسياسة لمدراسات العميا.غزة. فمسطين

اثر مخففات مخاطر الائتمان عمى قيمة البنوك ".دراسـة تطبيقيـة عمـى قطـاع (. "2118).محمد داود عثمان،  .16
ــة  ــدكتوراه فــي . اطروحــة مقدمــة  لنيــل شــTobin's Q"البنــوك التجاريــة الاردنيــة باسشــتخدام معادل يادة ال

. قســـم المصـــارف .كميـــة العمـــوم الماليـــة والمصـــرفية. الاكاديميـــة العربيـــة لمعمـــوم الماليـــة تخصـــص المصـــارف
 رفية.والمص

(." تقيــــيم اداء البنــــوك الاســــلامية باســــتخدام نظــــام التقيــــيم المصــــرفي الامريكــــي 2116عمــــوان، شــــييرة. ) .17
(CAMELSدراســة حالــة بنــك البركــة الجزائــري . رســالة ماجســتير فــي عمــوم التســيير .") جامعــة العربــي بــن .

 جزائر.. كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير. المييدي. ام البواقي

. في ظل العوائد والمخـاطر" CAMELSتقييم المصارف التجارية وفق نموذج (."2119حسام عباس. )عمي،  .18
 . العراق.لاقتصاد. جامعة المثنىكمية الادارة وا .ية والمصرفية. رسالة ماجستير في العموم المال

(. "أثر الأفصاح عن المسؤولية الأجتماعية عمى القيمة السوقية لمبنوك 2115).العودات، أنس ابراىيم سالم  .19
-2119"دراســـة إختباريـــة عمـــى البنـــوك التجاريـــة الاردنيـــة (Q Tobin's)التجاريـــة الأردنيـــة وفقـــاً لنمـــوذج 

 ". رسالة ماجستير في المحاسبة . كميـة الأعمال . جامعة الشرق الاوسط. الاردن.2114
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". دراسة ميدانيـة لعينـة مـن 3و 2ادارة المخاطر المصرفية عمى ضوء مقررات بازل (."2115)ىيفاء.  ،غانية .21
كميــة العمــوم  .جامعــة الشـييد حمــو لخضــر بــالوادي .(BNA-BDL-BEAالبنـوك الجزائريــة وكــالات الــوادي )

 الجزائر. قسم العموم الاقتصادية. .قتصادية والتجارية وعموم التسييرالا

(."اثر المحـددات الداخميـة والخارجيـة عمـى اسـتمرارية الاربـاح والقيمـة السـوقية 2121.)فميح، مصطفى رزاق  .21
جامعة  لممصارف التجارية "دراسة تطبيقية في عينة من المصارف المدرجة في سوق العراق ل وراق المالية".

 المثنى. كمية الادارة والاقتصاد.

فـــي المؤسســـة الاقتصادية".دراســـة حالـــة مؤسســـة (. "دور ومكانـــة ادارة المخـــاطر 2112لطيفـــة، عبـــدلي. ) .22
 الجزائر. تممسان. .بكر بمقايدسعيدة. رسالة ماجستير  في جامعة ابي  SCISالاسمنت ومشتقاتو 

ارف . فـي تقيـيم جـودة الربحيـة فـي المصـ(CMALES(. "امكانيـة اسـتخدام نظـام )2114حسين. ) ،المحمود .23
. جامعة دمشق . كمية الاقتصاد  . في قسم المصارف والتامين ماجستيررسالة  .الاسلامية". )دراسة تطبيقية(

 سوريا .

(." تحقيق كفاية راس المال في البنوك التقميدية والاسـلامية بـين الرفـع مـن راس المـال 2115يونس. ) ،مونو .24
 ورقمة. الجزائر. .ر غير منشورة .جامعة قاصدي مرباحوالتحك في المخاطر ".مذكرة ماجستي

دراسة قياسـية لمعوامـل المـؤثرة عمـى ربحيـة البنـوك التجاريـة". رسـالة ماجسـتير فـي (. "2116) نبيمة، رقاقدة. .25
ورقمــة. كميــة العمــوم الاقتصــادية والعمــوم التجاريــة وعمــوم التســيير.  عمــوم تجاريــة. جامعــة قاصــدي مربــاح.

 الجزائر.

دراسـة لعينـة مـن البنـوك  ،البنـكة عمى القيمة السـوقية لسـيم تاثير الملاءة المالي(."2117نجاة، بمحسيني. ) .26
 .ورقمة .الجزائر .جامعة قاصدي. مرباح ".2115-2115المدرجة في بورصة قطر خلال الفترة 

(."اثــر الاعــلام عــن توزيــع الاربــاح والربحيــة الســيم فــي القيمــة الســوقية لاســيم 2115نصــر، خالــد جمــال .) .27
ـــلاوراق الماليـــة ".رســـالة ماجســـتير فـــي المحاســـبة.كمية  الشـــركات الاردنيـــة المدرجـــة فـــي بورصـــة عمـــان ل

 ة العموم التطبيقية.الاقتصادوالعموم الادارية .جامع

 : المجلات والدوريات ثالثاً 
(." الاخطار المالية في البنوك التقميدية والبنوك الاسلامية". بحث مقـدم الـى الممتقـى 2119بمعزوز، بن عمي. ) .1

 .الجزائر .والبدائل المالية والمصرفيةىنة الدولي الثاني حول الازمة المالية الرا
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(." محاولة توقع خطر القرض بطريقـة سـكورين" ".حالـة فـرع بنـك 2114بموطار، ميدي وشرابي ،عبد العزيز. ) .2
الفلاحــة والتنميــة الريفيــة بقســنطينية .مجمــة الاقتصــاد والمجتمــع . مختبــر المغــرب العربــي الكبيــر ،كميــة العمــوم 

 (.2.جامعة منتوري . قسنطينية. الجزائر .العدد) الاقتصادية وعموم التسيير

(."مخـاطر الائتمـان واثرىـا فـي كفايـة 2118الحريث، محمد عمي عبود مجيـد وحزوري،حسـن احمـد اسـماعيل. ) .3
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سـماعيل، لبنـى ليـث. ) .22 (. "أىميـة المعمومـات المحاسـبية فـي تحديـد انعكاسـات 2118مصطفى، شكر محمود، وا 
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 (.32(.العدد )39جامعة البعث .المجمد )
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 (الملاحق)

 البٌانات المالٌة للمصارف عٌنة الدراسة( 1) ملحق

 ( المصرف التجاري العراقي )مميون دينار(أ)                      

2014 2013 2012 2011 2010 
 السنة       

 المفردات
 ت

2791 
129 225 8533 9891 

مخصصات الدٌون 

 المشكوك فً تحصٌلها
1 

 2 اجمالً القروض 35965 82914 2311 3956 7154

 3 قروض المتعثرةال 13485 12060 428 1004 2525

 4 المطلوبات 109624945 112261767 160236268 138264072 164887327

 5 حقوق الملكٌة 94538893 135184629 143200259 196579178 284385241

 6 صافً الربح 5166 7181 7217 8877 9215

 7       الموجوداتاجمالً  204164 247446 293347 334843 449273

 8 رأس المال المدفوع  60000 100000 100000 152000 250000

 9 الاحتٌاطٌات 34539 35185 34200 44579 34385

 10 أجمالً الدخل 7495 8726 12075 10993 11820

 11 سعر الاغلاق 1.390 1.270 1.270 0.920 0.660

2019 2018 1017 2016 2015 
 السنة               

 المفردات
 ت

6499 10961 10195 13436 5460 
مخصصات الدٌون 

 المشكوك فً تحصٌلها
1 

 2 جمالً القروضا 9102 29245 30932 31242 11447

 3 القروض المتعثرة 8632 19468 20314 13950 6707

 4 الالتزامات 140687855 141878 168808 159987 177848

 5  حقوق الملكٌة 274201298 281941 291809 283958 271929

 6 صافً الربح 7245 7578 10050 10864 6532

 7       الموجودات اجمالً  414889 423819 460616 443946 449777

 8 راس المال المدفوع 250000 250000 250000 250000 250000

 9 الاحتٌاطٌات 24201 31941 41809 33958 21929

 10 الدخل  اجمالً 9753 8691 8493 9450 9119

 11 سعر الاغلاق 0.410 0.46 0.47 0.49 0.48

-2010)ُٔظذس : ٖٓ اػذاد اُثاؼس تالاػرٔاد ػ٠ِ اُرواس٣ش اُغ٣ٞ٘ح ٝاُؽغاتاخ اُخرا٤ٓح ُِٔظشف اُرعاس١ اُؼشاه٢ ُلأػٞاّ 

2019). 

 

 

 

 



 

 

 )مميون دينار( مصرف بغداد)ب( 

2014 2013 2012 2011 2010 

 السنة               

 

 المفردات

 ت

17000 17000 
17000 

17000 15156 
مخصصات الدٌون 

 المشكوك فً تحصٌلها 
1 

 2 اجمالً القروض 180800 149782 147401 219170 228904

 3 القروض المتعثرة 21940 17135 13842 33611 10448

 4 المطلوبات 842275 735647 1093402 1473642 1535086

 5 حقوق الملكٌة  118788 139620 207253 291262 292419

 6 صافً الربح 13669 20958 25099 32067 27781

 7 اجمالً الموجودات 961063 875267 1300655 1764905 1827505

 8 راس المال المدفوع 85000 100000 112900 275000 250000

 9 الاحتٌاطٌات 18788 26720 32253 41262 42419

 10 اجمالً الدخل 18926 19934 23607 31136 33761

 11 سعر الاغلاق 3.31 3.38 3.960 2.446 2.130

2019 2018 2017 2016 2015 
 السنة                  

 المفردات 
 ت

30939 30223 30302 25240 30000 
مخصصات الدٌون 

 المشكوك فً تحصٌلها
1 

 2 جمالً القروضا 237923 195066 145602 161955 149603

 3 القروض المتعثرة 60390 74365 61559 70232 50387

 4 الالتزامات 1281048 917602 813211 846796 859103

 5 حقوق الملكٌة 268488 282822 276942 266743 273641

 6 صافً الربح 21717 20245 6122 4152 7299

 7       الموجودات اجمالً  1549537 1200424 1090152 1114538 1132744

 8 راس المال المدفوع 250000 250000 250000 250000 250000

 9 الاحتٌاطٌات 18488 32822 26942 16743 23641

 10  اجمالً الدخل 28302 24303 16506 13895 8573

 11 سعر الاغلاق 1.370 0.908 0.810 0.610 0.296

 .(2019-2010)أُظذس : ٖٓ اػذاد اُثاؼس تالاػرٔاد ػ٠ِ اُرواس٣ش اُغ٣ٞ٘ح ٝاُؽغاتاخ اُخرا٤ٓح ُٔظشف تـذاد ُلأػٞاّ 

 
 
 
 

 

 

 



 

 

 )مميون دينار( لمصرف الأىمي للاستثمار)ج( ا

2014 2013 2012 2011 2010 
  اُغ٘ح                 

 أُلشداخ
 خ

19167 
7533 

4156 3755 
ٓخظظاخ اُذ٣ٕٞ أُشٌٞى  2481

 ك٢ ذؽظ٤ِٜا 
1 

 2 ظٔا٢ُ اُوشٝع ا 36973 49054 67493 115538 165327

 3 وشٝع أُرؼصشجاُ 11910 8828 9129 79593 176467

 4 ٔطِٞتاخاُ 546448 792475 182588 542237446 614971643

 5 ؼوٞم ا٤ٌُِٔح 529135 105417 154660 168480 263429

 6 طاك٢ اُشتػ 61142 8945 15415 13874 6991

 7       أُٞظٞداخاظٔا٢ُ  107558 184665 337249 542453 615235

 8 ساط أُاٍ أُذكٞع 50000 100000 100000 152000 250000

 9 لاؼر٤اؽ٤اخا 2914 5417 54660 16541 13429

 10  ظٔا٢ُ اُذخَا 233808 233606 7484 12570 14627

 11  عؼش الاؿلام 0.860 0.696 1.540 1.245 0.570

2019 2018 2017 2016 2015 
  اُغ٘ح                 

 أُلشداخ
 خ

17653 
18284 27114 18333 

ٓخظظاخ اُذ٣ٕٞ أُشٌٞى  23651

 ك٢ ذؽظ٤ِٜا
1 

 2 ظٔا٢ُ اُوشٝعا 184042 124683 134356 76828 168965

 3 وشٝع أُرؼصشجاُ 81611 5040 5057 4018 7585

 4 ُرضآاخالا 534745388 291008 317509 267182 276161

 5  ؼوٞم ا٤ٌُِٔح 260539 287839 285705 257766 256642

 6 طاك٢ اُشتػ 2368 3302 2858 (7967) 9164

 7       أُٞظٞداخ اظٔا٢ُ 535006 578847 603214 524948 632802

 8 أُذكٞعساط أُاٍ  250000 250000 250000 250000 250000

 9 لاؼر٤اؽ٤اخا 10539 37839 35705 7766 6642

 10  ظٔا٢ُ اُذخَا 9991 13703 12618 9299 3872

 11 عؼش الاؿلام 0.50 0.516 0.464 0.427 0.610

-2019) للأعوام مصرف الأهلً للاستثمارلل السنوٌة والحسابات الختامٌة  بالاعتماد على التقارٌرالمصدر : من اعداد الباحث 

2010). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 لممصارف عينة الدراسة WACRWAنتائج حساب الموجودات المرجحة بمخاطر الائتمان داخل الميزانية ( 2ممحق )
 ف التجاري العراقي )مميون دينار(( المصر )أ                      

 أُظشف اُرعاس١

 A (2)ٓثِؾ أُٞظٞداخ  WBCRWA (3(= )1*2) أُٞظٞداخ أُشظؽح
DR 
% 

(1) 


 

2014 2013 2012 2011 2010 2014 2013 2012 2011 2010   

0 0 0 0 0 7864 5621 7971 6987 6193 0 1 

0 0 0 0 0 921452 887700 2643 1436 2653 0 2 

0 0 0 0 0 49521 23320 230320 46800 46800 0 3 

0 0 0 0 0 - - - - - 0 4 

467.5 487.3 529.3 443 369.8 4675 4873 5293 4430 3698 10 5 

0 0 0 0 0 - - - - - 20 6 

24054.2 31219.4 20188.2 196332 7012.4 120271 156097 100941 981660 35062 20 7 

646.4 5371.8 49284 157796.4 35575.2 3232 26859 246420 788982 177876 20 8 

280263 566603 564686 540496 1611999 280263 566603 564686 540496 1611999 100 9 

3577 1978 1155.5 414573.5 179828 7154 3956 2311 829147 359656 50 10 

16822 16274 15980 12060 2795363 16822 16274 15980 12060 2795363 100 11 

1426 1598 1804 1550 1510336 1426 1598 1804 1550 1510336 100 12 

9010 8359 16957 13733 1601411 9010 8359 16957 13733 1601411 100 13 

336266.1 631890.5 670584 
1336983.

9 

7741894.

4 
1421690 1701260 1195326 3227281 

 

8151047 
 ∑ ـــ

2019 2018 2017 2016 2015 2019 2018 2017 2016 2015   

0 0 0 0 0 8754 7401 5827 6430 3509 0 1 

0 0 0 0 0 15662 15035 13950 12933 724486 0 2 

0 0 0 0 0 189579 267293 316904 290669 50878 0 3 

0 0 0 0 0 - - - - - 0 4 

360.5 188.9 245.9 240.9 
293.1 

 
3605 1889 2459 2409 2931 10 5 

0 0 0 0 0 _ _ _ _ _ 20 6 

7070.4 2085.6 8315.2 2972.4 21119.6 35352 10428 41576 14862 105598 20 7 

721 377.8 8256 2905.2 6667.2 3605 1889 41280 14526 33336 20 8 

18067 67898 95720 149815 231150 18067 67898 95720 149815 231150 100 9 

5723.5 5966.5 5394.5 4952 4551 11447 11933 10789 9904 9102 50 10 

6507 6542 5518 3384 19232 6507 6542 5518 3384 19232 100 11 

2985 1676 1627 1398 950228 2985 1676 1627 1398 950228 100 12 

0 0 0 0 9081 _ _ _ - 9081 100 13 

41434.4 84734.8 125076.6 165667.5 
1242321.

9 
 ∑ ـــ 2139531 506330 907382 903484 834099

 .(2019-2010اُؽغاتاخ اُخرا٤ٓح ُِٔظشف ُٝلأػٞاّ ) ػ٠ِ تالاػرٔادأُظذس  :ٖٓ إػذاد اُثاؼس 

 

 

 

                                                           


  َٕع انًٕجٕد - 

الحساب الطميؽ لدل البنؾ  -ْسندات حككمة العراؽ،   -ّرصيد الغطاء القانكني لدل البنؾ المركزم ، -ِ،نقدية بالعممة المحمية( ُ)
أرصدة مدينة خارج  -ٖنقدية لدل المصارؼ كالشركات المالية المحمية، -ٕمكجكدات نقدية أخرل،  -ٔاكراؽ نقدية بالعممة الاجنبية، -ٓالمركزم
التسييلبت الغير مضمكنة لمقطاع  -ُُالتسييلبت المضمكنة لمقطاع الخاص، -َُالغير مكحدة ميزانيتيا ،الاستثمارات في الشركات  -ٗالعراؽ،
 المكجكدات الاخرل  -ُّالمكجكدات الثابتة بعد تنزيؿ الاندثار المتراكـ ، -ُِالخاص،



 

 

 ))مميون دينار بغدادالمصرف  (ب) 

 ٓظشف تـذاد

 (A(2ٓثِؾ أُٞظٞداخ WBCRWA (3(= )2×1) أُٞظٞداخ أُشظؽح

DR 

% 

(1) 


 

2014 2013 2012 2011 2010 2014 2013 2012 2011 2010   

0 0 0 0 0 86182 112304 35173 59912 68630 0 1 

0 0 0 0 0 195895 170017 113144 73327 96372 0 2 

0 0 0 0 0 10500 185560 161280 158500 119140 0 3 

0 0 0 0 0 - 187488 39895 - - 0 4 

6707.6 11098.3 8254.8 5018.5 6294 67076 110983 82548 50185 62940 10 5 

0 0 0 25272 25334 - - - 126360 126670 20 6 

116524.2 120542.4 106263.8 25287 42416.8 582621 602712 531319 126435 212084 20 7 

12127 3736.2 10041.8 4234 1025.2 60635 18681 50209 21170 5126 20 8 

455022 410178 239128 185465 129539 455022 410178 239128 185465 129539 100 9 

114452 109585 73700.5 74891 90400 228904 219170 147401 149782 180800 50 10 

47710 33611 36166 31208 26865 47710 33611 36166 31208 26865 100 11 

57418 56811 43247 34013 30255 57418 56811 43247 34013 30255 100 12 

46043 30437 22321 17411 21781 46043 30437 22321 17411 21781 100 13 

 ∑ ـــ 1080202 1033768 1501831 2137952 1838006 373910 402799.5 539122.9 775998.9 856003.8

2019 2018 2017 2016 2015 2019 2018 2017 2016 2015   

0 0 0 0 0 59166 82786 67755 63634 56422 0 1 

0 0 0 0 0 12854 12681 113572 109618 121281 0 2 

0 0 0 0 0 24324 61450 89230 97399 _ 0 3 

0 0 0 0 0 380681 431590 318835 347643 425941 0 4 

0 0 0 0 11399.1 _ _ _ - 113991 10 5 

0 0 70356.2 4182.4 0 _ _ 35178.1 20912 _ 20 6 

2699.6 2624 106037.8 151.6 105110.6 13498 13120 530189 758 525553 20 7 

6099.8 8903.8 10153 10484.2 10726.6 30499 44519 50765 52421 53633 20 8 

4183 4666 6220 8733 258838 4183 4666 6220 8733 258838 100 9 

0 0 72801 97533 118961.5 0 0 145602 195066 237923 50 10 

159288.9 27606 40529 23788 59263 139431 27606 40529 23788 59263 100 11 

50774 29969 37390 32584 56344 50774 29969 37390 32584 56344 100 12 

0 0 0 0 66289 - - - - 66289 100 13 

 ∑ ـــ 1975480 952556 2140494 889850 865013 143840 177456.2 77725.2 73769 54943.6

 .(2019-2010اُؽغاتاخ اُخرا٤ٓح ُِٔظشف ُٝلأػٞاّ ) ػ٠ِ تالاػرٔادأُظذس  :ٖٓ إػذاد اُثاؼس 

 

 

 

 

                                                           


  َٕع انًٕجٕد - 

الحساب  -ْسندات حككمة العراؽ،   -ّ، رصيد الغطاء القانكني لدل البنؾ المركزم -ِ( نقدية بالعممة المحمية،ُ)
نقدية لدل المصارؼ  -ٕمكجكدات نقدية أخرل،  -ٔاكراؽ نقدية بالعممة الاجنبية، -ٓالطميؽ لدل البنؾ المركزم
 -َُالاستثمارات في الشركات الغير مكحدة ميزانيتيا ، -ٗأرصدة مدينة خارج العراؽ، -ٖكالشركات المالية المحمية،

المكجكدات الثابتة بعد  -ُِالتسييلبت الغير مضمكنة لمقطاع الخاص، -ُُكنة لمقطاع الخاص،التسييلبت المضم
 المكجكدات الاخرل  -ُّتنزيؿ الاندثار المتراكـ ،



 

 

 ))مميون دينارللاستثمار الاىميمصرف  (ج)

 ٓظشف الا٢ِٛ ُلاعرصٔاس

 A (2)ٓثِؾ أُٞظٞداخ  WBCRWA (3(= )1*2) ُٔٞظٞداخ أُشظؽحا

DR 

% 

(1) 


 

2014 2013 2012 2011 2010 2014 2013 2012 2011 2010   

0 0 0 0 0 32522 12364 14580 10574 4447 0 1 

0 0 0 0 0 33795 29408 14131 7818 57 0 2 

0 0 0 0 0 - - - 14495 9348 0 3 

0 0 0 0 0 298892 240938 106987 43478 - 0 4 

919 1639.8 526 472.4 286.1 9188 16398 5260 4724 2861 10 5 

0 0 2619.2 379.8 0 - - 13096 1599 - 20 6 

3478 2654.6 998.4 17931.8 8438.4 17392 13273 4992 89659 42192 20 7 

621 76786.6 840.6 778.8 218.8 3105 383933 4203 3894 1094 20 8 

118 32786 1944 16336 11547 118 32786 1944 16336 11547 100 9 

82664 57769 33746.5 24527 17824 165327 115538 67493 49054 35648 50 10 

0 10329 9129 8829 61709 - 10329 9129 8829 61709 100 11 

110 5791 5649 3988 3866 110 5791 5649 3988 3866 100 12 

240 14122 11626 8921 7668 240 14122 11626 8921 7668 100 13 

 ∑ ـــ 180437 263369 259090 874880 560689 111557.3 82163.8 67078.7 201878 88150

2019 2018 2017 2016 2015 2019 2018 2017 2016 2015   

0 0 0 0 0 40954 49847 23817 17058 16713 0 1 

0 0 0 0 0 4439 3987 3987 3839 27384 0 2 

0 0 0 0 0 7278 - - - - 0 3 

0 0 0 0 0 85230 116687 243174 292067 249988 0 4 

0 0 0 0 368 _ _ _ - 368 10 5 

0 0 0 0 0 _ _ _ - - 20 6 

4963 6664 8291 3896.2 715 24815 33318 41457 19481 3576 20 7 

34033 27916 17436 7918.2 1495 170166 139580 87182 39591 7477 20 8 

1689 0 13435 1246 104 1689 - 13435 1246 104 100 9 

19092 821 812 807.5 92021 38184 1642 1623 1615 184042 50 10 

2193 0 5055 6797 362 2193 - 5055 6797 362 100 11 

1387 13367 13661 14282 190 1387 100 13661 14282 190 100 12 

0 100 0 0 488 - - - - 488 100 13 

 ∑ ـــ 490692 395976 433391 345161 376335 95743 34947 58690 35501 63357

 .(2019-2010اُؽغاتاخ اُخرا٤ٓح ُِٔظشف ُٝلأػٞاّ ) ػ٠ِ تالاػرٔادأُظذس  :ٖٓ إػذاد اُثاؼس 

 

 

 
 
 

                                                           


  َٕع انًٕجٕد - 

الحساب  -ْسندات حككمة العراؽ،   -ّرصيد الغطاء القانكني لدل البنؾ المركزم ، -ِ( نقدية بالعممة المحمية،ُ)
نقدية لدل المصارؼ كالشركات  -ٕمكجكدات نقدية أخرل،  -ٔاكراؽ نقدية بالعممة الاجنبية، -ٓلدل البنؾ المركزم الطميؽ

التسييلبت  -َُالاستثمارات في الشركات الغير مكحدة ميزانيتيا ، -ٗأرصدة مدينة خارج العراؽ، -ٖالمالية المحمية،
المكجكدات الثابتة بعد تنزيؿ الاندثار  -ُِة لمقطاع الخاص،التسييلبت الغير مضمكن -ُُالمضمكنة لمقطاع الخاص،

   .المكجكدات الاخرل-ُّالمتراكـ ،



 

 

 عينة الدراسة رفامصلم الائتمان خارج الميزانية بمخاطر المرجحة الموجودات ( نتائج حساب3ممحق )
 أ اُؼشاه٢ )٤ِٕٓٞ د٣٘اس( أُظشف اُرعاس١

OBA (2) DR ٓثِؾ أُٞظٞداخ تؼذ اعرثؼاد اُرا٤ٓ٘اخ OBCRWA  (1*2)=3أُٞظٞداخ أُشظؽح 
% 

(1 ) 

 ٗٞع أُٞظٞد
2014 2013 2012 2011 2010 2014 2013 2012 2011 2010 

 خطاتاخ اُؼٔإ 100 991724 323438 3738 309687 434282 991724 323438 3738 309687 434282

 اػرٔاداخ طادسج 20 - - - 1364 12080 0 0 0 272.8 2416

 اػرٔاداخ ٝاسدج 40 - - - - - 0 0 0 0 0

 اُؽٞالاخ اُخاسظ٤ح 20 62737 1475 - - - 12547.4 295 0 0 0

 أُعٔٞع ـــ 1054461 324913 3738 311051 446362 1004271.4 323733 3738 309959.8 436698

2019 2018 2017 2016 2015 2019 2018 2017 2016 2015 DR ٗٞع أُٞظٞد 

 خطاتاخ اُؼٔإ 100 768872 292373 2448 373 2081 768872 292373 2448 373 2081

 اػرٔاداخ طادسج 20 12246 - _ _ _ 2449.2 0 0 0 0

 اػرٔاداخ ٝاسدج 40 _ _ _ _ _ 0 0 0 0 0

 اُؽٞالاخ اُخاسظ٤ح 20  _ _ _ _ 0 0 0 0 0

 أُعٔٞع ـــ 781118 373 2448 373 2081 771321.2  292373 2448 373 2081

 
 ب ٓظشف تـذاد )٤ِٕٓٞ د٣٘اس(

OBA (2) DR ٓثِؾ أُٞظٞداخ تؼذ اعرثؼاد اُرا٤ٓ٘اخ OBCRWA  (1*2)=(3)أُٞظٞداخ ٓشظؽح 
% 

1) ) 

 ٗٞع أُٞظٞد
2014 2013 2012 2011 2010 2014 2013 2012 2011 2010 

 خطاتاخ اُؼٔإ 100 22562 111501 151051 13012 18443 22562 111501 151051 13012 18443

 اػرٔاداخ طادسج 20 3686 3090 140616 107099 106981 737.2 618 28123.2 21419.8 21396.2

 ػ٤ِٔاخ تشعْ اُرؽظ٤َ 20 702 0 59572 0 0 140.4 0 11914.4 0 0

 أُعٔٞع ـــ 26950 114591 351239 120111 125424 23439.6 112119 191088.6 34431.8 39839.2

 ٗٞع أُٞظٞد % 2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019

 خطاتاخ اُؼٔإ 100 14431 79385 58946 60243 62216 14431 273385 58946 60243 62216

 اػرٔاداخ طادسج 20 21704 14221 11771 443815 3710 4340.8 2844.2 2354.2 88763 742

 ػ٤ِٔاخ تشعْ اُرؽظ٤َ 20 - - - - - 0 0 0 0 0

 أُعٔٞع ـــ 36135 93606 70717 504058 504058 18771.8 276229.2 61300.2 149006 62958

 

 ض ٓظشف الأ٢ِٛ ُلاعرصٔاس )٤ِٕٓٞ د٣٘اس(

OBA 2) DR (ٓثِؾ أُٞظٞداخ تؼذ اعرثؼاد اُرا٤ٓ٘اخ OBCRWA  (1*2)=(3)أُٞظٞداخ أُشظؽح 
% 

(1 ) 
 ٗٞع أُٞظٞد

2014 2013 2012 2011 2010 2014 2013 2012 2011 2010 

 خطاتاخ اُؼٔإ 100 5341 9772 28848 47220 61353 5341 9772 28848 47220 21353

28153 
19519.

8 
 اػرٔاداخ طادسج  20 1128 860 26550 97599 140766 225.6 172 5310

 اػرٔاداخ ٝاسدج 40 - - - - 11219 0 0 0 0 4488

 اُؽٞالاخ اُخاسظ٤ح  20 272 382 - - - 54.4 76.4 0 0 0

53994 
66739.

8 
34158 

10020.

4 
 أُعٔٞع ـــ 6741 11014 55398 144819 213338 5621

2019 2018 2017 2016 2015 2019 2018 2017 2016 2015 DR    الموجود نوع 
 خطاتاخ اُؼٔإ 100 9057 71540 62131 - 50830 9057 71540 62131 0 50830

60373 47127 30866 33506 26988 301864 
23563.

5 
 اػرٔاداخ طادسج  20 134940 167530 154332

 اػرٔاداخ ٝاسدج 40 11697 _ _ _ - 4678 0 0 0 0

 اُؽٞالاخ اُخاسظ٤ح  20 _ _ _ _ _ 0 0 0 0 0

111203 47127 92997 105046 40723 352694 
23563.

5 
 أُعٔٞع ـــ 155694 239070 216463

 .(2019-2010اُؽغاتاخ اُخرا٤ٓح ُِٔظشف ُٝلأػٞاّ ) ػ٠ِ تالاػرٔادأُظذس  :ٖٓ إػذاد اُثاؼس 

 

 



 

 

 

 مقررات لجنة بازل(: 4ممحق )

 سيتـ التطرؽ ىنا الى نشأة لجنة بازؿ كعرض جكانبيا الاساسية كاىدافيا .

 نشأة لجنة بازل الاولى: اولاً 

 ،بمدينة باؿ في سكيسرا 1974في عاـ  ""Group of tenنشأة لجنة بازؿ مف المجمكعة العشرة 
كخاصة بعد تعاظـ ازمة الديكف في الدكؿ النامية ،حيث قامت المجنة بتحديد ادنى "،Cook"كقد ترأسيا 

اؼ لجنة ،كمف بيف اىـ اىد1988حد لراس الماؿ لمدلالة عمى متانة المركز المالي لممصارؼ في عاـ 
 (Hennani,2015:6:)بازؿ الاكلى ما يمي 

 ات في تحديد المخاطر الناشئة اك الحالية المتعمقة بالنظاـ المالي العالمي مف خلبؿ تبادؿ المعمكم
 .الاسكاؽ المالية كالمصرفية

  الحدكد ،كتعزيز التفاىـ المتبادؿتحسيف التعاكف عبر. 
  ذلؾ بيدؼ تعزيز الاستقرار كالتنظيـ في جميع انحاء العالـ ،ك تعزيز الرقابة كالممارسات المصرفية

 .المالي
 صدار مبادل تكجييية تعزيز ككضع المعايير العالمية لتنظيـ المصارؼ كالاشراؼ عمييا ،كىذا بإ

 .لمسمكؾ الجيد
 طبيؽ لجنة بازؿ في الدكؿ الاعضاءمراقبة ت. 
 ة التي تعزز مف الاستقرار المالييمية الماليالتعاكف كالتنسيؽ مع الييئات الدكلية  كالجيات التنظ. 
 د المشاكرة مع سمطات الرقابة المصرفية كالبنكؾ المركزية في البمداف غير الاعضاء لتعزيز اعتما

 .القكاعد التي كضعتيا لجنة بازؿ
 تشكؿ خطرا عمى الاستقرار المالي سد الفجكات الاحترازية كالتنظيمية كالتي. 

 (.َّ: ََِٕ)ابك كماؿ ،  :كالاتيكفقان  لبازؿ الاكلى  كفاية راس الماؿف معادلة كبيذا تكك 
 %8 ≤(/ الموجودات المرجحة بأوزان المخاطر 2+الشريحة 1كفاية راس المال = راس المال )الشريحة 

 

 



 

 

 

 : اتفاقية بازل الثانية ثانياً 

،اضافة الى  1996بعد ظيكر اتفاقية بازؿ الاكلى كما جرل عمييا مف تعديلبت في عاـ 
التطكرات التي جرت في الساحة المصرفية ،كجب عمى لجنة بازؿ لمرقابة المصرفية اف تقكـ بتعديلبت 

سلبمة لممصارؼ كما يعزز الاخرل كاف تصدر اتفاقية جديدة لتعديؿ اساليب ادارة المخاطر بما يحقؽ 
 .(ُٗ: َُِّ)العراؼ ،الاستقرار المصرفي ككؿ 

دارة المخاطر في القطاع ؿ الثانية كالتي تتضمف منظكمة متكاممة لإكليذا صدرت اتفاقية باز 
 .(Basel,2013:17)المصرفي

 ََِٖكالاتي :)خصاكنة ،كفقان لمقررات بازؿ الثانية  اصبحت معادلة كفاية راس الماؿ  كبعد التعديؿ   
:ُُِ) 

  % x 100         ≥8مجموع راس المال             معدل كفاية راس المال =     
 مخاطر الائتمان + مخاطر السوق + مخاطر التشغيل                                  

 

 (II) كالجدكؿ التالي يكضح الركائز الاساسية الثلبثة لاتفاقية بازؿ

 (II )( اُشًائض الاعاع٤ح لاذلاه٤ح تاص1ٍاُعذٍٝ سهْ )
 اٗؼثاؽ اُغٞم اُشهاتح أُظشك٤ح اُؽذ الاد٠ٗ ُٔرطِثاخ ساط أُاٍ

ذؽذ٣ذ اعا٤ُة ؼغاب اُؽذ الاد٠ٗ 

ُٔرطِثاخ ساط أُاٍ الاصّ ُِرـط٤ح 

: ٖٓ 

 ٓخاؽش اُغٞم  -

 ٓخاؽش اُوشٝع -

 ٓخاؽش اُرشـ٤َ -

ذؽذ٣ذ ٓثادٟ ػ٤ِٔاخ أُشاظؼح 

 اُشهات٤ح تٔا ٣رؼِن ب :

اؼرشاّ ٓرطِثاخ ساط  -

 أُاٍ 

ح الاُرضاّ تٔغرٟٞ اُشعِٔ -

اػ٠ِ ٖٓ اُؽذ الاد٠ٗ 

 اُوا٢ٗٞٗ 

ٜٓ٘ط ذغ٤٤ش ٝذو٤٤ْ  -

 أُخاؽش

 ذؽذ٣ذ ٓرطِثاخ الاكظاغ تشإ :

 ٤ٌَٛ ساط أُاٍ  -

 و٤َِ اٝ ذخل٤قاعا٤ُة ذ -

 أُخاؽش

اخ ذو٤٤ْ اعرشاذ٤ع٤ -

 أُخاؽش ٝاُرؼآَ ٓؼٜا 

(Source : Dietsch& Petey , 2008:258)    

 

 



 

 

 ثالثاً: اتفاقية بازل الثالثة 

بينت القصكر في الانظمة نظرا لمعيكب التي كشفت عنيا الازمة المالية العالمية ،كالتي 
ص راس الماؿ كالسيكلة لجأت لجنة بازؿ لمرقابة المصرفي الى طرح معايير جديدة بما يخ ،المصرفية
ت المالية ية الضغكطاكىذا مف اجؿ تقكية كمعالجة الانظمة المصرفية كجعميا قادرة عمى مكاج ،كالمديكنية

 .كالاقتصادية
: ىي مجمكعة شاممة مف الجكانب الاصلبحية المصرفية التعرؼ عمى مقررات بازؿ الثالثة .ُ

ادارة المخاطر في كالتدابير التي طكرتيا لجنة بازؿ لمرقابة المصرفية ،مف اجؿ تعزيز الاشراؼ ك 
 :ر الى الاتيكتيدؼ ىذه التدابي ،القطاع المصرفي

 المصرفي عمى استيعاب الصدمات كالازمات الناتجة عف ضغكطتحسيف مقدرة القطاع  -
 .اقتصادية كمالية أيا كاف مصدرىا

 .مة المصارؼ كتحسيف ادارة المخاطرحكك -
 (.ُّْ: َُِّالافصاح كتعزيز الشفافية في المصارؼ عمى مستكل العالـ )عبد المطمب، -
عمى اساس مجمكعة مف  : اسست لجنة بازؿ الثالثةبازؿ الثالثةمحاكر كتعديلبت اتفاقية  .ِ

 التعديلبت كخمس مف المحاكر الاساسية مبينة بالاتي :
 :(َُٖ-ُٕٗ :َُِٕ)تكمي ، ( III )اىم تعديلات اتفاقية بازل . أ
: تـ تعديؿ مككنات راس الماؿ التنظيمي لتشتمؿ (III)متطمبات راس الماؿ التنظيمي تبعا لبازؿ  -

تتككف بصفة اساسية مف راس الماؿ المدفكع كالارباح عمى )الشريحة الاكلى للبسيـ العادية التي 
ثالثة التي كالغيت الشريحة ال ،الشريحة الثانية ،تياطات، الشريحة الاكلى الاضافيةالمدكرة كالاح

 (.تضمنتيا بازؿ الثانية
: تـ تعديؿ حدكد نسبة كفاية راس الماؿ كذلؾ بزيادة راس الماؿ لأجؿ نسبة كفاية راس الماؿ -

،كبيذا يصبح الحد الادنى لنسبة كفاية راس %2.5التحكط الى نسبة كفاية راس الماؿ بنسبة 
 .%10.5الماؿ بالإضافة الى راس الماؿ لغايات التحكط 

 ي المصارؼ تتضمف :معيار السيكلة :تمت اضافة معايير جديدة لإدارة مخاطر السيكلة ف -
  نسبة تغطية السيكلةLCR تمثؿ نسبة المكجكدات مرتفعة السيكلة الى صافي التدفقات :

 %.100كيجب الا تقؿ عف  ،يكـ30 النقدية الصادرة كالمتكقعة خلبؿ 
  نسبة صافي التمكيؿ المستقرNSFR:  تمثؿ نسبة مصادر التمكيؿ لدل المصرؼ )المطمكبات

 . %100كيجب اف لا تقؿ عف  ،استخدامات ىذه المصادرالى  مكية(كحقكؽ الم



 

 

)معيد الدراسات استندت اتفاقية بازؿ عمى خمس محاكر رئيسية ككما يمي  :(III)محاور اتفاقية  . ب
 (ّ-ِ: َُِِالمصرفية ،

كجعؿ  ،ة كشفافية قاعدة راس ماؿ المصارؼينص عمى تحسيف بنية كنكعي :المحكر الاكؿك -
 ،كالارباح غير المكزعة مف جيةمفيكـ راس الماؿ الرئيسي مقتصر عمى راس الماؿ المكتتب 

ام  ،ائد كغير المقيدة بتاريخ استحقاؽكمضافان ليا ادكات راس الماؿ غير المشركطة بعك 
كفيما يخص راس الماؿ المساند فيك  ،عمى استيعاب الخسائر عند حدكثيا الادكات القادرة
ر قبؿ ادكات راس الماؿ المقيدة لخمس سنكات عمى الاقؿ لأجؿ تحمؿ الخسائيقتصر عمى 

 عمى المصرؼ لمغير. التزاماتالكدائع اك قبؿ اية 
تشدد مقترحات لجنة بازؿ بيذا المحكر عمى تغطية مخاطر الجيات المقترضة  :المحكر الثاني -

مف  ،بكّكعمميات الرمالمقابمة كالناجمة عف العمميات في المشتقات كتمكيؿ سندات الديف 
خلبؿ فرض متطمبات راس الماؿ الاضافية لممخاطر المذككرة ،كاضافة الى تغطية الخسائر 

 الناتجة عف اعادة تقييـ المكجكدات المالية عمى ضكء تقمبات اسعارىا في السكؽ .
 تدخؿ لجنة بازؿ الثالثة بيذا المحكر نسبة الرفع المالي ،كىي تيدؼ لكضع :المحكر الثالث -

 حد اقصى لتزايد نسبة الديكف في النظاـ المصرفي.
ياسات اقراض مكاكبة اكثر مما ىذا المحكر ييدؼ الى الحؤكؿ دكف اتباع س :الرابعالمحكر  -

فتزيد التمكيؿ المفرط للؤنشطة الاقتصادية في مرحمة الازدىار كالنمك، كتمتنع اياـ  ،يجب
 ؿ مداه الزمني.الرككد عف الاقراض فتعمؽ الرككد الاقتصادم كتطي

كالتي تبينت اىميتيا اثناء الازمة العالمية  ،لسيكلةىذا المحكر يعكد لمسالة ا :المحكر الخامس -
كمف الكاضح اف لجنة بازؿ تطمح الى بمكرة  ،النظاـ المالي كالاسكاؽ بكامميا الاخيرة لعمؿ

  الذكر. معيار عالمي لمسيكلة ،حيث اقترحت النسبتيف السابقتيف
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ٚبٛع  ىًهٛاث انشٚبٕ : ْٙ احفالٛت اىادة انششاء أ انبٛع ،ْٔٙ شكم يٍ اشكال الالخشاض انمصٛش الاجم خاصت فٙ الأساق انًانٛت انحكٕيٛت ،ار 

 ٚشخشّٚ يُٓى يشة اخشٖ بعذ فخشة ٔجٛضة ،فٙ انٕٛو انثاَٙ فٙ انعادة ،ٔحكٌٕ بسعش اىهٗ لهٛلاا انٕكٛم انعًاٌ الاساسٙ نهًسخثًشٍٚ ٔ



 

 

  سبؽ يمكف اجراء مقارنة بيف اتفاقيات بازؿ الثلبث ككالاتيكمما 

 ( :ٓواسٗح ت٤ٖ اذلاه٤ح تاصٍ اُصلاز2اُعذٍٝ سهْ )

 اذلاه٤ح تاصٍ اُصاُصح اذلاه٤ح تاصٍ اُصا٤ٗح اذلاه٤ح تاصٍ الا٠ُٝ ٓعاٍ أُواسٗح
الا٠ُٝ سكؼد ٗغثح اُشش٣ؽح  ذـ٤٤شتٚ  ُْ ٣ؽظَ  ششائػ ٖٓ ساط أُاٍ. شلاز ساط أُاٍ

 ٝاُـد اُشش٣ؽح اُصاُصح.

٣رْ ؼغاب اٝصإ أُخاؽش  لائرٔإٓخاؽش ا

ٞظٞداخ ٝكن ظذٍٝ تاُ٘غثح ُِٔ

ٝذرشاٝغ ك٤ٚ  ,ٝػؼرٚ ُع٘ح تاصٍ

 %(. 0-100الاٝصإ ت٤ٖ )

اخ ظزس٣ح ُٔؼآلاخ ذشظ٤ػ ذـ٤ش

ار ُْ ذؼذ الاٝصإ ذؼط٠  ,أُخاؽش

ؼغة ؽث٤ؼح أُورشع اُوا٤ٗٞٗح 

اُوشع ك٢ ؼذ ٝاٗٔا ؼغة ٗٞػ٤ح 

 راذٚ ُٜٝا شلاشح اعا٤ُة.

هآد ترٞع٤غ ٓلّٜٞ أُخاؽش 

اُر٢ ٖٓ أٌُٖٔ إ ذرؼشع ُٜا 

ٓخرِق أُىعغاخ أُا٤ُح 

 ٝأُظاسف .

اط ٣ٝرْ ؼغاتٜا ػ٠ِ اع ٓخاؽش اُغٞم

 (ٗٔٞرظ٤ٖ )اُذاخ٢ِ اٝ أُؼ٤اس١

ذـ٤ش ٌُٖٝ عٔؽد تٜا  ُْ ٣ؽظَ 

ُِٔظاسف تٞػغ ٗٔارض داخ٤ِح 

 ُرؽذ٣ذٛا .

 ذـ٤٤ش . تٜا ا٣١ؽظَ ُْ 

 ذٔد اػاكح ٓخاؽش اُرشـ٤َ ُْ ذٌٖ ٓٞظٞدج ػٖٔ تاصٍ الا٠ُٝ ٓخاؽش اُرشـ٤َ

 ٝؼذدخ ُٜا شلاز اعا٤ُة ُِو٤اط

 ذـ٤٤ش. تٜا ا١ ُْ ٣ؽظَ

 % .10.5 ٠ُاذـ٤شخ  ُْ ٣ؽظَ ذـ٤٤ش . % .8هذسخ ٗغثرٜا  ٗغثح ًلا٣ح ساط أُاٍ

اػاكح ُٜا ٗغثر٤ٖ ُو٤اط اُغ٤ُٞح  ذؽذد ٗغثح ٓٞؼذج ُٜا.ُْ  ُْ ٣رْ ذؽذ٣ذٛا ت٘غثح ٓٞؼذج. اُغ٤ُٞح

 ُِٔذٟ اُط٣َٞ ٝاُوظ٤ش.

ت٘ٞد ٤ٛ اخ اُشهاتح ٝٓرطِثاخ 

 اُشلاك٤ح

ٛذكد ٛزٙ أُؼا٤٣ش ا٠ُ ذو٣ٞح ٓثذا 

اُشهاتح اُشآِح ػ٠ِ اُٞؼذاخ 

أُظشك٤ح اُؼآِح ك٢ اُخاسض 

ٝاُذاخَ ٝذؽغ٤ٖ اعا٤ُة اُشهاتح 

 اُل٤٘ح لأػٔاٍ أُظشف.

اػاكح ٓرطِثاخ ٝت٘ٞد ظذ٣ذج 

ذرؼِن تالإكظاغ ٝاُشلاك٤ح ك٢ 

اُغٞم ,ا١ ػٔإ ٝظٞد ؽش٣وح 

كؼاُح ُِٔشاهثح ٝأُشاظؼح ٝٗظاّ 

كاػَ لاٗؼثاؽ اُغٞم ٝاُؼَٔ 

 ػ٠ِ اعروشاسٙ .

هآد تإدخاٍ ذؼذ٣لاخ ػ٠ِ ٓثادٟ  

ػ٤ِٔح أُشاظؼح اُشهات٤ح اُر٢ 

رًشخ ك٢ تاصٍ اُصا٤ٗح ٝاُضٓد 

تشٗآط شآَ أُظاسف تٞػغ 

 لأظَ اخرثاساخ اُؼـؾ .

ادخِد ً٘غثح ظذ٣ذج ػ٠ِ شٌَ  ُْ ذٌٖ ٓٞظٞدج ُْ ذٌٖ ٓٞظٞدج اُشاكؼح أُا٤ُح

ساكؼح ٓا٤ُح ذو٤ظ ٓؼاػق 

 اُشعا٤َٓ

 أُظذس :ٖٓ اػذاد اُثاؼس
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Abstract 

The aims study attempts to analyze the reflection of systemic financial 

risks on achieving competitive , Advantages of commercial banks ,The problem 

of the study lies in the multiplicity of activities practiced by commercial banks 

in the reality in which they live , which makes them face many systemic and 

irregular risks ,Competitive features that distinguish it from its counterparts 

from other banks.                                                                  

This study was applied on a sample of banks , namely ,the Commercial 

Bank of Iraq (BCOI),The Bank of Baghdad (BBOB),the National  Bank for 

Investment (BNOI) for the period 2010-2019 , and the study adopted the 

descriptive analytical approach in describing , analyzing and measuring all 

variables  through the actual available financial data . From the study sample 

banks ,analysis of variance using the program (spss vr.24).  

The study reached several conclusions ,the most important of which can 

be mentioned in general ,is that credit risk and solvency risk are negatively 

related to competitive advantage variables. 

This study makes several recommendations, the most important of which 

is that banks should take in to account all the systemic financial risks that can 

affect the banking performance first and then achieve the competitive 

advantages of commercial banks , by providing an efficient supervisory body 

that has the qualitative characteristics of control, with It is necessary to seek the 

assistance of experts who have scientific and practical competence and to 

benefit from it. 
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